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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۷/۱۱/ 4 شاخص عمده سهام    قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , ۱۱       طلا به منتهي هفته

۲۰۰۹/۱/۳۰

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۳۰  ژانويه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۹  ژانويه ۲۸ژانويه ۲۷ژانويه ۲۶ژانويه ۲۳  ژانويه

066861 040 066598 067028 066457 066171 066404 066929  SDR 0  دلار به67211

14007 (٢) 160 14231 14516 14294 14233 14129 13986 * 13816 ليره  انگليس

12520 (١) 228 12234 12278 12242 12140 12282 12230 12312 دلار  كانادا

11482 (۴) 009 11493 11616 11534 11525 11419 11369 11559 فرانك  سوييس

8952 (۵) 013 8964 8996 9000 9037 8889 8896 8883 ين  ژاپن

13010 (٣) 027 13045 12797 12950 13144 13150 13182 * 12992 يورو (پول واحد اروپايي) 

149567 040 150159 149192 150473 151123 150594 149413 SDR 148785 به دلار  

85946 494 90188 92215 89525 88910 89975 90615 88970 طلاي لندن (هراونس)

86440 468 90487 92600 90630 88925 89590 90690 89580 طلاي  نيويورك (هر اونس)

4560 050 4537 4588 4540 4490 4373 4696 4837 نفت برنت انگليس 

4363 255 4252 4168 4144 4216 4158 4573 4647 نفت پايه آمريكا

8094 085 8163 8001 8149 8375 8175 811603 DOW-30 8078 (بورس وال ا ستريت ) 

8004 018 8019 7994 8251 8106 8061 7682 NIKKEI-225 7745 (بورس توكيو )  

4243  339 4387 4338 4428 4519 4323 4327 DAX-30 4179 (بورس فرانكفورت)

4073 330 4207 4150 4190 4295 4192 4209 FTSE-100 4052 ( بورس لندن)

شماره۴۶ ر*  هر واحد به دلار آمريکا



 ١

نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )

60
64
68
72
76
80
84
88
92
96

100
104
108
112
116
120
124

   
  2

00
ه7
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو ت
او

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

   
  2

00
ه8
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو ت
او

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

تاريخ

پن
 ژا
ين

061

063

065

067

069

071

073

075

077

079

081

083

085

رو
يو

ين ژاپن
يورو

  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

  

ــده       ــاي عم ــاير ارزه ــر س ــت و در براب ــن و فرانــک ســوئيس تقوي ــن ژاپ ــر ي ــته دلار در براب ــه گذش در هفت

ــد    ــضعيف ش ــي ت ــورد بررس ــا     . م ــه م ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــط ارزش دلار در هفت متوس

ــن    ــن ژاپ ــر ي ــل در براب ــزايش و در بر ١٣/٠قب ــد اف ــب     درص ــيس بترتي ــره انگل ــورو و لي ــر ي ــد و ٢٧/٠اب  ٦/١ درص

ــاهش داشــت   ــدوده      . درصــد ، ک ــر دلار در مح ــته ه ــه گذش ــورک ، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــر وق ــاي آخ ــه نرخه   ب

  .  دلار در نوسان بود ٢٧٩٧/١-٣١٨٢/١ ين و هر يورو در محدوده ٨٩/٨٨-٣٧/٩٠

 ــ   ــام اقت ــأثير ارق ــدتاً تحــت ت ــانات دلار عم ــته نوس ــه گذش ــوارد ديگــر  در هفت ــشره و برخــي از م   صادي منت



 ٢

  .قرار داشت 

 بــه اســتفاده از ضــمانت هــاي دولتــي و اعــلام      INGدر روز دوشــنبه اعــلام تــصميم بانــک هلنــدي     

ــسي    ــک انگليـ ــوددهي بانـ ــال Barclaysسـ ــازي    ۲۰۰۸  در سـ ــرکت داروسـ ــد شـ ــيلادي و خريـ  Wyeth مـ

 تقويــت شــاخص هــاي قيمــت    ، موجــب) بزرگتــرين شــرکت داروســازي جهــان      (Pfizerتوســط شــرکت  

. تقويــت ايــن شــاخص ، ريــسک گريــزي ســرمايه گــذاران را افــزايش داد       . ســهام در اروپــا و آمريکــا شــد    

ــد      ــن گردي ــر ي ــزي ســرمايه گــذاران ، موجــب تقويــت دلار در براب ــزايش ريــسک گري ــزايش شــاخص  . اف ــا اف ام

چنــين اظهــارات يکــي از   هــاي قيمــت ســهام بــه همــراه خريــدهاي ســودجويانه ليــره انگلــيس و يــورو و هم         

ــا در جهــت تــضعيف احتمــال کــاهش شــديد نرخهــاي بهــره کليــدي ايــن بانــک ،      مقامــات بانــک مرکــزي اروپ

 ۲۳لازم بــه ذکــر اسـت کــه در روز جمعــه هفتــه مـا قبــل مطــابق بــا   . سـبب ضــعف دلار در برابــر يــورو و ليـره شــد   

ــه ســطح   ــره ب ــه هــر لي ــايين ســطح  ۳۵۰۰/۱ژانوي ــه پ ــه ســطح   ســال ۲۳ دلار يعنــي ب ــورو ب  ۲۷۶۶/۱گذشــته و هــر ي

ــود     ــه گذشــته ، رســيده ب ــرين ســطح شــش هفت ــايين ت ــدهاي   . دلار ، يعنــي پ ــراي خري ــه مــساعدي ب ــر زمين ايــن ام

ــنبه      ــل دلار در روز دوش ــورو و ليــره در مقاب ــودجويانه ي ــود آورد ) ژانويــه ۲۶( س ــل روز دوشــنبه  .  بوج در اواي

 ــ شار ارقــام مطلــوب مربــوط بــه شــاخص اعتمــاد تجــاري مــاه ژانويــه   در بــازار لنــدن ســير نزولــي دلار بــه دليــل انت

امــا .  دلار نيــز ترقــي نمــود ۳۳۲۸/۱حتــي در مقطعــي از اوايــل ايــن روز هــر يــورو تــا ســطح . آلمــان ، ادامــه يافــت 

چــون عليــرغم انتــشار ايــن ارقــام انتظــار مــي . اثــرات ايــن ارقــام بــر نــرخ برابــري يــورو و دلار چنــدان بــاقي نمانــد 

بعــداً همــان .  درصــد کــاهش يابــد ۰/۲ مــيلادي حــدود ۲۰۰۹ه توليــد نــا خــالص داخلــي آلمــان در ســال رفــت کــ

ــام     ــا بن  ، Guy Quadenروز ســه شــنبه اظهــارات يکــي از اعــضاي شــوراي سياســتگزاري بانــک مرکــزي اروپ

کــزي در روز چهارشــنبه نيــز بانــک مر. احتمــال ادامــه کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي ايــن بانــک را تقويــت کــرد 

در .  مـيلادي بـه سـطح صـفر نزديـک خواهـد شـد        ۲۰۰۹اسـپانيا اعـلام کـرد کـه نـرخ تـورم منطقـه يـورو در سـال          

ــام منتــشره نيــز حکايــت از کــاهش فــشارهاي تــورمي درآلمــان داشــت     ــسوي نيــز . همــين روز ارق شــرکتهاي فران

ــه        ــان در س ــدي آن ــاي تولي ــراي کالاه ــا ب ــالاً تقاض ــه احتم ــد ک ــلام کردن ــن روز اع ــه  در اي ــالجاري ب ــه اول س ماه



 ٣

ــت    ــد ياف ــاهش خواه ــدت ک ــاه      . ش ــان در م ــاران آلم ــديد بيک ــزايش ش ــه اف ــوط ب ــر مرب ــز خب ــشنبه ني در روز پنج

ــشر شــد   ــه منت ــد     . ژانوي ــصاب زدن ــه اعت ــسه دســت ب ــر از کــارگران در فران ــزار نف ــان روز صــدها ه ــام . در هم ارق

 ــ   ــورو ب ــورم منطقــه ي ــرخ ت ــز حکايــت ازکــاهش ن ــشره در روز جمعــه ني ــايين  ۱/۱ه ســطح منت ــه پ  درصــد ، يعنــي ب

مــوارد مــذکور موجــب ضــعف شــديد يــورو در .  مــيلادي بــه بعــد داشــت ۱۹۹۹تــرين ســطح خــود از ژوئيــه ســال 

در اوايــل روز ســه شــنبه تــصميم . برابــر دلار و ســاير ارزهــا از اواســط روز ســه شــنبه تــا پايــان هفتــه گذشــته شــد   

ســط بانــک هــاي دولتــي ، ســبب افــزايش ريــسک پــذيري  دولــت ژاپــن بــه خريــد ســهام شــرکتهاي غيــر مــالي تو 

ــد   ــن گردي ــر ي ــامطلوب شــاخص    . ســرمايه گــذاران و تقويــت دلار در براب ــام ن ــشار ارق ــداً در همــان روز انت ــا بع ام

اعتمــاد مــصرف کننــدگان مــاه ژانويــه آمريکــا موجــب کــاهش ريــسک پــذيري ســرمايه گــذاران و ضــعف دلار    

ــن درهمــان روز شــد   ــر ي ــا در ر. در براب ــر خــلاف انتظــار قبلــي ، شــوراي سياســتگذاري بانــک    ام وز چهارشــنبه ب

ــداخت       ــق ان ــه تعوي ــي را ب ــدت دولت ــد اوراق قرضــه دراز م ــه خري ــصميم ب ــر موجــب  . مرکــزي آمريکــا ت ــن ام اي

در روزهــاي پنجــشنبه و جمعــه ، اعــلام زيانهــاي هنگفــت شــرکت بيمــه آمريکــايي  . ترقــي دلار در برابــر يــن شــد 

Allstate ــد ــزايش ش ــالص       ، اف ــد ناخ ــديد تولي ــاهش ش ــا و ک ــاري در آمريک ــه بيک ــتفاده از بيم ــيان اس يد متقاض

داخلــي ســه ماهــه چهــارم ايــن کــشور ، ســبب کــاهش شــديد شــاخص هــاي قيمــت ســهام آمريکــا و بــه تبــع آن     

  . ضعف دلار در برابر ين شد 

  

  سياست پولي داخلي  –ب

ــدرال     ــاز ف ــازار ب ــه ب ــلاس کميت ــک مر  ( اج ــتگزاري بان ــازوي سياس ــا  ب ــزي آمريک ــه  ) ک ــاي س در روزه

درايـن اجـلاس تـصميم گرفتـه شـد کـه نـرخ بهـره کليـدي وجـوه فـدرال                     . شنبه و چهارشـنبه گذشـته برگـزار شـد           

ــدوده   ــان در مح ــطح    ٠-٢٥/٠همچن ــل در س ــره تنزي ــرخ به ــد و ن ــد    ٥/٠ درص ــاقي بمان ــر ب ــلا تغيي ــد ، ب در .  درص

مريکــا از همــه ابزارهــاي موجــود بــراي از     بيانيــه پايــاني اجــلاس مــذکور اعــلام شــد کــه بانــک مرکــزي آ       

طبــق ايــن بيانيــه ، بانــک مرکــزي از  . ســرگيري رشــد بــادوام اقتــصادي و ثبــات قيمــت هــا اســتفاده خواهــد کــرد   
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طريــق عمليــات بــازار بــاز و ســاير طــرق ســعي در بهبــود بــازار مــالي و تحــرک اقتــصادي خواهــد کــرد و ايــن امــر 

همچنــين بانــک مرکــزي بــه خريــد اوراق قرضــه بــا . ي خواهــد شــد موجــب ادامــه افــزايش ترازنامــه بانــک مرکــز

ــازار وامهــاي رهنــي و مــسکن ادامــه خواهــد داد    ايــن بانــک همچنــين در . پــشتوانه وامهــاي رهنــي و حمايــت از ب

ــد کــرد      ــز خواه ــدت ني ــد اوراق قرضــه دراز م ــه خري ــدام ب ــزوم اق ــز بانــک   . صــورت ل ــنبه ني ــبلاً در روز ســه ش ق

رد کــه برخــي از مطالبــات مربــوط بــه وامهــاي رهنــي را غيــر قابــل وصــول اعــلام کــرد  مرکــزي آمريکــا اعــلام کــ

امـا تـصميم احتمـالي بانـک مرکـزي بـه خريــد       . تـا بدينوسـيله از مـصادره شـدن ميليـون هـا خانـه جلــوگيري شـود         

ــبلاً نيــز ســابقه داشــته اســت     مــيلادي ، بانــک مرکــزي ١٩٤٢-١٩٥١در طــي ســالهاي . اوراق قرضــه دراز مــدت ق

ــدت را در ســطح    از ــره دراز م ــرخ به ــست ن ــدت توان ــق اوراق قرضــه دراز م ــد  ٥/٢ طري ــار نماي ــا .  درصــد ، مه ام

. در آن زمــان ، آمريکــا بطــور خــالص از جهــان طلبکــار بــود . شــرايط آن زمــان بــا شــرايط فعلــي فــرق مــي کــرد  

 ميليــارد دلار اوراق ٨/٥اکنــون حــدود نيمــي از . امــا امــروزه ، ايــن کــشور بطــور خــالص بــه جهــان بــدهکار اســت 

 تريليــون ٠/٢احتمــالاً تــا پايــان ســالجاري . قرضــه منتــشره توســط دولــت آمريکــا در تملــک خارجيــان قــرار دارد  

ــد شــد    ــشر خواه ــز منت ــد ني ــه  . دلار اوراق قرضــه جدي ــل ده ــا در اواي ــيلادي فقــط ١٩٥٠ام ــارد دلار از ٠/٢ م  ميلي

ــا  ٢٧٠ ــت آمريک ــشره دول ــارد دلار اوراق قرضــه منت ــرار داشــت   ميلي ــان ق ــار خارجي ــد اوراق قرضــه  .  در اختي خري

ترازنامــه بانــک مرکــزي . دراز مــدت دولتــي نيــز موجــب ادامــه رشــد شــديد ترازنامــه بانــک مرکــزي خواهــد شــد 

ــاه گذشــته از   ــه ٠/١در طــي چنــد م ــه   ٠/٢ تريليــون ب ــده ب ــاه آين ــه و احتمــالاً در چنــد م ــزايش يافت ــون اف  ٠/٣ تريلي

 ــ ــز خواه ــون دلار ني ــيد تريلي ــين از      .د رس ــه چ ــال دارد ک ــا ، احتم ــات چــين و آمريک ــل اختلاف ــه دلي ــراً ب ــه اخي البت

ــد     ــي آمريکــا ، خــودداري نماي ــد  . ســرمايه گــذاري ذخــاير ارزي خــود در اوراق قرضــه دولت ــز ميتوان ــر ني ــن ام اي

 ــ   ــازده اوراق قرضــه و بــه تبــع آن نرخهــاي بهــره دراز مــدت آمريکــا را افــزايش دهــد و در نهايــت پايــه پ ولي در ب

  . آمريکا را به شدت افزايش دهد 
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 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
 متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٩به 
متوسط هفته منتهي 

  ژانويه١٦به 
متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٢٣به 
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 275 255 231 212 وروي

 0793 0748 0699 0679 ن ژاپني

 254 228 222 217 سيره انگليل

  

  اقتصاد داخلي  -ج

 درصد کـاهش در سـه   ٥/٠طبق ارقام منتشره در هفته گذشته ، توليد ناخالص داخلي به نرخ سالانه ، پس از                 

قـبلاً انتظـار مـي رفـت کـه      .  کاهش يافت   درصد ،  ٨/٣ ميلادي ، در سه ماهه چهارم همان سال          ٢٠٠٨ماهه سوم سال    

از سـه ماهـه اول سـال        .  درصد کاهش يابـد      ٤/٥توليد ناخالص داخلي به نرخ سالانه در سه ماهه چهارم سال گذشته             

.  ميلادي تاکنون ، اين اولين باري است که توليد ناخـالص داخلـي در دو سـه ماهـه متـوالي کـاهش مـي يابـد           ١٩٩١

 ٤/٦ي در سه ماهه چهارم سال گذشته ، شديد ترين کاهش در نوع خود پـس از کـاهش                    کاهش توليد ناخالص داخل   

ميلادي نيز رشد اقتصادي    ١٩٨٠ در سه ماهه دوم سال        قبلاً.  ميلادي به بعد مي باشد       ١٩٨٢درصدي سه ماهه دوم سال      

 فشارهاي شـديد تـورمي ،    افزايش هاي بسيار شديد نرخهاي بهره کليدي براي مقابله با         .  درصد کاهش يافته بود      ٨/٧

توليـد ناخـالص داخلـي آمريکـا     .  ميلادي بوده است ١٩٨٠از علل اصلي کاهش توليد ناخالص داخلي در اوايل دهه  

 درصد کاهش يافته بود کـه شـديد تـرين کـاهش در نـوع خـود از               ٤/١٠ ميلادي   ١٩٥٨قبلاً نيز در سه ماهه اول سال        

 ميليارد دلاري موجودي انبار     ٢/٦ سه ماهه چهارم سال گذشته ، افزايش         در. زمان جنگ جهاني دوم به بعد مي باشد         

اما اين افزايش شديد در موجودي انبـار ، زمينـه را            . بخش تجاري ، مانع از تشديد کاهش توليد ناخالص داخلي شد            

رم سـال  براي تشديد کاهش توليد ناخالص داخلي در سه ماهه هاي بعدي ، مساعد تر کرده اسـت در سـه ماهـه چهـا     

 درصـد ،    ١/١٩ درصـد ، سـرمايه گـذاري بخـش تجـاري             ٥/٣گذشته به نرخ سالانه ، هزينه هاي مـصرف کننـدگان            



 ٦

کاهش شديد توليد ناخـالص  .  درصد ، کاهش يافت     ٧/١٩ درصد و صادرات     ٦/٢٣سرمايه گذاري در بخش مسکن      

اين بحران نيز ناشي از بحـران      . ار شد    ميلادي آشک  ٢٠٠٧داخلي ، ناشي از بحران نقدينگي است که از ماه اوت سال             

بانک مرکزي و دولت آمريکـا تـاکنون     . وامهاي رهني کم اعتبار و به تبع آن کاهش شديد قيمت مسکن بوده است               

در هفتـه   .از ابزارهاي مختلف اسـتفاده کـرده انـد ولـي در ايـن راه مـوفقيتي کـسب نکردنـد                       براي فرونشاندن بحران  

 شامل افزايش هزينه هاي دولتي       ميليارد دلاري که عمدتاً    ٨٢٥ برنامه تحرک اقتصادي     گذشته نيز دولت آمريکا يک    

در ماه دسامبر سال گذشته نرخ سـالانه فـروش خانـه هـاي              . و کاهش مالياتها را به تصويب مجلس نمايندگان رساند          

در حاليکه قـبلاً انتظـار مـي       .  ميليون دستگاه رسيد     ٧٤/٤ درصد افزايش يافت و به       ٥/٦دست دوم نسبت به ماه ما قبل        

امـا  .  ميليون دستگاه کاهش يابد ٤٠/٤رفت که نرخ سالانه فروش خانه هاي دست دوم در ماه دسامبر سال گذشته به           

خانه هاي مصادره شده به قيمتي      .  درصد از فروش هاي ماه دسامبر ، فروش خانه هاي مصادره شده بود               ٠/٤٠حدود  

همين امر ، خود مانعي در راه رشد فعاليت در بخـش مـسکن شـده             . شته مي شوند    بسيار ارزان در معرض فروش گذا     

 در ماه ژانويـه سـال جـاري ،     ٧/٣٧ در ماه دسامبر سال گذشته به        ٦/٣٨شاخص اعتماد مصرف کنندگان نيز از       . است  

 مـصرفي در ماههـاي   اين امر نيز بيانگر ادامه کاهش هزينه هـاي . يعني به پايين ترين سطح تاريخي خود ، تنزل يافت    

  تـداوم بحـران نقـدينگي و ادامـه کـاهش شـديد شـاغلين از علـل اصـلي کـاهش شـاخص اعتمـاد                          . آينده مـي باشـد    

  . مصرف کنندگان مي باشد 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی
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  منطقه يورو- ۲

  

   نوسانات يورو-الف

 ، بـــه اســـتثناي دلار کانـــادا و ليـــره  يـــورو در برابـــر تمـــام ارزهـــاي مـــورد بررســـي ،در هفتـــه گذشـــته

ــد  ــت گردي ــيس تقوي ــورو در . انگل ــر دلار برمتوســط ارزش ي ــه اب ــلهفت ــه  قب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب  ن

، در هفتــه گذشــته هــر يــورو   وقــت بــازار نيويــورکپايــان بــه نرخهــاي . افــزايش پيــدا کــرد درصــد  ٢٧/٠ماقبــل 

   .معامله گرديد دلار  ٢٧٩٧/١-٣١٨٢/١ در محدوده

ر و گزارشــهاي نوســانات ارزش يــورو طــي هفتــه گذشــته، بطــور عمــده تحــت تــأثير انتــشار برخــي اخبــا  

در روز . اقتـــصادي، اظهـــارات مـــسئولان پـــولي، نوســـانات بـــازار ســـهام و معـــاملات ســـوداگرانه قـــرار داشـــت 

ــاني    ــالي آلم ــروه م ــنبه گ ــتفاده       INGدوش ــود اس ــدهيهاي خ ــراي ب ــي ب ــاي دولت ــمانت ه ــه از ض ــرد ک ــلام ک  اع

ــود  ــد نم ــزرگ   . خواه ــک ب ــر بان ــوي ديگ ــالي   Barclaysازس ــاي م ــه کمکه ــه ب ــار داشــت ک ــاز   اظه ــد ني  جدي

ــدارد ــازار ســهام      . ن ــع آن ب ــه تب ــالي بوجــود آورد کــه ب ــه بخــش م ــسبت ب ــار تاحــدي خوشــبيني ن ــن اخب ــشار اي انت

امــا بــسياري از تحليلگــران بــراين بــاور بودنــد . ايــن امــر بــر يــورو فــشار صــعودي وارد آورد. اروپــايي رشــد نمــود



 ٩

ــانکي مــوقتي اســت و بنيادهــاي ايــن بخــش هم   . چنــان ضــعيف و آســيب پــذير اســت کــه بهبــود بخــش مــالي  و ب

. ازسوي ديگـر اقـدامات دولـت آقـاي اوبامـا بـراي کمـک بـه اقتـصاد آمريکـا بـر جـذابيت هـاي دلار افـزوده بـود                               

در اوايــل روز ســه شــنبه بوقــت بــازار لنــدن گــزارش . در نتيجــه مــوارد فــوق يــورو در برابــر دلار تــضعيف گرديــد

 ــ    ــاد تج ــاخص اعتم ــه ش ــود ک ــاکي از آن ب ــشره اي ح ــانمنت ــصادي   -اري آلم ــات اقت ــسه تحقيق ــط مؤس ــه توس  ک

IFO     بطـور غيرمنتظـره اي بـراي اولـين بـار ظـرف هـشت مـاه گذشـته افـزايش پيـدا کـرده اسـت                   - تهيه مـي شـود  .

امــا در ادامــه معــاملات ايــن روز ، ســوداگران اقــدام بــه  . انتــشار ايــن گــزارش بــر يــورو فــشار صــعودي وارد کــرد 

 ــ ــورويي نمودن ــز طــي ايــن روز کــاهش داشــتند  . دفروشــهاي ســودجويانه ي ــا ني ضــمن . شاخــصهاي ســهام در اروپ

ــه  ــضو شــوراي سياســتگذاري بانــک مرکــزي اروپــا در مــصاحبه بــا يــک روزنامــه         Guy Quadenآنک  ع

درنتيجــه رونــد . بلژيکــي گفــت کــه بانــک مرکــزي آمــاده اســت تــا نــرخ بهــره کليــدي را بــارديگر کــاهش دهــد 

ــاً ار  ــورو برگــشت نمــود و نهايت ــداني   صــعودي ي ــر چن ــه روز کــاري قبــل تغيي ــسبت ب ــر دلار ن زش ايــن ارز در براب

ــداد ــشان ن ــزايش يافــت   . ن ــه گــران اف ــذيري معامل ــازار ســهام تقويــت و ريــسک پ علــت ايــن . در روز چهارشــنبه ب

ــد       ــي دادن ــشان م ــاري را ن ــر از انتظ ــام بهت ــوع ارق ــود کــه در مجم ــرکتها ب ــالي برخــي ش ــشار صــورتهاي م ــر انت . ام

ــورو در  ــه ي ــود  درنتيج ــدا نم ــي پي ــر دلار ترق ــايي   .  براب ــهام اروپ ــاخص س ــشنبه ش ــه در (FTEU3)در روز پنج  ک

ــا افــت مواجــه گرديــد   ايــن وضــعيت بــارديگر طــي ايــن روز و روز  . روزهــاي قبــل رشــد خــوبي نــشان مــي داد، ب

ــازار ارز شــد   ــزي در ب ــسک گري ــه موجــب ري ــه در   . جمع ــود ک ــزارش مجــزا حــاکي از آن ب ــه دوگ در روز جمع

بطوريکــه تــورم در مــاه ژانويــه بــه پــايين تــرين . و، تــورم کــاهش و نــرخ بيکــاري افــزايش يافتــه اســتمنطقــه يــور

ازســوي ديگــر آقــاي تريــشه .  درصــد رســيد۰/۸ تــا کنــون و نــرخ بيکــاري در مــاه دســامبر بــه ۱۹۹۹ســطح از ســال 

ــان آورد        ــه مي ــورو ســخن ب ــه ي ــدي منطق ــره کلي ــرخ به ــاهش ن ــال ک ــا از احتم ــک مرکــزي اروپ ــيس بان ــه .رئ  بناب

  . دلايل يادشده ارزش يورو در برابر دلار در دو روز آخر هفته سير نزولي پيمود

  



 ١٠

   بازار پولي -ب 

نــرخ تــورم منطقــه يــورو در مــاه ژانويــه بــازهم کــاهش يافــت و بــه پــايين تــرين ســطح خــود طــي يــک دهــه   

پــا مــي باشــد، امــا هرچنــد بطــور طبيعــي پــايين نگــه داشــتن نــرخ تــورم هــدف بانــک مرکــزي ارو . گذشــته رســيد

 درصـد اسـت و کـاهش بـيش از حـد و فاصـله گـرفتن زيـاد از                     ٠/٢نرخ تـورم هدفگـذاري شـده توسـط ايـن نهـاد              

بنــابراين امکــان آنکــه کــاهش نرخهــاي بهــره بــازهم در دســتور کــار   . ايــن نــرخ، مطلــوب بانــک مرکــزي نيــست 

 درصــد کــاهش ٢٥/٢بهــره کليــدي از اکتبــر گذشــته تــاکنون نــرخ . مــسئولان پــولي قراربگيــرد بــسيار قــوي اســت

  .  درصد قرار دارد٠/٢يافته و اکنون در سطح 

  

   وضعيت اقتصادي -ج

ــورو کــه از     ــه ي ــده منطق ــه  ۱/۲رشــد ســالانه شــاخص قيمــت مــصرف کنن ــوامبر ب ــاه ن  درصــد در ۶/۱ درصــد درم

يين تــرين  درصــد رســيد کــه ايــن پــا۱/۱دســامبر رســيده بــود در مــاه ژانويــه ســالجاري بــازهم کــاهش يافــت و بــه 

ــال     ــه س ــذکور از ژوئي ــراي شــاخص م ــرخ رشــد ب ــي باشــد ۱۹۹۹ن ــاکنون م ــن   .  ت ــه اي ــوط ب ــات مرب ــد جزئي هرچن

ــه دوره مــشابه ســال      ــسبت ب ــا احتمــالاً افــت شــديد قيمــت نفــت درايــن دوره ن ــده ام ــوز منتــشر نگردي شــاخص هن

 درصــد ۹/۷ودي نــرخ بيکــاري درمــاه نــوامبر بــا تجديــدنظر صــع . قبــل علــت اصــلي افــت نــرخ تــورم بــوده اســت 

.  تــاکنون اســت۲۰۰۶ درصــد رســيد کــه بــالاترين ميــزان از نــوامبر ۰/۸اعــلام شــد و ايــن نــرخ در مــاه دســامبر بــه  

 درمـاه ژانويـه تنـزل پيـدا کـرد کـه چنـين رقـم ضـعيفي          ۹/۶۸ درمـاه دسـامبر بـه    ۴/۷۰شـاخص اعتمـاد اقتـصادي از    

  . براي شاخص مذکور بي سابقه مي باشد



 ١١

  

   اقتصادی منطقه يوروعمده ترين شاخصهای

 ٢٠٠٨سال   

ماه                        شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبرنوامبر  اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

 71 72 73 74 74 75 76 77 79 8 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 217 357 729 0 363 1410 660 066 891 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
    

 � 060 088 19 01 02 08 18 16 16 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

36 33 37 40 40 38 36 32 21 16 11 

سه ماهه  ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی               چهارم

 )به درصد(
21 14 06   
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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   ژاپن- ٣

  

  

  نوسانات ين-الف

  

متوسـط ارزش يـن در برابـر دلار در      . گرديدتضعيف  در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده           

به نرخهاي پايان وقـت بـازار نيويـورک، در          .  يافت کاهش درصد   ١٣/٠هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل          

  . ين معامله گرديد٨٩/٨٨-٣٧/٩٠هفته گذشته هر دلار در محدوده 

يل بود که همين موضوع باعث شد تا روز دوشنبه          روز دوشنبه به دليل سال نو چينی بخشی از بازرهای مالی آسيا تعط            

نگرانی نسبت به رکود اقتصاد جهانی و مشکلات بخـش بـانکی بـويژه              . شاهد روز نسبتاً پر تلاطمی در بازار ارز باشد        

در اين  . در انگليس و منطقه يورو باعث شد تا دلار و ين در برابر ارزهای پر بازده همچون يورو و پوند افزايش يابند                     

ز آقای لری سامرز مشاور ارشد اقتصادی اوباما اظهار داشت که برای تثبيت سيستم مالی امريکـا بـه پـول بيـشتری                       رو

در اين روز حاکم بودن جو ريسک گريزی باعث شدتا شـاخص هـای سـهام در آسـيا بـا کـاهش روبـرو                         . نياز است 

لـت ژاپـن طرحـی را بـه تـصويب      روز سه شنبه دو. در ژاپن شاخص نيکی در حدود يک درصد کاهش يافت   . شوند



 ١٣

. رساند که طی آن سرمايه مورد نياز شرکتهايي که بواسطه بحران مالی اخير دچار مـشکل شـده انـد را تـأمين نمايـد                         

.  درصـدی شـاخص سـهام توکيـو شـد          ٥ ميليارد دلار دارد باعث ترقی       ٧/١٦تصويب اين طرح که ارزشی در حدود        

يـن حتـی در برابـر دلار نيـز          .  برابر يورو و پوند را بـه همـراه داشـت           آغاز ريسک پذيری در اين روز تضعيف ين در        

لازم به ذکر است که ين در سشن قبلی بازار پس از آنکه بانک انگليـسی بـارکلی اعـلام کـرد کـه در                         . تضعيف شد 

 سود قبل از کسر ماليات مثبتی داشته است و همچنين افزايش فـروش مـسکن در امريکـا ، تـضعيف شـده         ٢٠٠٨سال  

با توجه به اينکه ين در حال حاضر در بالاترين سطوح تـاريخی خـود قـرار دارد بـه نظـر مـي رسـد در صـورت                             . دبو

در روز  . تقويت بازارهای سهام بـازار شـاهد کـاهش قابـل توجـه يـن در برابـر يـورو و پونـد در کوتـاه مـدت باشـد                             

افزايش ارزش بود اين تقويـت بـه دنبـال ترقـی            چهارشنبه بازارهای سهام آسيا باستثنای بازار سهام ژاپن باز هم شاهد            

ــت    ــکل گرف ــل ش ــتريت در روز قب ــورس وال اس ــام      . ب ــه ن ــشور ب ــن ک ــالی اي ــطه م ــرين واس ــن بزرگت ــا در ژاپ   ام

 Nomura Holdings ايـن موضـوع   .  را گـزارش نمـود  ٢٠٠٨ ميليارد دلار در سه ماهه پايانی سال ٤ زيانی در حدود

در اين روز ين تقريباً در برابر تمـام ارزهـای اصـلی بـازار بـا کـاهش       . اختشاخص سهام نيکی را با کاهش روبرو س   

در اين روز با توجه به در پيش بودن جلـسه شـورای سياسـتگذاری پـولی بانـک مرکـزی امريکـا در روز                 . روبرو بود 

يـل نـاچيز   اين تحليل در بازار آسيا وجود داشت کـه بانـک فـدرال بـه دل         . چهارشنبه دلار در برابر يورو کاهش يافت      

با توجه به اينکه سرمايه گذاران چينی       . بودن نرخ بهره کليدی خود ناچار به خريد اوراق خزانه بلند مدت خواهد بود             

و ژاپنی مشتريان عمده اين اوراق محسوب مي شوند در صورتی کـه بانـک فـدرال دسـت بـه چنـين کـاری مـي زد                            

ليل دلار در روز چهارشنبه در برابر دلار در بـازار آسـيا             تقاضای خارجی برای اين اوراق کاهش مي يافت به همين د          

بانـک  . دلار نيوزيلند نيز در اين روز بـه ميـزان زيـادی از ارزش خـود را از دسـت داد                  . در موضع ضعف قرار گرفت    

 ١٥٠مرکزی اين کشور برای مقابله با بحران و رکود اقتصادی نرخ بهره کليدی خود را بـيش از ميـزان مـورد انتظـار             

اظهارت روز بعد رييس بانک مرکزی نيوزيلند مبنی بر کاهش بيشتر نـرخ             .  درصد رساند  ٥/٣پس کاهش داده و به      پي

در ادامـه هفتـه اگرچـه طـرح         . بهره در صورت نياز دلار اين کشور را در پايين ترين سطوح تـاريخی خـود قـرار داد                  

 حدودی باعث ايجـاد اميـدواری در بـازار و     تاBad Bankدولت اوباما برای جداکردن دارايي های سمی موسوم به 

تقويت معاملات انتقالی گرديد اما در ادامه باز هم انتشار اخبار و ارقام ضـعيف اقتـصادی در سراسـر جهـان نگرانـی                        

نسبت به تداوم رکود را افزايش داد و چشم انداز نا اميد کننده  اقتصاد جهانی را باز هم پيش چشم سـرمايه گـذاران                         

  .  ی مالی قرار داد و باز هم داستان تقويت ين و تضعيف ارزهای پربازده باز تکرار شددر بازارها



 ١٤

       

  ي اقتصاد داخل-ب

 درصـد کـاهش يافـت در حـالی کـه نـرخ تـورم پايـه         ٦/٩توليدات صنعتی ژاپن در ماه دسامبر سال گذشته         

 به بدتر شدن وضـعيت اقتـصادی دومـين          اين تحولات انتظارات نسبت   . ساليانه اين کشور تقريباً به صفر درصد رسيد       

نـرخ بيکـاری در مـاه دسـامبر بـه            . نرخ بيکاری به بالاترين ميزان سه سال گذشته رسيد        . اقتصاد جهان را تشديد نمود    

مخارج خاموار تنـزل يافـت و صـاحبان         .  درصد بود  ٩/٣ درصد افزايش يافت در حالی که اين نرخ در ماه نوامبر             ٤/٤

توليدات صنعتی و صـادرات کـه مهـم تـرين محـرک      .  عطفی در چشم انداز آتی خود نبودند     صنايع شاهد هيچ نقطه   

شود شاهد تعطيل شدن کارگاه ها و کارخانجات از يک سو و انباشت               اقتصادی سرزمين خورشيد تابان محسوب مي     

ا تهديد مي کند ايـن  در شرايطی که تورم منفی اقتصاد ژاپن ر      . موجودی انبارها به بالاترين رکورهای خود مي باشند       

 عـددی دو رقمـی      ٢٠٠٨خطر احساس مي شـود کـه کـاهش حجـم فعاليتهـای اقتـصادی در سـه ماهـه چهـارم سـال                         

قرار است ارقام مربوط به رشد اقتصادی ژاپن در سه ماهه چهارم سال گذشته در اوايل ماه فوريه امـسال منتـشر                      .باشد

  . گردد

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 231 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 810 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 100 

سه ماهه  ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
   رشد سالانه توليد ناخالص داخلی              چهارم

 )به درصد(
32 24 05   
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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   انگليس- ۴

  

  نوسانات ليره-الف

  

ــي        ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــيس در براب ــره انگل ــته، لي ــه گذش ــت   در هفت ــادا تقوي ــتثنای دلار کان  باس

ــد ــذکور .گردي ــه م ــره در هفت ــر دلار    متوســط ارزش لي ــل در براب ــه ماقب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب  ٦٠/١ ن

ــد  ــزايشدرص ــتاف ــدوده        .  داش ــره در مح ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

  . دلار معامله گرديد٣٩٨٦/١-٤٥١٦/١

 در هفتـه    در حـالی کـه بحـران بـانکی انگلـيس          . هفته گذشـته بـا ترقـی ليـره و يـورو در برابـر يـن آغـاز شـد                    

ــا     ــره ت ــد لي ــته باعــث ش ــل گذش ــی    ٣٥٠٠/١ماقب ــورد ط ــرين رک ــايين ت ــه پ ــت ک ــزل ياف ــته  ٢٣ دلار تن ــال گذش  س

 يکــی از بزرگتــرين Barclays Plcداد  امــا در روز دوشــنبه انتــشار گزارشــی کــه نــشان مــي . محــسوب مــي شــود

ــته   ــال  گذش ــيس در س ــای انگل  ــ  ٣/٥بانکه ــات داش ــل از کــسر مالي ــود قب ــد س ــارد پون ته اســت باعــث جهــش   ميلي

ــسی را     ــاخص فوت ــد و ش ــک ش ــن بان ــهام اي ــت     ٣ارزش س ــلام دول ــس از اع ــز پ ــا ني ــشيد در اروپ ــالا ک  درصــد ب

ــالی را ضــمانت خواهــد نمــود ارزش ســهام      ــا ســخاوت بيــشتری دارايــي موســسات م ــر اينکــه ب دانمــارک مبنــی ب
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ــزايش يافــت  ــز اف ــا ني ــه گ  . اروپ ــورو در روز دوشــنبه بخــشی از کــاهش هفت ــره و ي ــر دلار را  لي ذشــته خــود در براب

بازگــشت نــسبی شــرايط   . ارزش ســهام در وال اســتريت هــم در روز دوشــنبه افــزايش يافــت     . جبــران نمودنــد 

ادامـه  . روز سـه شـنبه بـاز هـم روز تقويـت ليـره بـود               . ريسک پذيری باعث شـد تـا دلار در برابـر يـن تقويـت شـود                

 ــ   ــارکلی باعــث شــد ت ــه گــزارش روز گذشــته ب ــسبت ب ا ســهام بانکهــا در بــورس لنــدن ترقــی قابــل  خــوش بينــی ن

ــر دلار، يــن و حتــی يــورو ترقــی نمايــد     ــره در براب ــا لي در . ملاحظــه ای داشــته باشــد همــين موضــوع باعــث شــد ت

ــا تقويــت شــاخص  .  دلار نيــز معاملــه شــد٤٢/١ايــن روز هــر ليــره تــا  در روز چهارشــنبه فــضای ريــسک پــذيری ب

ــه لطــف جهــش ارزش ســهام   .  يافــتســهام در اکثــر بازارهــای مــالی جهــان ادامــه  درايــن روز شــاخص فوتــسی ب

ــت Lloyds ۴/۲بانــک  ــزايش ياف ــهام  . درصــد اف ــه    Lloyds قيمــت س ــسبت ب ــا ن ــی ه ــزايش نگران ــه پــس از اف  ک

ــاره      ــود در روز چهارشــنبه دوب ــه ب ــه شــدت کــاهش يافت ــانکی انگلــيس طــی دو هفتــه گذشــته ب گــسترش بحــران ب

ــت      ــرار گرف ــذاران ق ــرمايه گ ــه س ــورد توج ــيش از م ــت  ٥٠و ب ــزايش ياف ــد اف ــم   .  درص ــاز ه ــره ب ــن روز لي در اي

ليــره در برابــر يــن و يــورور نيــز .  دلار معاملــه شــد٤٣٧٧/١افــزايش يافــت و در برخــی ســاعات در بــازار لنــدن تــا  

روز هــای پــنج شــنبه و جمعــه  انتــشار ارقــام ضــعيف اقتــصادی در اروپــا و امريکــا و برخــی ارقــام . تقويــت گرديــد

ی ژاپــن در روز جمعــه توانــست جــو روانــی مثبتــی کــه طــی  ســه روز ابتــدای هفتــه در بــازار هــای ضــعيف اقتــصاد

فقــدان ارقــام اقتــصادی انگلــيس در دو روز پايــانی هفتــه گذشــته بــه همــراه . مــالی ايجــاد شــده بــود را از بــين ببــرد

ــرخ       ــه گــران در ن ــسياری از معامل ــره توســط ب ــروش لي ــشن ف ــسته شــدن پوزي ــايي- دلار ٣٥/١ب ــرين رکــورد  پ ن ت

 باعــث شــد تــا  ليــره همچنــان بــه پــيش روی خــود ادامــه دهــد و در برابــر اکثــر ارزهــای   - ســال گذشــته ٢٣طــی 

 درصـــد کـــاهش ١ درصـــد و در روز جمعـــه ٥/٢شـــاخص فوتـــسی در روز پـــنج شـــنبه . عمـــده تقويـــت گـــردد

ــره تقويــت شــدند   . يافــت ــازده باســتثنای لي ــر ب ــر ارزهــای پ ــز در براب ــن و دلار ني ــر خــلاف  در . ي ــنج شــنبه ب روز پ

انتظــار، بانــک فــدرال از خريــد اوراق خزانــه بلنــد مــدت اجتنــاب کــرد هرچنــد عنــوان شــد کــه در صــورت نيــاز    

  .  اين تصميم باعث شد تا دلار تقويت شود. چنين اقدامی را صورت خواهد داد
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   اقتصاد داخلي-ب

قـرار اسـت    . هفته آينده باز هم کاهش خواهد داد      بانک مرکزی انگليس به احتمال زياد نرخ بهره کليدی خود را در             

ايـن احتمـال    .  گـردد  در روز پنج شنبه هفته آينده تـشکيل       )  MPC(جلسه کميته سياستگذاری بانک مرکزی انگليس     

وجود دارد که با توجه به کاهش بسيار سريع حجم فعاليتهای اقتصادی در انگليس که در سه دهه گذشته بـی سـابقه                       

 ٥٠قابله با رکود گسترده اقتصاد شبه جزيره، کميتـه سياسـتگذاری پـولی نـرخ بهـره را بـه ميـزان                       بوده است و برای م    

 درصدی فعلی پايين ترين     ٥/١لازم به ذکر است که نرخ بهره        .  درصد برساند  ٠٠/١واحد پايه ديگر کاهش داده و به        

 ماهه چهارم سال گذشـته  سه مربوط به  GDP  شاخصگفتنی است که. شود  سال گذشته محسوب مي٣٠٠نرخ طی 

 سـال گذشـته     ٣٠که در هفته ماقبل گذشته منتشر شده بود نشان ميداد که سرعت رکود فعلی اقتصادی انگليس طـی                   

  . بی سابقه بوده است

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 25 25 25 25 26 26 27 28 29 31 33 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 156 1490 1488 1504 1473 157 164 887 63 659 688 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 01 03 05 02 09 01 04 01 03 17 230 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

22 25 25 3 33 38 44 47 52 45 41 31 

 چهارم سه ماهه ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٨

 )به درصد(
32 15 06 15 
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  ـ طلا٥

  
 ٦٨/٤متوسط قيمت طلا در هفته گذشته نـسبت بـه متوسـط قيمـت آن در هفتـه ماقبـل در بـازار نيويـورک                          

به نرخهای آخر وقـت بـازار مـذکور ، در هفتـه گذشـته قيمـت هـر اونـس طـلا در محـدوده                          . درصد افزايش داشت  

  .  دلار در نوسان بود٢٥/٨٨٩-٠٠/٩٢٦

در هفته گذشته نوسانات قيمت طلا عمدتاً تحت تأثير نوسانات دلار، نوسانات سهام و برخي از موارد ديگر                  

در روز دوشنبه ترس از گسترش بحران بانکي جهان و ضعف دلار در برابر يورو، موجب تقويت قيمت                  . قرار داشتند 

 دلار، يعني به بـالاترين  ٣٠/٩١٥س طلا به سطح     طلا در بازارهاي جهاني شد حتي در مقطعي از اين روز قيمت هراون            

بحران بانکي جهان موجب افزايش بسيار شديد عرضه ارزها در بازار شده و اين              .  اکتبر به بعد رسيد    ١٠سطح خود از    

در روزهـاي سـه شـنبه و چهارشـنبه شاخـصهاي قيمـت              . امر موقعيت طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري را تقويت کرد         

. اين امر تاحدودي به موقعيت طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري، لطمه وارد نمـود             . وبه افزايش نهادند  سهام در جهان ر   

اين امر به همراه ترقي دلار و عدم تصميم بانک مرکـزي آمريکـا بـه خريـد اوراق قرضـه درازمـدت دولتـي، سـبب                           

، ازيک سـو موجـب کـاهش        تصميم دولت آمريکا به خريد اوراق قرضه درازمدت دولتي        . ضعف قيمت طلا گرديد   
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نرخهاي بهره وامهاي درازمدت و ازسوي ديگر موجب افزايش شديد تزريق دلار به بازار و ضعف اين ارز در برابـر                     

به همين دليل، تصميم احتمالي بانک مرکزي آمريکا به خريـد اوراق قرضـه درازمـدت دولتـي                  . ساير ارزها مي شود   

در دو روز آخرهفتـه کـاهش شاخـصهاي قيمـت سـهام             . بـازار گـردد   مي تواند موجب افزايش تزريـق نقـدينگي بـه           

 ٤٠/٩٣٠حتي در مقطعي از روز جمعه قيمت هراونس طلا تاسـطح            . آمريکا، موجب تقويت شديد قيمت طلا گرديد      

اما ضـعف تقاضـا فيزيکـي، همچنـان بعنـوان      .  اکتبر سال گذشته به بعد رسيد١٠دلار، يعني به بالاترين سطح خود از       

  . ر راه رشد قيمت طلا قرار داردمانعي د
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   نفت-۶

  

ــل           ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٥٥/٢متوس

ــه     . درصــد کــاهش يافــت  ــشکه نفــت خــام پاي ــه گذشــته هــر ب ــورک، در هفت ــازار نيوي ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ب

  . دلار معامله گرديد٤٤/٤١-٧٣/٤٥آمريکا در محدوده

ــأثير        ــده تحــت ت ــور عم ــه ط ــته ب ــة گذش ــام طــي هفت ــاي نفــت خ ــانات به ــشار  نوس ــصادي، انت ــرايط اقت  ش

           نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک )
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        نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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ــار و گزارشــها، ســطح ذخــاير آمريکــا و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت    در روز دوشــنبه پيــشاپيش . برخــي اخب

ــاز     هــم افــزايش انتــشار ارقــام هفتگــي موجــودي انبــار نفــت آمريکــا کارشناســان انتظــار داشــتند کــه ايــن ارقــام ب

ــه باشــد ــان خــود     . يافت ــوجهي از کارکن ــل ت ــر از تعــديل تعــداد قاب ــزرگ کــاترپيلار خب از ســوي ديگــر شــرکت ب

ارقــام فــوق تأکيــدي بــر دورنمــاي نااميدکننــده اشــتغال ايــن کــشور محــسوب مــي گــردد و موجــب کــاهش    . داد

د کــه بــر اســاس يکــي در روز ســه شــنبه دو گــزارش اقتــصادي جداگانــه منتــشر گرديــ. شاخــصهاي ســهام گرديــد

طبــق . از آنهــا شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده آمريکــا در مــاه ژانويــه بــه پــايين تــرين ســطح تــاريخي خــود رســيد

ــا همکــاري مؤســسه معتبــر    ــود، قيمــت مــسکن در آمريکــا در مــاه   S&Pگــزارش ديگــري کــه ب  تهيــه گرديــده ب

جــه بــه مــوارد مــذکور، قيمــت نفــت در بــا تو. مواجــه گرديــد)  درصــد۲/۱۸(نــوامبر بــا افــت ســالانه بــي ســابقه اي 

در روز چهارشـــنبه، اداره کـــل اطلاعـــات انـــرژي آمريکـــا  . دو روز اول هفتـــه از ســـير نزولـــي برخـــوردار بـــود 

(EIA) ژانويــه نــسبت ۲۳ در گــزارش هفتگــي خــود نــشان داد کــه موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه 

 کـه ايـن رقـم بـسيار بيـشتر از افـزايش پـيش بينـي شـده توسـط                       ميليـون بـشکه افـزايش يافتـه        ۲/۶به هفته ماقبـل آن      

:                                           به شرح جدول زير مي باشدEIAارقام مندرج در گزارش . بود)  ميليون بشکه۹/۲رقم (تحليل گران 
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عليــرغم انتــشار ارقــام اطمينــان بخــش ذخــاير نفــت خــام، قيمــت ديگــر فــرآورده هــاي نفتــي افــزايش پيــدا   

ــسبت داد       ــه ن ــاير مربوط ــاهش ذخ ــه ک ــوان ب ــي ت ــا حــدي م ــت آن را ت ــه عل ــرد ک ــهاي  . ک ــر، تلاش ــوي ديگ از س

ــانکي ايــن کــشور و اعــلا    ــه بخــش ب م آمــادگي فــدرال پرشــتاب دولــت آقــاي اوبامــا در راســتاي برنامــه کمــک ب

ــه رشــد شاخــصهاي ســهام کمــک نمــود     ــت ب ــدهيهاي بلندمــدت دول ــد ب ــوارد  . رزرو جهــت خري ــه م ــا توجــه ب ب

در اوايــل روز پــنج شــنبه بــه وقــت بــازار نيويــورک، انتــشار ســه گــزارش . مــذکور، بهــاي نفــت افــزايش پيــدا کــرد



 ٢٢

 ــ      ــسکن آمريک ــادوام و بخــش م ــاي ب ــفارش کالاه ــتغال، س ــه اش ــوط ب ــده مرب ــصادي  نااميدکنن ــاي اقت ــه نگرانيه ا ب

ــازار ســهام گرديــد  امــا در ادامــه . در پــي آن بــر قيمــت نفــت فــشار نزولــي وارد آمــد . دامــن زد و موجــب افــت ب

ــه       ــر آنک ــي ب ــت مبن ــشار ياف ــري انت ــن روز خب ــاملات اي ــا    ۳۰مع ــشگاههاي آمريک ــاغل در پالاي ــارگر ش ــزار ک  ه

ليــد پالايــشگاههاي آمريکــا را بــه نــصف تقليــل اعتــصاب آنــان مــي توانــد کــل تو. تهديــد بــه اعتــصاب نمــوده انــد

بــه همــين ســبب قيمــت بنــزين افــزايش يافــت و ايــن تــا حــدي موجــب برگــشت رونــد نزولــي بهــاي نفــت    . دهــد

ــد  ــز گردي ــل       . خــام ني ــشابه در روز قب ــان م ــه زم ــسبت ب ــن روز قيمــت نفــت خــام ن ــت اي ــان وق ــاً در پاي ــه نهايت البت

ــدکي را نــشان داد   ــاهش ان ــي  . ک ــاي ناش ــاقي بــود و       نگرانيه ــوت خــود ب ــه ق ــه نيــز ب از اعتــصاب در روز جمع

امــا گــزارش انتــشار يافتــه اي حکايــت از آن داشــت کــه اقتــصاد آمريکــا در ســه . موجــب ترقــي قيمــت نفــت شــد

ــدت        ــت در م ــديدترين اف ــا ش ــته ب ــال گذش ــارم س ــه چه ــت    ۲۷ماه ــوده اس ــه ب ــته مواج ــال گذش ــل .  س اداره ک

کــه تقاضــاي روزانــه بــراي نفــت در مــاه نــوامبر نــسبت بــه بــرآورد  اطلاعــات انــرژي ايــن کــشور نيــز اعــلام کــرد  

ــشابه ســال ماقبــل      ۳۰۵قبلــي  ــه مــدت م ــسبت ب ــع شــده، ضــمن آنکــه ن ــي واق ــدنظر نزول ــورد تجدي ــشکه م  هــزار ب

انتــشار ايــن گزارشــها موجــب فــشار نزولــي بــر قيمــت نفــت شــد امــا در  .  ميليــون بــشکه کــاهش يافتــه اســت۵۸/۱

  .  نسبت به روز قبل در سطح بالاتري قرار گرفتمجموع قيمت نفت در اين روز
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 ژانويه
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 ژانويه
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