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 ٠٦/٠٢/٢٠٠٩طي هفتة منتهي به 
 

 )٤٦ شمارة(
 

 ١٣٨٧  ماه بهمن٢٠



  فهرست مندرجات 

  

 صفحه عنوان

  

 ۱  آمريکا-١

 ۷  يورو-٢

 ۱۱  ژاپن-٣

 ۱۵ انگليس -٤

 ۱۹ طلا -۵

 ۲۱  نفت-۶

 

 



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۷/۱۱/ 4 ش      ۱۸  خ  ب  و به منتهي هفته سهام اخصعمده سلف ازارهاي در ام نفت قيمت ,        طلا

۲۰۰۹/۲/۶

متوسط رتبه  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه  عنوان    جمعه   

۶ فوريه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۵ فوريه ۴ فوريه ۳ فوريه ۲ فوريه ۳۰ ژانويه

066598 055 066967 067071 066882 066852 066955 067074  SDR 0  دلار به67028

14231 (١) 206 14524 14808 14619 14458 14459 14276 * 14516 ليره  انگليس

12234 (٣) 0732 12323 12235 12333 12324 12303 12423 12278 دلار  كانادا

11493 (۴) 089 11595 11624 11706 11602 11428 11618 11616 فرانك  سوييس

8964 (٢) 0727 9029 9198 9111 8944 8943 8950 8996 ين  ژاپن

13045 (۵) 118 12891 12944 12786 12842 13039 12845 * 12797 يورو (پول واحد اروپايي) 

150159 055 149328 149096 149516 149584 149353 149090 SDR 149192 به دلار  

90188 114 91216 91320 91770 90500 90665 91825 92215 طلاي لندن (هراونس)

90487 010 90578 91155 91480 90335 89510 90410 92600 طلاي  نيويورك (هر اونس)

4537 095 4494 4621 4646 4415 4408 4382 4588 نفت برنت انگليس 

4252 474 4050 4017 4117 4032 4078 4008 4168 نفت پايه آمريكا

8163 123 8063 8281 8063 7957 8078 7937 DOW-30 8001 (بورس وال ا ستريت ) 

8019 082 7953 8077 7950 8039 7826 7874 NIKKEI-225 7994 (بورس توكيو )  

4387  163 4459 4645 4510 4493 4375 4271 DAX-30 4338 (بورس فرانكفورت)

4207 021 4198 4292 4229 4229 4164 4078 FTSE-100 4150 ( بورس لندن)

شماره ۴۷ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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مودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک) ن
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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

 

 نوسانات دلار-الف

 

ــر   ــه گذشــته دلار در براب  ــدر هفت ــاي عم ــام ارزه ــورد بررســي تم ــيس،  ده م ــره انگل ــه اســتثناي لي ب

متوســط ارزش دلار در هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه مــا قبــل در برابــر . شــد تقويــت 

ــر يــن ژاپــن و  ٠٦/٢ليــره انگلــيس   درصــد ، ١٨/١ درصــد و ٧٢٧٤/٠بترتيــب يــورو،  درصــد کــاهش و دربراب

 بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار نيويــورک ، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده        . داشــت افــزايش 

 .  دلار در نوسان بود ٢٧٨٦/١-٣٠٣٩/١ ين و هر يورو در محدوده  ٤٣/٨٩-٩٨/٩١

و برخــي از در آمريکــا در هفتــه گذشــته نوســانات دلار عمــدتاً تحــت تــأثير ارقــام اقتــصادي منتــشره 



 

٢

ــت   ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــک     . م ــاري بان ــه اعتب ــوديز رتب ــاري م ــدي اعتب ــه بن ــسه رتب ــنبه مؤس در روز دوش

بـه شـايعه احتمـال کـاهش نـرخ بهـره کليـدي              ايـن امـر     .  رسـاند  Aa3 کاهش بـه سـطح       دو رتبه انگليسي را با    

ــيس از  ــه  ۵/۱انگل ــد ب ــزي   ۰/۱ درص ــک مرک ــشنبه بان ــلاس روز پنج ــد در اج ــشور  درص ــن ک ــن زد،اي .  دام

احتمال کاهش شـديد نـرخ بهـره کليـدي انگلـيس، سـبب تقويـت شـديد دلار در برابـر ليـره در روز دوشـنبه                            

ــاه    . شــد ــام منتــشره در آمريکــا حکايــت از کــاهش هزينــه مــصرف کننــدگان در م همچنــين درايــن روز ارق

شـده در بخـش سـاختمان       دسامبر،براي ششمين مـاه متـوالي، و کـاهش بـيش از انتظـار هزينـه هـاي صـرف                     

انتـشار ايـن ارقـام بـه همـراه احتمـال عـدم تغييـر نرخهـاي بهـره کليـدي منطقـه يـورو               .  داشت ،در همان ماه  

در اجــلاس روز پنجــشنبه شــوراي سياســتگزاري بانــک مرکــزي آمريکــا، و آشــفتگي بازارهــاي مــالي جهــان،  

روز ســه شــنبه خبــر مربــوط بــه در . موجــب ضــعف دلار در برابــر يــورو و يــن در روز دوشــنبه گذشــته شــد 

ــه هــاي مــاه دســامبر آمريکــا و    برنامــه هــاي تحــرک اقتــصادي در  اعــلام رشــد شــديد قولنامــه فــروش خان

ايــن . کــشورهاي مختلــف جهــان، جريــان ســرمايه بــه ســوي ارزهــاي مــأمن نظيــر دلار و يــن را کــاهش داد 

تريليــون يــن از ســهام برنامــه هــاي تحــرک آور شــامل تــصميم بانــک مرکــزي ژاپــن بــه خريــد حــدود يــک  

تحت تملک بانکهاي اين کـشور ، تـصميم بانـک مرکـزي اسـتراليا بـه کـاهش نرخهـاي بهـره کليـدي خـود از                           

ــه ۳۵/۴ ــه يــک برنامــه تحــرک اقتــصادي   ۳۵/۲ درصــد ب ــه ارائ  ۰/۲۶ درصــد و تــصميم دولــت ايــن کــشور ب

اعتبــاري بــدهيهاي دولتــي  رتبــه Fitchدر روز چهارشــنبه مؤســسه رتبــه بنــدي .  بــوده اســت،ميليــارد دلاري

 اعـلام کـرد کـه بـه دليـل ضـعف قيمـت مـواد اوليـه، سـير                     Fitchعـلاوه بـرآن     .  کاهش داد  "BBB"روسيه را به    

ــال       ــي، احتم ــرکتهاي روس ــدهيهاي ش ــه ب ــوط ب ــشکلات مرب ــيه و م ــاير ارزي روس ــديد ذخ ــي ش ــه نزول ادام

اسـت کـه ذخـاير ارزي روسـيه بـه           لازم بـه ذکـر      . وجـود دارد  نزديـک   کاهش رتبه اعتبـاري روسـيه در آينـده          

 ۲۰۰۸ اوت ۸ ميليــارد دلار در ۵/۵۹۷ذخــاير ارزي ايــن کــشور از   . ســرعت درحــال کــاهش مــي باشــد    

ــه   ــيلادي ب ــارد دلار در ۱/۳۸۸م ــه ۳۰ ميلي ــت   ۲۰۰۹ ژانوي ــه اس ــاهش يافت ــيلادي ک ــين در روز .  م همچن

.  درصــد کــاهش دهــد۰/۱۸چهارشــنبه بانــک مرکــزي قزاقــستان تــصميم گرفــت ارزش پــول ايــن کــشور را  



 

٣

کاهش رتبـه اعتبـاري روسـيه و کـاهش ارزش پـول قزاقزسـتان، سـبب شـد تـا نگرانـي نـسبت بـه دورنمـاي                             

ــد     ــزايش ياب ــزي اف ــياي مرک ــرقي و آس ــاي ش ــصادي اروپ ــياي   . اقت ــرقي و آس ــاي ش ــصاد اروپ ــستگي اقت واب

 بـر دلار در برابـر       بـه همـين دليـل مـشکلات مـذکور         . مرکزي به اروپـا بيـشتر از وابـستگي آن بـه آسـيا اسـت               

در روز پنجـشنبه اعــلام شـد کــه   . دشــترقــي دلار در برابـر يــن نيـز    و سـبب   يـورو فــشار صـعودي وارد کــرد  

ايـن پنجمـين کـاهش متــوالي    .  درصـد کــاهش ماهانـه داشـت   ۹/۶سفارشـات صـنعتي آلمـان درمـاه دسـامبر      

ــوده اســت   ــشور ب ــن ک ــه سفارشــات صــنعتي اي ــرآن در روز پنجــشنبه  . ماهان ــلاوه ب ــي  ع ــار قبل ــابق انتظ مط

 ولــي اظهــارات .از کــاهش نرخهــاي بهــره کليـدي خــودداري کــرد اروپـا  شـوراي سياســتگزاري بانــک مرکــزي  

ــان روز  ــرد     هم ــت ک ــارس را تقوي ــاه م ــدي در م ــره کلي ــاي به ــاهش نرخه ــال ک ــک ، احتم ــن بان ــيس اي . رئ

ايه گــذاران همچنــين در روز پنجــشنبه تقويــت شاخــصهاي قيمــت ســهام آمريکــا، نيــز ريــسک پــذيري ســرم

شاخص قيمـت سـهام بـه دليـل احتمـال اتخـاذ تـدابيري ازسـوي دولـت بـراي حـذف يکـي از                          . را افزايش داد  

 ،مقررات مهم بانکي دررابطه بـا شناسـايي زيـان کـه موجـب حـذف ميلياردهـا دليـل از مطالبـات بانکهـا شـد                           

ــود ــورو، يــن و برخــي از ارز  . ب ــر ي هــاي عمــده ديگــر در روز مــوارد مــذکور موجــب ادامــه ترقــي دلار در براب

ــصويب    . پنجــشنبه شــد ــه آمريکــا، احتمــال ت ــسيار ضــعيف اشــتغال مــاه ژانوي ــام ب در روز جمعــه انتــشار ارق

ســريع برنامــه تحــرک اقتــصادي ايــن کــشور را تقويــت کــرد و بــه تبــع آن ريــسک پــذيري ســرمايه گــذاران  

 .برابر يورو گرديداين موجب ادامه ترقي دلار در برابر ين و ضعف دلار در . افزايش يافت

 

 پولي داخلي بازار  –ب

بانـک مرکـزي آمريکـا در طـي چنــدماه اخيـر بـه طـرق مختلـف، وجــوه اضـطراري بـه بـازار  تزريــق            

 تريليــون ٠/٢ تريليــون دلار بــه ٠/١ايــن امــر ســبب شــد تــا حجــم ترازنامــه آن در ظــرف چنــدماه، از . نمــود

ــد ــزايش ياب ــه   . دلار اف ــد ک ــي آي ــيش م ــن ســؤال پ ــون اي ــزايش  اکن ــواهدي از اف ــده ش ــاي آين ــر در ماهه اگ

فشارهاي تورمي پـيش آيـد، بانـک مرکـزي چگونـه مـي توانـد ايـن نقـدينگي را جمـع آوري نمايـد؟ معمـولاً                            



 

٤

امـا در ماههـاي     . بانک مرکزي بـراي جمـع آوري نقـدينگي، اقـدام بـه فـروش اوراق قرضـه دولتـي مـي نمايـد                       

 بــه خريــد اوراق قرضــه غيردولتــي و بعــضاً کــم اعتبــار و داماخيــر ، بانــک مرکــزي بــراي تزريــق نقــدينگي اقــ

بــه همــين دليــل، بانــک مرکــزي بــراي جمــع آوري ايــن نقــدينگي، اوراق قرضــه  . حتــي ســهام کــرده اســت

بـه ايـن ترتيـب، در شـرايط فعلـي درصـورتيکه قيمـت اوراق قرضـه                  . دولتي، به ميزان کـافي در اختيـار نـدارد         

کـافي افـزايش نيابـد، بانـک مرکـزي نمـي توانـد ازطريـق فـروش اوراق                   با پـشتوانه وامهـاي رهنـي بـه انـدازه            

ــيقرضــه ــه ج دولت ــدام ب ــد ، اق ــدينگي نماي ــع آوري نق ــدينگي . م ــع آوري نق ــه  راه دوم جم پرداخــت ســود ب

منـابع خـودرا   ايـن امـر بانکهـا را ترغيـب مـي کنـد کـه مـازاد         . سپرده بانکها در نزد بانـک مرکـزي مـي باشـد           

راه ديگــر، انتــشار اوراق قرضــه . درايــن راه نيــز مــشکلاتي وجــود دارد. رار دهنــددر اختيــار بانــک مرکــزي قــ

ــه انتــشار اوراق قرضــه  . توســط بانــک مرکــزي اســت  ــدام ب ــسياري از بانکهــاي مرکــزي خــود اق  ي  هرچنــد ب

تنهـا  . مواجـه شـود   مي نمايند، اما چنين اقدامي توسط بانـک مرکـزي آمريکـا مـي توانـد بـا مـشکلات جـدي                       

 . که بانک مرکزي به تدريج برخي از تسهيلات اضطراري را قطع نمايدراه اين است

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي به 

  ژانويه١٦
متوسط هفته منتهي به 

  ژانويه٢٣
متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٣٠به 
متوسط هفته منتهي به 

  فوريه٦

 111 114 1179378 124 دلار آمريکا

 255 231 2117376 205 وروي
 0748 0699 0679 0662 ن ژاپني
 228 222 217 215 سيره انگليل
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  اقتصاد داخلي -ج

 درصـد   ٢/١طبق ارقام منتشره در هفته گذشته، نرخ سالانه هزينه هاي صـرف شـده دربخـش مـسکن پـس از                      

ايـن  .  درصد، کاهش داشت   ٦/٣ درصد و بطور سالانه      ٤/١بطور ماهانه   کاهش ماهانه درماه نوامبر، در ماه دسامبر        

 درمـاه  ٥/٨٢شاخص قولنامه فروش مـسکن از       . کاهش عمدتاً به دليل کاهش در بخش ساخت مسکن بوده است          

قبلاً انتظار مي رفت کـه شـاخص قولنامـه فـروش مـسکن در مـاه       .  در ماه دسامبر، افزايش يافت    ٧/٨٧نوامبر به   

افزايش قولنامه فروش مسکن تاحدود زيـادي بـه دليـل کـاهش قيمـت             .  به ماه نوامبر تغيير نکند     دسامبر نسبت 

قراردادن  حجم عظيمي از خانه هاي مصادره شده درمعرض فروش ، موجـب کـاهش قيمـت                  . مسکن بوده است  

 درصـد   ٩/٣  درصد کاهش ماهانه در ماه نوامبر، درماه دسامبر نيـز          ٥/٦سفارشات کارخانه اي پس از      . شدمسکن  

 درصـد و شـاخص فعاليـت بخـش غيرکارخانـه اي             ٩/٣٢اما شاخص فعاليت بخش کارخانـه اي از         . کاهش يافت 

قرارگـرفتن  .  درصد در ماه ژانويه افزايش يافتنـد       ٩/٤٢ درصد و    ٦/٣٥ درصد در ماه دسامبر، به ترتيب به         ١/٤٠از

افـزايش  امـا  . يت در بخش مربوطـه اسـت   درصد به مفهوم کاهش فعال٠/٥٠اين شاخصها در سطحي پايين تر از    

 به مفهوم کندترشدن سير نزولي فعاليت در بخش هاي کارخانه اي و غيرکارخانـه اي آمريکـا در      ،اين شاخص ها  

در ماه دسامبر، درماه ژانويـه       هزارنفر کاهش    ٥٧٧تعداد شاغلين بخش غيرکشاورزي پس از       . ماه ژانويه مي باشد   

فقـط در همـان     .  ميلادي شروع شـد    ٢٠٠٨شديد تعداد شاغلين از آغاز سال       کاهش  . يافت هزارنفر کاهش    ٥٩٨

 تـا پايـان   ٢٠٠٤اين درحالي است که از آغـاز سـال       . سال نزديک به سه ميليون نفر از تعداد شاغلين کاسته شد          

بعبـارت ديگـر در   .  ميليون نفر افـزايش يافـت  ٠/٧ ميلادي تعداد شاغلين بخش غيرکشاورزي حدود    ٢٠٠٧سال  

ماه، نيمي از کل شغل هايي که در طي چهارسال بوجود آمد، ازبين رفـت کـاهش تعـداد شـاغلين بـه                       ١٣ظرف  

طبق آخرين اخبار منتـشره در آمـد اشـخاص    . مفهوم کاهش درآمدها و کاهش هزينه هاي مصرفي نيز مي باشد      

، درمـاه دسـامبر بـه     درصد رشد ماهانه در مـاه نـوامبر  ٣/٠ درصد کاهش ماهانه و هزينه آنان پس از         ٤/٠پس از   

 درصـد از کـل توليـد ناخـالص          ٧٠هزينه هاي اشخاص حدود     .  درصد کاهش داشته اند    ٥/٠ درصد و    ٢/٠ترتيب  

 .داخلي را تشکيل ميدهد و کاهش آن تأثير منفي قابل توجهي بر توليد ناخالص داخلي دارد



 

٦

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال   
  

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 49 48 51 55 55 55 57 61 61 65 68 72 76 )به درصد(نرخ بيکاری

     5896 617 565 605 592 588 6131 5908 5656 5719 404 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   01 07 02 07 02 03 03 01 41 15 06 2صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
43 4 4 39 42 50 56 54 49 37 11 01   

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
   09 28 05 38 )به درصد(

 



 

٧

  منطقه يورو-۲

  نوسانات يورو-الف

ــي      ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــته، ي ــه گذش ــا در هفت ــه دلار آمريک ــضعيف  از جمل  ،ت

ت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر دلار متوســط ارزش يــورو در هفتــه گذشــته نــسب. گرديــد

 بـه نرخهـاي آخـر وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه گذشـته هـر يـورو در محـدوده                       .  درصد کاهش يافـت    ١٨/١

 . معامله گرديددلار ٢٨٦/١-٣٠٣٩/١

دورنماي اخبـار و گزارشـها،    انتشار برخـي    تحت تأثير   در هفته گذشته نوسانات ارزش يورو به طور عمده          

در روز دوشـنبه نگرانيهـا نـسبت بـه دورنمـاي            . اقتصاد جهاني، عوامل تکنيکي و برخي موارد ديگر قـرار داشـت           

 Moody'sبخش خدمات سرمايه گذاران در مؤسسه رتبه بندي         . اقتصادي و به خصوص بخش مالي تشديد شد       

نبال آن ارزش سـهام ايـن       به د .  مي باشد  Barclaysاعلام کرد که در حال کاهش رتبه اعتباري بلندمدت بانک           

اما از سوي ديگـر طبـق گزارشـي شـاخص           . اين عامل بر يورو تا حدي فشار نزولي وارد نمود         . بانک کاهش يافت  

هرچنـد گـزارش مـذکور    . مديران خريد بخش کارخانه اي منطقه يورو در ماه ژانويه تا حدي بهتر از انتظـار بـود         

 نکرد اما موجب برگشت روند نزولي يورو شـد کـه نهايتـاً در    تغيير محسوسي در دورنماي اقتصادي منطقه ايجاد    

مودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)          ن
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٨

در روز سـه شـنبه اعـلام        . پايان وقت بازار لندن ارزش اين ارز در برابر دلار نسبت به روز کاري قبل ثابـت مانـد                  

برنامه بانک مرکزي ژاپن براي ايجاد تحرک در اقتصاد اين کشور و انتشار ارقام بهتر از انتظـار شـاخص مـديران                      

ريد بخش کارخانه اي آمريکا مي توانست با افزايش ريسک پذيري معامله گران خريـدهاي يـورويي را تـشويق       خ

اما معامله گران ترجيح دادند با توجه به دورنماي نامطلوب اقتصادي، جانب احتياط را رعايت نمايند و بـه                   . نمايد

اين روز نيز همچـون روز اول ارزش يـورو در           لذا در   . همين دليل از خريدهاي يورو تا حد ممکن اجتناب نمودند         

در روز چهارشنبه سرمايه ها در بازار ارز به سوي ارزهاي مطمـئن و امـن سـوق داده                   . برابر دلار تقريباً ثابت ماند    

 رتبه اعتباري روسيه را مورد تجديدنظر نزولي قرار داد و اعلام کرد       Fitchدر همين روز مؤسسه رتبه بندي       . شد

اقـدام فـوق ايـن نگرانـي را         . ه وضعيت حاکم بر بازار اعتبارات، امکان تکرار اين عمل نيز وجود دارد            که با توجه ب   

 پيامـدهاي کـاهش رتبـه اعتبـاري روسـيه در روز            . بوجود آورد که اقتصاد شرق اروپا با افت شديدي مواجه شود          

کي از آن بود که سفارش کالاهـاي        در اين روز گزارش منتشره اي حا      . پنج شنبه نيز يورو را متأثر از خود ساخت        

کليـة  . بخش کارخانه اي منطقه يورو در ماه دسامبر براي چهارمين ماه متوالي با کاهش شديد مواجه شده است                 

در روز جمعـه  . موارد ياد شده سبب تنزل ارزش يورو در برابـر دلار در روزهـاي چهارشـنبه و پنجـشنبه گرديـد                 

در .  معامله گران ترجيح دادند که تغيير جنداني در سبد ارزي خود ندهنـد             پيشاپيش انتشار ارقام اشتغال آمريکا    

 . نتيجه نوسانات دلار محدود بود و ارزش يورو در برابر اين ارز تقريباً ثابت ماند

 

  بازار پولي داخلي-ب 

در نشــست هفتــه گذشــته خــود تــصميم گرفــت کــه شــوراي سياســتگذاري پــولي بانــک مرکــزي اروپــا  

در بيانيـه اي کـه پـس از اختتـام اجـلاس             .  درصـد نگـاه دارد     ٠/٢دي منطقـه يـورو را در سـطح          نرخ بهره کلي ـ  

ــام و         ــا، ارق ــزي اروپ ــک مرک ــي بان ــاي قبل ــي ه ــيش بين ــابق پ ــه مط ــد ک ــار ش ــين اظه ــد چن ــشر گردي منت

شاخصهاي اقتصادي منتـشره در مـدت اخيـر مؤيـد ادامـه افـت شـديد اقتـصادي و کـاهش فـشارهاي تـورمي                          

هـدف بانـک مرکـزي اروپـا همچنـان نگـاه داشـتن              .و شـرکاي تجـاري ايـن منطقـه مـي باشـد            در منطقه يورو    



 

٩

 اســت کــه بــه رشــد باثبــات - و البتــه در نزديکــي ايــن نــرخ- درصــد٠/٢نــرخ تــورم در ســطح پــايين تــر از 

 . اقتصادي، رشد اشتغال و ثبات مالي در منطقه کمک خواهد نمود

 

  اقتصاد داخلي -ج

 درصـد کـاهش يافـت، در مـاه دسـامبر            ۱/۰بطـور ماهانـه در مـاه نـوامبر          خرده فروشـي پـس از آنکـه          

 و  ۶/۲اين ارقـام طـي ماههـاي مـذکور نـسبت بـه ماههـاي مـشابه سـال گذشـته بـه ترتيـب                          . تغيير نشان داد  

ــشان داد ۶/۱ ــاهش ن ــد ک ــان      .  درص ــورو امک ــه ي ــتمزدها در منطق ــد دس ــورم و رش ــرخ ت ــاهش ن ــد ک هرچن

مـوده، امـا رشـد بيکـاري و عـدم اطمينـان نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي                     افزايش مخارج مـصرفي را فـراهم ن       

البتــه بخــش مخــارج مــصرفي نــسبت بــه . مــانع از آن شــده کــه شــهروندان مخــارج خــود را افــزايش دهنــد 

. ديگر بخـش هـاي تـشکيل دهنـدة توليـد ناخـالص داخلـي، در مجمـوع وضـعيت بهتـري را نـشان مـي دهـد                            

، کـل توليـد ناخـالص داخلـي منطقـه يـورو بـا               ۲۰۰۸ه چهـارم سـال      چنانکه پيش بيني مي شود در سـه ماه ـ        

شـاخص  .  درصـد کـاهش يافتـه باشـد    ۲/۰ درصد افت مواجه شـده باشـد، امـا هزينـه هـاي مـصرفي تنهـا             ۳/۱

 ۸/۱ درصـد کـاهش امـا بطـور سـالانه            ۳/۱قيمت توليدکننـده در منطقـه يـورو در مـاه دسـامبر بطـور ماهانـه                  

شـاخص  . طـور کلـي ارقـام تـورمي در بخـش توليـدي ضـعيفتر از انتظـارات بـود                   امـا ب  . درصد افزايش پيدا کرد   

 در مـاه ژانويـه افـزايش يافـت کـه البتـه              ۴/۳۴ در مـاه دسـامبر بـه         ۹/۳۳مديران خريد بخـش کارخانـه اي از         

 . بود) ۵/۳۴(ارقام ماه ژانويه اندکي از ارقام پيش بيني شده توسط  کارشناسان 



 

١٠

 

  منطقه يوروعمده ترين شاخصهای اقتصادی
 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

ژانويهدسامبرنوامبر  اکتبرسپتامبر اوتژوئيهژوئن مهآوريل مارس

   71 72 73 74 74 75 76 77 79 8 )به درصد(نرخ بيکاری

     217 357 729 0 363 1410 660 066 891 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     060 088 19 01 02 08 18 16 16 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 

 )به درصد(کننده
36 33 37 40 40 38 36 32 21 16 11 

 ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم ٢٠٠٨ماهه اول سه 
سه ماهه 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی               چهارم

   21 14 06 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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 ژاپن-٣
 

 نوسانات ين-الف
 

.  گرديـد  باستثنای استرلينگ و دلار امريکا تقويت     در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده           

بـه  .  درصد کاهش يافت   ٧٣/٠ن در هفته ماقبل     متوسط ارزش ين در برابر دلار در هفته قبل نسبت به متوسط آ            

  . ين معامله گرديد٤٣/٨٩-٩٨/٩١نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر دلار در محدوده 

  روز دوشنبه يورو به دلار .در بازار آسيا، به دليل استمرار روند ريسک گريزي، دلار بار ديگر تقويت شد 

در .  تنـزل يافـت  ٥١/٨٩به نرخ ٠٦/٩٠نيز از سطح دلار به ين   سقوط کردند و١ /٢٧٠٨تا نرخ ٢٧٩٩/١از سطح 

. اعلام شد) دوره سالانه( درصد -٨/٣(Q4 GDP) ماه آخر سال گذشته آمريکا، شاخص توليد ناخالص داخلي سه

گرفـت،    قـرار  شايد خبري که بيشتر مورد توجه. کمتر بود)٪٥/٥(ميزان از رقم مورد انتظار بازار  هرچند که اين

 ٣/٣٣ بـه  ٩/٣٤پيـشين و حـد انتظـار     ١/٣٥بود که از رقـم  ) مديران خريد شيکاگو  (اعلام ضعيف شاخص توليد     

 بانک وصول کننده يا به اصـطلاح "منتشر شد مبني بر آنکه، تاسيس  همچنين، در آمريکا اخباري. کاهش يافت
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(Bad Bank) خواهـد شـد، ممکـن     رقابل وصول بانکها ايجادکه با هدف خريداري کردن دارايي ها و وام هاي غي

نسبت به وضعيت کنوني و ريسک پـذيري، منجـر بـه     انتظار مي رود، عدم خوشبيني بازار. است به تاخير بيافتد

 ، بيشتر بازارهاي سهام در آسيا، به استثناي بازار شـانگهاي، بـا افـت   روز دوشنبه .دادامه روند صعودي دلار گرد

 مابين نرخهاي يورو به دلار  :در بازار آسيا، دلار تحت فشار نزولي قرار گرفتز سه شنبه رو. قيمت همراه شدند

روز گذشـته، شـاخص   . شـد   معاملـه ٨٩/٨٩ و ٣٠/٨٩دلار به ين بين سـطوح    و قرار گرفت٢٩١٤/١تا  ٢٨٢٠/١

با اين حـال، از  . يافت افزايش ٦/٣٥ به ٤/٣٢از رقم پيشين  )٥/٣٢(بر خلاف انتظار بازار  (ISM) توليد در آمريکا

کـاهش هـستند،    آمارها همچنان در سطح پايين قرار دارند و اکثر مولفه هاي اقتصادي در حال آنجاييکه بيشتر

رهاي منطقه اي ا، بازروز دوشنبه. پايدار بماند ،ISM انتظار نمي رود که روند اصلاحي شاخصهاي اصلي، از قبيل

  Shanghai  اندکي کاهش يافت اما در مقابل، شاخص Nikkei شاخصداشتند،  سهام در آسيا نوسانات متفاوتي

انتشار آمـار  : در بازار آسيا، دلار براي دومين روز متوالي، تضعيف شدروز چهارشنبه . تقويت شد% ٤٤/٢ميزان  به

 رجمله دلايـل فـشار بـر دلا    اقتصادي در ايالات متحده و تقويت شرايط ريسک پذيري در بازارها مالي، از مثبت

پـذيري در   بهبود شرايط ريـسک . کاهش يافت ٨٣/٨٨ به نرخ ٦٩/٨٩با سقوطي شديد از سطح  دلار به ين .بود

 اقتصادي در استراليا و سوئد، تصميم بانک مرکزي ژاپن براي خريد سـهام،  بازار بدنبال اعلام بسته هاي محرک

 ٥فـدرال مبنـي بـر تمديـد      تصميم بانکميزان پيش فروش مسکن آمريکا در ماه دسامبر و اعلام % ٣/٦افزايش 

رويدادها منجـر بـه تقويـت بازارهـاي سـهام در آمريکـا        اين.  بود ماه ديگر٦برنامه استقراض اضطراري به مدت 

  نيـز در  در شـب قبـل از آن  نوسـانات دلار . امروز به بازارهاي آسيا نيـز سـرايت کـرد    گرديد و استمرار اين روند

بازگردانـدن سـرمايه هـا بـه      است که طي آن، شرکتهاي آمريکايي در صورتواکنش به احتمال تصويب طرحي 

به دليل انتظـار بـازار بـراي    در روز پنجشنبه  .خواهند شد داخل کشور، از تخفيف مالياتي قابل توجهي برخوردار

 :ابت ماند، در بازار آسيا، دلار در روندي خنثي، ث(ECB) اروپا و (BoE) اعلام نرخ بهره بانکهاي مرکزي انگليس

معامله  ٢٢/٨٩ و ٩٠/٨٩در بين سطوح  دلار ين نيز  قرار گرفتند و٢٧٩٩/١ و ٢٨٧١/١نرخهاي  مابين يورو دلار

متحـده، عليـرغم    در ايـالات .  روز از تب و تاب افتادتا روز چهارشنبه ادامه داشت ازروند ريسک پذيري که . شد

، بازارهـاي سـهام تـضعيف    (ISM Services)  خـدمات اعلام مثبت و بهتر از حد انتظار شاخص توليد در بخـش 
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، ين به جمعهدر معاملات روز . اروپا نيز شاخصهاي سهام با افت قيمت همراه شدند شدند و در نتيجه، در آسيا و

 رسـيد کـه ايـن حرکـت،     ٢٥/٨٩ بـه سـطح   ٣٠/٨٩نـرخ    صـعود از ٪٢٨/٣با  دلار ين شدت تضعيف شد و زوج

بـراي تثبيـت    (BoJ) ژاپـن اقدامات اخير بانک مرکـزي  . شود ژانويه محسوب مي ٨بيشترين سقوط نزولي ين از 

خبر مي دهد، فشارها  ٢٠١٠ براي خريد سهام مالي تا سال BoJ اقتصادي و انتشار گزارشاتي که از تصميم رشد

کـه  اقتـصاد ژاپـن   . فروش ين، حرکت نزولي شديدي آغاز شد بر ين را افزايش داد و با فعال شدن پوزيشن هاي

 بـا بهبـود شـرايط    .شـده اسـت  صادرات است، به دليل تقويت اخير ين، با مشکلات جدي روبرو عمدتاً وابسته به

گزارش اولين ضررهاي خود را منتشر نمـود، شاخـصهاي    (Toyota) تويوتا ريسک پذيري و عليرغم آنکه شرکت

جـامع   داري اظهار داشت، بـزودي طـرح  در ايالات متحده، وزارت خزانه . تقويت شدند  در آسيا در اين روزسهام

نيـز در حـال بررسـي    ) داخل کشور قانون سرمايه گذاري در( HIA همچنين طرح. احياي مالي را اعلام مي کند

 .تقويت دلار طي ماههاي آينده بيانجامد است؛ تصويب اين طرح مي تواند به استمرار

 

  اقتصاد داخلي-ب

 

 فوريه منتشر شود    ١٦ در تاريخ    ٢٠٠٨پن در سه ماهه چهارم سال       در حالي که قرار است تارشد اقتصادي ژا       

 عدد بـسيار  GDPبه نظر مي رسد با توجه با کاهش شديد فعاليتهاي اقتصادي در اين کشور رقم مربوط به رشد                  

دومين اقتـصاد جهـان در دو فـصل       .  درصد در فصل پاياني سال باشد      -١/٣ درصد سالانه و     -٨/١١نگران کننده     

اقتصاد سرزمين خورشيد تابـان پـس از افـزايش    .  درصد روبرو بود  -٥/٠ و   -٤/٢ با رشد منفي به ترتيب       قبلي نيز 

 که به صادرات و صنعت اين کـشور آسـيب رسـاند وارد رکـود                ٢٠٠٧شديد قيمت انرژي و کالاها در اواخر سال         

 کشورهاي اروپـايي وجـود دارد     با وجود اينکه اين کشور با بحران مسکن نظير آنچه که در امريکا و برخي از               . شد

 اين کـشور   GDP درصد   ٥٠دست به گريبان نيست اما ترس از رکود و تعطيلي کارخانه ها مصرف را که بيش از                  

به نظر مي رسد مصرف خانوارهـا در سـه ماهـه آخـر سـال                . دهد شديداً تحت تأثير قرار داده است        را تشکيل مي  

 .   درصد کاهش بوده است٧/٠د  گذشته نه تنها افزايش نيافته است بلکه شاه
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 390 440 )به درصد(نرخ بيکاری

 080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 231 305 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 810 960 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 100 040 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی          سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
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  نوسانات ليره-الف

متوســط ارزش .  در برابــر تمــام ارزهــاي مــورد بررســي تقويــت گرديــدلينگاســتردر هفتــه گذشــته، 

ــر دلار     ــل در براب ــه ماقب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــره در هفت ــزايش ٠٦/٢لي  درصــد اف

 ٤٢٧٦/١-٤٨٠٨/١بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه گذشـته هـر ليـره در محـدوده                         . داشت

  .دلار معامله گرديد

 ، دلار آمريکـا داشت روند ريسک گريزي در بازارهاي مالي ادامه  در ابتدای هفته گذشتهر شرايطي کهد

 يورو به دلار  روز دوشنبه. بودخريداران به پشتوانه اعتبار سنتي خود به عنوان ارز مطمئن بازار، همچنان مطلوب

توانـست، بخـشي از سـقوط     بـه دلار پونـد   .پـيش رفـت   ٢٨/١ پيپ تا ميانه سـطح  ٣٠با اندکي صعود به ميزان 

ارزش سـهام در  .  بـازگردد ٤١/١-٤٢/١پيپ صعود بـه محـدوده سـطوح     ٢٦٠ را جبران کند و با صبحسهمگين 

 و شـاخص ) واحـد  ٦٤ (٪١در آمريکـا در حـدود    داوجـونز  شـاخص : با کاهش روبرو شدآمريکا و اروپا  بازارهاي

FTSE  بازدهي اوراق قرضه خزانه داري همچنان رو بـه   ميزان. دتضعيف شدن)  واحد٣٨ (٪٧/١انگليس به ميزان
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 سرمايه گذاران در تلاش براي حفظ.  واحد کاسته شد١٠ ساله، بيش از ٣٠و  ١٠  و از نرخ بهره اوراقبودکاهش 

قرضـه پرداختنـد و از سـرمايه هـاي      ارزش سبد معاملاتي خود بوسيله اقدامات تاميني، بار ديگر به خريد اوراق

گرفت که در آن آمده بـود،   سقوط شديد پوند پس از انتشار خبري صورت. خش فلزات گرانبها کاستندخود در ب

از . تقليـل داده اسـت   Aa3 را بـه سـطح   Barclays Capital ، ارزش سـهام بانـک  'Moodys موسسه رتبه بندي

 شـدت بـر ارزش پونـد   بزرگترين بانکهاي بريتانيا محسوب مي شود، اين خبر بـه   آنجاييکه بانک بارکلي يکي از

سقوط کرد، هرچند که در ادامه   پيپ به نرخهاي پايين٤٥٠تاثير گذاشت و در نتيجه، پوند با سقوطي به ميزان 

منطقه يورو، بنيادهاي ضعيف اقتصادي نشان دهنده آن است که  در. توانست بخشي از اين سقوط را جبران کند

بعدي روند کاهش اعتبـار   ست و بدين ترتيب احتمالاً يورو قربانيفعلي يورو، بالاتر از حد واقعي ا هنوز هم ارزش

در اختيار دارد، مبالغ کلاني به کـشورهاي همـسايه خـود     آلمان که بزرگترين اقتصاد منطقه يورو را. خواهد بود

 وام  آن بـا افـزايش، بـه نرخهـايي کـه انگلـيس      ) سواپ ورشکـستگي اعتبـاري  ( CDS اسپرد قرض داده و ميزان

در اقدامي مـشابه بـا آنچـه     (ECB) خبرهايي نيز به گوش مي رسد که بانک مرکزي اروپا.  رسيده استمي دهد

 Bad) اقتصادي در صدد اجرا است، به تاسيس بانک وصـول کننـده   دولت ايالات متحده در طرح جديد محرک

Bank) اما در ميان مدت، با  د،تواند مشکلات را حل کن هرچند که اين اقدام در بلند مدت مي. خواهد کرد اقدام

منطقه يورو و نيز افزايش سطح بدهي هـا، معاملـه گـران     توجه به عدم اجماع براي طرح يک استراتژي موثر در

 نرم و آهسته ريسک پذيري به بازارهـاي مـالي،    بازگشتدر روز شه شنبه. خواهند گرفت تحت فشار نزولي قرار

ايـن درحـالي   .  پيپ در مقابل دلار تقويت شـد ٥٠ اين روز در حدود پوند انگليس در . دلار را تحت فشار قرار داد     

روز پنجشنبه قرار بود  که بودتعيين نرخ بهره   که بازار همچنان در انتظار تصميم بانک مرکزي انگليس برايبود

. د صـعود کـر   درصد١/٢ فوتسي تقويت شدند و شاخصدر اين روز آمريکا و اروپا  بازارهاي سهام در. گردداعلام 

بـه   دلار در برابر تمامي ارزهاي اصلي بازار تقويت شد و حتي ين ژاپـن نيـز نـاگزير   روز چهارشنبه در بازار لندن 

 بيشترين سقوط در ميان ارزهاي اصلي  پيپ سقوط،١٨٨در اين ميان، يورو با . عقب نشيني در مقابل آن گرديد

(G10) نيز تقريباً بدون تغييـر در نـرخ     ين-دلار .زل يافتتن٢٨/١ميانه نرخ  تا  دلار-يورو را متحمل شد و زوج

 بانـک مرکـزي انگلـيس    همچنين، در آستانه اعـلام تـصميم  . به کار خود پايان داد) ٤٤/٨٩(روز گذشته  پاياني
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(BoE) تثبيـت شـد  ٤٤٦٠/١با نوساناتي محـدود، در محـدوده نـرخ     جفت پوند دلار نيز ،در خصوص نرخ بهره  .

ضعيف ميزان درآمـد برخـي از    ا با افزايش قيمت همراه بودند اما در آمريکا، به دليل اعلامسهام در اروپ بازارهاي

، بهـاي نفـت و طـلا انـدکي     (Commodities) در بازار کالاهـا . شرکتها، عمده شاخص هاي سهام تضعيف شدند

ر روز پـنج شـنبه   د .معامله شددراين روز دلار ٩٠٥دلار و هر اونس طلا  ٤٠هر بشکه نفت خام در : کاهش يافت

بـا ادامـه    (BoE) انـک مرکـزي انگلـيس   ب. پوند با افزايش قابل توجه در برابر اکثر ارزهای اصلی بازار روبـرو شـد  

 واحد کـاهش  ٥٠ ميزان نرخ بهره بانکي را با  در اين روزبحران ملي، سياستهاي جدي خود در خصوص مقابله با

بيـانگر آن    است و اتخاذ اين تصميم،١٩٦٤از سال  BoE رخ بهرهاين ميزان، پايين ترين ن .تقليل داد% ٠٠/١به 

، فروگـذار نخواهـد   شبه جزيـره اقتصاد  است که بانک مرکزي از هيچ اقدامي براي به گردش درآوردن چرخ هاي

راسـتا، اعـلام افـزايش ميـزان      در همين. گران اقدام به خريد پوند کردند در واکنش به اين کاهش، معامله. کرد

در اين روز نـه تنهـا ارقـام         . روز تقويت پوند بود    روز جمعه نيز     .هاي مسکن، نيز به تقويت پوند کمک کرد       تورم ب 

 هزار نفـر بـه جمعيـت        ٥٩٨اقتصادی مناسبی منتشر نشد بلکه آمار شاغلين امريکا در ماه ژانويه نشان ميدادکه              

 افزايش ريسک گريـزی، تقويـت دلار و         انتشار اين خبر مي بايست به طور سنتی باعث        . بيکاران اضافه شده است   

 هفتـه گذشـته     ٧تضعيف استرلينگ می شد اما اينگونه نشد و استرلينگ به بالاترين نرخ خود در برابر دلار طی                  

در واقع سرمايه گذاران، انتشار ارقام ضعيف اشتغال امريکا را عاملی برای افـزايش احتمـال تـصويب                  . دست يافت 

همين مسئله باعث افزايش اميدواری و افزايش       . ما توسط مجلس سنا تفسير کردند      ميليارد دلاری اوبا   ٩٠٠طرح  

 . ريسک پذيری و تقويت بازارهای سهام و ارزهايي همچون پوند گرديد

 

  اقتصاد داخلي-ب

نرخ بهره کليدی خود را بـه ميـزان           )MPC( کميته سياستگذاري     روز پنجشنبه  جلسهدر  بانک مرکزي انگليس    

با توجه به کاهش بسيار سريع حجم فعاليتهاي اقتـصادي در انگلـيس             اين اقدام   . ديگر گاهش داد   واحد پايه    ۵۰

صـورت پذيرفتـه   که در سه دهه گذشته بي سابقه بوده است و براي مقابله با رکود گسترده اقتصاد شبه جزيـره،    



 

١٨

. رسـاند  درصـد    ٠٠/١ و به     واحد پايه ديگر کاهش داده     ٥٠کميته سياستگذاري پولي نرخ بهره را به ميزان         . است

 گفتنـي اسـت کـه   . شـود   سال گذشته محسوب مي٣٠٠ طي  بهره نرخ پايين ترين نرخ اينلازم به ذکر است که    

 هفته قبل منتشر شده بود نشان ميداد که سرعت دوکه سه ماهه چهارم سال گذشته  مربوط به  GDP شاخص

 اين احتمال وجود دارد که بانک مرکزی        .وده است  سال گذشته بي سابقه ب     ٣٠رکود فعلي اقتصادي انگليس طي      

بانـک  .  واحد پايه کـاهش داده و بـه نـيم درصـد تقليـل دهـد      ٥٠انگليس در ماه مارس باز هم نرخ بهره خود را        

  .مرکزی انگليس در صدد است تا سياست پولی مشابهی با آنچه بانک فدرال انجام داده است اتخاذ نمايد

 
 دی انگليسعمده ترين شاخصهای اقتصا

 ٢٠٠٨سال   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 25 25 25 25 26 26 27 28 29 31 33 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 156 1490 1488 1504 1473 157 164 887 63 659 688 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 01 03 05 02 09 01 04 01 03 17 25 17 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

22 25 25 3 33 38 44 47 52 45 41 31 

 داخلی     رشد سالانه توليد ناخالص ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 32 15 06 15 )به درصد(
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 طــلا -۵
 

ــازار        ــل در ب ــه ماقب ــت آن در هفت ــط قيم ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــلا در هفت ــت ط ــط قيم متوس

ــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر  بــه نرخهــاي آ. يافــت افــزايش درصــد ١/٠نيويــورک  خــر وقــت ب

 .دلار در نوسان بود ١٠/٨٩٥-٨٠/٩١٤اونس طلا در محدوده

معــاملات ســوداگرانه، کــاهش تقاضــا نوســانات قيمــت طــلا در هفتــه قبــل، عمــدتاً تحــت تأثيــــــــر   

ــرار داشــت    ــوارد ديگــر ق ــزايش تقاضــاي ســرمايه گــذاري و برخــي از م ــراي جــواهرات، اف ز دوشــنبه در رو. ب

 درصـد و واردات طـلا بـه هنـد در همـان              ۷۰اعلام شد کـه فـروش جـواهرات طـلا در ابـوظبي در مـاه ژانويـه                   

ــيش از  ــاه ب ــاهش يافــت ۰/۹۰م ــد از  .  درصــد، ک ــه هن ــع واردات طــلا ب ــه ســال  ۱۸در واق ــاه ژانوي ــن در م  ت

 قيمـت طـلا، يکـي از        بـالا بـودن   .  مـيلادي تنـزل نمـود      ۲۰۰۹ تن در مـاه ژانويـه سـال          ۲/۱ ميلادي به    ۲۰۰۸

ايــن در حــالي . علــل اصــلي کــاهش تقاضــا بــراي جــواهرات در مــاه ژانويــه در هنــد و خاورميانــه بــوده اســت 

ــدود     ــواهرات، ح ــراي ج ــا ب ــه تقاض ــت ک ــشکيل    ۰/۷۰اس ــان را ت ــلا در جه ــراي ط ــا ب ــل تقاض ــد از ک   درص

مودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)          ن
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ــده طــلا در جهــان (از ســوي ديگــر توليــد طــلا در چــين  . مــي دهــد ــرين توليدکنن ــه ) بزرگت و روســيه رو ب

 تـن رسـيد کـه نـسبت بـه مـاه مـشابه               ۰/۲۸۲ مـيلادي بـه      ۲۰۰۸توليد طلا در چـين در سـال         . افزايش است 

همچنــين ترديــدهايي نــسبت بــه تــصويب برنامــه تحــرک  .  درصــد افــزايش داشــت۳/۴ســال ماقبــل حــدود 

توانــد تزريــق تــصويب ايــن طــرح مــي .  ميليــارد دلاري دولــت آمريکــا در کنگــره پديــد آمــد۸۲۵اقتــصادي 

ــد     ــلا بيفزاي ــذاري در ط ــرمايه گ ــه س ــر جاذب ــد و ب ــزايش ده ــشور را اف ــصاد ک ــه اقت ــذکور و . دلار ب ــوارد م م

همچنين افزايش قيمـت طـلا در هفتـه ماقبـل سـبب شـد تـا در روزهـاي دوشـنبه و سـه شـنبه، بـسياري از                              

کور، قيمــت طــلا در معاملــه گــران اقــدام بــه فــروش ســوداگرانه طــلا نماينــد و بــه تبــع آن در روزهــاي مــذ 

ــود   ــي پيم ــي را م ــير نزول ــاني س ــاي جه ــق   . بازاره ــه تزري ــرس از ادام ــنبه و پنجــشنبه ت ــاي چهارش در روزه

حجم عظـيم نقـدينگي بـه بـازار توسـط بانـک هـاي مرکـزي، کـاهش نـرخ بهـره کليـدي انگلـيس و احتمـال                  

ــط           ــلا توســ ــد طــ ــه خريــ ــورو، ادامــ ــه يــ ــدي منطقــ ــره کليــ ــاي بهــ ــاهش نرخهــ ــه کــ  ادامــ

ذاران و پــيش بينــي افــزايش قيمــت طــلا و کــاهش رتبــه اعتبــاري اوراق قرضــه دولتــي روســيه،  ســرمايه گــ

ــد    ــلا گردي ــت ط ــت قيم ــب تقوي ــسي     . موج ــک سوئي ــنبه بان ــه در روز جهارش ــت ک ــر اس ــه ذک   UBSلازم ب

در حـالي کـه قـبلاً       .  دلار برسـد   ۹۰۰ بـه    ۲۰۰۹پيش بيني کرد که متوسـط قيمـت هـر اونـس طـلا در سـال                  

ــط   ــک متوس ــن بان ــال   اي ــلا در س ــت ط ــدود ۲۰۰۹ قيم ــود   ۷۰۰ را ح ــرده ب ــي ک ــيش بين ــک .  دلار پ  بان

 نيـز پـيش بينـي خـود در مـورد متوسـط قيمـت طـلا در سـه ماهـه آينـده را            Goldman Sachsسرمايه گـذاري  

ــه ۷۰۰از  ــرار داد ۱۰۰۰ دلار ب ــدنظر صــعودي ق ــورد تجدي ــاهش  .  دلار، م ــه ک ــوط ب ــر مرب ــه، خب در روز جمع

. د شـاغلين بخـش غيرکـشاورزي مـاه ژانويـه آمريکـا، موجـب ضـعف قيمـت طـلا گرديـد                      بيش از انتظـار تعـدا     

 . البته ترقي شديد سهام آمريکا نيز در اين روز در کاهش قيمت طلا مؤثر بود
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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  نفت-۶

 

 ٧٤/٤نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل           متوسط بهاي نفـت خـام پايـه آمريکـا در هفتـه گذشـته                

 هــر بــشکه نفــت خــام پايــه قبــلبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه . درصــد کــاهش يافــت

 . دلار معامله گرديد٠٨/٤٠-١٧/٤١ آمريکا در محدوده



 

٢٢

ــته       ــة گذش ــي هفت ــام ط ــت خ ــاي نف ــانات به ــأثير  ، نوس ــده تحــت ت ــور عم ــه ط ــار و  ب ــشار اخب انت

ــص ــرار داشــت   گزارشــهاي اقت ــر ق ــوارد ديگ ــاملات ســوداگرانه و برخــي م ــزارش . ادي ، مع در روز دوشــنبه گ

منتــشره اي حــاکي از آن بــود کــه مخــارج مــصرفي در آمريکــا در مــاه دســامبر بــراي شــشمين مــاه متــوالي  

همچنـين ترديـد    . در نتيجـه نگرانـي نـسبت بـه شـرايط اقتـصادي شـدت گرفـت                  . کاهش پيـدا کـرده اسـت        

ــاراي  ــه ک ــسبت ب ــت       ن ــب اف ــا موج ــانکي آمريک ــالي و ب ــه بخــش م ــک ب ــت کم ــا جه ــت اوبام ــه دول  ي برنام

از ســوي ديگــر احتمــال وقــوع اعتــصاب کــارگران . شــاخص هــاي عمــده ســهام در بــورس نيويــورک گرديــد 

سـخنگوي يکـي از اتحاديـه هـاي کـارگري ايـن کـشور گفـت کـه مـذاکرات                     . نفتي در آمريکـا کـاهش يافـت         

ــاي   ــد قرارداده ــراي عق ــ۲۴ب ــشگاهي و شــيميايي در حــال انجــام     ه ــاي پالاي ــد در بخــش ه زار شــغل جدي

در روز سـه شـنبه بنـا بـه          . بنا به دلايـل مـذکور قيمـت نفـت در اولـين روز هفتـه کـاهش پيـدا نمـود                       . است  

گزارشــي ميــزان فــروش هــاي قولنامــه اي مــسکن در آمريکــا طــي مــاه دســامبر افــزايش غيــر منتظــره اي را 

از سـوي ديگـر ،      .  انتـشار ايـن خبـر دلار تـضعيف گرديـد و بـازار سـهام ترقـي يافـت                      در پي . نشان داده است    

يــک مقــام آگــاه در اوپــک بــه خبرگــزاري رويتــرز اعــلام کــرد در صــورتيکه قيمــت نفــت همچنــان در ســطح 

ــد اعــضاي ايــن ســازمان کــاهش   ــاقي بمان ــايين ب ــشکه اي توليــد را در نشــست  ۱پ  مــارس در ۱۵ ميليــون ب

ــر   ــود ق ــار خ ــتور ک ــد داد دس ــت      . ار خواهن ــي ياف ــت ترق ــت نف ــده قيم ــاد ش ــوارد ي ــه م در روز . در نتيج

 از وضــعيت موجــودي انبــار نفــت و (EIA)چهارشــنبه گــزارش هفتگــي اداره کــل اطلاعــات انــرژي آمريکــا  

                                                                     :فراورده هاي عمده نفتي اين کشور به شرح جدول زير منتشر گرديد 
 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٢٣/٠١/٢٠٠٨
ر نسبت به ييدرصد تغ

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 3461 212 1700 خامنفت 

 1426 097 986 زلينفت حرارتی و د

 2202 014 443 نيبنز

 



 

٢٣

 ژانويـه نـسبت بـه هفتـه مـا           ۳۰بر اساس اين گزارش ، موجودي انبـار نفـت خـام در هفتـه منتهـي بـه                    

 ۸/۲ ميليــون بــشکه افــزايش پيــدا کــرد در حاليکــه پــيش بينــي مــي شــد ميــزان ايــن افــزايش ۲/۷قبــل آن 

 هـزار بـشکه     ۸۰۰ بـا    Cushingضـمن آنکـه ذخـاير نفـت خـام در منطقـه اسـتراتژيک                . ون بشکه باشـد     ميلي

بــه همــين ســبب بهــاي نفــت ســير نزولــي .  ميليــون بــشکه بــالغ گرديــد ۳/۴۳افــزايش بــه رقــم بــي ســابقه 

 در روز پنجشنبه ترقي بـازار سـهام و تقويـت احتمـال افـزايش تقاضـا بـراي نفـت بـه افـزايش قيمـت                          . پيمود  

در روز جمعــه گــزارش منتــشره اي حکايــت از آن داشــت کــه تعــداد شــاغلين بخــش غيــر   . نفــت انجاميــد 

 سـال اخيـر     ۳۴ هـزار نفـر کـاهش يافتـه کـه چنـين رقمـي در نـوع خـود طـي                       ۵۹۸کشاورزي طي ماه ژانويه     

 ۱۶  درصـد يعنـي بـالاترين نـرخ در         ۶/۷بـدين ترتيـب نـرخ بيکـاري در مـاه مـذکور بـه                . بي سابقه بوده است     

در نتيجــه نگرانــي نــسبت بــه اوضــاع اقتــصادي و بــه تبــع آن تقاضــا بــراي نفــت اوج  . ســال گذشــته رســيد 

 . اين عوامل موجب کاهش بهاي نفت در آخرين روز هفته شد . گرفت 
  

 ۲۰۰۹ ژانويه ۳۰   نفت خام در هفته منتهی بهمتي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٢٦دوشنبه 
 ژانويه

 ٢٧سه شنبه 
 ژانويه

 ٢٨چهارشنبه 
 ژانويه

 ٢٩پنجشنبه 
 ژانويه

 ٣٠جمعه 
 ژانويه

 متوسط هفته

 4382 4408 4415 4646 4621 4494  نفت برنت
 4008 4078 4032 4117 4017 4050 کايه آمري نفت پا

 4264 4152 4164 4205  4196   نفت اوپک 
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