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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

  

. ، تقويـت شـد  يـورو بـه اسـتثناي   ، در هفته گذشته دلار در برابـر تمـام ارزهـاي عمـده مـورد بررسـي                  

ــر    ــه متوســط ارزش آن در هفتــه مــا قبــل در براب ــورو متوســط ارزش دلار در هفتــه مــذکور نــسبت ب  ١٤/٠ي

. درصـد ، افـزايش داشـت         ٨٤/٠رصـد و     د ٢٣/٠ بترتيـب ،  ليـره انگلـيس و يـن ژاپـن        درصد کـاهش و دربرابـر       

ــدوده         ــر دلار در محــ ــته هــ ــه گذشــ ــورک ، در هفتــ ــازار نيويــ ــت بــ ــر وقــ ــاي آخــ ــه نرخهــ   بــ

  .  دلار در نوسان بود ٢٨٦٥/١-٣٠١٥/١ ين و هر يورو در محدوده ٣٤/٩٠-٩٥/٩١

ــأثير     ــت ت ــدتاً تح ــانات دلار عم ــته نوس ــه گذش ــه ن  در هفت ــصادي و برنام ــرک اقت ــه تح ــات برنام   ج

   نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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در روز دوشــنبه ارقــام منتــشره نــشان داد کــه . بانــک هــاي آمريکــايي و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت 

در مـاه دسـامبر سـال گذشـته، هماننـد نـوامبر همـان سـال،              ) بزرگترين اقتـصاد منطقـه يـورو      (صادرات آلمان   

ســامبر ســال در همــين روز اعــلام شــد کــه مــازاد حــساب جــاري ژاپــن در مــاه د . بــه شــدت کــاهش يافــت

 ورشکـستگي شـرکتهاي ايـن کـشور     و درصـد کـاهش يافـت        ۲/۹گذشته نسبت به مـدت مـشابه سـال ماقبـل            

امـا عليـرغم انتـشار ارقـام نـامطلوب مـذکور در ژاپـن و منطقـه يـورو،                    . در ماه ژانويه سالجاري افـزايش داشـت       

ــر يــورو، يــن و برخــي از ارزهــاي عمــده ديگــر در روز دوشــنبه کــاهش د   علــت ايــن امــر، . اشــتدلار در براب

در طـول  . بـود آمريکـا  انتظار اعـلام برنامـه اي بـراي نجـات بانـک هـاي آمريکـايي توسـط وزارت خزانـه داري                       

سالجاري تا روز دوشنبه شـاخص قيمـت سـهام بخـش مـالي آمريکـا بـه دليـل تـرس از ملـي شـدن بـسياري                             

 تحليــل گــران بــازار انتظــار امــا در روز دوشــنبه.  درصــد کــاهش يافــت۰/۲۱از بانکهــاي ايــن کــشور حــدود 

داشتند که برنامه جديد دولـت بـراي بانـک هـا، شـامل ترغيـب سـرمايه گـذاران بخـش خـصوصي بـه خريـد                            

را تقويـت   سـهام بانکهـا در آمريکـا و سـاير کـشورها      قيمـت بـه تقويـت     اميـد   ايـن امـر     . سهام بانک هـا، باشـد     

ــرد  ــأمن        . ک ــوان م ــه عن ــت دلار ب ــه موقعي ــز ب ــهام ني ــاخص س ــت ش ــذاري  تقوي ــرمايه گ ــه وارد س   لطم

در ضــعف دلار در برابــر تــرس از لطمــه ديــدن موقعيــت دلار بــه عنــوان مــأمن ســرمايه گــذاري ،.مــي نمايــد 

ــود  ــسيار مــؤثر ب ــه داري آمريکــا برنامــه نجــات  .ســاير ارزهــا در روز دوشــنبه ب در روز ســه شــنبه وزارت خزان

ــه داري. بانــک هــا را اعــلام کــرد  تريليــون دلار را صــرف خــلاص ۰/۲ حــدود طبــق ايــن برنامــه وزارت خزان

کردن بانـک هـا از شـر دارايـي هـاي مـالي کـم اعتبـار و احيـاي اعطـاي وام بانـک هـا بـه مـصرف کننـدگان                                  

همـين  . جزييـات برنامـه خـود را بـراي اجرايـي کـردن ايـن برنامـه اعـلام نکـرد                    مرکزي  اما بانک   . خواهد نمود 

 بـه عنـوان مـأمن سـرمايه گـذاري سـوق داده شـوند و بـه                   امر موجب شد تا سـرمايه هـا بـه سـوي دلار و يـن               

در روز . تبــع آن دلار در برابــر يــورو و برخــي از ارزهــاي ديگــر تقويــت و در برابــر يــن تــضعيف شــد          

. چهارشــنبه وجــود شــواهدي از تفــاهم بــين مجلــس نماينــدگان و ســنا بــراي حــل اختلافاتــشان نمــودار شــد

دلار در ايـن روز در      ايـن امـر ،      عليـرغم   . آمريکـا گرديـد   اين امر موجـب تقويـت شـاخص هـاي قيمـت سـهام               
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امـا در ايـن روز گـزارش فـصلي تـورمي انگلـيس نـشان داد کـه                   . نداشـت   برابر يـورو و يـن نوسـانات چنـداني           

ايـن امـر احتمـال ادامـه کـاهش          . تورم به شـدت بـه سـطحي پـايين تـر از اهـداف تعيـين شـده گـرايش دارد                     

بــه همــين دليــل در روز چهارشــنبه دلار در برابــر ليــره . تقويــت کــردرا ايــن کــشور نرخهــاي بهــره کليــدي 

در روز پنجـشنبه ضـعف شاخـصهاي قيمـت سـهام در سـطح جهـان و ترديـد                    . انگليس به شـدت تقويـت شـد       

ــارآيي ــه ک ــسبت ب ــصادي و   ن ــت جهــت تحــرک اقت ــه هــاي دول ــا برنام ــه نجــات بانــک ه ــرار برنام   ، ســبب ف

امـا در اواخـر ايـن روز        .  برابـر يـورو و ضـعف آن در برابـر يـن شـد               سرمايه هـا بـه سـوي دلار و تقويـت آن در            

 مـسکن، بـه تقويـت       اسـتفاده کننـدگان از وام هـاي       دولت بـراي پرداخـت يارانـه بـه برخـي از             احتمال تصميم   

در اوايـل روز جمعـه در بـازار نيويـورک، بـسياري بـر ايـن بـاور بودنـد کـه                       . دلار در برابر يـن نيـز منجـر شـد          

 هرچنـد ايـن    ،يـه اي پايـاني اجـلاس خـود، بـه افـزايش شـديد ارزش يـن اشـاره خواهـد کـرد                        در بيان  ۷گروه  

چــون قــبلاً وزيــر دارايــي ژاپــن ضــمن اعــلام نارضــايتي از ادامــه تقويــت يــن، . انتظــار چنــدان منطقــي نبــود

مفيـد نخواهـد   ،  در شـرايط فعلـي اقتـصادي    ۷گفته بـود کـه اشـاره بـه ايـن موضـوع در بيانيـه پايـاني گـروه                

احتمال اشاره بـه ترقـي شـديد يـن و احتمـال پرداخـت سوبـسيد بـه وامهـاي رهنـي در آمريکـا، موجـب                            . بود

 اشـاره بـه   و عـدم  ۷ بيانيـه گـروه     اعـلام بـا    روز   ايـن در اواخـر    .  شـد   جمعـه  ترقي دلار در برابر ين در اوايل روز       

همچنـين در روز  . نگذاشـت  در آن بيانيـه ، تـأثير محـسوسي بـر نـرخ برابـري دلار بـه يـن                   ترقي بي رويه يـن      

 درصـد نـسبت     ۵/۱جمعه اعلام شد که توليد ناخـالص داخلـي سـه ماهـه چهـارم سـال گذشـته منطقـه يـورو                        

عليـرغم  . ايـن شـديدترين کـاهش توليـد ناخـالص منطقـه يـورو بـوده اسـت                 . به سه ماهه ماقبل کاهش يافـت      

ــورو در روز جمعــه از ثبــات نــس  ، انتــشار ايــن ارقــام ــر ي ــود دلار در براب چــون در اواخــر روز . بي برخــوردار ب

 دولتهــاي انگلــيس و AAAپنجــشنبه مؤســسه رتبــه بنــدي اعتبــاري مــوديز اعــلام کــرد کــه رتبــه اعتبــاري 

امـا همـين مؤسـسه اعـلام کـرد کـه رتبـه              . آمريکا، به دليـل ضـعف اقتـصاد جهـاني تحـت بررسـي قـرار دارد                

خبــر مربــوط بــه تحــت بررســي قرارداشــتن رتبــه . اعتبــاري آلمــان و فرانــسه در وضــعيت بهتــري قــرار دارنــد

اعتباري دولت آمريکا تا حـدود زيـادي اثـرات مثبـت کـاهش شـديد توليـد ناخـالص داخلـي منطقـه يـورو بـر                     
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چـون پـس    . در اوايـل روز جمعـه، دلار در برابـر ليـره سـير نزولـي شـديدي داشـت                   . ارزش دلار را خنثي کـرد     

 بـه ضـعف بـي رويـه         ۷، احتمـال اشـاره گـروه         منطقـه يـورو      لـي از انتشار ارقام نـامطلوب توليـد ناخـالص داخ         

خبـر مربـوط بـه زيانهـاي هنگفـت           در همـان روز      البتـه بعـداً   . ه بـود    ليره انگلـيس در برابـر يـورو قـوت گرفت ـ          

در .  ، تـا حـدودي از شـدت فـشار صـعودي بـر ليـره کاسـت         Llyods Banking Groupبانـک انگليـسي   

  . تأثيري بر نرخ برابري دلار در برابر ليره نداشت۷ه اواخر اين روز انتشار بيانيه گرو

  

  پولي داخلي بازار  –ب

در همـين   . بانک مرکـزي همچنـان بـه سياسـت پـولي فـوق العـاده انبـساطي خـود ادامـه مـي دهـد                        

  اري بانـــــک مرکـــــزي اعـــــلام کـــــرد کـــــه ســـــتا در روز ســـــه شـــــنبه شـــــوراي سياســـــتگذرا

 Term Asset-Backed Securities Loan Facility (TALF) ميليـــارد دلار بـــه ۲۰۰ را از 

ــزايش ۰/۱ حاضــر اســت کــه اوراق قرضــه  اعــلام کــرد ، همچنــين ايــن بانــک . خواهــد داد  تريليــون دلار اف

 . را بعنــوان وثيقــه در مقابــل ايــن نــوع وامهــا قبــول نمايــدAAA رتبــه اعتبــاري بــاجديدالانتــشار جديــدي 

وزارت در ايــن روز همچنــين . ه داري تــأمين شــود وجــوه ايــن عمليــات از ســوي وزارت خزانــقــرار اســت کــه

بــراي کمــک بــه بانکهــا جهــت خلاصــي از اوراق بهــادار کــم ديگــري  تريليــون دلاري ۰/۱خزانــه داري برنامــه 

 ۱۸تـاکنون در طـي      . دلار بـه بـازار مـي شـود        صـدها ميليـارد     ايـن برنامـه هـا موجـب تزريـق           . اعتبار ارائه داد  

فـشارهاي تـورمي    ه اسـت ، بلکـه       نـزد بـه فـشارهاي تـورمي دامـن         نـه تنهـا     وجوه  نوع  اين  ماهه گذشته تزريق    

در مـاه ژوئيـه سـال گذشـته بـه منفـي             درصـد    ۶/۵چنانچـه احتمـالاً نـرخ تـورم سـالانه از            . رو به کاهش است   

ــه خواهــد رســيد ۲/۰ ــاه ژانوي ــداوم و شــديد شــاغلين، از   .  درصــد در م ضــعف تقاضــاي مــصرفي و کــاهش م

بـه افـزايش نهـد، جمـع آوري دلارهـاي       رو  امـا هنگاميکـه تـورم       . تـورمي اسـت   علل اصـلي کـاهش فـشارهاي        

ــود   ــسيار دشــوار خواهــد ب ــازار توســط بانــک مرکــزي ب ــازاد از ب ــدرال در  . م ــرخ بهــره وجــوه ف هــم اکنــون ن

  . درصد قرار دارد ۵/۰ درصد و نرخ بهره تنزيل در سطح ۰-۲۵/۰محدوده 
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 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي به 

  ژانويه٢٣
متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٣٠به 
متوسط هفته منتهي 

  فوريه٦به 
متوسط هفته منتهي 

  فوريه١٣به 

 114 1179 1236 123 دلار آمريکا

 2310 2117 2035 1973 وروي
 0699 0679 0662 0643 ن ژاپني
 222 217 215 208 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي -ج

کسري حساب تجاري آمريکا در ما دسامبر و چند ماه گذشـته بـه              طبق ارقام منتشره در هفته گذشته،       

  .شرح زير بوده است

  

  سال                

  عنوان
  ٢٠٠٨دسامبر   ٢٠٠٨نوامبر   ٢٠٠٧دسامبر   ٢٠٠٨سال   ٢٠٠٧سال 

  -٩٣/٣٩  -٥٨/٤١  -٥٨/٥٧  -١٠/٦٧٧  -٢٦/٧٠٠  موازنه تجاري

  ٨٠/١٣٣  ٣٢/١٤٢  ١٤/١٤٦  ٩٧/١٨٤٢  ٧٣/١٦٤٥   صادرات-

  ٩١/١٧٣  ٩١/١٨٣  ٧٢/٢٠٣  ٠٧/٢٥٢٠  ٩٨/٢٣٤٥   واردات-

  

در .  ميليـارد دلار برسـد     ٠٠/٣٦ بـه    ٢٠٠٨قبلاً انتظار مي رفت که کسري حساب تجاري در ماه دسامبر          

 در جهان از علل اصلي کاهش       بروز رکود اقتصادي  . ماه دسامبر هم صادرات و هم واردات به شدت کاهش يافتند          

ضعف شديد اقتصاد داخلي و کاهش قيمت مواد اوليه، مخصوصاً نفت، از علل اصلي کـاهش واردات                 . صادرات بود 

 و  ٢٠٠٧ ميليـارد دلار در مـاه دسـامبر سـال            ٨٢/٨٢متوسط قيمت هر بشکه نفـت خـام وارداتـي از            . بوده است 
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خـرده  .  دلار در ماه دسامبر همان سـال کـاهش يافـت           ٩٢/٤٩  ميلادي به  ٢٠٠٨ دلار در ماه نوامبر سال       ٧٢/٦٦

 درصـد   ٠/١، در ماه ژانويه سالجاري بطور ماهانـه         ٢٠٠٨ درصد کاهش ماهانه در ماه دسامبر        ٠/٣فروشي پس از    

در طي هفت ماه گذشته، اين اولين ماهي است که خرده فروشي            .  درصد کاهش يافت   ٧/٩افزايش و بطور سالانه     

 ٨/٠قبلاً انتظار مي رفت که در ماه ژانويه سالجاري خرده فروشي بطور ماهانـه               . قبل افزايش دارد  نسبت به ماه ما   

افزايش غيرمنتظره خرده فروشي در ماه ژانويه، احتمالاً به دليل تخفيف هاي شـديد پـس از                 . درصد کاهش يابد  

 و احتمال ادامه افزايش آن      ي درصد ٦/٧به احتمال زياد با توجه به نرخ بيکاري         . پايان دوران تعطيلات بوده است    

 برنامـه تحـرک اقتـصادي       احتمـالاً . در ماههاي آينده، خرده فروشي در ماههاي آينده سير نزولي خواهد داشـت            

 ٦/٥حتـي احتمـال کـاهش       .  نيز نمي تواند به افزايش تقاضاي مصرفي منجر شـود          آمريکا ميليارد دلاري    ٠/٧٨٩

  .  ل سالجاري وجود دارد اودرصدي توليد ناخالص داخلي سه ماهه 

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

  ژانويهدسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه

 48 51 55 55 55 57 61 61 65 68 72 76 )به درصد(نرخ بيکاری

   617 565 605 592 588 6131 5908 5656 5719 416 399 )يليارد دلارم به( تجاری موازنه

   07 02 07 02 03 03 01 41 15 06 2صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
4 4 39 42 50 56 54 49 37 11 01   

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  سه ماهه اول
 09 28 05 38 )به درصد(
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   منطقه يورو- ۲ 

   نوسانات يورو-الف

ــي      ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــته، ي ــه گذش ــا در هفت ــه دلار آمريک ــت ، از جمل   تقوي

ــد ــورو در . گردي ــط ارزش ي ــل      متوس ــا قب ــه م ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت    براب

ــت  ١٤/٠ ــزايش ياف ــورو در    .  درصــد اف ــر ي ــته ه ــه گذش ــورک ، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

  . دلار معامله گرديد ٢٨٦٥/١-٣٠١٥/١محدوده 

ــور      ــته ، بط ــه گذش ــي هفت ــورو ط ــانات ارزش ي ــأ  نوس ــت ت ــده تح ــار و   عم ــي اخب ــشار برخ ثير انت

، برنامـه هـاي اقتـصادي دولـت آمريکـا ، نوسـانات بـازار سـهام ، معـاملات سـوداگرانه و برخـي مـوارد                        گزارشها

  .قرار داشت ديگر

ــشنبه  ــا روز        ٨در روز يک ــالي را ت ــات م ــه نج ــلاغ برنام ــه اب ــرد ک ــلام ک ــا اع ــت آمريک ــه دول    فوري

تــا قانونگــذاران بتواننــد اخــتلاف نظرهــاي خــود را در مــورد برنامــه  ســه شــنبه بــه تعويــق خواهــد انــداخت  

 فوريـه يعنـي اولـين روز کـاري هفتـه هالـه اي از       ٩اين اقـدام سـبب شـد کـه در روز دوشـنبه             . مرتفع نمايند   

ابهام در مـورد جزئيـات و زمـان بنـدي برنامـه مـذکور وجـود داشـته باشـد و همـين امـر معاملـه گـران بـازار                                

       نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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ــ ــر دلار افــزايش يافــت  . ه ســمت فروشــهاي دلاري ســوق دهــد ارز لنــدن را ب . در نتيجــه ارزش يــورو در براب

ــه ســمت ارزهــاي امــن نظيــر دلار    در روز ســه شــنبه و پيــشاپيش ابــلاغ برنامــه نجــات مــالي ، ســوداگران ب

همچنــين گــزارش انتــشار يافتــه اي نــشان از آن داشــت کــه بانکهــاي روســيه خواهــان کمــک . روي آوردنــد 

بنـا بـه دلايـل مـذکور يـورو در برابـر دلار تـضعيف                . راي ساماندهي بدهيهاي خـارجي خـود شـده انـد            دولت ب 

ــد  ــاي       . گردي ــط آق ــا توس ــالي آمريک ــات م ــه نج ــات برنام ــورک جزئي ــازار نيوي ــت ب ــنبه بوق ــه ش   در روز س

Timothy Geithner     ــد ــلام ش ــا اع ــه داري آمريک ــر خزان ــه در روز    . وزي ــن برنام ــه اي ــوط ب ــار مرب اخب

امـا بـا تقويـت زيـاد        . شنبه بوقت بازار لندن منتـشر گرديـد و موجـب ادامـه رونـد صـعودي دلار گرديـد                     چهار

ــد      ــن ارز روي آوردن ــوداگرانه اي ــهاي س ــه فروش ــران ب ــه گ ــر دلار   . دلار ، معامل ــورو در براب ــت ي ــذا در نهاي ل

هبــود بخــش در روز پنجـشنبه فعــالان بـازار نــسبت بــه اثـر بخــشي سياسـتهاي دولــت جهـت ب     . تقويـت شــد  

بـه تبـع آن بـازار سـهام نيـز بـا افـت مواجـه گرديـد و                    . نگـران بودنـد     مالي و مقابله با رکـود ترديـد داشـته و            

ــازار گــسترش يافــت   در ايــن شــرايط ، اوراق قرضــه دولتــي آمريکــا و ارزهــايي نظيــر  . ريــسک گريــزي در ب

زارش منتـشره اي نـشان از آن        در روز جمعـه گ ـ    . دلار و ين بـه عنـوان مـأمن سـرمايه هـا بـه شـمار مـي رود                     

. داشت که اقتصاد منطقـه يـورو در سـه ماهـه چهـارم سـال گذشـته افـت بـي سـابقه را تجربـه نمـوده اسـت                                

   . تضعيف گرددکليه موارد ياد شده سبب شد که يورو در برابر دلار در دو روز آخر هفته 

  

  وضعيت اقتصادي  –ب 

 بطـور سـه مـاه بـه سـه مـاه بـه               ٢٠٠٨هـارم سـال     توليد ناخالص داخلـي در سـه ماهـه هـاي سـوم و چ                

همچنــين ارقــام توليــد ناخــالص داخلــي پــس از آنکــه در ســه .  درصــد کــاهش پيــدا کــرد ٥/١ و ٢/٠ترتيــب 

افـت سـه مـاه      .  درصـد افـت مواجـه شـد          ٢/١ درصد افـزايش داشـت در سـه ماهـه چهـارم بـا                ٦/٠ماهه سوم   

ديدترين افـت از زمـان محاسـبه ايـن ارقـام در سـال               به سه ماه اقتصاد منطقـه يـورو در سـه ماهـه چهـارم ش ـ               

 ه افـت بـدتر از انتظـار اقتـصادهاي ايتاليـا           افـت بـي سـابقه اقتـصاد آلمـان بـه همـرا             .  تاکنون مي باشد     ١٩٨٠

توليــدات صــنعتي منطقــه يــورو .  در منطقــه يــورو بــوده اســت GDPو فرانــسه ، دليــل اصــلي ارقــام ضــعيف 
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 درصــد کــاهش ۶/۲، در مــاه دســامبر نــسبت بــه مــاه قبــل  نــوامبر  درصــد افــت ماهانــه در مــاه۲/۲پــس از 

ــوامبر و دســامبر بــه ترتيــب  . داشــت  توليــد .  درصــد بــود ۰/۱۲ و ۴/۸افــت توليــدات صــنعتي در ماههــاي ن

کليه اقلام در بخـش صـنعتي شـامل کالاهـاي واسـطه اي ، مـصرفي بـادوام و سـرمايه اي در مـاه دسـامبر بـا                              

  . افت شديد مواجه شدند 
     مده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يوروع

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبرنوامبر  اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

   71 72 73 74 74 75 76 77 79 8 )به درصد(نرخ بيکاری

     217 357 729 0 363 1410 660 066 891 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   060 088 19 01 02 08 18 17 22 26 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 

 )به درصد(کننده
36 33 37 40 40 38 36 32 21 16 11 

 ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم ٢٠٠٨سه ماهه اول 
سه ماهه 
            رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    چهارم

 21 14 06 12 )به درصد(
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  ژاپن-٣
  

 نوسانات ين-الف

متوسط ارزش ين در برابر دلار در       .  گرديد تضعيفدر هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده           

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويـورک،       .  درصد کاهش يافت   ٨٤/٠ن در هفته ماقبل     هفته قبل نسبت به متوسط آ     

  . ين معامله گرديد٣٤/٩٠-٩٥/٩١در هفته گذشته هر دلار در محدوده 

 يدر بازارهـا  يريسک پـذ ي قرار گرفت و با ظهور آرام ري خنثيا، دلار در رونديدر بازار آسروز دوشنبه 

 دلار ين نيـز   ماندند وي باق٢٨٧٩/١و  ٢٩٩٣/١ ين نرخهايماب يورو دلار .دندف شي تضعين اندکي، دلار و يمال

ب طـرح محـرک   ي تـصو يل انتظـار بـرا  ي ـلات بازار عمدتاً بـه دل يتما. کرد  سقوط٠٠/٩٠ به سطح ٤٠/٩٢از نرخ 

تنر، يگـا  ي آقـا يشنبه از سو  روز سهقرار بودز بسته کمک به بانکها که ي اوباما و نيارد دلاريليم ٨٠٠ ياقتصاد

الات متحده، که روز جمعه     يار نابسامان بازار کار در ا     يت بس يوضع. افتي اعلام خواهد شد، بهبود      ير خزانه دار  يوز

 يت نمود کـه بـسته محـرک اقتـصاد    ين گمانه را تقويد، ايتر گرد مياعلام کاهش تعداد اشتغال ماهانه وخ ز باين

 .ان دادنـد يپا  بالا به کار خودي در نرخهادر اين روزا، يم آس سهايبازارها. قرار خواهد گرفت ب کنگرهيمورد تصو

      نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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زان کمتـر از حـد   ي ـن ميافت که ايکاهش   درصد-٧/١ ن آلات در دوره ماهانه بهيزان سفارشات ماشيدر ژاپن، م

بـا    .داشـت درصـد   -٢/١٦ معادل يزان در ماه نوامبر، کاهشيم نيا.  بوده است درصد-٦/٨ رقم ي براينيش بيپ

عمده توجـه بـازار بـه      رود،ي خورد، انتظار مي به چشم نميم اقتصادي در تقويامروز اخبار چندان ه آنکهتوجه ب

بـدنبال  شـنبه    روز سـه . سهام به آن باشـد يبازارها ي اوباما و واکنشهايتحولات مربوط به بسته محرک اقتصاد

جـه،  يافت و در نتيدر بازار کاهش  يريسک پذيلات ريه، تماي روسي منطقه اي در خصوص بانکهايانتشار اخبار

از  دلار بـه يـن    وکاهش يافـت ٢٨١٠/١به سطح  ٣٠٢٦/١ از سطح جفت يورو به دلار  :ت شديگر تقويدلار بار د

 ي از بانکهـا ي بر آنکه، برخ ـي منتشر شد مبنيدر بازار اخبار. تنزل يافت ٠٠/٩١  به محدوده سطح٧٠/٩١نرخ 

 يي اروپـا يخود به بانکهـا  ي بخش خصوصيارد دلار بدهيلي م٤٠٠رداخت ق بازپيه، خواستار تعوي روسيمنطقه ا

عه کاسته شد، ين شايچ، از قوت ايورکوي دي ارکادين، آقايکرمل ک مقام ارشديحات يهرچند که با توض. شده اند

اسـت، امـا    ه نشدهي ها، به دولت اراي بدهي در خصوص بازسازيچگونه درخواستيتا کنون ه " : اظهار داشتيو

در رم برگـزار   G7 هفته، نشست گروه نيا." ح استي منتشر شده، صحين مذاکراتي که درباره شروع چنيطلاعاتا

 از يري جلـوگ ي راهکارهـا ين نشـست بررس ـ ي ـ ايمحـور اصـل   ،MoF  از مقامـات ارشـد  يک ـيبه گفته .  شوديم

روز  .خواهـد بـود   ي جهـان يستم مـال ي ـت از سي ـو بحـث دربـاره حما   (Protectionism) ييتگراي حماياستهايس

 کا به بانکها، کـه تحـت نـام   ي آمري وزارت خزانه داريت بسته کمک ماليعدم جذاب آسيا يچهارشنبه در بازارها

را با کـاهش همـراه سـاخت و در     ي مالي در بازارهايريسک پذيان ريمطرح شد، جر" يت ماليطرح تثب" د يجد

 س،يان، پونـد انگل ـ ي ـن ميدر ا. ت شدنديتقو   بازاري اصليبرابر ارزها گر درين ژاپن بار ديکا و يجه، دلار آمرينت

کـا  ي آمريطـرح محـرک اقتـصاد     ازيديل ناامي که به دليلات منفيعلاوه بر تما. ن سقوط را متحمل شديشتريب

 يکته بـان يس به کمي انگليد، گزارش خزانه داريمقابل پوند انجام د دلار دريت شديجه، به تقويجاد شد و در نتيا

کـا  ي آمري طرح بسته محـرک اقتـصاد  يناکام. ان ساختين کشور نماي ايستم بانکي از سيره ايانداز ت ز، چشمين

.  داشته باشـند يز روند نزوليا نيآس يمال يبازارها  باز همموجب شد،در روز پنج شنبه لات بازار ي بهبود تمايبرا

. ف شـدند ي تـضع  درصـد -٣/٣زان ي ـبـه م  Hang Seng کاهش و شاخص  درصد-٩٢/٤ با Nikkei شاخص سهام
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 شـاخص سـهام   ن کـشور رد شـد،  ي اي سنايا از سويارد دلار دولت استراليلي م٢٨حه يآنکه لا ن، پس ازيهمچن

ASX بـا سـقوط    زيندلار استراليا در برابر دلار امريکا رات، يين تغيجه ايدر نت. ف شدي تضع درصد-٢/٤زان يبه م

   .تنزل يافت ٦٤٨٠/٠به سطح 

  

  اقتصاد داخلي -ب

البتـه ايـن    .  حداقل زمان انتظار براي بهبود شرايط اقتصادي ژاپن اواسـط سـال مـيلادي جـاري اسـت                 

 بزرگتـرين شـرکاي تجـاري ايـن         -بهبودي منوط به عملکرد مناسب برنامه هاي اقتـصادي دول امريکـا و چـين              

 براي بازگشت اقتـصاد ژاپـن بـه          زمان مناسبي است که مي توان      ٢٠١١به نظر مي رسد اوايل سال       .  دارد -کشور

 قرار اسـت تارشـد اقتـصادي    . در نظر گرفت- رشد اقتصادي به همراه توازن وتناسب اشتغال و تورم    -رشد پايدار   

بينـي مـي      پـيش  فوريه منتشر شـود      ١٦ در تاريخ    ٢٠٠٨ در سه ماهه چهارم سال       دومين قدرت اقتصادي جهان   

 عـدد بـسيار نگـران    GDPدي در اين کشور رقم مربـوط بـه رشـد     با توجه با کاهش شديد فعاليتهاي اقتصا       شود

 در دو فصل قبلي نيـز بـا رشـد           اين کشور .  درصد در فصل پاياني سال باشد      -١/٣ درصد سالانه و     -٨/١١کننده    

اقتـصاد سـرزمين خورشـيد تابـان پـس از           لازم به ذکر است کـه       .  درصد روبرو بود   -٥/٠ و   -٤/٢منفي به ترتيب    

 که به صادرات و صنعت اين کشور آسـيب رسـاند وارد             ٢٠٠٧مت انرژي و کالاها در اواخر سال        افزايش شديد قي  

با وجود اينکه اين کشور با بحران مسکن نظير آنچـه کـه در              . ه است و همچنان در رکود به سر مي برد         رکود شد 

و تعطيلـي کارخانـه هـا     امريکا و برخي از کشورهاي اروپايي وجود دارد دست به گريبان نيست اما ترس از رکود                 

بـه نظـر   . دهد شديداً تحت تأثير قـرار داده اسـت    اين کشور را تشکيل ميGDP درصد ٥٠مصرف را که بيش از      

 درصـد   ٧/٠مي رسد مصرف خانوارها در سه ماهه آخر سال گذشته نه تنها افـزايش نيافتـه اسـت بلکـه شـاهد                         

حجم وام پرداختي سيـستم بـانکي       . اعتبار قرار دارد  بازار پول ژاپن همچنان در شريط سختي        . کاهش بوده است  

اين موضوع نشان ميدهد که بنگاهها و شـرکتهاي ژاپنـي           . همچنان درحال افزايش است   ) Shinkinشامل  ( ژاپن  

همچنان براي تذمين منابع مالي خود از طريق بازار پول با مشکل روبرو هستند و هر روز بر تعداد سرکتهايي که                  
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 نـسبت   ٢٠٠٨مازاد حساب جاري ژاپن نيز در ماه دسـامبر           .کنند افزوده مي شود      استفاده مي  از خطوط اعتباري  

اين کاهش شديد پس از آن صورت گرفـت         .  درصد کاهش نشان ميدهد    ٩٢به مدت مشابه سال قبل از آن بيش         

ن يعنـي    وارد رکود گسترده و بي سابقه اي شد و مهمترين محرک اقتـصاد ژاپ ـ              ٢٠٠٨که اقتصاد جهان در سال      

البته افزايش کم سابقه ارزش ين به دنبال بي ثبـاتي در بازارهـاي مـالي نيـز                  . صادرات را با کاهش روبرو ساخت     

  . مزيد بر اين علت بود

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

دسامبر نوامبر اکتبرتامبرسپ اوتژوئيه ژوئن مه آوريل مارسفوريه ژانويه

 380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 390 440 )به درصد(نرخ بيکاری

 080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 231 305 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 810 960 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 100 040 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی          سه ماهه چهارم ٢٠٠٨ماهه سومسه  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
   32 24 05 )به درصد(
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   انگليس-٤

  

  نوسانات ليره-الف

در هفته گذشته، استرلينگ در برابر تمام ارزهـاي مـورد بررسـي باسـتثناي يـن و دلار کانـادا تـضعيف          

درصد  ٢٣/٠متوسط ارزش ليره در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار                  . گرديد

 ٤٢٥٩/١-٤٩٠٩/١به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشـته هـر ليـره در محـدوده                  . کاهش داشت 

  .دلار معامله گرديد

خصوص  انتشار خبري که طبق آن، بانکهاي روسيه از دولت اين کشور خواسته اند تا در باروز دوشنبه 

گفتگـو شـود، بازارهـا ايـن خبـر را بـه        ي، وارد مذاکره و ميليارد دلاري آنها به بانکهاي خارج٤٠٠تعويق بدهي 

اقتصادي اروپا تلقي کردند و در نتيجه، يورو در برابر دلار و يـن تـضعيف    عنوان نشانه اي ديگر از وضعيت وخيم

را بخـود   محرک اقتصادي آقاي گايتنر، وزير خزانه داري آمريکا، نتوانست تمايلات بازار طرحروز سه شنبه  .شد

در اروپا، بازارهاي مالي تا هنگـام بـسته شـدن،     .ند و در مقابل، منجر به سقوط شاخصهاي سهام گرديدجلب ک

 تريليون دلاري باشد، در حد ٢ که قرار بود  امريکاطرح اوليه نجات مالي. شدند همگي در نرخهاي پايين معامله

        نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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کـه احتمـالاً در   (گرفـت   يب قـرار  ميليارد دلاري مـورد تـصو  ٨١٩باقي ماند و تنها طرح محرک اقتصادي  حرف

شاخصهاي سهام در بازارهـاي اروپـا بـه ايـن طـرح، افـت        واکنش).  ميليارد دلار برسد٨٣٨صورت تاييد سنا به 

در بازارهـاي    .فرانسه بـود  CAC  شاخص٪-٦/٣آلمان و کاهش  DAX  ٪-٥/٣ انگليس،   FTSE ٪٢/٢قيمت 

جهـاني   ا نتوانست چشم انداز مثبتي براي احياي رشـد اقتـصاد  طرح محرک اقتصادي آمريک از آنجاييکه ارز نيز 

مـابين  در معاملات روز سه شنبه بازار لندن يـورو بـه دلار    .ايجاد کند، روند ريسک گريزي به شدت ادامه يافت

 صـعود  ٣٠٧٤/١روز قيمت تـا نـرخ   همينصبح در  که بود   قرار گرفت، اين درحالي٢٨٤٨/١ -٢٩٠٩/١نرخهاي 

  .  سقوط کرد٢٨٤٨/١قيمت به نرخ  ا شروع ريسک گريزي،کرده بود و ب

کننـده طـرح نجـات مـالي      پس از اعلام نااميـد . چهارشنبه، بار ديگر، بازار شاهد نوسانات مختلفي بود روز 

در ايـن شـرايط يـورو دلار در     ..بودموضوع جاري بازار  آمريکا در روز سه شنبه، ريسک گريزي همچنان مهمترين

کـه در   (FT) انتشار مقاله اي در تايمز مـالي . سقوط کرد ٢٨٥٠/١  تحت فشار قرار گرفتند و تا سطحکمي بازار لندن

فـشار نزولـي    تا محدوده صفر درصد اشاره شده بود، موجب استمرارکليدي انگليس احتمال کاهش نرخ بهره  آن به

فقيت طرح آقاي تيموتي گـايتنر،  عدم مو با تضعيف شاخصهاي سهام که در واکنش به احتمال.  گرديداسترلينگبر 

 تقويـت  يورو و پونـد  ،بانکها صورت گرفت، ين ژاپن بار ديگر در برابر دلار  وزير خزانه داري آمريکا در خصوص

  سال گذشته که در نتيجه راه را براي٢٣صنعتي منطقه يورو به پايين ترين سطح  احتمال کاهش ميزان توليدات. شد 

دلار . متوالي در برابر ين تضعيف شود يش خواهد داد، موجب شد يورو براي سومين روزکاهش بيشتر نرخ بهره افزا

داد،   سال گذشته خبر مـي ٢٦افزايش تعداد مدعيان بيکاري هفته به بالاترين تعداد  آمريکا نيز به دليل شايعاتي که از

، موجب کـاهش   انگليساقتصاديهراس از وخامت رکود . براي چهارمين روز متوالي در مقابل ين تن به سقوط داد   

گرديد و پونـد نيـز تـضعيف     (Gilts)  اين کشورافزايش تقاضا براي اوراق قرضه تمايل براي خريد سهام و در مقابل

افـزاوده   پونـد در مقابـل يـن   بر شدت تنـزل   کاهش يافت و با اين سقوط، ٪١١/١به ميزان  FTSE سهام شاخص. شد

اقتـصاد  " سـخناني اظهـار داشـت      درچهارشـنبه روز  (BoE) کزي انگلـيس آقاي مروين کينگ، رئيس بانک مر. شد

سخنان مي تواند به معناي تمايل سياستگذاران پولي براي ادامه کاهش  اين". کشور در شرايط رکود شديد قرار دارد
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اکنـون  اظهار داشـت، وضـعيتي کـه هـم       فوريه٧در همين حال، يکي از اعضاي کابينه، در روز . تلقي شود نرخ بهره

شدت گرفتن ايـن گمانـه هـا     با . است ميلادي٣٠ دهه بزرگ اقتصادي دولت با آن مواجه است، بدتر از زمان رکود

به ترميم تمايلات منفي بازار نخواهد شـد، دلار در طـول    که بسته محرک اقتصادي جديد دولت ايالات متحده قادر

 ٧، برگزاري نشـست گـروه   روزهاي پنجشنبه و جمعه د رويدا همترينم .نزولي قرار گرفت  تحت فشارروز پنج شنبه

 و نسبت شود  در اين نشست مباحث سياستگذاري پولي و نرخهاي بهره مطرحبودقرار . گرديد که در رم برگزار بود

به برخي ارزها موضع گيري هايي صورت گيرد اما علي رغم انتظار، بيانيه خاصي از طرف گروه هفت در اين رابطـه    

  .منتشر نشد

  

   اقتصاد داخلي-ب

نـرخ افـزايش مـدعيان    . نرخ بيکاري انگليس براي  دوازدهمين ماه متوالي در ماه ژانويـه افـزايش يافـت           

 درصـد  ٦/٣اين نرخ در ماه دسامبر سال گذشـته       .  درصد افزايش يافت   ٨/٣دريافت بيمه بيکاري در ماه ژانويه به        

 ميليون نفر نرسيد اما اين موضوع نمـي توانـد نکتـه چنـدان     ٢در حاليکه تعداد بيکاران به عدد مورد انتظار     . بود

با توجه به کاهش قابل توجه حجم فعاليتهـاي       . بيکاري از نظر اقتصادي ماهيتي تأخيري دارد      . مثبتي تلقي گردد  

 درصـد در سـه      -٥/١ درصد در سه ماهـه سـوم بـه           -٦/٠از  ( اقتصادي در سه ماهه چهارم سال گذشته ميلادي         

حتـي  . عيد به نظر ميرسد که اين کاهش قابل توجه در افزايش بيکاري اخير انعکاس يافتـه باشـد                 ب) ماهه چهارم 

اين احتمال وجود دارد که با توجه به وخامت اوضاع اقتصادي انگليس تعداد بيکاران ايـن کـشور تـا آخـر سـال                        

نـون قـدرت را در       سـال پـيش تـا ک       ١٢ ميليون نفر برسد که يک فاجعه براي حزب کارگر کـه از              ٥/٣ به   ٢٠١٠

کسري تجاري انگليس در ماه دسـامبر بـه لطـف کـاهش جهـاني قيمـت نفـت و                    . اختيار دارد محسوب ميگردد   

از . در واقع کسري تجاري به وسطه کاهش ارزش واردات کاهش يافته اسـت            . محصولات پتروشيمي کاهش يافت   

 درصد  ١/١فته بود در ماه ژانويه با      درصد کاهش يا   ٣/٣سويي ديگر شاخص مهم خرده فروشي که در ماه دسامبر           



 

١٧

علت افزايش خرده فروشي از يک طرف افزايش قيمت مواد غذايي نسبت به مدت مشابه سال                . افزايش روبرو شد  

قبل است و از سوي ديگر تخفيف قابل توجه در قيمت اقلام غير خوراکي باعث شده است تـا از آهنـگ کـاهش                        

سـرعت کـاهش    . حران مسکن در انگليس همچنان وخيم گزارش مي شود        اما ب . تقاضا براي اين اقلام کاسته شود     

قيمت مسکن در ماه ژانويه حتي از ماه دسامبر سال گذشته پيشي گرفت و چشم انداز بازار مـسکن ايـن کـشور                       

  .پس از آنکه تعداد فروش خانه هاي تکميل شده کاهش يافت تاريک تر شده است

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

دسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 25 25 25 25 26 26 27 28 29 31 33 36 )به درصد(نرخ بيکاری

   156 1490 1488 1504 1473 157 164 887 63 659 688 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
 01 03 05 02 09 01 04 01 03 17 25 17 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

22 25 25 3 33 38 44 47 52 45 41 31 

٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول   رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    
 32 15 06 15 )به درصد(



 

١٨

  طــلا -۵
  

ــازار        ــل در ب ــه ماقب ــت آن در هفت ــط قيم ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــلا در هفت ــت ط ــط قيم متوس

 مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار. يافــت افــزايش درصــد ٣٩/٢نيويــورک

  .در نوسان بود، دلار  ٢٥/٨٩٥-٨٥/٩٤٩ اونس طلا در محدوده

ــه        ــسبت ب ــي ن ــوداگرانه ، نگران ــاملات س ــأثير مع ــت ت ــدتاً تح ــلا عم ــت ط ــانات قيم ــته نوس ــه گذش در هفت

از  فوريـه قيمـت طـلا        ۶در هفتـه منتهـي بـه        . دورنماي بازارهاي مـالي و برخـي از مـوارد ديگـر قـرار داشـت                 

ايـن امـر بـه همـراه کـاهش بـدبيني نـسبت بـه دورنمـاي بـازار سـهام و                       . افزايش قابل توجهي برخوردار شـد       

 نجـات بانـک هـا در آمريکـا ،سـبب            برنامـه اي ديگـر بـراي       تحـرک اقتـصادي و        اي بـراي   احتمال ارائه برنامـه   

در روز  .  شـد    ته در روز دوشـنبه گذش ـ     فروش سودجويانه طـلا و بـه تبـع آن کـاهش قيمـت ايـن فلـز قيمتـي                   

 تريليــون دلاري بــراي ۰/۲ وزارت خزانــه داري آمريکــا يــک برنامــه حــدود  ،ظــار قبلــيســه شــنبه ، مطــابق انت

        نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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١٩

ــاي       ــزايش اعط ــه اف ــشکوک الوصــول و کمــک ب ــات م ــا جهــت خــلاص شــدن از مطالب ــک ه ــه بان   کمــک ب

د نقـدينگي در بـازار و       چنـين برنامـه اي مـي توانـد بـه افـزايش شـدي               . ارائـه داد  وام هاي جديد توسط آنـان ،        

 از طــرف ديگــر تقاضــاي فيزيکــي بــراي طــلا. گــردد و ضــعف ارزش دلارنگرانــي نــسبت بــه دورنمــاي تــورمي 

البتـه تقاضـا    .  از سـوي سـرمايه گـذاران رو بـه افـزايش بـود                در روزهاي سـه شـنبه ، چهارشـنبه و پنجـشنبه           

ــوده اســت     ــزايش ب ــه اف ــز رو ب ــيه ني ــلا در روس ــراي ط ــزارش . ب ــق گ ــزرگ  ( Sberbankطب ــاي ب از بانکه

چـون مـردم بـراي      .  دو برابـر شـد       ۲۰۰۸حسابهاي مشتريان ايـن بانـک بـه فلـزات قيمتـي در سـال                ) روسيه  

بــه احتمــال . جلــوگيري از کــاهش ارزش پــس انــدازهاي خــود بــه طــلا و ســاير فلــزات قيمتــي رو آورده انــد 

ــي     ــل ســير نزول ــه دلي ــراي طــلا در روســيه ب ــاد تقاضــاي فيزيکــي ب ــشور در  زي ــن ک ــاير ارزي اي شــديد ذخ

در ســاير کــشورها نيــز مــردم بــه دليــل ضــعف . ســالجاري مــيلادي نيــز بــه افــزايش خــود ادامــه خواهــد داد 

. شديد بازارهاي مـالي و بـي اعتمـادي نـسبت بـه ثبـات پولهـاي محلـي بـه سـکه هـاي طـلا روي آورده انـد                                

ه ، چهارشــنبه و پنجــشنبه گذشــته ســه شــنب مــوارد مــذکور موجــب تقويــت شــديد قيمــت طــلا در روزهــاي

ــد  ــطح      . ش ــه س ــلا ب ــس ط ــر اون ــت ه ــنبه قيم ــي از روز چهارش ــي در مقطع ــه  ۳۰/۹۵۳حت ــي ب  دلار ، يعن

در روز جمعـه انتـشار اخبـاري مبنـي بـر اينکـه دولـت        .  بـه بعـد رسـيد     ۲۰۰۸بالاترين سـطح خـود از ژوئيـه         

. منتــشر شــد ، خــش مــسکن را دارد  بابــت وامهــاي رهنــي پرداخــت شــده در بيارانــهآمريکــا قــصد پرداخــت 

ايــن امــر و تقويــت ســهام آمريکــا و فــروش ســوداگرانه طــلا پــس از تقويــت شــديد روزهــاي اخيــر ، موجــب  

  . کاهش قيمت آن گرديد 

  



 

٢٠

  نفت-۶
  

 ٦٨/٦متوسط بهاي نفـت خـام پايـه آمريکـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل                          

ن وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه گذشـته هـر بـشکه نفـت خـام پايـه                      بـه نرخهـاي پايـا     . درصد کاهش يافـت   

  . دلار معامله گرديد٩٨/٣٣-٩٧/٤١آمريکا در محدوده 

ــأثير        ــده تحــت ت ــور عم ــه ط ــته ، ب ــة گذش ــي هفت ــام ط ــت خ ــاي نف ــانات به ــار و نوس ــشار اخب  انت

        نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک )
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         نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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٢١

دوشــنبه بــه وقــت در اوايــل روز . گزارشــهاي اقتــصادي، عوامــل تکنيکــي و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت 

بازار نيويورک ضـعف دلار و صـحبتهايي مبنـي بـر احتمـال کـاهش مجـدد توليـدات توسـط اوپـک، بـر بهـاي                            

ــشار  ــت ف ــد    . ي وارد آوردصــعودنف ــشت رون ــوداگرانه موجــب برگ ــهاي س ــن روز فروش ــاملات اي ــه مع در ادام

ــازار شــد ــازار در انتظــار تــصويب برنامــه مــالي دولــت  . صــعودي ب آمريکــا در کنگــره ايــن البتــه از آنجاکــه ب

ــود      ــا شــديد نب ــي قيمته ــد نزول ــع آن رون ــه تب ــها و ب ــرد حجــم فروش ــي ب ــه ســر م ــشور، ب ــل روز . ک   در اواي

سه شنبه يک گزارش تهيه شـده در بخـش دولتـي آمريکـا در پـيش بينـي هـاي خـود از تقاضـاي نفـت ايـن                              

ارشناسـان نـسبت بـه      ضـمن آنکـه ترديـدهاي ک      .  تجديـدنظر نزولـي نمـود      ۲۰۰۹کشور و کل جهـان در سـال         

در نتيجـه   .  موجـب تنـزل بـازار سـهام گرديـد          -موسـوم بـه برنامـه نجـات       -اثربخشي برنامه مالي دولت آمريکـا     

 APIامـا در ادامـه گزارشـي توسـط مؤسـسه  نفتـي بـسيار معتبـر                   . درصـد کـاهش يافـت     ۵بهاي نفت ابتـدائاً     

فـت خـام آمريکـا در هفتـه منتهـي           منتشر گرديد که نشان ميـداد عليـرغم پـيش بينـي هـا، موجـودي انبـار ن                  

 درمــورد ذخــاير APIگزارشــهاي مؤســسه .  ميليــون بــشکه کــاهش يافتــه اســت۲ فوريــه نزديــک بــه ۶بــه 

ــد     ــي باش ــوردار م ــا برخ ــرژي آمريک ــهاي وزارت ان ــاي گزارش ــدازه ه ــي دران ــام از اهميت ــت خ ــه، . نف در نتيج

در روز چهارشـنبه گـزارش   . دانتشار گـزارش مـذکور تاحـدي سـبب برگـشت رونـد نزولـي قيمـت نفـت گردي ـ             

 حـاکي از آن بـود کـه ذخـاير نفـت خـام ايـن                 APIاداره اطلاعات انـرژي آمريکـا بـرخلاف گـزارش روز قبـل              

 کـه   ؛ ميليـون بـشکه افـزايش يافتـه اسـت          ۷/۴ فوريـه نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن             ۶کشور در هفته منتهي به      

گـزارش مـذکور بطـور خلاصـه     . ز بيـشتر بـود   اين رقم حتي از ميزان پيش بيني شـده توسـط فعـالان بـازار ني ـ               

  :به شرح جدول زير مي باشد
  

  موجودی انبار نفت آمريکا-١جدول 

 توليدات
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ارقام به ميليون بشکه(۰۶/۰۲/۲۰۰۹
درصد تغيير نسبت به 

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 3508 136 1800 نفت خام

 1416 070 1115 نفت حرارتی و ديزل

 2176 118 609 بنزين

  



 

٢٢

ازسوي ديگر، آژانـس بـين المللـي انـرژي طـي گزارشـي پـيش بينـي نمـود کـه تقاضـاي جهـاني بـراي نفـت                              

گـزارش منتـشره اي نيـز       .  تـاکنون مواجـه خواهـد شـد        ۱۹۸۲خام درسال جاري بـا شـديدترين افـت از سـال             

گـزارش وزارت   .  درصـد کـاهش داشـته اسـت        ۸اردات نفـت خـام چـين در مـاه ژانويـه             حاکي از آن بـود کـه و       

انرژي آمريکا کـه حـاکي از افـزايش ذخـاير نفـت خـام بـود بطـور ضـمني بيـانگر ضـعف تقاضـا نيـز بـود کـه                                 

بنابــه کليــه دلايــل مــذکور، قيمــت . همــين موضــوع عامــل نگرانيهــا در بــازار نفــت در روز پنجــشنبه گرديــد 

در روز جمعــه ايــن اميــدواري شــکل . وز اول هفتــه کمــابيش از ســير نزولــي برخــوردار بــود نفــت در چهــار ر

 بتوانـد در    - کـه آخـرين مراحـل حقـوقي را مـي گذرانـد             –گرفت کـه تـصويب طـرح نجـات مـالي در کنگـره               

 درصـد   ۱۰در نتيجـه بهـاي نفـت بطـور غيرمنتظـره اي نزديـک بـه                 . تقاضا بـراي نفـت تـأثير مثبتـي بگـذارد          

  .ترقي يافت
  
  

 ۲۰۰۹ فوريه ١٣به  قيمت  نفت خام در هفته منتهی -٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٩دوشنبه 
 فوريه

 ١٠سه شنبه 
 فوريه

 ١١چهارشنبه 
 فوريه

 ١٢پنجشنبه 
 فوريه

 ١٣جمعه 
 فوريه

 متوسط هفته

 4602 4461 4428 4465 4481 4487  نفت برنت
 3956 3755 3594 3398 4197 3780  نفت پايه آمريکا

 4385 4347 4230 4179  4285   نفت اوپک 
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