
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
روز دوشنبه ارزش دلار آمريکا در بازار مذکور تحت تأثير طرح تأمين مجدد سرمايه . آمريکا در بازار نيويورک از روندي متفاوت برخوردار بود  ميلادي ارزش دلار۲۰۰۹ فوريه ۲۴ و۲۳در روزهاي دوشنبه و سه شنبه 

بطوريکه در پايان وقت بورس وال استريت ارزش شاخص عمده سهام داوجونز، . دراين روز ريسک گريزي درميان سرمايه گذاران افزايش يافت. رمقابل اکثر ارزهاي عمده تقويت شدبرخي از بانکهاي عمده آمريکا، د
دراين روز دولت آقاي اوباما اعلام کرد .  سال گذشته تجربه نمايد۱۲ين کاهش خود را طي افزايش ريسک گريزي دراين روز موجب شد تا بورس وال استريت بيشتر.  رسيد۷۸/۷۱۱۴ واحد کاهش به سطح ۸۹/۲۵۰با 

ترين بزرگ- درصد سهام بانک سيتي گروپ۰/۴۰دراين راستا دولت آمريکا تصميم گرفت تا .  ميليارد دلاري، بانکهاي بزرگ اين کشور را از ورطه ورشکستگي نجات بخشد۰/۷۸۷قصد دارد از محل طرح کمک مالي 
مداخلات مداوم دولتي نگران کننده است، اما لازم است دراين مرحله از بحران اقتصادي، چنين :  گفتLPB Capital رئيس مؤسسه سرمايه گذاري Anderw Bekoffآقاي .  را خريداري نمايد-بانک اين کشور

اين امر . توضيحات وي دراين روز توجه تحليل گران بازار را مجدداً به بحران بانکهاي منطقه يورو معطوف ساخت. اد سخنراني پرداختدراين روز آقاي تريشه رئيس بانک مرکزي اروپا نيز به اير. مداخلاتي صورت گيرد
در روز سه شنبه ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک در برابر .  درصد درمقابل اين ارز کاهش يابد۰/۱موجب شد تا يورو ارزش کسب کرده خود را در برابر دلار آمريکا  از دست بدهد و در پايان وقت بازار نيويورک 

 که بحران اقتصادي جهان بر صادرات اين کشور سايه ۲۰۰۸اقتصاد ژاپن که دومين اقتصاد بزرگ دنيا است، در سه ماهه پاياني سال . اکثر ارزهاي عمده تضعيف لکن در برابر ين ژاپن به بالاترين سطح سه ماه گذشته رسيد
با يک و نيم درصد کاهش به پايين ترين سطح ) به وقت ژاپن(بطوريکه ارزش سهام در بورس توکيو در پايان وقت روز سه شنبه .  درصد کوچک شد و روند نزولي بازار سهام دراين کشور آغاز شد۳/۳اخت، به اندازه اند
شرايط وخيم اقتصادي : آقاي بن برنانکه دراين روز گفت.  به نگراني سرمايه گذاران در رابطه با وضعيت رکود اقتصادي اين کشور، دامن زددراين روز سخنان آقاي برنانکه رئيس بانک مرکزي آمريکا.  سال اخير رسيد۲۶

حمايت مالي دولت آقاي اوباما، با عملکرد مثبت بتواند از اين روند  ميلادي نيز ادامه داشته باشد، مگراينکه بسته ۲۰۱۰وي ادامه داد حتي ممکن است بحران اقتصادي تا سال . تا پايان سال جاري ادامه خواهد داشت
  . جلوگيري نمايد

  بورس فلزات قيمتي
طلا در بازارهاي مذکور بـه ترتيـب   بطوريکه در روز دوشنبه بهاي تحويل فوري . در روزهاي دوشنبه و سه شنبه بهاي طلا در بورس فلزات قيمتي لندن ونيويورک تحت تأثير فروشهاي سودجويانه معامله گران، کاهش يافت 

 دلار آمريکـا کـاهش بـه سـطوح     ۵۵/۲۶ و ۲۰/۵ دلا رآمريکا رسيد و در روز سه شنبه بهاي تحويل فوري اين فلز گرانبها در بازارهاي يادشده به ترتيـب بـا                      ۷۵/۹۹۴و  ۴۵/۹۸۹ دلار آمريکا کاهش به سطوح       ۶۵/۱۰ و   ۴۵/۷با  
 از بـازار معـاملات بـورس    Comexشايان ذکراست در روز سه شنبه قيمت هراونس طلا براي تحويل در ماه آوريل در معـاملات الکترونيـک پـس از  سـاعت کـاري در بخـش       . ت دلار آمريکا دست ياف   ۲۰/۹۶۸ و ۲۵/۹۸۴

 حاکي است، خالص مانـده حـساب طـلاي سـوداگران            (CFTC)تي کالاهاي اساسي    آخرين گزارش کميسيون معاملات آ    .  دلار آمريکا رسيد   ۵۰/۹۶۹به سطح   )  درصد ۶/۲معادل  ( دلار آمريکا کاهش     ۵۰/۲۵نيويورک با   
 در (ECB)همچنـين در روز سـه شـنبه بانـک مرکـزي اروپـا       .  فوريـه افـزايش يافـت   ۱۷ قرارداد در هفته منتهي به       ۱۶۵,۹۲۱ فوريه به سطح     ۱۰ قرارداد در هفته منتهي به       ۱۶۳,۶۲۲در معاملات آتي طلاي نيويورک از سطح        

ايـن کـاهش در پـي    .  ميليـارد يـورو رسـيد   ۹۹۳/۲۱۷ ميليون يورو کاهش بـه سـطح   ۰/۱۶۶ فوريه با ۲۰ مالي مشترک هفتگي خود اعلام کرد، ارزش ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي عضو منطقه يورو در هفته منتهي به  گزارش
ضـمناً طبـق آخـرين گزارشـها، موجـودي      .  مـيلادي صـورت گرفـت   ۲۰۰۴فروش طلاي بانکهاي مرکزي عضو منطقه يورو درسال فروش طلا توسط يکي از بانکهاي مرکزي عضو منطقه يورو و همچنين براساس موافقتنامه      

  . اند فوريه باقي م۲۴ تن در ۹۸/۱۰۲۸ بدون تغيير و در سطح رکود تاريخي خوديعني – هاي جهان ETFبزرگترين صندوق نگهدارنده شمش طلا در ميان -SPDR Gold Turnsشمش طلاي مؤسسه 
  ورس نفت خامب

 ٤افزايش نگرانيهاي اقتصادي توأم با عدم اطمينان نسبت به اقدامات دولت درمـورد نجـات بانکهـاي مـشکل دار تقريبـاً       و روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير کاهش ارزش شاخص سهام وال استريت              
    Phil Flynn.  دلار رســيد٤٤/٣٨ و ٩٩/٤٠ دلار کــاهش بــه ســطوح   ٥٩/١ســنت و ٩٠ت انگلــيس و نفــت خــام پايــه آمريکــا بــه ترتيــب بــا        بطوريکــه بهــاي هربــشکه نفــت خــام برنـ ـ    . درصــد کــاهش يافــت  

يه اين روز حاکي از اين بود کـه کـاهش   آمريکا باعث کاهش بهاي نفت خام مي شود، اما گزارش منتشره در ساعات اولبورس کاهش ارزش شاخص سهام :  در شيکاگو اظهار نمودAlaron Tradingتحليل گر مؤسسه 
شايان ذکراست که براسـاس اظهارنظرکارشناسـان نفتـي، بـه نظـر مـي       . بطور کلي، اوضاع ضعيف اقتصادي همچنان هدايت کننده روند نوسانات قيمت نفت است  . سقف توليدات اوپک نيز بر بهاي نفت خام مؤثر بوده است          

چنانچـه  : يک روزنامه ايراني نيز به نقل از نماينده ايران در اوپک اعلام نمود.  ميليون بشکه در روز برسد۳۲/۲۵ ميليون بشکه در روز به رقم        ۳/۲۶ هزاربشکه کاهش در روز از رقم        ۹۸۰با  رسد عرضه نفت اوپک درماه فوريه       
براساس منابع خبري دراين روز اعلام شد که خطـوط لولـه نفتـي           . د نمود نود درماه آينده تصميم گيري خواه      احتمالاً درخصوص کاهش مجدد سقف توليدات خ       اوپک  عضو بهاي نفت خام همچنان کاهش يابد کشورهاي      

Maumee           اظهـارنظر سـازمان هواشناسـي ملـي     انتظار مي رود براسـاس    .  درصد نسبت به سال ماقبل کاهش يافت       ۹۹/۷واردات نفت خام ژانويه چين نيز به ميزان         .  ، لوهايو به ميشيگان در روز چهارشنبه بدليل نشتي بسته شد
بطوريکـه  . روز سه شنبه بهاي نفت خام تحت تأثير افزايش ارزش شاخص سهام وال اسـتريت  افـزايش يافـت   .  درصد پايين تر از حد نرمال برسد۲/۱ ميانگين حدود  بطورآمريکا دراين هفته تقاضاي نفت حرارتي آمريکا نيز         

بهاي اين ماده در ساعات اوليه اين روز بدنبال افزايش نگرانيهـا ناشـي از        .  دلار در هربشکه رسيد    ۹۶/۳۹ و ۵۰/۴۲ دلار افزايش به سطوح      ۵۲/۱ و ۵۱/۱ت خام پايه آمريکا به ترتيب با        بهاي هربشکه نفت خام برنت انگليس و نف       
همچنين طبق آخـرين نظرسـنجي بعمـل آمـده از سـوي رويتـرز از تحليـل گـران          .  ماه فوريه رسيده کاهش يافت     انتشار ارقام جديد مربوط به شاخص اعتماد مصرف کنندگان آمريکا که به پايين ترين سطح تاريخي خود در                 

درحاليکـه  . شکه را نـشان دهـد   ميليون ب۴/۱ صورت گرفت،  انتظار مي رود که موجودي انبار نفت خام داخلي آمريکا افزايشي به ميزان    (EIA)اقتصادي که پيش از انتشار گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا             
  .  ميليون بشکه را نشان دهد۱/۰ ميليون بشکه و ۳/۱انبار بنزين اين کشور به ترتيب کاهشي به ميزان موجودي و " نفت حرارتي و ديزل"موجودي انبار 

  بورس وال استريت
چنانچـه شاخـصهاي عمـده سـهام     .  سال گذشته روبرو بود١٢بطوريکه روز دوشنبه بورس وال استريت با بدترين روز خود طي . نددر روزهاي دوشنبه و سه شنبه شاخصهاي بورس وال استريت از روند متفاوتي برخوردار بود 

 ريـسک گريـزي درميـان سـرمايه گـذاران اصـلي        و بدنبال آن افزايش-بزرگترين بانک ايالات متحده– Citigroupمعضلات اخير بانک  .  تاکنون قرار گرفتند   ١٩٩٧داوجونز و اس اندپي در پايين ترين سطح خود از سال            
درصد از سهام بانک سيتي گروپ و اينکه هيچ بانکي دولتي نخواهـد شـد تمـامي شاخـصهاي          ۴۰اما در روز سه شنبه بدنبال اعلام مقامات رسمي ايالات متحده مبني بر خريد تنها                . ترين دليل کاهش شاخصها دراين روز بود      

 ۰۲/۷۷۳ ، ۵۴/۷۳۵۰ واحد افزايش نسبت به روز گذشته بـه سـطوح      ۱۱/۵۴ و ۶۹/۲۹ ، ۷۶/۲۳۵به ترتيب با    ) تکنولوژيک( و نزدک    ۵۰۰بطوريکه شاخص داوجونز، اس اندپي    .  مواجه گرديد  بورس وال استريت با سير صعودي     
درنهايت سهام بخش بانکي در اين روز به شـدت افـزايش يافـت    . طمينان را به سرمايه گذاران بازگرداند    درواقع سخنان اخير آقاي برنانکه نگرانيها درخصوص ملي شدن بانکها را کاهش داد و تاحدودي ا               .  رسيد ۸۳/۱۴۴۱و  

وجـونز و اس انـدپي    دلار براي هـر سـهم رسـيد و بيـشترين تـأثير را در رشـد شاخـصهاي دا       ۷۳/۴ دلار و ۶/۲ درصد افزايش به سطوح ۲۱ و ۵/۲۱ به ترتيب با Bank of America و Citigroupبطوريکه سهام بانکهاي 
  .ازطرفي با اعلام کاهش سطح توليد اوپک قيمت نفت خام اندکي افزايش يافت و سبب افزايش ديگر شاخصهاي سهام وال استريت در بخش انرژي را فراهم آورد. داشت

  بورس اوراق بهادار تهران  
  واحد کاهش ٨٠/٣٠ به ميزان ١٣٨٧ماه   اسفند١٤  رسيد که نسبت به شاخص كل روز يکشنبه ٢٠/٨٢٦٦ به رقم ١٣٨٧ اسفندماه ۵ه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنب

  .ضمناً يادآوري مي شود روز سه شنبه بازار بورس تهران تعطيل بود. داشت

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  فتولمس م  تاريخ 
  ۱۰۵۱۰  ۵/۹۹۱  ۹۴۷۵  ۰/۱۰۶۴  ۵/۱۲۵۳  ۵/۳۱۹۰  ٢٠٠٩ فوريه ٢٤سه شنبه 
 ١٠٨٤٠ ٠/١٠٢٦ ٩٥١٠  ۰/۱۰۸۶  ۵/۱۲۶۱  ۵/۳۲۰۵  ٢٠٠٩ فوريه ٢٣دوشنبه 

      
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۰۹ فوريه ۲۴سه شنبه   ۲۰۰۹ فوريه ۲۳دوشنبه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۵۷/۰***  ۴۷۹۴۸/۱  -- ٤٨٤٢٦/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۸۶/۱  ۲۸۳۹/۱  ٢٧٦٤/١ ۲۶۹۹/۱  ۲۸۳۸/۱ *ويور

  ۰۷/۲  ۴۴۷۷/۱  ۴۵۲۹/۱ ٤٤٨٢/١  ۴۶۳۵/۱  *ليره انگليس
  ۵۰/۰  ۱۶۰۷/۱  ۱۵۹۰/۱ ۱۶۸۷/۱  ۱۶۱۴/۱  فرانك سوئيس

  ٦٤/٠  ۷۳/۹۶  ۸۰/۹۵  ٦٢/٩٤ ۸۸/۹۴  ين ژاپن
  ۲۵/۱  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۲۰/۹۶۸  ۲۵/۹۸۴ ۷۵/۹۹۴ ۴۵/۹۸۹  طلا
  --  ۹۵/۱۳  ۴۲/۱۴ ۴۵/۱۴ ۴۴/۱۴  نقره

  ـــ  ۰۰/۱۰۴۲  ۰۰/۱۰۷۴ ۵۰/۱۰۷۳ ۵۰/۱۰۷۶  پلاتين

  ـــ  ۹۶/۳۹***  ٥٠/٤٢**  ۴۴/۳۸***  ۹۹/۴۰** نفت خام 

  ـــ  --  ۵۳/۳۹ سبد نفت اوپك

     حق برداشت مخصوصنرخ بهره هفتگي ****  نفت خام پايه آمريكا       *** نفت خام برنت انگليس         **   هر واحد به دلار آمريكا    *    

 

ل
چه

وم
س
و

 
   

  
   

 
   

  
۱۳

۱
   

   
   

   
   

  
ه 
نب
ش
ار
چه

٧
اه
 م
ند
سف

  ا
 

١٣
٨٧

) 
٢٥

ه 
ري
و
 ف

 
٢٠

٠٩
( 



 

  

   صفر خواهد رسيد؟آيا نرخهاي بهره منطقه يورو به سطوح نزديک
مقامات رسمي بانک مرکزي اروپا بـدنبالجمعه  ، روز   ) ١٣٨٧ اسفندماه   ٢ (٢٠٠٩ فوريه   ٢٠براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

صفر جديد اقتصادي مبني بر بروز رکود شديد اقتصادي در منطقه يورو، خط بطلان بر نظريه کاهش نرخهاي بهره به سطح              ارقامانتشار  

ژان کلود تريشه رئيس بانک مرکزي اروپا يکي از دو سياست گذاري بود که در خـصوص عـدم تـأثير.  اين منطقه کشيدند   درصد در 

 نظير آنچه که بانک مرکزي آمريکا و بانک مرکزي ژاپن تقريبـاً اعمـال-کاهش نرخهاي بهره به سطح صفر درصد بر رکود اقتصادي         

انجام شـده نـرخمن اشاره کرده ام که بنا بر ارزيابي هايي          : "اتي بطور اختصار بيان کرد    او در کنفرانسي مطبوع   . صحبت کرد -نموده اند 

 ، عضو شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپـا و رئـيسEwald Nowotny.  مشخصي را به همراه داردببهره صفر درصد معاي

من فکر: " اعلام کردWiener Zeitungمه اتريشي او در مصاحبه با روزنا. تأکيد داشتکل بانک مرکزي اتريش نيز بر اين موضوع 

تقريبـاً تمـام."آنچه که هم اکنون در ايالات متحده اعمال مي شود مناسب منطقه يـورو نيـست               مي کنم که سياست نرخ بهره صفر نظير         

فر درصد اعـلاممقامات رسمي بانک مرکزي اروپا در هفته هاي اخير نگرانيهاي خود را در خصوص کاهش نرخهاي بهره به سطح ص                   

، اقتصاددان اسبق بانک مرکزي آمريکا به نحو ديگري در مورد اين موضوع اظهار نظرAthanasios Orpanidesنموده اند و تنها 

 درصدي بانک٢٥/٠ درصد است که خيلي بالاتر از سطح نرخ بهره صفر تا ٢هم اکنون نرخ بهره پايه بانک مرکزي اروپا، .نموده است

 هزينه هاي اسـتقراض واقعـي در بازارهـاي،است، اما تريشه اشاره نمود که عليرغم تفاوت موجود بين نرخهاي رسمي           مرکزي آمريکا   

اگر کسي سطح نرخهاي بهره سه ماهه بازار پـولي را در ايـالات متحـده:  نمود   اضافهتريشه  . پولي يورو خيلي بالاتر از دلار نبوده است       

روز. اهد شد که تفاوت بين اين دو خيلي کمتر از آن ميزاني است که ممکن اسـت تـصور شـود                    آمريکا مقايسه کرده باشد، متوجه خو     

نرخهـاي پيـشنهادي ( دلار سه ماهه  LiBor.  درصد رسيد  ٨٧٥/١ سه ماهه نيز به پايين ترين سطح خود يعني رقم            Euriborجمعه نرخ   

روپا نرخهاي بهره رسمي خود را از ماه اکتبـر بـه ايـن سـو بـهبانک مرکزي ا.  درصد ثابت ماند٢٤٨٧٥/١نيز در سطح ) بين بانکي لندن  

. در طــول ده ســال حيــات ايــن منطقــه رســانده اســت خــود درصــد کــاهش داده اســت و بــه پــايين تــرين ســطح تــاريخي٢٥/٢ميــزان 

زي اروپا نرخهاي بهره شدن اوضاع اقتصادي منطقه يورو تا حد زيادي انتظار دارند که بانک مرک  تحليل گران اقتصادي بدليل وخيم تر     

 درصــد کــاهش دهــد و بــه نظــر مــي رســد کــه تــورم نيــز در ســطحي پــايين تــر از ميــزان٥/١خــود را تــا مــاه مــارس بــه     

تريشه از اظهارنظر در مورد اينکه آيا بانک مرکزي اروپا در اجلاس آتـي خـود در. گذاري شده يعني زير دو درصد باقي بماند        هدف

 کاهش خواهد داد، اجتناب ورزيد، اما ارقام بدتر از حد انتظار شاخص مديران خريد منطقه يورو احتمـالپنجم مارس نرخهاي بهره را    

اطلاعات موجـود:  در ميلان اظهار نمودUnicredit ، اقتصاددان مؤسسه Marco Valli. وقوع کاهش نرخهاي بهره را تقويت کرد

به نظر مي رسد که بانک مرکزي اروپا نرخهاي بهـره خـود. رائه مي دهد  خيلي روشن و واضحي در مورد سياست پولي را ا         استلزامات  

 تـاکنون بانـک:ساير گزينه هـا .  درصد کاهش خواهد داد و اين روند احتمالاً در آينده نيز تداوم خواهد داشت              ٥/٠را در ماه آينده     

"سياستهاي انبـساطي کمـي    "موسوم به    آنچه.تپولي جايگزين را متوقف نموده اس     مرکزي اروپا روند استفاده از تاکتيک هاي سياست         

نظير افزايش خريد اوراق قرضه يا اوراق تجاري کوتاه مدت است و هم اکنـون در بانکهـاي مرکـزي آمريکـا، ژاپـن و بريتانيـا اعمـال

 در ايــن هفتــه در خــصوص افــزايش بحــث و گفتگــو در مــورد کــاربرد چنــينNowotnyبهرحــال، بــدنبال اظهــار نظــر . مــي شــود

 عـضو شـورايErkki Liikanen. کتيک هايي در بانک مرکزي اروپـا، احتمـال اعمـال چنـين راهکارهـايي افـزايش يافتـه اسـت        تا

فنلاند نيز به شايعات روز جمعه دامن زد و اظهارنمود که بانـک مرکـزي اروپـا گزينـه هـاي زيـادي را در اختيـار دارد وسياستگذاري  

. همچنين تصويري ناخوشايند از وضعيت اقتصادي ترسيم نمـود         Liikanen. يري نمايد درصدد اين است که از گسترش بحران جلوگ       

يکي از نگرانيهايي که بـراي سياسـتگذاران و اقتـصاددانان. وي افزود ما در حال حاضر با بدترين بحران مالي زمان خود مواجه هستيم               

که نگرانيهاي جاري باعث کاهش تقاضـاي مـصرف کننـدگانوجود دارد اين است که اين رکود عظيم توأم با تورم است و از آنجايي              

تريشه هر صحبتي در مورد رکـود و. شده است، بالطبع بر قيمت اکثر کالاها از نفت تا فولاد و گوشت و سبزيجات تأثير گذاشته است                 

 سـطح خـود در سـالجاري کـاهش پايين تـرين  به به نظر مي رسد که تورم     : تورم فعلي در منطقه يورو را بي مورد دانست و اظهار نمود           

شـرايط بـازار پـولي نيـز تـا حـد قابـل. يابد و بالطبع اين رويداد براي اقتصاد مثبت خواهد بود و مارپيچ تورمي را متعادل خواهد نمـود                 

  . ملاحظه اي بهبود يافته است اما شرايط هنوز به حال عادي برنگشته است
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