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  آمريکا-١

 

 نوسانات دلار-الف

. در هفته گذشـته دلار در برابـر تمـام ارزهـاي مـورد بررسـي ، بـه اسـتثناي يـن ژاپـن، تـضعيف شـد                            

متوســط ارزش دلار در هفتــه مــذکور ، نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر ليــره انگلــيس 

ــب   ــه ترتي ــورو ب ــد و ٧٤/١و ي ــاهش  ٢١/١ درص ــد ک ــن   درص ــن ژاپ ــر ي ــت ١٥/١و در براب ــزايش ياف ــه .  اف ب

يــن و هــر يــورو ٠٣/٩٧-٨٦/٩٨نرخهــاي آخــر وقــت بــازار نيويــورک ، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده 

 .  دلار معامله گرديد٣٢٩٣/١-٣٦٤٠/١در محدوده 

ــاير      ــا و س ــشره در آمريک ــصادي منت ــام اقت ــأثير ارق ــدتاً تحــت ت ــانات دلار عم ــه گذشــته نوس در هفت

 . ورهاي عمده صنعتي، معاملات سوداگرانه و برخي موارد ديگر قرار داشتکش



 

٢

ــا اظهــار    ــازار نيويــورک، آقــاي تريــشه رئــيس بانــک مرکــزي اروپ در اوايــل روز يکــشنبه بــه وقــت ب

ايـن سـخنان نـشان      . داشت که اين نهاد پولي مراقب نـزول نرخهـاي بهـره بـه سـطح صـفر درصـد مـي باشـد                       

لي اروپـا نـسبت بـه سياسـتهاي پـولي انبـساطي محتاطانـه عمـل خواهنـد نمـود                     از آن داشت که مسئولان پـو      

بنـابراين بـالاتربودن نرخهـاي بهـره در منطقـه يـورو نـسبت               . و دراين مـسير تعجيلـي بـه خـرج نخواهنـد داد            

بــه اقتــصادهاي رقيــب نظيــر آمريکــا و ژاپــن، مزيــت نــسبي و جــذابيت ســرمايه گــذاري بــراي يــورو در برابــر 

 در ادامــه معــاملات ايــن روز وزيــر خزانــه داري آمريکــا     . عمــده بــه ارمغــان مــي آورد   ديگــر ارزهــاي  

 Timothy Geithner           طبـق  .  ، جزئيات برنامـه کمـک مـالي ايـن کـشور بـه بانکهـاي زيـان ديـده  را اعـلام نمـود

 تريليـون دلار مـي باشـد، دولـت اقـدام بـه خريـد داراييهـاي کـم اعتبـار                      ۱اين برنامه کـه مـشتمل بـر مبلـغ           

 ميليـارد دلار از     ۱۰۰ تـا    Geithner    ،  ۷۵بـه گفتـه     . بانکها کـه بـا افـت ارزش مواجـه شـده انـد خواهنـد نمـود                 

اين برنامه به مشارکت بـا بخـش خـصوصي جهـت خريـد داراييهـايي کـه در کـانون بحـران مـالي قـرار دارنـد                             

رال رزرو بــا همچنــين انــواع ديگــري از کمکهــاي مــالي نيــز در ذيــل همکــاري فــد . اختــصاص خواهــد يافــت

ايــن مــوارد موجــب خوشــبيني فعــالان بــازار ارز بــه . شــرکت بيمــه ســپرده هــاي فــدرال صــورت مــي پــذيرد

در نتيجــه فــروش ارزهــاي مطمئنــي . بهبــود شــرايط اقتــصادي شــده و ريــسک پــذيري آنــان را افــزايش داد 

. سـوق پيـدانمود  نظير دلار و ين گسترش يافـت و سـرمايه هـا بـه سـوي ارزهـاي پرريـسک تـر و بـازار سـهام                

. بنابه دلايـل يادشـده ارزش دلار در برابـر يـورو، و ليـره انگلـيس کـاهش و در برابـر يـن ژاپـن افـزايش يافـت                              

در روز ســه شــنبه تحليــل گــران و کارشناســان اقتــصادي بــا بررســيهاي بيــشتر برنامــه کمــک مــالي دولــت   

. ريعتر اقتـصاد آمريکـا بنمايـد   آمريکا متقاعـد شـدند کـه برنامـه فـوق مـي توانـد کمـک زيـادي بـه بهبـود س ـ             

ــراي دلار       ــز ب ــده اي ني ــاي اميدوارکنن ــا دورنم ــصاد آمريک ــاي اقت ــان ه ــود بني ــت و بهب ــه تقوي ــبيني ب خوش

ــت در بخــشهاي     . بوجــود آورد ــت فعالي ــه اف ــشان از ادام ــه اي ن ــه گزارشــهاي جداگان ــالي اســت ک ــن درح اي

ــورو داشــت   ــه ي ــدمات منطق ــه اي و خ ــال، . کارخان ــين ح ــک   ، Erkkiدرهم ــتگذاري بان ــوراي سياس ــضو ش ع

. بانـک مرکـزي از تمـام فـضاي مـانور خـود درمـورد نرخهـاي بهـره اسـتفاده نکـرده اسـت                        : مرکزي اروپا گفت  



 

٣

اظهارات وي درمورد اينکه براي ايجـاد تحـرک در اقتـصاد منطقـه يـورو نرخهـاي بهـره بـاز هـم بايـد کـاهش                            

ايـن مـسائل بـراي يـورو        . ه همراسـتا مـي باشـد      پيدا کند با موضع گيريهاي اخيـر ديگـر مقامـات پـولي منطق ـ             

ازسـوي ديگـر گـزارش منتـشره اي حـاکي از آن بـود کـه نـرخ         . تأثيرات منفـي در بـازار ارز بـه همـراه داشـت        

ــه    ــزايش يافتــه و ب ــرخلاف پــيش بينــي هــا اف ــه ب ــورم انگلــيس درمــاه فوري در .  درصــد رســيده اســت۲/۳ت

ــزارش ،   ــن گ ــه اي ــک Mervin Kingواکــنش ب ــيس بان ــار داشــت  رئ ــن کــشور اظه ــر موفقيــت : مرکــزي اي اگ

عوامــل مــذکور در مجمــوع . سياســتهاي پــولي مــسجل شــود، از شــدت ايــن سياســتها کاســته خواهــد شــد  

نکتــه قابــل ذکــر . ســبب شــد کــه دلار در برابــر يــورو و يــن تقويــت و در برابــر ليــره انگلــيس تــضعيف گــردد

بـه ايـن نتيجـه رسـيده انـد کـه باتوجـه بـه افـت          درمورد يـن ژاپـن ايـن اسـت کـه بـسياري از نـاظران بـازار              

فعاليتها و ضعف در بنيـان هـاي اقتـصادي ايـن کـشور، يـن بـيش از حـد منطقـي تقويـت و اصـطلاحاً دچـار                              

Overvaluation   در روز چهارشـنبه    . ايـن نگـاه حـاکم بـر بـازار، بـر يـن فـشار نزولـي وارد مـي آورد                     .  شده اسـت

ربـوط بـه شـوراي روابـط خـارجي در نيويـورک حـضور يافتـه بـود،                   وزير خزانه داري آمريکـا کـه در نشـست م          

در پاســخ بــه ســؤالي درمــورد پيــشنهاد اخيــر چــين بــه صــندوق بــين المللــي پــول گفــت کــه بــا گــسترش  

دولـت چـين در اوايـل هفتـه         .  بعنـوان ارز ذخيـره مخـالفتي نـدارد         (SDR)استفاده از حـق برداشـت مخـصوص         

 بــه جــاي دلار در ذخــاير جهــاني ارائــه SDRبنــي بــر جــايگزيني پيـشنهادي بــه صــندوق بــين المللــي پــول م 

رئــيس بانــک مرکــزي ايــن کــشور هــم در اظهــارات خــود توصــيه کــرده بــود کــه ارزي فراملــي  . نمــوده بــود

 بعنـوان ذخيـره مـورد اسـتفاده     - که شـامل ارزهـاي عمـده دلار، يـورو، يـن و ليـره مـي شـود            – SDRهمچون  

 خزانــه داري نيــز بعنــوان تأييــد ايــن موضــع تعبيــر گرديــد و مــوجي از اظهــارنظر وزيــر. کــشورها قــرار گيــرد

امـا انتـشار گزارشـي    . فروشهاي دلاري را بوجـود آورد کـه بـه تبـع آن دلار در برابـر يـورو و يـن تـضعيف شـد                

ــاموفق اوراق قرضــه      ــروش ن ــارس و ف ــاه م ــيس در م ــر افــت شــديدتر از انتظــار خــرده فروشــي انگل مبنــي ب

موجــب تقويــت دلار در برابــر ليــره - تــاکنون رخ مــي داد۲۰۰۲ اولــين بــار از ســال  کــه بــراي-درايــن کــشور

ــيس شــد ــه ســوي     . انگل ــاي خــود را ب ــالا، ســرمايه ه ــذيري ب ــسک پ ــا ري ــران ب ــه گ در روز پنجــشنبه معامل
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ــد    ــوق دادن ــي  س ــاي اساس ــهام و کالاه ــاي س ــد    . بازاره ــاهد رش ــتريت ش ــورس وال اس ــبب ب ــين س ــه هم ب

ضـمن آنکـه قيمـت نفـت، طـلا و ديگـر فلـزات پايـه نيـز ترقـي پيـدا                       . بـود چشمگيري در شاخـصهاي اصـلي       

در . رونق موجـود درايـن بـازار، اثـرات منفـي ناشـي از نگرانـي نـسبت بـه بخـش بـانکي را خنثـي نمـود                            . کرد

روز جمعـه جمــع بنــدي تحليــل گــران بــازار ايــن بـود کــه بــدنبال فــدرال رزرو، اکنــون نوبــت بانــک مرکــزي   

. اوراق قرضـه اقـدام بـه سياسـتهاي پـولي انبـساطي از طريـق عمليـات بـازار بـاز بنمايـد                       اروپاست که با خريد     

ازسـوي ديگـر ضـعف بـازار     .  بنـدي را تأييـد مـي نمايـد     اظهارات مقامات اين نهـاد پـولي، کـاملاً چنـين جمـع      

گــزارش منتــشره اي نيــز نــشان از آن داشــت . ســهام درايــن روز، خريــد ارزهــاي مــأمن را تــشويق مــي نمــود

کليـه مـوارد مـذکور موجـب شـد          .  سفارشات بخـش صـنعتي منطقـه يـورو ضـعيفتر از انتظـار بـوده اسـت                  که

کــه دلار در برابــر يــورو و ليــره در دو روز آخــر هفتــه تقويــت امــا در برابــر يــن در روز پنجــشنبه تقويــت و در 

 . روز جمعه تضعيف شود

 

 پولي داخلي بازار  –ب

ــدرال   ــاز ف ــازار ب ــه ب ــا  - (FOMC)نشــست کميت ــک مرکــزي آمريک ــازوي سياســتگذاري بان  در - ب

ــا اشــاره بــه علائــم و نــشانه هــاي   .  مــارس برگــزار گرديــد۱۷-۱۸روزهــاي  در بيانيــه پايــاني ايــن نشــست ب

موجــود از جملــه ادامــه افــت بــازار ســهام، محــدوديت در اعطــاي اعتبــارات، از دســت رفــتن مــشاغل بيــشتر  

ــه دوره    ــي شــده ک ــيش بين ــصرفي، پ ــاهش مخــارج م ــه داشــته باشــد وک ــان ادام ــود همچن ــه . رک باتوجــه ب

گسترش دامنـه بحـران بـه شـرکاي تجـاري آمريکـا، تجـارت خـارجي ايـن کـشور بـه خـصوص صـادرات نيـز                             

هرچنـد مقامـات پـولي در بيانيـه اعـلام نمـوده انـد کـه تـورم                     ازسـوي ديگـر،   . دروضعيت نامناسـبي قـرار دارد     

ر نگرانـي نمـوده انـد کـه ممکـن اسـت ايـن نـرخ بـراي مـدتي                   کاملاً تحت کنترل خواهد ماند، اما ضـمناً اظهـا         

همچنـين بـراي    . پايين تر از نرخي باشد که طبيعتـاً مـي توانـد موجـب تحريـک رشـد و ثبـات قيمتهـا گـردد                        

 :حمايت از بخش مسکن و بخش اعتبارات، بانک مرکزي مصوباتي به اين شرح داشت



 

٥

انه وامهــاي رهنــي؛ کــه بــدين ترتيــب رقــم   ميليــارد دلار ديگــر از اوراق بــا پــشتو۷۵۰ خريــد -الــف

 . تريليون دلار بالغ مي گردد۲۵/۱کل خريد اين اوراق درسالجاري به 

ــزان      -ب ــه مي ــي ب ــه دولت ــشهاي نيم ــدهي بخ ــد ب ــه در   ۱۰۰ خري ــالجاري ک ــارد دلار در س  ميلي

 . ميليارد دلار خواهد رسيد۲۰۰صورت انجام، کل اين خريدها به 

 .از اوراق بلندمدت خزانه ظرف شش ماه آينده ميليارد دلار ۳۰۰ خريد - ج

ــولي      ــه سياســتهاي پ ــه ادام ــدرال رزرو را ب ــه اي اســت کــه ف ــه گون ــد شــرايط اقتــصادي ب ــه هرحــال برآين ب

انبساطي وا ميدارد، درنتيجـه انتظـار مـي رود کـه ضـمن اسـتفاده ايـن نهـاد از کليـه ابزارهـاي ممکـن نظيـر                             

ــي   ــساطي کم ــتهاي انب ــدوده   (quantitative easing)سياس ــدرال در مح ــوه ف ــره وج ــرخ به  ۰-۲۵/۰ ، ن

 . درصد باقي بماند

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي به 

 فوريه٢٠
متوسط هفته منتهي 

 فوريه٢٧به 
متوسط هفته منتهي 

  مارس٦به 
متوسط هفته منتهي 

  مارس٢٧به 

 1248 1256 1272 122 دلار آمريکا

 1899 1848 1795 1525 وروي
 0634 0636 0634 0613 ن ژاپني
 207 206 202 168 سيره انگليل

 

 

  وضعيت اقتصادي-ج

ارقام توليد ناخـالص داخلـي در سـه ماهـه پايـاني سـال گذشـته موردتجديـدنظر نهـايي قـرار گرفـت                         

ــراين اســاس رشــد اقتــصادي درمــدت مــذکور از   ــه  درصــد در ا-۲/۶وب ــام مقــدماتي ب  درصــد مــورد -۳/۶رق

بهتـر بـود امـا بـه        )  درصـد  -۵/۶(هرچند رقـم مـذکور از رقـم پـيش بينـي شـده               . تجديدنظر نزولي قرار گرفت   



 

٦

ــدترين ميــزان رشــد از ســه ماهــه اول ســال   ــود۱۹۸۲هرحــال ب ــاکنون ب از اقــلام تــشکيل دهنــده توليــد .  ت

 درصـد و  ۷/۲۱ه گـذاري در بخـش تجـاري        درصـد، سـرماي    ۶/۲۳ناخالص داخلـي، ظـرف ايـن مـدت صـادرات            

 درصــد ۷/۱۰ نيــز - پــس از کــسر ماليــات-ســود شــرکتها.  درصــد کــاهش نــشان دادنــد۳/۴مخــارج مــصرفي 

طبــق گــزارش ديگــري، .  تــاکنون اســت۱۹۹۴افــت داشــت کــه شــديدترين افــت از ســه ماهــه آغــازين ســال 

 درصــد کــاهش يافتــه بــود، ۳/۷و ۶/۴ســفارش کالاهــاي بــادوام کــه در ماههــاي دســامبر و ژانويــه بــه ترتيــب 

ــا يــک   .  درصــد افــزايش نــشان داد۴/۳در مــاه فوريــه  ــأثير خــود را ب ــه اينکــه ميــزان سفارشــات ت باتوجــه ب

تــأخير زمــاني در توليــدات واقعــي نــشان مــي دهــد، انتظــار مــي رود کــه در ماههــاي بعــد ارقــام مربــوط بــه  

 درصــد کــاهش در مــاه ژانويــه، در ۰/۲ز توليــدات صــنعتي پــس ا. توليــدات وضــعيت بهتــري را نــشان دهــد 

لازم بـه ذکـر اسـت کـه هـر دو رقـم مـذکور مـورد تجديـدنظر نزولـي واقـع               .  درصد افت داشـت    ۵/۱ماه فوريه   

 درصــد رشــد برخــوردار شــده بــود، در مــاه فوريــه ۲/۰ميــزان درآمــد اشــخاص کــه در مــاه ژانويــه از . شــدند

 درصـد در  -۴/۰ درصـد درمـاه ژانويـه بـه        ۶/۱يـز از    رشـد درآمـد قابـل تـصرف ن        .  درصد کاهش نـشان داد     ۲/۰

 ۴۹/۴ از -تعــديل شــده برحــسب ســال–رقــم فــروش خانــه هــاي دســت دوم . مــاه فوريــه تنــزل پيــدا کــرد

 درصـدي را نـشان      ۱/۵ ميليـون واحـد در مـاه فوريـه رسـيد کـه رشـد                 ۷۲/۴ميليون واحـد در مـاه ژانويـه بـه           

 . درصد کاهش نشان داده بود۳/۵راکه درماه ژانويه اين ارقام بسيار اميدوارکننده بود چ. مي دهد

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

 51 55 55 55 57 61 61 65 68 72 76 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 565 605 592 588 6131 5908 5656 5719 416 399 360 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 02 07 02 03 03 01 40 14 13 24 20 15صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

4 39 42 50 56 54 49 37 11 01 
    

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم 
 28 05 63 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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 ژاپن-٢
 

 نوسانات ين-الف
 

متوسط ارزش يـن در برابـر دلار در هفتـه           .  گرديد تضعيفدر هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده           

به نرخهاي پايان وقـت بـازار نيويـورک، در          .  يافت کاهش درصد   ١٥/١ ماقبل   قبل نسبت به متوسط آن در هفته      

  . ين معامله گرديد٠٣/٩٧-٨٦/٩٨هفته گذشته هر دلار در محدوده 

در مـسيري   ين که در هفته ماقبل گذشته در برابر دلار افزايش قابل توجهي را تحربه کرده بود در هفته گذشته                    

ازگشت فضاي ريسک پذيري به بازارهاي مالي مهمترين دليل تضعيف يـن            ب. اصلاحي قرار گرفت و کاهش يافت     

هرچند در هفته گذشته رئـيس کـل بانـک مرکـزي چـين از اينکـه                 . در برابر ارزهاي فعال در بازارهاي مالي بود       

امريکا به هر قيمتي در تلاش براي نجات اقتصاد کشور خـود اسـت و تـوجهي بـه اقـدامات هماهنـگ بـا سـاير                           

 بزرگ جهان ندارد ابراز ناخرسندي کرده بود اما اين موضوع نتوانست تأثير مثبـت طـرح پيـشنهادي                   اقتصادهاي



 

٨

لازم بـه ذکـر اسـت       . وزير خزانه داري امريکا براي نجات بخش مالي اين کشور بر  بازارهاي مالي را از بين ببـرد                  

براسـاس آن،   ي را اعـلام کـرد کـه    برنامـه مهم ـ  در هفته گذشـته  قاي گايتنر، وزير خزانه داري ايالات متحده،آ

بخشي از دارايي هاي زيـان ده  خريد اقدام به  سرمايه گذاران بخش خصوصي با مشارکت دولت، از طريق مزايده،

بـراي اعطـاي پـاداش هـاي ميليـون       AIG اين برنامه مهم، تصميم جنجـالي  علاوه بر اعلام. بانکها خواهند نمود

اي از ايـن پـاداش هـا     مومي با آن که سرانجام به بازگرداندن بخش عمدهمديران ارشد و مخالفتهاي ع دلاري به

کشورها و اقتصادهاي بزرگ جهان، از عواملي بودند  منجر شد، و نيز اتخاذ سياستهاي انبساطي از سوي برخي از

ريکا همگي بـا   به گونه اي که بازارهاي سهام در آسيا، اروپا و ام.حرکت قرار دادند  در تلاطمهاي مالي راکه بازار

با اينحـال وضـعيت   .  درصد افزايش يافت ٥/٧شاخص سهام نيکي طي هفته گذشته بيش از         . افزايش روبرو شدند  

 هرچنــد مقامــات بانــک مرکــزي ژاپــن سياســتهاي . اقتــصادي ژاپــن همچنــان در شــرايط نامناســبي قــرار دارد

ان تورم در اين کشور در سراشـيبي نـزول          انبساطي تري نسبت به همتايان اروايي خود اتخاذ کرده اند اما همچن           

 .قرار دارد
 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن
 ٢٠٠٨سال   

مѧѧѧѧѧاه             شاخѧѧѧѧѧصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

   380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 390 440 )به درصد(نرخ بيکاری

   080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 231 305 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 810 960 100 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

در شاخص قيمت تغييرسالانه 
 )به درصد(مصرف کننده

070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 100 040   
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی       ٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 

 32 24 05 43 )به درصد(
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نѧمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار 
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  نوسانات ليره-الف

  باستثناي دلار کانادا و فرانک سوييس تقويت       در هفته گذشته، ليره استرلينگ در برابر تمام ارزهاي اصلي         

 درصـد   ٧٤/١متوسط ارزش ليره در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل در برابـر دلار                    . شد

 ٤٣٢٣/١ - ٤٥٧٠/١ک، در هفته گذشته هر ليـره در محـدوده           به نرخهاي پايان وقت بازار نيويور     .  داشت افزايش

  .دلار معامله گرديد

براساس آن،   را اعلام کرد کهيالات متحده، برنامه مهمي اير خزانه داريتنر، وزي گايقاطي هفته گذشته آ

ان ده ي ـ زي هايي از دارايبخشخريد اقدام به  ده،يق مزاي با مشارکت دولت، از طريه گذاران بخش خصوصيسرما

 يون دلاريلي مي پاداش هاي اعطايبرا AIG يم جنجالين برنامه مهم، تصميا علاوه بر اعلام. بانکها خواهند نمود

ن پـاداش هـا منجـر    ي ـ از ايا  با آن که سرانجام به بازگرداندن بخش عمدهي عموميران ارشد و مخالفتهايمد به

 بودنـد کـه   ي بزرگ جهان، از عـوامل يکشورها و اقتصادها  ازي برخي از سوي انبساطياستهايز اتخاذ سيشد، و ن
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 به گونه اي که بازارهاي سهام در آسيا، اروپا و امريکا همگـي بـا افـزايش    .حرکت قرار دادند بازار ارز را در تلاطم

تلاشهاي مستمر دولت امريکا براي حمايـت از بازارهـاي مـالي باعـث بازگـشت نـسبي اعتمـاد بـه                      . روبرو شدند 

ليره استرلينگ نيز که    .  درصد افزايش يافت   ٢شاخص فوتسي در هفته گذشته بيش از        .  مالي شده است   بازارهاي

به عنوان ارز پر بازده از معملات انتقالي منتفع مي شود باز هم همچون هفته ماقبل در برابـر دلار و يـن تقويـت        

جات بخش مالي ايالات متحـده خوشـبين      انتظار ميرود تا زماني که بازار نسبت به طرح آقاي گايتنر براي  ن             . شد

شاخص خرده فروشي و توليدات صنعتي نيـز در همـين وضـعيت گرفتـار            . باشد روند صعودي ليره نيز ادامه يابد      

به اين ترتيب بايد منتظر نتيجه تلاشهاي امريکا براي احياي اقتصاد جهان بود که در صـورت شکـست                   . شده اند 

ور و بازگشت ريسک گريزي به بازارها ين باز هم به مسير صعودي خود رد               طرح اخير وزارت خزانه داري اين کش      

 .برابر ساير ارزها بويژه دلار باز خواهد گشت

 
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويهدسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 25 25 25 25 26 26 27 28 29 31 33 36 38 )به درصد(نرخ بيکاری

 156 1490 1488 1504 1473 157 164 887 63 659 688 540 522 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 03 05 02 09 01 04 01 03 17 25 29 76صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

22 25 25 3 33 38 44 47 52 45 41 31 30 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨اهه چهارم سه م ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 32 15 06 15 )به درصد(
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نѧمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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 ١٥/٠متوسط قيمت طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط قيمت آن در هفته ماقبل در بازار نيويورک                  

 آخر وقت بازار مذکور ، در هفتـه گذشـته قيمـت هـر اونـس طـلا در محـدوده                 ي به نرخها  .کاهش داشت درصد  

  . دلار در نوسان بود٥٥/٩٢١-٧٠/٩٥٠

شتر ي ـ دلار را ب   يسک کـاهش تقاضـا بـرا      ي ـالات متحده، ر  يدر ا پذيري    تورمي و بازگشت ريسک   ش انتظارات   يافزا

طلا در  در هفته گذشته با اين حال .بوده است به کالاها مثبت ي متکي کالاها و ارزهاين امر برايا  وکرده است

طـي هفتـه آينـده را     يکت در جهت صـعود حر  شروعيي رسد، تواناي دلار معامله شد و به نظر م٩٣٠محدوده 

 يد طـلا و خـرده فروش ـ  ي خريه گذاري سرمايها  صندوقيد از سوي خريط حاضر، تقاضايدر شرا. نداشته باشد

ن وارد کنندگان طلا در سطح ي از بزرگتريکير، هند که ي اخيماهها لازم به ذکر است که در. ستياد نيچندان ز

 کـاهش  يعوامل اصـل   ازيکي توان يخروج طلا از هند را م. ل شده استيتبدبه صادر کننده طلا   نيز بوديجهان

 . دانست  دلار در هر اونس١٠٠٠مقاومت خط  عبور از يبراطلا  يمت و ناکاميق
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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 ٤٤/٧متوسط بهاي نفـت خـام پايـه آمريکـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل                          

 بــشکه نفــت خــام پايــه  هــرقبــلبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه .  يافــتافــزايشدرصــد 

  . دلار معامله گرديد٣٨/٥٢-٣٤/٥٤آمريکا در محدوده

ــأثير ، نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــة گذشــته     ــه طــور عمــده تحــت ت گزارشــهاي انتــشار  ب
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 . اقتصادي ، نوسانات بازارهاي ارز و سهام ، معاملات سوداگرانه و برخي موارد ديگر قرار داشت 

. ريکـا برنامـه خـود جهـت خريـد داراييهـاي کـم اعتبـار بانکهـا را اعـلام نمـود                        در روز دوشنبه دولت آم    

بـدنبال انتـشار ايـن خبـر بـازار سـهام تقويـت              .  تريليـون دلار را شـامل مـي باشـد            ۱اين برنامه مبلغي معادل     

ــه ســوي ارزهــاي     ــا ريــسک پــذيري بيــشتر ، از ارزهــاي مــأمن نظيــر دلار و يــن ب گرديــد و معاملــه گــران ب

برنامـه کمـک مـالي دولـت در روز سـه شـنبه       خـوش بينـي هـاي ناشـي از       . تر تغييـر جهـت دادنـد        پرريسک  

البتـه دلار   . نيـز ادامـه پيـدا نمـود          – ولوانـدک    –نيز ادامـه داشـت و بـه تبـع آن رونـد صـعودي بـازار سـهام                    

در امـا   . قوي و پيش بيني کـاهش ذخـاير نفـت آمريکـا تـا حـدي مـانع ترقـي قيمـت نفـت در ايـن روز بـود                               

ــشان دهــد     ــزايش ن ــاد شــده ســبب شــد کــه بهــاي نفــت در دو روز اول هفتــه اف در روز . مجمــوع عوامــل ي

ــت و      ــار نف ــود از وضــعيت موجــودي انب ــزارش هفتگــي خ ــا گ ــرژي آمريک ــات ان ــل اطلاع ــنبه اداره ک چهارش

                                                                    : نمودجدول زير منتشر فراورده هاي عمده نفتي اين کشور را به شرح 
 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٠٣/٢٠٠٩/۲۰
ر نسبت به ييدرصد تغ

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 3566 093 1555 نفت خام

 1439 110 2964 زلينفت حرارتی و د

 2146 051 509 نيبنز
 

 مـارس نـسبت بـه هفتـه مـا           ۲۰براساس اين گزارش ، موجودي انبـار نفـت خـام در هفتـه منتهـي بـه                   

 تــاکنون ۱۹۹۳ ميليــون بــشکه افــزايش پيــدا کــرد و بــه بــالاترين ســطح خــود از ژوئيــه ســال   ۳/۳قبــل آن 

در روز پـنج شـنبه ، خـوش بينـي فزاينـده سـوداگران بـه                 .  نفـت سـير نزولـي پيمـود          در نتيجه قيمت  . رسيد  

ــورس         ــهام در ب ــاي س ــاخص ه ــشمگير ش ــد چ ــب رش ــصادي موج ــران اقت ــار بح ــدريجي آث ــدن ت ــو ش  مح

طـي گزارشـي بـرآورد      نفـت   همچنـين يـک مؤسـسه معتبـر انگليـسي مـشاور در بخـش                . وال استريت گرديد    

ــه نفــت اوپــک   ــدون در نظــر گــرفتن دو کــشور عــضو  –کــرد کــه صــادرات روزان  در –نگــولا اکــوادور و آ:  ب

همچنـين در ايـن گـزارش اشـاره     .  هـزار بـشکه کـاهش خواهـد يافـت      ۷۷۰ آوريـل    ۱۱چهارهفته منتهـي بـه      
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شــده بــود در صــورتيکه اعــضا بــه رعايــت کــاهش ســقف توليــدات ادامــه دهنــد ، ايــن رقــم بــاز هــم کــاهش 

 دلار در هـر بـشکه       ۵۵ بهـاي نفـت افـزايش پيـدا کـرد و بـه حـدود                 بـه همـين دليـل     . بيشتري خواهد يافـت     

بـه همـين دليـل موقعيـت مناسـبي فـراهم آمـد              . يعني بـالاترين رقـم خـود در سـال جـاري مـيلادي رسـيد                 

ــه گــران در روز جمعــه  ــه فــروش هــاي ســوداگرانه نماينــد   کــه معامل ــدام ب در نتيجــه قيمــت نفــت در .  ، اق

 . آخرين روز هفته تنزل يافت 
  

 ۲۰۰۹ مارس۲۷  نفت خام در هفته منتهی بهمتي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٢٣دوشنبه 
 مارس

 ٢٤سه شنبه 
 مارس

 ٢٥چهارشنبه 
 مارس

 ٢٦پنجشنبه 
 مارس

جمعه 
 مارس٢٧

 متوسط هفته

 5347 5350 5175 5346 5198 5283  نفت برنت
 5380 5398 5277 5434 5238 5345 کايه آمري نفت پا

 5018 5044 5014 5077  5038   نفت اوپک 
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