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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

  

متوســط . در هفتــه گذشــته دلار آمريکــا در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده مــورد بررســي تــضعيف شــد  

ارزش دلار در هفته مـذکور نـسبت بـه متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر يـورو ، يـن ژاپـن و ليـره                                

بـه نرخهـاي آخـر وقـت بـازار نيويـورک،            . ش پيـدا کـرد       درصـد کـاه    ۹۳/۰ و   ۱۷/۰ ،   ۰۳/۱انگليس به ترتيـب     

ــدوده    ــر دلار در مح ــته ، ه ــه گذش ــدوده   ۵۵/۹۶-۳۲/۹۹در هفت ــورو در مح ــر ي ــن و ه  ۳۰۴۰/۱-۳۲۶۴/۱ ي

    .دلار در نوسان بود 

نوســانات دلار طــي هفتــه گذشــته ، بطــور عمــده تحــت تــأثير اظهــارات برخــي مقامهــاي اقتــصادي ، 
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ــازار ســهام ، ريــسک پــذيري معاملــه  انتــشار برخــي اخبــار و گزار شــها بــويژه از وضــعيت بــانکي ، نوســانات ب

ــرار داشــت    ــر ق ــوارد ديگ ــران و برخــي م ــوانزاي   . گ ــاري آنفل ــيوع بيم ــه ش ــوط ب ــار مرب ــنبه اخب در روز دوش

ــود آورد     ــي بوج ــوجي از نگران ــا ، م ــسايگي آمريک ــک در هم ــويژه درمکزي ــوکي ب ــدهاي آن . خ ــه پيام از جمل

افرت هاي هوايي بـه کـشورهاي آلـوده بـه ايـن بيمـاري خطرنـاک بـود کـه طبعـاً نتـايج                         تصميم به کاهش مس   

 -کـه در کـانون خطـر قـرار دارد         –بنـابراين نـه تنهـا پـزوي مکزيـک           . منفي براي توريـسم وکـل اقتـصاد دارد          

 عــضو Ewald Nowotnyاز ســوي ديگــر ، . بلکــه بــاقي ارزهــاي پرريــسک نيــز در معــرض فــروش قــرار گرفتنــد 

سياســتگذاري بانــک مرکــزي اروپــا ضــمن اشــاره بــه ايــن نکتــه کــه نرخهــاي بهــره در منطقــه يــورو شــوراي 

ــايين نگــه داشــته خواهــد شــد از احتمــال بکــارگيري      سياســتهاي انبــساطي کمــي " بــراي مــدت طــولاني پ

ايــن نــشان مــي دهــد کــه از منظــر مــسئولان پــولي منطقــه يــورو ،  . ســخن بــه ميــان آورد " غيــر متعــارف 

 درصــدي نــرخ بهــره کليــدي و عمليــات متعــارف بــازار بــاز نتوانــسته ۳ه عمــل آمــده نظيــر کــاهش تــدابير بــ

بنــابراين همچنــان بايــد منتظــر روشــهاي . انتظــارات آنــان را در مــورد تقويــت رشــد اقتــصادي تــأمين نمايــد 

و ليــره بــا توجــه بــه مــوارد ذکــر شــده ، دلار در برابــر يــورو . ديگــري بــراي تزريــق نقــدينگي بــه بــازار بــود 

در اوايـل روز سـه شـنبه بوقـت بـازار نيويـورک ، نـشريه                 . انگليس تقويت اما در برابر يـن ژاپـن تـضعيف شـد              

ــزرگ        ــک ب ــه دو بان ــده ب ــالات متح ــذار در اي ــات قانونگ ــزارش داد مقام ــال گ ــتريت ژورن  و Citigroupوال اس

Bank of America ــ  ــار بحــران بهت ــدن از آث ــراي مــصون مان ــد کــه ب ر اســت ســرمايه خــود را  اعــلام کــرده ان

ايـن توصـيه براسـاس آزمـون هـاي بـه عمـل آمـده توسـط نهادهـاي دولتـي در مـورد ميـزان                           . افزايش دهند   

در پـي آن يـن بـه عنـوان ارزي مطمـئن طـرف               . آسيب پذيري بانکهـا در برابـر بحـران صـورت گرفتـه اسـت                

ت ايــن روز دو گــزارش  امــا در ادامــه معــاملا  . تقاضــا قــرار گرفــت و بــرآن فــشار صــعودي وارد آمــد       

براسـاس يکـي از ايـن گزارشـها ، شـتاب افـت قيمـت                . اميدوارکننده درمـورد اقتـصاد آمريکـا منتـشر گرديـد            

مسکن درماه فوريـه کاسـته شـده و براسـاس گـزارش ديگـري ، شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـده ايـن کـشور                             

ــت        ــيده اس ــاري رس ــال ج ــود در س ــطح خ ــالاترين س ــه ب ــل ب ــاه آوري ــي  . درم ــوش بين ــع آن  خ ــه تب   و ب

ريسک پـذيري ناشـي از ايـن گزارشـها دليلـي بـراي روي آوردن معاملـه گـران بـه ارزهـاي مـأمن نظيـر دلار                             
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 ، عــضو شــوراي سياســتگذاري بانــک Lorenzo Smaghiعــلاوه بــر ايــن ، در همــين روز . بــاقي نمــي گذاشــت 

 ادامـه داشـته و ايـن        مرکزي اروپا گفـت کـه بحـث بـر سـر اسـتفاده از سياسـتهاي انبـساطي کمـي همچنـان                      

ايــن ســخنان در تقابــل بــا اظهــارات روز قبــل ديگــر . نهــاد هنــوز بــه تــصميم واحــد و قطعــي نرســيده اســت 

ــت   ــرار گرف ــور ق ــضو شــوراي مزب ــاز   . ع ــازار ب ــه ب ــافتن نشــست دو روزه کميت ــان ي ــا پاي در روز چهارشــنبه ب

ي پــولي بــه عمــل نخواهــد فــدرال و انتــشار بيانيــه پايــاني نشــست مــشخص شــد کــه تغييــري در سياســتها 

بـه همـين    . اشـاره شـده بـود       " بهبـود ملايـم دورنمـاي اقتـصادي         " آمد، ضمن آنکـه در بيانيـه يـاد شـده بـه              

 درصـدي توليـد     ۱/۶سبب شرايط براي ريـسک پـذيري فـراهم بـود و حتـي انتـشار گـزارش مربـوط بـه افـت                         

بـه خـصوص کـه جزئيـات        . ر گرفـت    ناخالص داخلي آمريکا در سـه ماهـه اول امـسال ، تحـت الـشعاع آن قـرا                  

گــزارش مربــوط بــه توليــد ناخــالص داخلــي نــشان مــي داد موجــودي انبــار کاســته شــده و مخــارج مــصرفي  

 در اروپــا و May Dayدر روز پنجــشنبه بــدليل تعطيلــي موســوم بــه     .  درصــد رشــد داشــته اســت    ۲/۲

در ايــن روز بانــک . را گذرانــد  در ژاپــن حجــم معــاملات کــم بــود و بــازار روز آرامــي Golden Weekتعطــيلات 

 درصــد افــت روبــرو ۱/۳ بــا ۲۰۰۹مرکــزي ژاپــن پــيش بينــي نمــود کــه اقتــصاد ايــن کــشور در ســال مــالي  

انتـشار  . از سوي ديگـر ارقـام مثبتـي در بخـش اشـتغال و بخـش کارخانـه اي آمريکـا منتـشر گرديـد                          . گردد  

ــازار ســهام شــد  ايــن مــو. صــورتهاي مــالي برخــي شــرکت هــا نيــز اميدوارکننــده بــود   . ارد موجــب ترقــي ب

 ســال گذشــته ۹ بيــشترين رشــد ماهانــه را ظــرف S&P 500بطوريکــه بــا پايــان يــافتن مــاه آوريــل شــاخص  

ــشان داد  در روز جمعــه گــزارش منتــشره اي حکايــت از آن داشــت کــه شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده   . ن

 مربـوط بـه بخـش کارخانـه اي          آمريکا در مـاه آوريـل بهبـود يافتـه ضـمن آنکـه رشـد يکـي از شـاخص هـاي                      

. اين کشور نيز بيانگر اين واقعيت بـود کـه ايـن بخـش بـه تـدريج در حـال خـروج از وضـعيت رکـودي اسـت                               

ــوييس گفــت   ــدرال رزرو ايالــت ســنت ل ــيس ف ــرخ بيکــاري در آمريکــا ممکــن اســت در  : در همــين روز رئ ن

ايـن مـوارد بـه همـراه        . اهـد رسـيد      نخو ۱۹۸۰ درصـد بـاقي بمانـد امـا بـه نرخهـاي دهـه                ۰/۹سطح بـالاتر از     

اخبــار مثبــت مربــوط بــه فعاليــت هــاي بخــش کارخانــه اي در کــشورهاي چــين و انگلــيس مــوجي از خــوش 

بنـا بـه کليـه دلايـل ذکـر شـده در چهـار روز آخـر هفتـه ارزش دلار در برابـر يـورو                           . بيني بوجـود آورده بـود       
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ابـر يـن ژاپـن بـه اسـتثناي روز سـه شـنبه در کليـه                  تقريباً از سـير نزولـي مـستمري برخـوردار بـود امـا در بر               

  .    روزهاي باقيمانده هفته ترقي يافت 

  پولي داخلي بازار  –ب

ــاز فــدرال   ــازار ب ــازوي سياســتگذاري بانــک مرکــزي آمريکــا  – (FOMC)اجــلاس کميتــه ب  در – ب

ه مختـصراً در    در بيانيـه پايـاني نشـست بـه نکـاتي اشـاره شـده بـود ک ـ                 .  آوريـل برگـزار شـد        ۲۸-۲۹روزهاي  

  :پايين مي آيد 

از زمــان اجــلاس قبلــي فــدرال رزرو در مــاه مــارس کليــه گزارشــها و ارقــام اقتــصادي منتــشره   -

نـشان از ادامــه افـت اقتــصادي دارد امـا بنظــر مـي رســد کـه از شــدت ايـن افــت کاسـته شــده        

  .است 

بـه چـشم   دوره افت مخـارج مـصرفي در حـال پايـان يـافتن اسـت و نـشانه هـايي از تثبيـت آن                      -

مي آيـد ؛ امـا وضـعيت بـد اشـتغال ، پـايين آمـدن سـطح ثـروت خانوارهـا و دشـواري دريافـت                            

 . وام و اعتبارات ، همچنان بطور جدي مانع بهبود مخارج مصرفي است 

ــنتر و     - ــدرال رزرو روشـ ــشين فـ ــست پيـ ــه نشـ ــسبت بـ ــوع نـ ــصادي در مجمـ ــاي اقتـ دورنمـ

هاي پــولي و مــالي تــصويب و اعمــال اميدوارکننــده تــر شــده اســت کــه انتظــار مــي رود سياســت

ــصادي       ــات اقت ــا ثب ــد ب ــدريجي رش ــرگيري ت ــه از س ــد ب ــالي بتوان ــه بخــش م ــوط ب ــده مرب ش

 . بينجامد

شرايط موجود بـه گونـه اي اسـت کـه ضـروري مـي نمايـد نـرخ بهـره وجـوه فـدرال در سـطوح                        -

 .باقي بماند )  درصد ۰-۲۵/۰( بسيار پايين فعلي 

شــده بــود ، در جهــت کمــک بــه بخــش اعتبــارات و مــسکن ،  همانگونــه کــه قــبلاً نيــز اعــلام  -

 تريليـون دلار از اوراق بهـادار بـا پـشتوانه وام هـاي رهنـي و                  ۲۵/۱فدرال رزرو تـا پايـان امـسال         
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ــاييز   ۲۰۰ ــان پ ــا پاي ــادار مؤســسات نيمــه دولتــي و ت ــارد دلار اوراق به ــارد دلار ۳۰۰ ميلي  ميلي

 . از اوراق خزانه را خريداري خواهد نمود 

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  آوريل١٠به 

متوسط هفته منتهي 

 آوريل ١٧به 

متوسط هفته 

آوريل ٢٣منتهي به 

متوسط هفته منتهي 

  مي١به 

 113 110 107 100 دلار آمريکا

 1428 1407 1396 1361 وروي
 0574 0562 0552 0549 ن ژاپني
 156 152 148 144 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي -ج

ــه از    ــي ک ــد ناخــالص داخل ــه -۵/۰رشــد ســالانه تولي ــارم  -۳/۶  درصــد ب ــه چه  درصــد در ســه ماه

ــه  ــود و ب ــدتر از .  درصــد در ســه ماهــه اول ســال جــاري بهبــود يافــت  -۱/۶رســيده ب رقــم مــذکور بــسيار ب

.  درصـد باشـد      ۹/۴ شـد افـت اقتـصادي در سـه ماهـه اول              انتظار تحليل گران بود چـرا کـه پـيش بينـي مـي             

آنچه در ايـن گـزارش تـا حـدي اميدوارکننـده بنظـر مـي رسـيد ارقـام مربـوط بـه مخـارج مـصرفي بـود کـه                                

.  درصـد رشـد داشـت      ۲/۲ درصد افت در سـه ماهـه پايـاني سـال قبـل ، در سـه ماهـه اول امـسال                        ۳/۴پس از   

يــن اولــين بــار اســت کــه اقتــصاد آمريکــا طــي ســه دوره ســه   تــاکنون ا۱۹۷۴-۷۵از يــک دوره در ســالهاي 

وزارت بازرگـاني آمريکــا کـه منتــشر کننـده گــزارش فــوق    . ماهـه متــوالي بـا رشــد منفـي مواجــه مـي گــردد     

ــصادي    ــسته محــرک اقت ــه ب ــه آورده ک ــوده در ادام ــت ۷۸۷ب ــارد دلاري دول ــه  – ميلي ــاه فوري  – مــصوب درم

چـرا کـه بخـشي از اهـداف ايـن بـسته معطـوف بـه                 .  داشـته باشـد      نتوانسته تأثير چنداني بـر رشـد اقتـصادي        

 بــود ، در حاليکــه ارقــام مربوطــه در ســه – اعــم از دولــت هــاي محلــي و مرکــزي –تقويــت مخــارج دولتــي 

ــه اول  ــال      ۹/۳ماه ــه دوم س ــه ماه ــت از س ــديدترين اف ــه ش ــود ک ــت نم ــد اف ــت  ۱۹۸۱ درص ــاکنون اس .  ت

 درمــاه ۲/۳۹ام تجديــد نظــر صــعودي شــده مــاه مــارس بــه  در ارقــ۹/۲۶شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده از 



 

٦

ــيد   ــل رس ــده آن     . آوري ــشکيل دهن ــر ت ــاخص و عناص ــن ش ــه در اي ــل ملاحظ ــود قاب ــاخص  –بهب ــد ش  مانن

 نــشانه ارتقــاي قابــل ملاحظــه خــوش – درمــاه آوريــل رســيد ۵/۴۹ در مــاه مــارس بــه ۲/۳۰انتظــارات کــه از 

رشـد  . مخـارج مـصرفي دوره هـاي آينـده انعکـاس يابـد              بيني مصرف کنندگان است کـه مـي توانـد در ارقـام              

 درصـد مـورد تجديـد نظـر صـعودي و      ۴/۰ درصـد در ارقـام مقـدماتي بـه     ۳/۰خرده فروشـي در مـاه فوريـه از     

  .  درصد مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت – ۲/۱ درصد به – ۱/۱در ماه آوريل از 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه                      شاخصهای    
 اقتصادی
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دلار آمريکا

ين ژاپن

  منطقه يورو - ۲

   نوسانات يورو-الف

ــه گذشــته  ــادا و    در هفت ــه اســتثناي دلار کان ــورد بررســي ب ــر تمــام ارزهــاي عمــده م ــورو در براب ، ي

ه متوســط آن متوســط ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــ. فرانــک ســوئيس تــضعيف گرديــد 

ــل  ــه ماقب ــدا نمــود  ۰۳/۱در هفت ــزايش پي ــه   .  درصــد اف ــورک ، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

   . دلار معامله گرديد ۳۰۴۰/۱-۳۲۶۴/۱گذشته هر يورو در محدوده 

ــه    ــي هفت ــورو ط ــانات ارزش ي ــلنوس ــأثير   قب ــت ت ــده تح ــور عم ــاني،   ، بط ــصاد جه ــاي اقت دورنم

خـي مـوارد     عمـده، ميـزان ريـسک پـذيري سـوداگران، عوامـل تکنيکـي و بر                سياستهاي پـولي در اقتـصادهاي     

  .ديگر قرار داشت

ــوانزاي خــوکي،      ــک آنفل ــاري مهل ــورد شــيوع بيم ــده درم ــران کنن ــار نگ ــشار اخب در روز دوشــنبه انت

دورنماي اقتصاد جهاني و بـه تبـع آن بـازار ارز را متـأثر از خـود سـاخت و معاملـه گـران بـه ارزهـاي مطمـئن                      

(Safe-haven)در روز ســه شــنبه نــشريه وال اســتريت ژورنــال از توصــيه دولــت آمريکــا بــه  .  روي آوردنــد

ايـن اخبـار نگـران کننـده        . دو بانک بزرگ اين کشور جهت افـزايش سـرمايه بـراي مقابلـه بـا بحـران خبـر داد                    



 

٨

ز سـه    درصـد و در رو     ۲/۱به ريـسک گريـزي هـا دامـن زد بطوريکـه شـاخص سـهام اروپـايي در روز دوشـنبه                       

موســوم بــه -همچنــين پيــشاپيش شــروع تعطــيلات رســمي طــولاني در ژاپــن.  درصــد افــت نمــود۰/۲شــنبه 

Golden Week صــادرکنندگان ايــن کــشور اقــدام بــه - مــه ادامــه خواهــد داشــت۷ آوريــل تــا ۲۹ کــه از 

و بنابــه دلايــل يادشــده يــورو در برابــر دلار .  ازطريــق خريــدهاي ينــي نمودنــد(hedging)پوشــش تــأميني 

در روز چهارشــنبه بازارهــاي ســهام پــس از دو روز کــاهش، ترقــي . يــن در دو روز اول هفتــه تــضعيف گرديــد

 در ۷/۶۴عــلاوه بــراين کميــسيون اروپــايي در گزارشــي اعــلام کــرد کــه شــاخص اعتمــاد اقتــصادي از . يافتنــد

ي نشــست دو روزه در روز پنجــشنبه بيانيــه پايــان.  در مــاه آوريــل افــزايش يافتــه اســت۲/۶۷مــاه مــارس بــه 

مــسئولان پــولي آمريکــا منتــشر گرديــد کــه در آن نــسبت بــه بهبــود چــشم انــداز اقتــصادي آمريکــا اظهــار   

ــود ــدليل تعطــيلات . خــوش بينــي شــده ب ــه May Dayدر روز جمعــه ب  و روز کــارگر حجــم معــاملات و ب

ــود    ــايين ب ــدن پ ــازار ارز لن ــانات در ب ــع آن نوس  ــ . تب ــشار گزارش ــشاپيش انت ــن روز پي ــعيت دراي هايي از وض

باتوجـه بـه کليـه مـوارد        . بانکهاي آمريکـايي، معاملـه گـران بـا خوشـبيني بـه ارزهـاي پرريـسک روي آوردنـد                   

  . مذکور، ارزش يورو در برابر دلار و ين در سه روز آخر هفته بطور نسبي از سير صعودي برخوردار بود

  

   بازار پولي داخلي-ب 

تقريبـاً اکثـر   .  مـه برگـزار خواهـد شـد    ٧مرکـزي اروپـا در روز   نشست آتي شـوراي سياسـتگذاري پـولي بانـک       

اعضاي اين شورا بر سـر ضـرورت کـاهش نرخهـاي بهـره متفـق القـول هـستند؛ تنهـا اخـتلاف نظـر و ترديـد،                             

 از اعــضاي شــوراي مزبــور، کــه پــيش ايــن  Nout Wellinkبعنــوان مثــال . درمــورد ميــزان کــاهش اســت

ي درحــال نزديــک شــدن بــه پايــان خــود اســت، اظهــار داشــت گفتــه بــود چرخــه سياســتهاي پــولي انبــساط

ايـن درحـالي اسـت کـه     .  درصـد ميتوانـد در نشـست آتـي مطـرح شـود      ١مسأله کاهش نرخهاي بهره بـه زيـر       

نرخهـا   درصـد را بعنـوان حـد پـاييني     ۱ نـرخ بهـره کليـدي    Axel Weberبرخي اعـضاي مهـم شـورا نظيـر     

 نظرهـا، آنچـه مـسلم اسـت اينکـه بـا پـيش بينـي ادامـه رکـود                     به هرحـال فـارغ از ايـن اخـتلاف         . پذيرفته اند 



 

٩

ــده      ــا ســال آين ــد و حــداقل ت ــد مان ــاقي خواهن ــي ب ــايين فعل ــسيار پ ــره در ســطوح ب ــصادي، نرخهــاي به اقت

  . ميلادي افزايش نخواهد يافت

  

   وضعيت اقتصادي –ج 

رقـم  . زايش يافـت     در مـاه آوريـل اف ـ      ٢/٦٧  در مـاه مـارس بـه          ٧/٦٤شاخص اعتمـاد تجـاري منطقـه يـورو از           

ــود     ــاخص ب ــن ش ــاريخي اي ــرخ ت ــرين ن ــايين ت ــارس، پ ــاه م ــاري،   . م ــاي بخــش تج ــه ه ــان زيرمجموع درمي

ــت و       ــود ياف ــل بهب ــاه آوري ــاز در م ــاخت و س ــنعت،خرده فروشــي و س ــشهاي ص ــه بخ ــوط ب ــصهاي مرب شاخ

رشـد سـالانه شـاخص قيمـت مـصرف کننـده درمـاه              . شاخصهاي بخشهاي مـصرفي و خـدمات کـاهش يافتنـد          

نـرخ بيکـاري    .  درصـد قـرار گرفـت      ٦/٠يل همچون ماه مارس در پـايين تـرين سـطح تـاريخي خـود يعنـي                  آور

  .  در ماه مارس رسيد٩/٨ در ماه فوريه به ٧/٨نيز از 
  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو
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 اقتصادی
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  ژاپن- ٣
  

 نوسانات ين-الف

ــضعيف         ــا تـ ــتثناي دلار امريکـ ــده باسـ ــاي عمـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــن در برابـ ــن ژاپـ ــته، يـ ــه گذشـ در هفتـ

متوســـط ارزش يـــن در برابـــر دلار در هفتـــه قبـــل نـــسبت بـــه متوســـط آن در هفتـــه ماقبـــل  . گرديـــد

ر بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر دلا        .  درصــد افــزايش يافــت  ١٧/٠

  . ين معامله گرديد٥٥/٩٦-٣٢/٩٩در محدوده

ــا  ــنبه ب ــت      روز دوش ــرار گرف ــشار ق ــت ف ــيا تح ــازار آس ــذيري، دلار در ب ــسک پ ــد ري ــه رون ــي.  ادام  نگران

ــود      ــازار بوج ــايي در ب ــايي آمريک ــک ه ــات بان ــون ثب ــايج آزم ــشتر از نت ــه پي ــايي ک ــس از   ه ــود، پ ــده ب آم

ــدرال       ــک ف ــه بان ــون و بياني ــن آزم ــي اي ــشار روش اجراي ــه درانت ــا    ک ــد، بانکه ــه ش ــزان  "آن گفت ــه مي ب

ــار دارنــد    ــافي ســرمايه در اختي ــت " ک ــن حــال،   .تخفيــف ياف ــومبرگ بــه نقــل   در روز دوشــنبهبــا اي  بل

گـــزارش داد، بانکهـــاي آلمـــان بـــه دليـــل شـــرايط Sue Deuttche Zeitung از روزنامـــه آلمـــاني

 ١اده اســت، بــا خطــر   اروپــا آنهــا را تحــت تــاثير قــرار د     نابــساماني کــه از وضــعيت اقتــصاد شــرق    

         نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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ــارد دلار  ــزار ميلي ــستند      ه ــه ه ــول مواج ــل وص ــدهي غيرقاب ــا ب ــر،     . آمريک ــن خب ــشار اي ــال انت ــه دنب ب

ــرايط ــالي       ش ــاي م ــه بازاره ــر ب ــار ديگ ــزي ب ــسک گري ــيا ري ــه   در آس ــذاران ب ــرمايه گ ــوم آورد و س هج

ــد ــد  خريـ ــن پرداختنـ ــن ژاپـ ــاي    .دلار و يـ ــاي بانکهـ ــي و روسـ ــران دارايـ ــشترک وزيـ ــلاس مـ  در اجـ

ــزيمر ــاي  G7/G20 ک ــي روزه ــه ط ــه  ک ــاني هفت ــته پاي ــل گذش ــراي    ماقب ــد، ب ــزار ش ــا برگ  در آمريک

ــامين    ــذب و ت ــونگي ج ــارد ١چگ ــزار ميلي ــي        ه ــين الملل ــندوق ب ــه ص ــت ب ــه لازم اس ــاري ک دلار اعتب

ــول ــوافقي  (IMF) پ ــود، ت ــشد   داده ش ــل ن ــات حاص ــان مقام ــوانزاي   . مي ــسري آنفل ــاري م ــيوع بيم ش

  بـــه ايـــالات متحـــده و نيوزيلنـــد نيـــز ســـرايت کـــرده اســـت، اکنـــون  خـــوکي در مکزيـــک کـــه هـــم

ــاثير  ــد ت ــي توان ــسک     م ــر ري ــاي پ ــي ه ــعيت داراي ــر وض ــي ب ــال  –منف ــه در س ــد آنچ ــا ٢٠٠١ همانن  و ب

 درحاليکــه روز جمعــه، بازارهــاي  .  بجــا بگــذارد -ســرايت ويــروس ســارس اتفــاق افتــاد     در زمــان

ــا      ــدند، ام ــسته ش ــالا ب ــاي ب ــا در نرخه ــنبهآمريک ــروز دوش ــادر   شاخ ــيا ق ــهام آس ــظ   صهاي س ــه حف ب

ــا نـــشدند  ــداوم .رونـــد صـــعودي و مثبـــت بازارهـ ــنبه تـ ــيوع  در روز ســـه شـ نگرانـــي از گـــسترش و شـ

پـــذيري بـــازار را تحـــت تـــاثير قـــرار  بيمـــاري مهلـــک و جديـــد آنفـــولانزاي خـــوکي جريـــان ريـــسک

ــيا،  ــازار آسـ ــرايط و در بـ ــن شـ ــندلار داد؛ تحـــت ايـ ــه داد  و يـ ــود ادامـ ــعودي خـ ــه حرکـــت صـ   وه بـ

اعــــلام مثبــــت آمارهــــاي اقتــــصادي و گــــزارش عملکــــرد  در روز چهــــار شــــنبه .ندتقويــــت شــــد

اخيـــر در خـــصوص گـــسترش بيمـــاري آنفـــولانزاي   ، نگرانـــي هـــايي امريکـــاييو شـــرکتهاي بانکهـــا

ــدي     ــا ح ــالي را ت ــش م ــعيت بخ ــوکي و وض ــه       خ ــذيري ب ــسک پ ــو ري ــر ج ــار ديگ ــود و يکب ــديل نم تع

ــالي بازگـــشت، بـــدين  ــيا، دلارترتيـــب،  بازارهـــاي مـ ــازار آسـ ــرار  و يـــندر بـ  تحـــت فـــشار نزولـــي قـ

در روز . )بازارهـــاي ژاپـــن تعطيـــل بودنـــد(شـــدند نيـــز تقويـــت  شـــاخص هـــاي ســـهام آســـيا .نـــدگرفت

پنجــشنبه انتــشار شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده امرکــا تمــام بازارهــاي مــالي را اميــدوار ســاخت            

 بـــراي ايـــن کـــشورعتي  ميـــزان توليـــدات صـــنشـــاخص هـــاي ســـهام ترقـــي کردنـــد و در ژاپـــن نيـــز

توانـــد نـــشانه اي از پايـــان دوران  رشـــد مـــي ايـــن.  مـــاه گذشـــته افـــزايش يافـــت٦اولـــين بـــار طـــي 

حجــو . تــرين ارز بــازار بــود    در ايــن روز يــن ژاپــن ضــعبف   .ســقوط فعاليتهــاي توليــدي تلقــي شــود    
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و کــم معــاملات در روز جمــه باعــث شــد تــا ارزهــا در بــازار آســيا در رونــدي خنثــي قــرار بگيرنــد            

  .در اين روز تحول خاصي در بازارهاي ارزي آسيا مشاهده نشد

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 2009 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی
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   انگليس-٤

  

  نوسانات ليره-الف

در هفتـــه گذشـــته، ليـــره اســـترلينگ در برابـــر تمـــام ارزهـــاي اصـــلي باســـتثناي دلار امريکـــا و   

متوســـط ارزش ليـــره در هفتـــه مـــذکور نـــسبت بـــه متوســـط ارزش آن در  . يـــن ژاپـــن تـــضعيف شـــد

بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک،      .  درصــد افــزايش داشــت  ٩٣/٠هفتــه ماقبــل در برابــر دلار  

  . دلار معامله گرديد٤٦٥٣/١ - ٤٩١٤/١ته گذشته هر ليره در محدوده در هف

ــازار            ــي ب ــي از نگران ــدتاً ناش ــه عم ــته ک ــه گذش ــي هفت ــزي ط ــسک گري ــضاي ري ــدن ف ــاکم ش ح

 بـــود Stress Testنـــسبت بـــه نتيجـــه آزمـــون تـــشخيص ثبـــات بانکهـــاي آمريکـــايي موســـوم بـــه  

ــرار گير     ــي ق ــشار نزول ــت ف ــالي تح ــاملات انتق ــا مع ــد ت ــث ش ــوع   باع ــن موض ــز از اي ــترلينگ ني ــه اس ــد ک ن

بعــلاوه ، ايــن شــايعه کــه کــسري بودجــه انگلــيس در مــاه مــارس بــيش از مقــدار          . مــستثني نبــود 

 مـــاه ١١ طـــي گفتنـــي اســـت. مـــورد انتظـــار خواهـــد بـــود پونـــد را تحـــت فـــشار مـــضاعفي قـــرار داد

و در کـــرده اســـت   ميليـــارد پونـــد اســـتقراض٢/٧٥منتهـــي بـــه فوريـــه، بخـــش دولتـــي در مجمـــوع 

               نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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ــال      ــشابه س ــان م ــا زم ــسه ب ــارس در مقاي ــاه م ــسري م ــزان ک ــه، مي ــه   نتيج ــل ک ــد  ٥/١١قب ــارد پون  ميلي

ــر     ــالغ ب ــالا ب ــوده، احتم ــه   ٨٧ب ــود ک ــد ش ــارد پون ــدود    ميلي ــي در ح ــشتر از   ١٠رقم ــد بي ــارد پون  ميلي

ــيش ــوامبر  پ ــاه ن ــي م ــود PBR بين ــد ب ــه داري     .خواه ــر خزان ــگ، وزي ــستر دارلين ــراي آلي ــار ب ــن اخب اي

ــيس ــراي انگل ــود را ب ــه خ ــود       ، ک ــد ب ــب نخواه ــدان جال ــد، چن ــي کن ــاده م ــه آم ــين بودج ــشار دوم . انت

ــه داري  ــر خزان ــاي        وزي ــه بازاره ــال، ب ــين ح ــت و در هم ــشور اس ــصاد ک ــه اقت ــک ب ــراي کم ــلاش ب در ت

ــان ــود اســت    اطمين ــه بهب ــت رو ب ــتقراض دول ــه وضــعيت اس ــد ک ــي ده ــه   . م ــر نمــي رســد ک ــه نظ ــا ب ام

 افــزايش ســنگين بــدهي هــاي دولــت، اعمــال هرگونــه      : اشــدرســيدن بــه ايــن اهــداف موفــق ب     در

ــالص     ــد ناخـ ــد توليـ ــزان رشـ ــد و ميـ ــي کنـ ــي مـ ــزرگ را منتفـ ــد و بـ ــصادي جديـ ــرک اقتـ ــسته محـ  بـ

ــي ــت   (GDP) داخلـ ــد گذاشـ ــاهش خواهـ ــه کـ ــز رو بـ ــين،  .نيـ ــته  همچنـ ــه گذشـ ــان هفتـ در پايـ

  و معتبــــر   مبنــــي بــــر اينکــــه، دو شــــرکت بــــزرگ  منتــــشر شــــدگزارشــــي از ديلــــي تلگــــراف

ــ ــديرتبـ ــاري   S&P و Moodyه بنـ ــه اعتبـ ــر رتبـ ــد نظـ ــي و تجديـ ــال بررسـ ــه  در حـ اوراق قرضـ

ــيس   ــي انگل ــطح  -دولت ــون در س ــم اکن ــه ه ــت AAA  ک ــستند، -اس ــم    ه ــاز ه ــوع ب ــن موض ــد اي پون

ــترا  ــرار  تح ــي ق ــشار نزول ــد       .  دادف ــدت پون ــد م ــد بلن ــي رون ــته ، بررس ــه گذش ــاهش هفت ــود ک ــا وج ب

ــال و       ــک س ــي ي ــن ارز ط ــه اي ــد ک ــشان ميده ــت    دلار ن ــوده اس ــي ب ــشتر ارز فروش ــر بي ــيم اخي ــرخ . ن ن

بنــابراين  .  دلار را نــشان ميدهــد ۷/۱تعــادلي بلنــد مــدت پــول شــبه جزيــره نيــز نزخــي در حــدود         

ــک             ــا ي ــده ب ــاه آين ــه م ــي س ــر ط ــصادي اخي ــران اقت ــم بح ــي رغ ــن ارز عل ــه اي ــت ک ــار داش ــد انتظ باي

  . دلار نزديک نمايد۶/۱حرکت بطئي خود را به 
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 ی اقتصادی انگليسعمده ترين شاخصها

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

   25 25 26 26 27 28 29 31 33 36 38 410 530 )به درصد(نرخ بيکاری

     1488 1504 1473 157 164 887 63 659 688 540 522 448 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     05 02 09 01 04 01 03 17 25 29 76 830صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
25 3 33 38 44 47 52 45 41 31 30 320 290   

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم 
 15 06 06 41 )به درصد(
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  طــلا -۵
  

 ۱۱/۰بـــازار نيويـــورک ، در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه هفتـــه ماقبـــل متوســـط قيمـــت طـــلا در 

بـــه نرخهـــاي آخـــر وقـــت بـــازار مـــذکور ، در هفتـــه گذشـــته قيمـــت هـــر  .  افـــزايش داشـــت درصـــد

  .  دلار ، در نوسان بود ۸۵/۸۸۴-۶۰/۹۰۷اونس طلا در محدوده 

در هفتـــه گذشـــته نوســـانات قيمـــت طـــلا عمـــدتاً تحـــت تـــأثير نوســـانات دلار،نوســـانات ســـهام 

 همچــون هفتــه قبــل   طــلا حرکــت صــعودي  در روز دوشــنبه. و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت    

ــه  ــرخ  يادام ــه ن ــت و ب ــس ٩١٤اف ــر اون ــيد  دلار در ه ــلا     . رس ــد ط ــراي خري ــين ب ــاي چ ــزايش تقاض ــا اف ب

ــال      و ــشور از س ــن ک ــلاي اي ــاير ط ــزان ذخ ــه مي ــر ک ــن خب ــشار اي ــه ٢٠٠٣انت ــون ب ــا کن ــزان   ت % ٧٦مي

ــت      ــه اس ــزايش يافت ــلا اف ــد ط ــي خري ــاملات آت ــت، مع ــه اس ــد يافت ــه . رش ــي هفت ــلط ــلا  ماقب ــت ط  ، قيم

ــزان   ــه ميـ ــت و  % ٥٥/٤بـ ــزايش يافـ ــنبهافـ ــطح  در روز دوشـ ــالاي سـ ــت  / دلار ٩٠٠ در بـ ــس تثبيـ انـ

ــت  ــده اس ــايج   . ش ــشار نت ــراي انت ــار ب ــان انتظ ــه همچن ــانکي     از آنجايک ــات ب ــصي ثب ــون تشخ ــل آزم کام

         نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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١٧

گـــزارش ســـود و زيـــان شـــرکتها وجـــود دارد،   مـــه و اعـــلام٤در تـــاريخ  (Stress Test) آمريکـــا

 ــ ــان در تلاط ــازار کماک ــدادها ب ــن روي ــرار دارد م اي ــشان     . ق ــا ن ــت ت ــاهش ياف ــلا ک ــنبه ط ــه ش در روز س

ــلا    ــازار ط ــد در ب ــنش        ده ــا واک ــت ت ــاملاتي اس ــلان مع ــرايط ک ــت ش ــدتاً تح ــزي عم ــسک گري ــد ري رون

رغــم بازگــشت مجــدد    يلــدر واقــع ع. ي خــوکيبــه جــو روانــي ناشــي از شــيوع ويــروس آنفــولانزا      

ــه      ــادر ب ــلا ق ــالي، ط ــاي م ــزي در بازاره ــسک گري ــت ري ــتمرار حرک ــت     اس ــشده اس ــود ن ــعودي خ  .ص

روز چهارشـــنبه پـــس از آنکـــه مـــشخص شـــد رشـــد توليـــد ناخـــالص داخلـــي امريکـــا در ســـه ماهـــه   

ــا          ٢٠٠٩اول  ــت ام ــيش گرف ــعودي پ ــدي ص ــلا رون ــت ط ــي رف ــار م ــه انتظ ــت ک ــزي اس ــدتر از آن چي  ب

ــا در حـ ـ         ــداد تقاض ــشان مي ــه ن ــشور ک ــن ک ــصرف در اي ــاخص م ــه ش ــوط ب ــام مرب ــشار ارق ــس از انت ال پ

بهبــود اســت بــاز هــم طــلا مــسيري نزولــي در پــيش گرفــت و تــا پايــان هفتــه در همــين مــسير             

ــد  ــاقي مان ــساس          . ب ــن اح ــه اي ــاني ک ــت زم ــي اس ــان کل ــأثر از دو جري ــي مت ــرايط فعل ــلا در ش ــازار ط ب

در بــين ســرمايه گــذاران بوجــود مــي آيــد کــه شــرايط اقتــصادي رو بــه وخــيم تــر شــدن اســت              

ــر   ــاهش ن ــساطي و ک ــتهاي انب ــرايط       سياس ــن ش ــه در اي ــد ک ــي گيرن ــرار م ــه ق ــورد توج ــره م ــاي به خ ه

ــردد    ــي گ ــع م ــن منتف ــي ام ــوان داراي ــه عن ــود    . طــلا ب ــي ش ــشاهده م ــود م ــايي از بهب ــشانه ه ــي ن ــا وقت ام

در صــورتي کــه نگرانــي از بــروز تــورم وجــود نداشــته باشــد طــلا کــاهش و در غيــر اينــصورت بــاز            

  . هم افزايش مي يابد
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   نفت-۶

  

ــه     ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــه آمريکــا در هفت ماقبــل متوســط بهــاي نفــت خــام پاي

 هـر بـشکه نفـت خـام        گذشـته بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه                . يافتش  افزاي درصد   ۳۵/۳

   .دلار معامله گرديد ٩٢/٤٩-٢٠/٥٣ پايه آمريکا در محدوده

 شـرايط اقتـصاد جهـاني،       بـه طـور عمـده تحـت تـأثير         ،  ي هفتـة گذشـته    نوسانات بهـاي نفـت خـام ط ـ        

           نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک)
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         نوسانات بهای سبد نفتی اوپک

300
400
500
600
700
800
900

1000
1100
1200
1300
1400

مѧѧه 
ѧѧѧن 
ѧژوئ

ѧѧѧѧѧه 
وئي
ژ

وت
ا

مبر 
ѧѧپتا
ѧѧѧѧѧس ѧѧبر 
ѧѧاکت

ѧѧبر 
ѧѧѧام
نو

مبر 
ѧѧѧѧѧѧا
دس

    
  2

00
ه 8
ѧѧѧѧѧوي

ژان
ѧѧѧѧѧه 
وري
ف

رس 
مѧѧѧѧѧا

ѧѧѧѧل 
ѧوري

آ مѧѧه 

ѧѧѧن 
ѧژوئ

ѧѧѧѧѧه 
وئي
ژ

وت
ا

مبر 
ѧѧپتا
ѧѧѧѧѧس ѧѧبر 
ѧѧاکت

ѧѧبر 
ѧѧѧام
نو

مبر 
ѧѧѧѧѧѧا
دس

20
09

ѧѧѧѧѧه 
نوي
ژا

ѧѧѧѧѧه 
وري
ف

رس 
مѧѧѧѧѧا

ѧѧѧѧل 
ѧوري

آ

ѧѧѧي 
م

تاريخ

لار
د



 

١٩

ــرار داشــت    ــار و گزارشــها ق در روز دوشــنبه . نوســانات بازارهــاي ارز و ســهام، عوامــل تکنيکــي و برخــي اخب

بـسياري  . زاي خـوکي تـا بـازار نفـت نيـز گـسترش پيـدا کـرد                لـوان دامنه نگرانيها نسبت بـه شـيوع بيمـاري آنف         

تـه انـد تـدابير پيـشگيرانه اتخـاذ نمـوده و مـسافرت بـه کـشورهاي آلـوده يـا مـشکوک                         از کشورها تصميم گرف   

ــد  ــودگي را محــدود نماين ــه آل ــور اخــص    . ب ــسم و بط ــا آن، صــنعت توري ــرتبط ب ــصميمات م ــاق و ت ــن اتف اي

 بــه -بــدين ترتيــب طبيعتــاً تقاضــا بــراي ســوخت هواپيمــا . پروازهــا را دچــار محــدوديت و افــت مــي نمايــد 

از ســوي ديگــر، بانــک جهــاني بــرآورد نمــود کــه .  کــاهش پيــدا مــي کنــد-ه مهــم نفتــيورداعنــوان يــک فــر

 تريليــون دلار هزينــه بــر اقتــصاد جهــاني تحميــل خواهــد نمــود کــه بــه نوبــه  ۳لــوانزاي خــوکي بيمــاري آنف

بنـابراين بـازار نفـت از       .  درصـد کـاهش مواجـه شـود        ۵خود موجب مي گردد کـل توليـد ناخـالص جهـاني بـا               

در نتيجـة ايـن گمانـه زنـي هـا بازارهـاي سـهام در آمريکـا افـت نمودنـد و                       .  آسيب خواهد ديـد    اين طريق نيز  

ــد  ــورو تقويــت گردي ــر ي ــل، دلار در براب ــازار نفــت   . در مقاب ــر ب ــز ب ــوق در روز ســه شــنبه ني ــأثير شــرايط ف ت

ــود کــه ذخــاير نفــت خــام آمريکــا در هفتــه   گــزارش داد APIاز ســوي ديگــر، مؤســسه نفتــي . حکمفرمــا ب

سـبب شـد کـه بهـاي نفـت در دو روز اول      کليـه مـوارد يـاد شـده       .  آوريـل افـزايش يافتـه اسـت        ۲۴هي به   منت

ــد  ــي بپيماي ــه ســير نزول ــان نشــست دو روزه خــود ضــمن حفــظ   . هفت ــدرال رزرو در پاي در روز چهارشــنبه ف

 نرخهاي بهـره کليـدي در محـدوده فعلـي، اعـلام کـرد کـه از شـتاب افـت اقتـصادي در آمريکـا کاسـته شـده                             

. اين خبر بـه همـراه گزارشـهاي مـالي مثبـت برخـي شـرکت هـاي بـزرگ موجـب ترقـي سـهام گرديـد                           . است

عــلاوه بــر ايــن، در همــين روز اداره کــل اطلاعــات انــرژي آمريکــا در گــزارش هفتگــي خــود اعــلام نمــود کــه 

ون  ميلي ـ ۷/۴ آوريـل نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن             ۲۴موجودي انبـار بنـزين ايـن کـشور در هفتـه منتهـي بـه                 

 ۲۰۰رقـم   (بشکه کاهش داشته که ايـن رقـم بـسيار بيـشتر از کـاهش پـيش بينـي شـده توسـط کارشناسـان                          

  . بود) هزار بشکه
  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٢٤/٠٤/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

 مدت مشابه درصد تغيير نسبت به
 سال قبل

 3747 111 1820 نفت خام

 1441 126 3556 زلينفت حرارتی و د

 2126 221 000 نيبنز



 

٢٠

  

در روز پــنج شــنبه اخبــار اقتــصادي متعــددي منتــشر گرديــد کــه ســمت و ســوي واحــدي نداشــتند و 

تــدا خبــر مربــوط بــه اب. از نظــر تــصوير کــردن دورنمــاي اقتــصادي در تقابــل بــا يکــديگر قــرار مــي گرفتنــد 

ــأثير منفــي گذاشــت Chryslerشــرکت خودروســازي عظــيم ورشکــستگي  ــازار ســهام ت ــر ب امــا .  بــود کــه ب

بهبــود ارقــام اشــتغال و مخــارج مــصرفي آمريکــا، مــنعکس در دو گــزارش جداگانــه، در نهايــت موجــب ترقــي 

ــر آنکــه شــاخص اع . شاخــصهاي ســهام گرديــد تمــاد مــصرف در روز جمعــه گزارشــي انتــشار يافــت مبنــي ب

بنـا بـه    . ضـمن آنکـه دلار نيـز در برابـر يـورو تـضعيف شـد               . کننده آمريکـا در مـاه آوريـل بهبـود يافتـه اسـت             

   . کليه دلايل ذکر شده، قيمت نفت در سه روز آخر هفته از سير صعودي برخوردار بود

  
  

 ۲۰۰۹  مي١به   نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

 هفته                     روزهای
 عنوان

دوشنبه 
 آوريل٢٧

 ٢٨سه شنبه 
 آوريل

 ٢٩چهارشنبه 
 آوريل

پنجشنبه 
 آوريل٣٠

 متوسط هفته مي١جمعه  

 5023 4999 5078 5080 5285 5093  نفت برنت
 5014 4992 5097 5112 5320 5107 کايه آمري نفت پا

 4921 4870 4998   4930   نفت اوپک 

   

  


