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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

 

 نوسانات دلار-الف

 . شـد  ضعيفدر هفته گذشته دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي مورد بررسـي بـه اسـتثناي يـن ژاپـن ت ـ                    

متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ليـره و يـورو بـه ترتيـب                         

  . گرديدتقويت درصد ٩٩/٠ما در برابر ين ژاپن  شد اضعيف درصد ت٧٩/١ درصد و ٣٣/٢

رونـد ريـسک پـذيري     د و اعلام بسيار قوي آمارهاي اقتصادي چين، جان تازه اي بهيشروع هفته جد با

 شاخص مديران خريـد . خود ادامه دادند  به حرکت صعودي و امريکادميده شد و بازارهاي سهام در آسيا و اروپا

(PMI) بخش توليد اسـت، در مـاه آوريـل بـراي پنجمـين بـار متـوالي        شاخص هاي رينچين، که يکي از مهمت 

 . رسيد% ٥/٥٣يافت و به رقم  افزايش
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 و کاهش بيماري ويروس خوکيگسترش خطر  ناشي از کم شدن بازارهاي سهام به نظر مي رسد ترقي 

  و معامله گـران بـه  بودهآزمون تشخيص ثبات بانکي و وضعيت خودروسازي  شدت نگراني هاي بازار در خصوص

هرچنـد بـه   . شده اندبيشتر متمايل  (EM) خريد ارزهاي پربازده از جمله معاملات انتقالي و ارز بازارهاي نوظهور

ميزان اندک؛ برخي اخبار ناخوشايند اقتصادي امريکا در طول هفته گذشته منتشر شد که نتوانـست تـأثيري بـر                    

 .خوش بيني بازارها بگذارد

  و سرمايه گـذاران بـي اعتنـا بـه    داشتريسک پذيري در بازارهاي مالي ادامه  حرکت  در روز سه شنبه

 ، همچنان بـه خريـد دارايـي    ECB  توسطسياستهاي انبساطي  احتمال اتخاذ ووضعيت شکننده اقتصاد جهاني

  لازم به توضيح است که شـوراي سياسـتگذاري بانـک مرکـزي اروپـا در پايـان هفتـه          .دادندهاي پرريسک ادامه    

 درصـدتقليل   ٠٠/١گذشته جلسه داشت و گمانه زني ها نشان ميداد که  اين بانک نرخ بهره کليدي خـود را بـه                      

 نيز اگرچه نسبت به دوشنبه اندکي کـاهش يافـت امـا در طـول روز شـاهد رونـدي                DOWشاخص   . خواهد داد 

ر روز سه شنبه منتشر شد که د) موسوم به تست استرس(آزمون تشخيص ثبات بانکي   اوليهتايج  ن.صعودي بود

بـا کمبـود سـرمايه مواجـه       بانک١٠ بانکي که تحت بررسي اين آزمون قرار گرفتند، ١٩ از بين د کهاد نشان مي

 دولتمـردان در روز سه شنبه به نقل از وال استريت ژورنال . دبايست نياز سرمايه خود را مرتفع کنن هستند و مي

ميليـارد   ١٠٩از محـل  (اري قادر هستند بدون تقاضا براي کمک از دولت تعداد، بسي  که از اينمدعي شد امريکا

  .افزايش دهند ، سرمايه خود را)دلار باقي مانده طرح نجات دارايي هاي مشکل دار

بيش از سايرين نيـاز بـه جلـب سـرمايه دارد و      (BofA) آمريکادر روز چهارشنبه مشخص شد که بانک 

در .  اما هيچيک از بانکها در معرض ورشکستگي قرار نـدارد رمايه مواجه استميليارد دلار س ٣٤با کمبود  اکنون

بازارهاي مالي انـدکي کـاهش يافـت امـا در ادامـه، ايـن رونـد بـه          ميزان ريسک پذيري در واکنش به اين خبر،

بهتـر از   (ADP) غال بخـش خـصوصي  تايالات متحده ، تعداد اش دردر روز چهارشنبه . سرگرفته شد آهستگي از

اين بخـش بـه    اعلام شد و درحاليکه پيش بيني مي شد، تعداد فرصتهاي شغلي از دست رفته در د انتظار بازارح

نشانه هايي از کند شـدن رونـد        تواند    مياين خبر،   . اعلام شد  هزار نفر    ٤٩١برسد، اين ميزان تنها      هزار   ٦٤٥رقم  

  .باشدبحران جهاني اقتصاد 
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 يج آزمون تشخيص ثبات بانکي در آمريکا، عليرغم آنکه مشخص نمودنهايي نتا انتشاردر روز پنج شنبه 

تغييـري در  بـاز هـم نتوانـست    دارند،   ميليارد دلار سرمايه٧٥بانکهاي بزرگ آمريکايي در مجموع نياز به جذب 

  با اين.نمايدشرايط ايجاد   نسبت به بهبود بازارهاي مالي جهانيروند ريسک پذيري و خوشبيني سرمايه گذاران

 .حال بازار سهام امريکا تا حدودي کاهش يافت و دلار اندکي تقويت شد

 ، از خريـد اوراق قرضـه پوشـش دار   معمولاعلام سياستهاي غير با در روز پنج شنبه بانک مرکزي اروپا 

(Coverd Bonds) قويـاً انبساطي تلقي شـود،   خبر داد که البته آقاي تريشه از اينکه اين اقدام به عنوان سياست 

ميليارد يورو اوراق قرضه، يک اقدام تاريخي محـسوب مـي             ٦٠براي خريد     ECB هرچند که اقدام  . ورزيدامتناع  

صورت مـي   ساير بانکهاي مرکزي، هم از نظر ميزان کمتر است و هم از لحاظ زماني، ديرتر شود اما در مقايسه با

بانـک مرکـزي    (QE) ر سياستهاي انبـساط کمـي  تقويت شد و اکنون بازادر در واکنش به اين اخبار، يورو . گيرد

مرکـزي آمريکـا و انگلـيس در     را به ديده مثبت مي نگرد، اين درحالي است که پيشتر، سياستهاي بانکهاي اروپا

 ٠٠/١ واحد کاهش به رقـم  ٢٥ خود را با کليديبهره  نرخ ECBهمچنين، . اين خصوص موفقيت آميز بوده است

 . تثبيت نمود درصد٢٥/٠مان رقم بهره سپرده نيز ه نرخ کاهش داد و ميزان درصد

 در روز جمعه تداوم خوشبيني سرمايه گذاران جهاني نسبت به بهبود رکود اقتصادي و ترقـي بازارهـاي        

در اين روز اعلام شد که نرخ بيکـاري         .  ماه گذشته برسد   ٤سهام باعث شد تا دلار به پايين ترين سطح خود طي            

 سال گذشته رسيده است با اين حال اين نرخ بهتر از نرخ بيکاري انتظاري               ٢٥ خود طي    امريکا به بالاترين سطح   

 .  درصد در ماه آوريل افزايش يافت٩/٨ درصد در ماه مارس به ٥/٨گفتني است نرخ بيکاري امريکا از . بازار بود 

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 وريل آ١٧به 

متوسط هفته منتهي 

 آوريل ٢٣به 

متوسط هفته 

 مي ١منتهي به

متوسط هفته منتهي 

 مي ٨به 

 110 107 100 097 دلار آمريکا

 1407 1396 1361 1328 وروي
 0562 0552 0549 0543 ن ژاپني
 152 148 144 143 سيره انگليل
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه                        شاخصهای  
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

 51 55 55 55 57 61 61 65 68 72 76 81 85 )به درصد(نرخ بيکاری

 565 605 592 588 6131 5908 5650 5719 416 399 362 260 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 02 07 02 03 03 01 40 14 13 24 20 15 15صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

4 39 42 50 56 54 49 37 11 01 00 02 04 

داخلی    رشد سالانه توليد ناخالص  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم 
 28 05 63 61 )به درصد(
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 منطقه يورو -۲

  نوسانات يورو-الف

ــه گذشــته  ــادا و    در هفت ــه اســتثناي دلار کان ــورد بررســي ب ــر تمــام ارزهــاي عمــده م ــورو در براب ، ي

متوســط ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در . قويــت گرديــد ليــره انگلــيس ت

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک ، در هفتـه گذشـته هـر          .  درصـد افـزايش يافـت    ۷۹/۱هفتـه ماقبـل   

  . دلار معامله گرديد ۳۳۳۶/۱-۳۶۴۱/۱يورو در محدوده 

 شــرايط اقتــصاد جهــاني،   حــت تــأثير  ، بطــور عمــده ت قبــلنوســانات ارزش يــورو طــي هفتــه    

ــرار داشــت    ــار و گزارشــها ق ــل تکنيکــي و برخــي اخب ــران، عوام ــه گ ــذيري معامل ــسک پ در روز دوشــنبه . ري

Axel Weber     ــصاد ــه اقت ــيش بينــي نمــود ک ــا پ ــک مرکــزي اروپ ــولي بان ــضو شــوراي سياســتگذاري پ  ع

نـي بـه طـور مـشابهي از سـوي       ايـن پـيش بي    . آلمان تا نيمه دوم امسال به رشـد مثبـت دسـت نخواهـد يافـت               

بــه همــين دليــل يــورو در برابــر دلار تــضعيف . کميــسيون اروپــايي در مــورد منطقــه يــورو نيــز اظهــار گرديــد

ــازار را بــه ايــن نتيجــه   . شــد در روز ســه شــنبه رشــد بازارهــاي ســهام بــويژه در اروپــا، بــسياري از نــاظران ب

هبــود ارقــام بخــش کارخانــه اي در اروپــا، ب. رســاند کــه اقتــصاد، دوره حــضيض را پــشت ســر گذاشــته اســت 

بــه همـين سـبب ارزهـاي پربـازده و پرريــسک     . چـين و هنـد بـر ايـن جــو خوشـبيني در بـازار دامـن مـي زد        

مودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)                 ن
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ــر دلار      ــن ارز در براب ــي ارزش اي ــه موجــب ترق ــالايي مواجــه شــدند ک ــا تقاضــاي ســوداگرانه ب ــورو ب ــر ي نظي

ــد ــزارش دول  . گردي ــشار گ ــشاپيش انت ــنبه پي ــن    در روز چهارش ــانکي اي ــش ب ــعيت بخ ــا از وض ــي در آمريک ت

ايـن نگرانيهـا زمـاني تـشديد شـد کـه يـک منبـع آگـاه از نيـاز بانـک بـزرگ                       . کشور نگرانيهايي وجـود داشـت     

Bank of America ــأمين ــه ت ــر داد ۳۴ ب ــرمايه خب ــارد دلار س ــيش  .  ميلي ــراه در پ ــه هم ــسأله ب ــن م اي

 -اي بهـره در منطقـه يـورو در ايـن نشـست             و پـيش بينـي کـاهش نرخه ـ        -بودن نشـست بانـک مرکـزي اروپـا        

در نتيجـه ارقـام بهتـر از انتظـار شـاخص مـديران خريـد بخـش کارخانـه اي                     . بر يورو فـشار نزولـي وارد نمـود        

منطقه يورو و هـشدار بانـک مرکـزي چـين مبنـي بـر احتمـال تـضعيف دلار بـه دليـل سياسـتهاي انبـساطي                            

لـذا ايـن ارز در برابـر    . ني بـراي يـورو بـه ارمغـان آورد    کمي توسـط فـدرال رزرو، نتوانـست تـأثير مثبـت چنـدا        

در روز پنج شنبه بانـک مرکـزي اروپـا کـاملاً همانگونـه کـه انتظـار مـي رفـت نـرخ بهـره در                           . دلار تضعيف شد  

ــورو را  ــه ي ــاهش داد۲۵/۰منطق ــد ک ــاي    .  درص ــروش ه ــرض ف ــل در مع ــاي قب ــه در روزه ــورو ک ــابراين ي بن

 ــ ــرار داشــت، در اي ــت شــديد ســوداگرانه ق ــرار گرف ــد ق ــدن  . ن روز طــرف خري ــازار لن ــت ب ــه بوق در روز جمع

پيــشاپيش انتــشار ارقــام اشــتغال در آمريکــا انتظــار مــي رفــت کــه تعــداد بيکــاران در ايــن کــشور طــي مــاه  

.  درصـد ترقـي يافـت      ۰/۲بـازار سـهام اروپـايي نيـز در ايـن روز             . آوريل با سرعت کمتري افـزايش يافتـه باشـد         

 . ورو در برابر دلار در دو روز آخر هفته از سير صعودي برخوردار بودبنا به عوامل مذکور، ي

 

  بازار پولي داخلي-ب 

ــه     ــصميم ب ــشکيل و در آن ت ــا ت ــولي بانــک مرکــزي اروپ در هفتــه گذشــته اجــلاس شــوراي سياســتگذاري پ

ــاهش  ــطح     ٢٥/٠ک ــه س ــدي ب ــره کلي ــرخ به ــدي ن ــد  ٠/١ درص ــه ش ــد گرفت ــتاي  .  درص ــين در راس همچن

 : موسوم به سياستهاي انبساطي کمي تصميماتي بدين شرح گرفته شدسياستهاي پولي

 ميليـارد يـورو از اوراق قرضـه بـانکي           ٦٠براي اولين بـار، بانـک مرکـزي اروپـا اقـدام بـه خريـد                  ⎯

 .با پشتوانه وام هاي رهني خواهد نمود



 

٧

 مــاه ١٢بانــک مرکــزي حــداکثر مــدت بــاز پرداخــت وام هــاي اعطــايي خــود بــه بانکهــا را بــه   ⎯

ــه عنــوان پــشتوانه وام هــا،  . ايش دادافــز ــا  ضــمن آنکــه در مــورد داراييهــاي مــورد پــذيرش ب ب

 .تساهل بيشتري عمل خواهد نمود

 

  وضعيت اقتصادي –ج 

 ٦/٠ درصــد افــت ماهانــه در مــاه فوريــه، در مــاه مــارس نــسبت بــه مــاه ماقبــل   ٣/٠خــرده فروشــي پــس از 

 درصــد در مــاه مــارس ٢/٤صــد در مــاه فوريــه بــه  در٠/٤افــت ســالانه آن نيــز از . درصــد کــاهش نــشان داد

ــده از  . رســيد ــه شــاخص قيمــت توليدکنن ــه  -٤/٠رشــد ماهان ــه ب ــاه فوري ــاه -٧/٠ درصــد در م  درصــد در م

ارقــام .  درصــد بــود-١/٣ و -٧/١رشــد ســالانه ايــن شــاخص طــي ماههــاي مــذکور بــه ترتيــب . مــارس رســيد

هرچنـد بخـشي از ايـن تـورم منفـي           . ي اسـت  فوق نشان مي دهد که تورم منفـي همچنـان يـک نگرانـي جـد               

ناشي از افت قيمت هاي انـرژي اسـت، امـا حتـي بـدون احتـساب انـرژي نيـز شـاخص قيمـت توليـدي رشـد                             

شـاخص مـديران    . منفي قابل ملاحظـه اي دارد کـه نـشان از گـستردگي ابعـاد رکـود در تمـام بخـش هاسـت                       

يـل رسـيد کـه ايـن بيـشترين ميـزان رشـد               در مـاه آور    ٨/٤٣ در مـاه مـارس بـه         ٩/٤٠خريد بخش خدمات از     

 .   تاکنون مي باشد٢٠٠١شاخص مذکور از دسامبر سال 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

آوريلمارسفوريه ژانويه دسامبرنوامبر  اکتبرسپتامبر اوتژوئيهژوئن مه

   73 74 74 75 76 77 79 81 83 87 89 )به درصد(نرخ بيکاری

     729 0 363 1410 660 067 738 095 109 2 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     19 01 02 08 18 17 27 29 24 23 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 ) درصدبه(مصرف کننده
37 40 40 38 36 32 21 16 11 12 06 06 

سه ماهه دوم 
٢٠٠٨ 

٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم  رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    
   14 06 15 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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 ژاپن-٣
 

 نوسانات ين-الف

متوسط ارزش ين در برابر دلار در       . بر تمام ارزهاي عمده تضعيف گرديد     در هفته گذشته، ين ژاپن در برا      

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويـورک،       .  درصد کاهش يافت   ٩٩/٠هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل          

  . ين معامله گرديد٨٨/٩٨-٠٧/٩٩در هفته گذشته هر دلار در محدوده

بنا به گزارش   .  روز چهارشنبه به دليل برخي مناسبتها تعطيل بود        درهفته گذشته بازارهاي مالي ژاپن تا     

بـراي بررسـي وضـعيت گـسترش           اضـطراري  رويترز، کميته اضطراري سازمان بهداشت جهاني هيچگونه نشست       

از کارشناسـان دولتـي، پـيش بينـي مـي شـود،        در چين به نقل از برخي. نخواهد داشتبيماري ويروس خوکي 

ايـن دو  . فعلي خواهد بـود % ١/٦برسد که بيشتر از رقم% ٧ماهه دوم به  الانه چين در سهميزان رشد اقتصادي س

 تحـت فـشار   يـن    و گرديـد ي مالي آسيا در ابتداي هفته گذشـته تقويت روند ريسک پذيري بازارها خبر موجب

ريسك متضرر شده  ين حتي در مقابل دلار كه خود از اقبال سرمايه گذاران به دارايي هاي پر .گرفت نزولي قرار

 .بود كاهش يافت



 

٩

 شاخصهاي سهام منطقه آسيا به پيروي از حرکت بازار آمريکا، در روندي صعودي قـرار     در روز سه شنبه   

 گذشت كه ٩٠٠٠ گفتني است در روز دوشنبه شاخص سهام امريكا داوجونز در برخي ساعات از مرض  .گرفتند

در اين روز ين ودلار همچون روز قبل از آن تحت فـشار نزولـي قـرار                 .  ماه گذشته بود   ٤اين بالاترين ميزان طي     

 .داشتند

ي ثبـات مـالي قـرار گرفتـه         در روز چهارشنبه پس از آنكه اعلام شد بانك هاي امريكايي كه تحت بررس             

 ٣٤ اين كشور براي بازسازي ترازنامـه خـود نيـاز بـه              BofA ميليارد دلار كمك نياز دارند و بانك         ٧٥بودند  به    

 .اين اخبار بازارهاي سهام آسيا را تحت تأثير قرار داد و باعث بازگشت ين به روند صعودي شد. ميليارد دلار دارد

م توكيو در روز پنجشنبه يكي از روزهاي موفق خـود را طـي ماههـاي                پس از سه روز تعطيلي بازار سها      

 بــسياري از .  واحــد افــزايش يافــت٤٠٠در ايــن روز شــاخص نيكــي در حــدود . گذشــته پــشت ســر گذاشــت

سرمايه گذاران بر اين باورند كه سيكل ركودي، نقطه حضيض خود را پشت سـر گذاشـته اسـت و زمـان خريـد                        

 اگرچه علايمي از سـوي اقتـصادهاي بـزرگ در بهبـود شـرايط مـشاهده                . يده است دارايي هاي پر ريسك فرا رس     

امـا نبايـد فرامـوش      ) مانند افزايش رشد اقتصادي چين و فرار بانكهاي امريكايي از مهلكه ورشكستگي           .( مي شود 

ند باز هـم    كرد اقتصاد جهاني همچنان در ركود قرار دارد و بعيد نيست كه بازار تحت تأثير برخي اخبار ناخوشاي                 

طي دو روز آخر هفته گذشته رويكرد سرمايه گذاران به بازارهاي مالي مثبـت         . به جريان ريسك گريزي باز گردد     

با اينكه پايان هفته گزارش تكميلي مربـوط بـه آزمـون      . بود و بازارهاي سهام در آسيا؛ اروپا و امريكا ترقي يافتند          

در واقـع گـزارش     . وانست بر روند بازار تأثير چنداني داشته باشـد        ثبات بانكي امريكا منتشر شد اما اين موضوع نت        

 .روز سه شنبه قسمت عمده تأثير اين خبر را بر بازار وارد کرده بود
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن
 2009 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

   380 400 400 410 400 420 400 370 390 440 410 440 )به درصد(نرخ بيکاری

       1241 618 507 236 217 309 090 073 231 305 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
     340 020 280 220 090 350 230 310 810 960 100 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

120 080 130 200 230 210 210 170 100 040 00     
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی        ٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨ه ماهه سومس ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 

 32 24 05 43 )به درصد(
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مودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار  ن

131
137
143
149
155
161
167
173
179
185
191
197
203
209
215

مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

   
  2

00
ه8
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
09
ويه

ژان

ريه
فو

س
مار

يل
آور مي

تاريخ

لار
د

100
103
106
109
112
115
118
121
124
127
130
133
136
139
142
145
148
151
154

رو
يو

دلار
يورو

  انگليس-٤

 

  نوسانات ليره-الف

متوسـط  . در هفته گذشته، ليره استرلينگ در برابر تمام ارزهاي اصلي باستثناي دلار كانـادا تقويـت شـد                 

.  درصد افـزايش داشـت  ٣٣/٢ارزش ليره در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار      

  دلار ٥١٣٨/١ - ٥٢٣٨/١بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در محــدوده  

  .معامله گرديد

در هفته گذشته به دنبال افزايش اميد سرمايه گذاران نسبت بـه پايـان دوران ركـود اقتـصادي  وانتـشار                      

بهبود شـرايط اقتـصادي چـين؛       . رلينگ به ميزان زيادي تقويت شد     برخي ارقام مثبت اقتصادي انگليس پوند است      

برخي ارقام اقتصادي مثبت امريكا همچنين بهبود اعتمـاد مـصرف كننـده و بخـش خـدمات انگلـيس از جملـه                       

 .مهمترين عوامل افزايش ارزش ليره در برابر ساير ارزها طي هفته گذشته بود

اين كميته همچنان كـه     . وز پنجشنبه  تشكيل جلسه داد      كميته سياستگذاري بانك مركزي انگليس در ر       

اما اقدام غيـر منتظـره اي انجـام         .  درصد باقي گذاشت   ۵/۰انتظار ميرفت نرخ بهره كليدي خود را در سطح نازل           



 

١٢

ميليـارد ديگـر از    ٥٠ مبلـغ ) MPC(كميته سياستگذاري پولي. داد كه باعث تضعيف پوند در روز پنجشنبه شد

بـراي خريـد اوراق سـهام و قرضـه در نظـر       (APF) وندي که تحت برنامه خريد دارايي ها ميليارد پ١٥٠محل 

 اقدام فـوق در حـالي صـورت    . ميليارد پوند رسيد١٢٥اين ميزان در مجموع به  گرفته شده بود، اختصاص داد و

كه همچنان نـسبت    بانك مركزي با اين كار نشان داد        . گرفت كه اخيراً آمارهاي انگليس بهبود نسبي يافته بودند        

 .به آينده اقتصاد انگليس چندان خوش بين نيست

اين شاخص در ماه    .  گذشت ۵۰شاخص اعتماد مصرف كننده انگليس در ماه آوريل بعد از دو سال از عدد               

 باشد نشانگر انقباض و اگر بيش       ۵۰گفتني است كه اگر شاخص اعتماد كمتر از         .  قرار داشت  ۴۲مارس در سطح    

 انگليس را تشكيل ميدهد و شاخص اعتماد        GDP درصد   ۶۰مصرف حدود   . نگر انبساط مي باشد    باشد نشا  ۵۰از  

تـوان بـه سـرعت در         با اين وجود هنوز نمي    .  مصرف کننده از اهميت زيادب در اقتصاد اين کشور برخوردار است          

اقتـصاد ايـن کـشور از       آنچه که مسلم است رکود در       . رابطه با تغيير روند از ركود به سمت بهبود اظهار نظر كرد           

 درصد منقبض شد ۹/۱گفتني است كه اقتصاد انگليس در سه ماهه نخست سال جاري ميلادي           . بين نرفته است  

 . محسوب مي شود۱۹۷۹كه شديدترين ميزان انقباض از سال 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه                        شاخصهای    
 اقتصادی

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن هم آوريل مارس

   25 25 26 26 27 28 29 31 33 36 38 410 530 )به درصد(نرخ بيکاری

     1488 1504 1473 157 164 887 63 659 688 540 522 448 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     05 02 09 01 04 01 03 17 25 29 76 830صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

25 3 33 38 44 47 52 45 41 31 30 320 290   

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم 
 15 06 06 41 )رصدبه د(
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 طــلا -۵
 

 ۳۷/۱بـــازار نيويـــورک ، در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه هفتـــه ماقبـــل متوســـط قيمـــت طـــلا در 

بـــه نرخهـــاي آخـــر وقـــت بـــازار مـــذکور ، در هفتـــه گذشـــته قيمـــت هـــر  . درصـــد افـــزايش داشـــت 

 .  دلار ، در نوسان بود ۸۰/۹۰۱-۲۵/۹۱۴نس طلا در محدوده او

ــأثير    ــدتاً تحـــت تـ ــلا عمـ ــانات قيمـــت طـ ــته نوسـ ــه گذشـ ــازار،  در هفتـ ــاي فيزيکـــي در بـ تقاضـ

در روز دوشـــنبه اعـــلام شـــد کـــه .اوضـــاع اقتـــصاد جهـــاني و نوســـانات بازارهـــاي مـــالي جهـــاني بـــود 

 درصــدي را نــسبت بــه مــاه    ۳۰ تــن بــوده اســت کــه رشــد     ۳۰واردات طــلاي هنــد در مــاه آوريــل    

از ســوي ديگــر، ارقــام اقتــصادي مثبــت منتــشره در چنــد       . مــشابه در ســال قبــل نــشان مــي دهــد     

ــب           ــه موج ــود ک ــود آورده ب ــاني بوج ــصاد جه ــاي اقت ــه دورنم ــسبت ب ــادي ن ــبيني زي ــر خوش ــت اخي وق

 موســوم -ترقــي شاخــصهاي ســهام گرديــد و بــه تبــع آن شــاخص ســهام شــرکتهاي اســتخراج طــلا         

البتـــه گزارشـــهاي نـــشان دهنـــده رونـــق .  درصـــد ترقـــي نمـــود۵ نيـــز -Gold Bugs بـــه شـــاخص

ــه           ــت ک ــورمي اس ــاي ت ــدن نگرانيه ــرح ش ــد و آن مط ــز دارن ــري ني ــأثير ديگ ــصادي ت ــاي اقت ــت ه فعالي

مودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)       ن
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ــون          ــورمي همچ ــد ت ــش ض ــه پوش ــران روي ب ــه گ ــسياري از معامل ــود ب ــي ش ــبب م ــي س ــور طبيع ــه ط ب

ر برابـــر يـــورو موجـــب افـــزايش قيمـــت طـــلا در مـــوارد فـــوق بـــه همـــراه ضـــعف دلار د. طـــلا آورنـــد

امـــا در . در روز ســـه شـــنبه طـــلا همچنـــان از جـــو مثبتـــي برخـــوردار بـــود. اولـــين روز هفتـــه گرديـــد

 درصــد ۵/۹۷ايــن روز گزارشــي منتــشر شــد مبنــي بــر آنکــه واردات طــلاي ترکيــه در مــاه آوريــل           

ــت      ــشان داده اس ــاهش ن ــل ک ــال قب ــشابه س ــاه م ــه م ــسبت ب ــشان  . ن ــا ن ــي ه ــه ورود  بررس ــد ک ــي ده م

ــلا از            ــه واردات ط ــشور ب ــن ک ــاز اي ــاهش ني ــل ک ــه دلي ــازار ترکي ــه ب ــه ب ــلاي قراض ــادي از ط ــم زي حج

انتــشار برخــي ارقــام اقتــصادي مثبــت در ايــن روز بــه ريــسک پــذيري معاملــه         . خــارج بــوده اســت  

ــود          ــم نم ــز ک ــلا را ني ــد ط ــه خري ــان ب ــل آن ــاً تماي ــه طبع ــن زد ک ــران دام ــراه    . گ ــه هم ــوارد ب ــن م اي

ــت          تقو ــان وق ــه پاي ــسبت ب ــوده و ن ــشت نم ــلا برگ ــت ط ــعودي قيم ــد ص ــه رون ــد ک ــب ش ــت دلار موج ي

 در روز چهارشــــنبه هــــشدار مقامــــات قانونگــــذار بــــه  . روز قبــــل انــــدکي کــــاهش نــــشان دهــــد 

ــزرگ   ــاي بـ ــرمايه  Citigroup و Bank of Americaبانـــک هـ ــزايش سـ ــرورت افـ ــر ضـ ــي بـ  مبنـ

ــود    ــازار بوجـ ــران، نگرانـــي در بـ ــا بحـ ــه بـ ــاي نفـــت و  . آوردجهـــت مقابلـ ــزايش بهـ ــر افـ از ســـوي ديگـ

 دلار در هـــر بـــشکه بـــار ديگـــر نگرانـــي نـــسبت بـــه تـــورم را در کـــانون   ۵۶رســـيدن آن بـــه قيمـــت 

ــه پوشـــش     ــدام بـ ــلا اقـ ــدهاي طـ ــا خريـ ــوداگران بـ ــرار داد و سـ ــازار قـ ــه بـ ــر (hedging)توجـ  در برابـ

 ــ. تـــورم نمودنـــد در ايـــن روز . تايـــن نـــوع خريـــدهاي پوشـــشي در روز پـــنج شـــنبه نيـــز ادامـــه داشـ

ــضعيف      ــورو تـ ــه يـ ــدي منطقـ ــره کليـ ــرخ بهـ ــار نـ ــابق انتظـ ــاهش مطـ ــورو پـــس از کـ ــر يـ دلار در برابـ

بـــا توجـــه بـــه مـــوارد يـــاد شـــده قيمـــت طـــلا در روزهـــاي چهارشـــنبه و پـــنج شـــنبه ســـير . گرديـــد

در روز جمعــه ارقــام بهتــر از انتظــار مربــوط بــه وضــعيت اشــتغال آمريکــا در مــاه          . صــعودي پيمــود 

ــل، منتـ ـ ــدآوري ــل        . شر گردي ــه دلي ــصوص ب ــه خ ــلا، ب ــودجويانه ط ــهاي س ــراي فروش ــرايط ب ــابراين ش بن

ــد     ــراهم شـ ــل، فـ ــاي قبـ ــت آن در روزهـ ــد قيمـ ــه    . رشـ ــرين روز هفتـ ــت آن در آخـ ــه قيمـ در نتيجـ

 .کاهش پيدا نمود
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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دلار

  نفت-۶
 

ــه     ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــه آمريکــا در هفت ماقبــل متوســط بهــاي نفــت خــام پاي

 هـر بـشکه نفـت خـام         گذشـته بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه                . يافت زايشافدرصد   ٦٥/٩

  .دلار معامله گرديد ٨٤/٥٣-٦٣/٥٨ پايه آمريکا در محدوده
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شـرايط اقتـصاد جهـاني ،        بـه طـور عمـده تحـت تـأثير         ،  نوسانات بهاي نفـت خـام طـي هفتـة گذشـته            

  .رخي موارد ديگر قرار داشت نوسانات بازارهاي ارز و سهام ، عوامل تکنيکي و ب

آثــار رکــود در حــال محــو شــدن اســت و : ت ريچمونــد گفــت روز دوشــنبه رئــيس فــدرال رزرو ايالــدر 

بـه گفتـه وي ايـن بـدان معنـي           . اقتصاد از اواخـر سـال جـاري رونـد رو بـه رشـد خـود را آغـاز خواهـد کـرد                         

. انقباضــي منتظــر نخواهــد مانــد اســت کــه فــدرال رزرو زمــان زيــادي بــراي از ســرگيري سياســتهاي پــولي  

 ۳/۰گزارش منتـشره اي نيـز حـاکي از آن بـود کـه مخـارج سـاخت و سـاز مـسکن در آمريکـا در مـاه مـارس                               

طبـق گـزارش ديگـري ،       . درصد افـزايش يافتـه کـه ايـن اولـين افـزايش از مـاه سـپتامبر تـاکنون مـي باشـد                         

بـدين ترتيـب خوشـبيني زيـاد        . ت  فروش خانـه هـاي دسـت دوم نيـز در همـين مـدت رشـد نـشان داده اس ـ                    

. معاملــه گــران بــه ريــسک پــذيري آنــان کمــک نمــود و بــورس وال اســتريت در ايــن روز شــاهد رشــد بــود  

ضمن آنکـه دلار نيـز در برابـر يـورو تـضعيف گرديـد و انگيـزه زيـادي بـراي روي آوردن سـرمايه هـا بـه بـازار                      

ي نفــت در اولــين روز هفتــه و بــراي چهــارمين بنــا بــه دلايــل يــاد شــده بهــا. کالاهــاي اساســي بوجــود آورد 

ــشان داد   ــوالي ترقــي ن ــازار   . روز کــاري مت ــه وقــت ب ــد صــعودي بهــاي نفــت در اوايــل روز ســه شــنبه ب رون

امــا در ادامــه معــاملات ايــن روز ، پيــشاپيش انتــشار ارقــام هفتگــي موجــودي  . نيويــورک نيــز ادامــه داشــت 

ــه سرراســت کــرد  ــدليل . ن حــسابهاي خــود پرداختنــد انبــار نفــت آمريکــا ، ســوداگران ب ــازار ســهام نيــز ب ب

از سـوي ديگـر ، در آسـتانه برگـزاري اجـلاس شـوراي سياسـتگذاري پـولي                   . تصحيحات تکنيکـي افـت نمـود        

. بانــک مرکــزي اروپــا پــيش بينــي مــي شــد کــه نــرخ بهــره کليــدي در منطقــه يــورو بــاز هــم کــاهش يابــد  

ــبنــابراين دلار در معــرض  ــر يــورو تقويــت گرديــد  خريــدهاي ســوداگرانه ق کليــه مــوارد . رار گرفــت و در براب

ــت شــد    ــزل قيمــت نف ــوق موجــب تن ــات   . ف ــل اطلاع ــي اداره ک ــزارش هفتگ ــشار گ ــنبه ، انت در روز چهارش

 آوريـل موجـودي انبـار بنـزين کـاهش يافتـه و موجـودي                ۲انرژي آمريکا نـشان داد کـه در هفتـه منتهـي بـه               
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 ۱شـماره   گـزارش يـاد شـده بـه شـرح جـدول             . تظـاري داشـته اسـت       انبار نفت خـام نيـز افـزايش کمتـر از ان           

 :مي باشد 
 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٠٥/٢٠٠٩/01

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3753 016 1772 نفت خام

 1465 167 3808 زلينفت حرارتی و د

 2124 009 114 نيبنز

 

از ســويي ديگــر ، گــزارش انتــشار يافتــه اي حــاکي از آن بــود کــه کــاهش مــشاغل در بخــش خــدمات 

همچنـين نتـايج جديـدترين بررسـي هـاي بـه            . خصوصي طي ماه آوريل کنـدتر از ماههـاي قبـل شـده اسـت                

 نـشان مـي داد کمبـود سـرمايه بانـک      – Stress Test موسـوم بـه   – هـا  عمل آمده از آسـيب پـذيري بانـک   

در . بـدنبال ايـن مـوارد شـاخص هـاي بـورس سـهام رشـد پيـدا کردنـد           . ها کمتر از برآوردهـاي قبلـي اسـت         

ــصادي     ــه دورنمــاي اقت ــشار يافــت و خوشــبيني ب ــده انت ــار اقتــصادي اميدوارکنن ــنج شــنبه برخــي اخب روز پ

در روز جمعــه گــزارش انتــشار يافتــه اي حکايــت از . برابــر يــورو تــضعيف گرديــد دلار نيــز در . بيــشتر شــد 

 هـزار نفـر افـزايش يافتـه کـه کمتـرين رقـم در نـوع خـود از                     ۵۳۹آن داشت که تعداد بيکاران در مـاه آوريـل           

کليـه دلايـل ذکـر شـده سـبب ترقـي بهـاي              . بـازار سـهام نيـز رشـد داشـت           . اکتبر سال گذشـته مـي باشـد         

 .  وز آخر هفته شد نفت در سه ر
 

 ۲۰۰۹  مي٨  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 متوسط هفتهمي ٨جمعه   مي٧پنجشنبه  مي٦   چهارشنبه مي٥سه شنبه  مي٤دوشنبه  عنوان

 5458 5412 5615 5647 5814 5589  نفت برنت
 5447 5384 5634 5671 5863 5600 کايه آمري نفت پا

 5211 5271 5409 5605  5374   نفت اوپک 




