
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
کاهش احتمال افزايش نرخ بهره توسط فدرال رزرو در سـال آينـده از عوامـل تـضعيف دلار و انتـشار      .  ميلادي ، در بازار نيويورک دلار در برابر اکثر ارزهاي عمده تضعيف شد و به دو روز افزايش قيمت آن ، پايان داده شد       ۲۰۰۹ ژوئن   ۹روز سه شنبه    

در . اطلاعات بهتر از انتظار در مورد مسکن انگلستان و همچنين از بين رفتن ترس هاي به وجود آمده در آن کشور در مورد انحلال دولت آن کشور به همراه کاهش توليدات صنعتي در آلمان و عدم کاهش ارزش پول لاتويا از عوامل تقويت يورو بودند 
 ميليارد دلار پول ماليات دهندگان را در بحبوحه بحران مالي باز پرداخت نمايند که ۶۸ بانک برتر آن کشور توانستند ۱۰خزانه داري آمريکا اعلام کرد که .  دلار رسيد و ليره استرلينگ نيز به شدت تقويت شد ۴۱/۱ا اين روز يورو به سطح هر يورو برابر ب

اين نظريه انقباض به دست آمده دربازار طـي هفتـه گذشـته را کـه     .  افزايش دهد ، اندک مي بيند ۲۰۰۹با اين وجود ، سرمايه گذاران احتمال اينکه فدرال رزرو نرخ هاي بهره را در سال  . باعث شد اميدواريها در مورد پايان يافتن سختي ها ، افزايش يابد         
 :   مـی گويـد  Fx Soutions رئـيس اسـتراتژي بـازار در    Yoseph Trevisani.ر و بـازدهي اوراق خزانـه دو سـاله گرديـده بـود ، کـاهش داد       پس از انتشار اطلاعات مربوط به از دست رفتن شغل کمتری در ماه مه،بوجود آمده و باعـث تقويـت دلا  

 دلار ۴۱۰۲/۱يورو در ساعات اوج معاملات در روز سه شنبه به نرخ هر يورو . ودي بالا نخواهد رفت سرمايه گذاران به اين نتيجه رسيده اند که دلار با هزينه هاي استقراض بالاتر در حالت ريسک قرار مي گيرد و لذا نرخ هاي بهره در اين کشور به اين ز
اطلاعات بهتر از . دلار تنزل نموده بود۵۸/۱رز روز دوشنبه به نرخ هر ليره  دلار رسيد و اين در حالي است که اين ا۶۳۲۳/۱ درصد رشد به نرخ هر پوند برابر با ۷/۱ليره استرلينگ نيز با .  دلار معامله گرديد ۴۰۶۹/۱رسيد ليکن در پايان روز با نرخ هر يورو 

وي ديگر اعلام عدم کاهش ارزش پول لاتويـا  از س.انتظار در مورد بازار مسکن در انگلستان و از بين رفتن وحشت  به وجود آمده در اين کشور در مورد نتايج انتخابات و احتمال از بين رفتن دولت ، يکي از عوامل رشد و ترقي ليره استرلينگ بوده است    
 بازدهي اوراق خزانه کوتاه مدت در  روز سه شنبه پس از آنکه اين بـازدهي در . که يکي از مشکل دارترين کشورهاي اروپاي شرقي است ،و اينکه اميد است اين کشور بتواند همچنان در برابر کاهش ارزش پول مقاومت کند از عوامل تقويت يورو بود                          

 حتـي پـس از آنکـه مزايـده اوراق سـه سـاله توسـط اداره خزانـه داري آمريکـا نـشان داد کـه تقاضـا بـراي بـدهي زيـاد اسـت همچنـان تقاضـا بـراي دلار آمريکـا پـايين اسـت                      .  مـاه اخيـر رسـيده بـود ، کـاهش يافـت       ۷روز دوشنبه به بالاترين رقم طـي   
 Michael Woolfolk من کاملاً انتظار دارم دلار در چند هفته آينده حتي ضعيف تر از اين معامله شود مگر اينکه موانع بزرگ در راه توسعه اقتصادی اروپا اتفاق افتد : نيويورک مي گويد  يک کارشناس ارشد ارز در بانک آو . 

 بورس فلزات قيمتي
بطوريکه در اين روز بهاي هـر اونـس   . ال بر بهبود شرايط اقتصاد جهاني ، افزايش شديد قيمت نفت خام و تضعيف ارزش دلار از سير صعودي برخوردار بود     روز سه شنبه بهاي طلا در بازارهاي فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير ايجاد علائمي د                

 دلار ۲۰/۲ضمناً قراردادهاي معاملات آتي طلا براي ماه اوت نيز با .  دلار در بازار طلاي نيويورک در نوسان بود ۳۰/۹۴۸-۵۰/۹۶۴د راين روز قيمت هر اونس طلا در محدوده .  دلار رسيد ۴۵/۹۵۴ و ۵۰/۹۵۳طلا در بازارهاي ياد شده به ترتيب به سطوح 
 بهبود شرايط اقتصادي خوش بين کرد، از سوي ديگر ضعف دلار در مقابل  دلار ، سرمايه گذاران را نسبت به۷۰افزايش شديد قيمت نفت خام به بيشتر از .  بازار معاملات نيويورک رسيد COMEX دلار در هر اونس در بخش ۷۰/۹۵۴افزايش به سطح 

ند که با تنزل ارزش دلار، قيمت طـلا در دو  تحليل گران بازار طلا اظهار داشت. ديگر اسعار مخصوصاً يورو ، نگراني هاي تورمي را افزايش داد ، لذا تقاضا براي اين فلز قيمتي افزايش يافت و در نهايت موجبات بالا رفتن آن را در بازار جهاني فراهم کرد                     
  در گـزارش مـالي  (ECB)ضمناً در اين روز بانک مرکزي اروپا . افزايش تقاضا براي طلا در کشور هند که بزرگترين بازار معاملات شمش طلا مي باشد در افزايش قيمت طلا بي تأثير نبوده است .  درصد افزايش داشته است ۰/۳هفته گذشته در حدود    

اين کاهش در پي فروش طلا توسط دو . رسيد )  ميليارد دلار۹/۳۳۳معادل ( ميليارد يورو ۷۶۶/۲۴۰ ميليون يورو کاهش به سطح ۰/۱۸ ژوئن با ۵مشترک هفتگي خود اعلام نمود ، ارزش ذخاير طلاي بانک هاي مرکزي عضو منطقه يورو در هفته منتهي به 
 ميليـارد  ۲۳۷ ميليارد يـورو کـاهش بـه رقـم     ۴/۵خالص ذخاير ارزي بانک هاي مرکزي عضو يورو نيز با . ميلادي صورت گرفت۲۰۰۴قه در سال ساس موافقتنامه فروش طلا بين بانک هاي مرکزي عضو اين منطبانک از بانک هاي عضو منطقه يورو و برا       

 .يورو رسيد 

 مورس نفت خاب
 دلار ٧٠ف ارزش دلار ، سر راست کردن حساب ها توسط معامله گران پيش از انتشار موجودي انبار نفتي دولتي آمريکا و برخي موارد ديگر براي اولين بار در هفت ماه گذشته به بيش از روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تضعي 

ضمناً  طبق آخرين نظرسنجي مقدماتي به عمل آمده از سوي خبرگزاري .  دلار رسيد ٠١/٧٠ و ٦٢/٦٩ دلار افزايش به سطوح     ١ / ٩٢ و   ٧٤/١ترتيب با   بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به               . در هر بشکه افزايش يافت      
و " نفـت حرارتـي و ديـزل   "  ميليون بشکه و موجـودي انبـار   ۴/۰ودي انبار نفت خام با کاهشي به ميزان  صورت گرفت ، انتظار مي رود که موج(EIA)رويترز از تحليل گران اقتصادي که پيش از انتشار گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا               

يانگر اين است که اين سازمان پيش بيني خود را درخصوص اطلاعات منتشره از سوي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا نما:  در شيکاگو نيز اظهار نمود Alaron Trading تحليل گر مؤسسه Phil Flynn. موجودي انبار بنزين با افزايش مواجه باشند 
 تقاضاي نفـت در  اين اداره در تازه ترين گزارش خود پيش بيني کرد که.تقاضاي نفت آمريکا و جهان براي اولين بار ازماه سپتامبر مورد تجديد نظر صعودي قرار داده که اين امر به منزله يک علامت مثبت در جهت تثبيت وضعيت تقاضا در جهان است                   

 انتظار دارد که تقاضاي جهاني در EIA.  ميليون بشکه کاهش خواهد يافت ۸/۱ به ميزان ۲۰۰۸اما به نظر مي رسد که تقاضاي جهاني نفت در سالجاري  نسبت به سال . ميليون بشکه در روز برسد۶۹/۸۳ هزار بشکه افزايش در روز به سطح ۱۰ با ۲۰۰۹سال 
همچنين اين اداره درگزارش اخيرخود تقاضاي نفت آمريکا در سال جاري را مورد تجديد نظر صعودي قرار داد و پيش بيني کرد که تقاضاي اين کشور در سال .  ميليون بشکه در روز برسد ۴۱/۸۴زار بشکه افزايش در روز  به سطح  ه۲۰ نيز با ۲۰۱۰سال 
 وزير نفت اکوادور به خبرنگاران رويترز اظهار نمود که او در اين لحظه هيچ نيازي نمي بينـد کـه اوپـک سـقف توليـدات خـود را       Germanico Pintoروز سه شنبه . شکه در روز برسد  ميليون ب۸۶/۱۸ هزار بشکه افزايش در روز به سطح ۱۰ با ۲۰۰۹

 .د  يافته استافزايش دهد ، چرا که قيمت هاي جهاني نفت به پشتوانه بهبود وضعيت اقتصادي وکاهش سقف  توليدات قبلي بهبو

 

 بورس وال استريت
 و نـزدک بـا افـزايش مواجـه     ٥٠٠شاخص داوجونز که در روز دوشنبه افـزايش يافتـه بـود در ايـن روز کـاهش يافـت امـا شـاخص هـاي اس انـد پـي               . در روز سه شنبه شاخص هاي اصلي بورس همانند روز ما قبل آن ، از روند متفاوتي برخوردار بودند                    

 وزارت .  واحـد رسـيدند   ١٣/١٨٦٠ و ٤٣/٩٤٢ واحـد افـزايش بـه سـطوح     ٧٣/١٧ و ٢٩/٣ و نـزدک بـه ترتيـب بـا     ٥٠٠اما شاخص هاي اس اند پـي        .  واحد رسيد    ٠٦/٨٧٦٣کاهش به سطح    )  درصد ٠٢/٠معادل  ( واحد   ٤٣/١داوجونز با   شاخص اصلي   .بودند
ــغ        ــشور مبل ــن ک ــزرگ اي ــک ب ــه ده بان ــرد ک ــلام ک ــا اع ــه داري آمريک ــارد ٦٨خزان ــتاي  ميلي ــار   "دلار را در راس ــم اعتب ــايي ک ــرميم داراييه ــرح ت ــار        (TARP)" ط ــد ، انتظ ــده ان ــده برگردان ــه ش ــر گرفت ــور در نظ ــين منظ ــه هم ــه ب ــندوقي ک ــه ص   ب

 حـاکي از آن بـود   Texas Instruments Incاما انتشار گزارش مالي فصلي شرکت . ها در بازار نداشت مي رفت که اين خبر تأثير مثبتي بر بازار سهام داشته باشد ، اما بر خلاف انتظار باعث تشويق سرمايه گذاران نشد و تأثير مهمي بر روي شاخص 
ايـن امـر تـأثير مثبتـي روي سـهام بخـش       . سـهم رسـيد    دلار براي هـر  ۰۲/۲۱ درصد افزايش به رقم ۳/۶که درآمد هاي فصلي اين شرکت افزايش يافته و شرکت مذکور به اهداف درآمديش دست يافته است ، به دنبال اين امر قيمت سهام اين شرکت با                      

 درصـد افـزايش   ۱/۳هر چند شاخص داوجونز در اين روز اندکي کاهش يافت اما در يک ماه اخير ايـن شـاخص     .  درصد افزايش يافت     ۲/۲شاخص بخش خدمات نفتي نيز      . تکنولوژي داشت که در نهايت منجر به افزايش شاخص اصلي نزدک گرديد             
 . درصد افزايش يافته است ۴/۳۹ سال گذشته رسيده بود ، تاکنون ۱۲ مارس که به پايين ترين سطح خود در ۹ نيز از S&P 500اين در حالي است که شاخص . داشته است 

 

 بورس اوراق بهادار تهران 
  به ميزان١٣٨٨ خرداد ماه ١٨ رسيد که نسبت به شاخص كل روز دوشنبه ٥٠/٩٢٧٨ه رقم   ب١٣٨٨ خرداد ماه ١٩به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه شنبه 

 . واحد افزايش داشت  ٤٣ 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 

 ۱۵۱۵۰ ۰/۱۶۹۰ ۱۴۶۵۰ ۵/۱۵۶۴ ۰/۱۵۹۹ ۰/۵۰۴۷  ٢٠٠٩ ژوئن ٩دو شنبه 
 ١٤٦٧٥ ٠/١٦١٦ ١٤٣٢٥ ۵/۱۵۲۰ ۰/۱۵۱۷ ۰/۴۹۳۶ ٢٠٠٩ ژوئن ٨جمعه 

   

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات  ۲۰۰۹ ژوئن ۹دوشنبه  ۲۰۰۹ ژوئن ۸جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۴۸/۰**** ۵۳۳۴۵/۱ -- ٥٢٨٥٤/١ ـــ * داشت مخصوصحق بر
 ۲۸/۱ ۴۰۶۶/۱ ٣٩٧٢/١ ۳۹۰۵/۱ ۳۸۳۷/۱ *ويور

 ۲۶/۱ ۶۳۱۸/۱ ۶۱۹۱/۱ ٦٠٦٦/١ ۵۸۹۴/۱ *ليره انگليس
 ۴۰/۰ ۰۷۸۲/۱ ۰۸۵۴/۱ ۰۹۱۱/۱ ۰۹۵۷/۱ فرانك سوئيس

 ۵۰/۰ ۴۱/۹۷ ٩٩/٩٧ ۵۴/۹۸ ۵۵/۹۸ ين ژاپن
 ۶۵/۰ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۴۵/۹۵۴ ۵۰/۹۵۳ ۳۰/۹۵۰ ۸۰/۹۴۷ طلا
 ـــ ۱۴/۱۵ ۱۲/۱۵ ۹۰/۱۴ ۸۸/۱۴ نقره

 ـــ ۵۰/۱۲۵۰ ۵۰/۱۲۴۸ ۵۰/۱۲۳۵ ۵۰/۱۲۳۳ پلاتين

 ـــ ۰۱/۷۰*** ٦٢/٦٩** ۰۹/۶۸*** ٨٨/٦٧** نفت خام 

 ـــ ۶۹/۶۸ ۰۲/۶۷ سبد نفت اوپك

 نرخ بهره هفتگي ****                                          نفت خام پايه آمريكا***    ام برنت انگليس                             نفت خ**                       هر واحد به دلار آمريكا          *      
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 :نگرانی ها در مورد ذخاير ارزی آسيا
وجـه بـه   ، ثروتمندترين بانـک هـاي مرکـزي آسـيا، بـدون ت          ) ١٣٨٨ خرداد   ١٣( ميلادي ٢٠٠٩ ژوئن   ٣بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ       

. زيانهاي ناشي از پايين آمدن احتمالي رتبه اعتباري آمريکا، به خريد اوراق خزانه داري آن کشور براي ثابت نگـه داشـتن بـازار ادامـه مـي دهنـد                         

 و منابع مختلفي در مصاحبه هاي جداگانه اي با رويترز اظهار داشته اند که کـاهش رتبـه نمـي توانـد روي تـصميم کـشورهاي چـين، ژاپـن، هنـد                 

کره جنوبي در مورد عدم تغيير در سياست ذخيره ارزي آنها تأثير بگذارد و اگر اين گونه نباشد لااقل تا حد زيادي بي تأثير است زيرا هيچ گزينه            

کـاهش رتبـه آمريکـا، دلار را تـضعيف خواهـد کـرد و مـي توانـد باعـث فـرود آمـدن آوار روي            . مطلوب تري براي جانشيني دلار وجود ندارد      

 کشوري که نيمي از ذخاير ارزي جهان را در اختيار دارند باعث زيانهاي گـسترده                ٤اين اقدام   . مايه گذاري جهاني بر مبناي خزانه داري گردد       سر

يک شخص آشنا به طرز تفکر مـديران        . پوند و يورو در مقابل دلار گرديد در حاليکه در طي ماه گذشته دلار به طور مداوم در حال تضعيف بود                    

 Hedge)بانکهاي مرکزي با صندوقهاي تأمين سـرمايه گـذاري   : مي گويد ه داري چين که به دليل حساسيت موضوع، نامش را فاش نکرد،خزان
funds) يا صندوقهاي تعاوني (mutual funds)آنها حتي اگر زيان ببينند،مشکلي نيست زيرا به سياسـت سـرمايه گـذاري    .  رقابت نمي نمايند

خزانه داری آمريکـا شـريک ذخـاير        : اين شخص مي افزايد   . ايبند مي باشند و به زيان يا سود کوتاه مدت توجهي نمي نمايند            تحميل شده از بالا پ    

چـين يکـي از   . دولتي چين است و تأکيد روي فروش پايين دارايي هاي دلاري مي توانـد بـه روابـط سياسـي چـين و آمريکـا صـدمه وارد نمايـد         

 درصـد بـيش از سـال قبـل          ٥٦ ميليارد دلار در ماه مارس در خزانه اش نگهداري کرده است که              ٧٦٨ بيش از    بزرگترين طلبکاران آمريکاست که   

در کنار چين، ساير بانک هاي مرکزي آسيا نيز ذخيره سازي مجدد به دلار را در مورد ذخاير ارزي خود اعمال نموده اند به طوريکـه                       . بوده است 

در حاليکـه تعـدادي از اقتـصاددانان        .  تريليـون دلار رسـيد     ٤٦/٢ ميليارد دلار بـه      ٢/١٥ودن ذخايرچين از    در ماه آوريل ذخاير آسيا بدون لحاظ نم       

. هيچ يک از مقامات آسيايي در مذاکره با رويترز، اين احتمال را رد نکـرده اسـت  . مستقل مي گويند که تنزل رتبه آمريکا بسيار غيرمحتمل است  

يک مقام ارشد بانک مرکزي هند که نخواسـت  .  محدودي به سياست مديريت ذخاير آنها وارد مي نمايد      ولي آنها مي گويند که تنزل رتبه ضربه       

بـراي بانکهـاي مرکـزي امکانپـذير نيـست کـه بـه سـرعت                  حتي اگر خطر کـاهش رتبـه آمريکـا وجـود داشـته باشـد،              : نامش فاش شود مي گويد    

 ميليـارد   ٦/٢٦٠هند با داشتن رتبه پنجم در جهـان،         . مريکا هنوز سرشار از نقدينگي است     علاوه بر اين بازارهاي آ    . سرمايه گذاريشان را تغيير دهند    

 ميليارد دلار در مارس ذخيره داشته که در ماه مشابه سال قبل ايـن رقـم                 ٢/٣٨دلار ذخيره ارزي دارد و به سرعت به خزانه خود اضافه مي نمايد و               

پونـد نيـز از     . دلار کاهش پيدا کرده اسـت     / ٤٢٢١ دلاربه نرخ هر يورو برابر با        ٤٢٨٠/١و برابر با    يورو از نرخ هر يور    .  ميليارد دلار بوده است    ٨/١١

 در هنـگ کنـگ معتقـد اسـت کـه            Calyonرئـيس تحقيقـات ارز      .  دلار تنزل يافتـه اسـت      ٦٥٤٥/١ به نرخ هر پوند      ٦٦٢٠/١نرخ هر پوند معادل     

د ساخت ليکن آنها نمي خواهند دلار را متلاشي نمايند و يک خطر واقعي کـه دلار                 گر چه بانک هاي مرکزي ذخاير ارزي خود را متنوع خواهن          

وحشت از تنزل رتبه آمريکا بعد از آنکه موديز رتبه اعتباري ژاپن را در ماه مه کـاهش داد و همچنـين پـس از                         . از کنترل خارج شود، وجود دارد     

شدت يافته است و احتمال يک به سه وجود دارد که رتبه  ه منفي کاهش داد، دورنماي خود در مورد انگلستان را بStandard & Poorsآنکه 

 درصد گرديدنـد و از تنـزل   ٤٠ ساله خزانه در هفته گذشته در حدود     ١٠سرمايه گذاران نگران، باعث افزايش بازدهي اوراق        . آمريکا کاهش يابد  

رتبـه بنـدي يکـي از معيارهـاي         : رشـد وزارت دارايـي ژاپـن مـي گويـد          يک مقـام ا   . ، ناراحت مي باشند   ٢٠٠٩قيمت دلار در مقابل يورو در سال        

او مي افزايد امنيت و نقدينگي مـسائلي اسـت          . متعددي است که ما در زمان مديريت ذخاير آنرا لحاظ مي کنيم و نه چيزي بيشتر است و نه کمتر                   

 ميليـارد  ٦٨٧ژاپن . ر بوده که دومين ذخيره ارزي در جهان است تريليون دلا٠١/١ذخاير خارجي ژاپن در آوريل . که بيشتر به آنها توجه مي شود   

: ايجاد تـأخير بـا سياسـت و دلار   .  درصد بيشتر از زمان مشابه سال قبل بوده اسـت ١٥دلار در خزانه اش در پايان ماه مارس ذخيره کرده که     

 فـشار بـراي افـزايش بـازدهي اوراق خزانـه را تثبيـت       نگراني ها در مورد سرعت رشد کسري بودجه مالي آمريکا و کاهش ارزش دلار مي توانـد  

بيـشتر بـه ثبـات معتقـد هـستند تـا        اما مديران ذخـاير، . نمايد و ممکن است آنرا برای به تعويق انداختن خريد بدهي ايالات متحده بيشتر فعال سازد             

ار منطقي است که آنها نظريـاتي شـبيه بـه ايـن     اين بسي:  رئيس تحقيقات ارز بانک آو نيويورک در لندن مي گويدSimon Derrick. بازگشت

آنها اين پيامهاي قـوي را      . داشته باشند ذخايره داران در آسيا افرادي هستند که در ايجاد نظريات پشتيبان براي دلار، داراي منافع طبيعي مي باشند                   

نان آن کشور در مورد امنيـت بـدهي دلاری آمريکـا بـه خـود                در هفته هاي اخير، رهبران چين و اقتصاددا       . به بازار مي فرستند که دلار پايين نيايد       

 در حال حاضر براي مـذاکره بـا رهبـران چينـي در ايـن مـورد در       -Timothy Geithnnor -اظهار نگراني نمودند اما دبير خزانه داري آمريکا

 . بيجينگ چين به سر مي برد
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