
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تحليل گران گزارشات اقتصادي منتشره مداخلات تکنيکي در بازار ، نگراني در مـورد وضـعيت دلار بـه عنـوان     .  ميلادي در بازار نيويورک دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده بجز دلار کانادا تضعيف شد          ۲۰۰۹ ژوئن   ۲۶در هفته منتهي به     

در روز دوشنبه ، انتشار گزارش بانک جهاني در مورد اقتصاد جهان کـه بـر اسـاس آن دورنمـاي     . نزل رتبه اعتباري آمريکا را از عوامل عمده مؤثر در بازار طي هفته گذشته مي دانند ارز عمده در ذخاير جهان و همچنين نگراني در مورد ت    
بيشتر اقتصادها ، باعث ايجاد ريسک گريزي در بازار و توجه سرمايه گذاران به دلار و ين و تقويت اين دو ارز در بازار نيويـورک  اقتصادي جهان همچنان به طور نامتعارفي مبهم اعلام شد و همچنين اعلام عدم امکان پيش بيني رشد براي       

 از سـوي ديگـر سـرمايه گـذاران منتظـر اعـلام       . گـذار بـر بـازار در ايـن روز بـود      احتمال تنزل رتبه اعتباري آمريکا از سوي مؤسسه مـوديز ، يکـي از عوامـل تـأثير     . اما در روز سه شنبه دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تضعيف شد           . شد  
  نرخ هاي بهره از آن استنباط نشود تا از اين طريـق بتوانـد   سياست هاي  فدرال رزرو در روز چهارشنبه بودند در حاليکه بانک مرکزي ايالات متحده درصدد بود که بيانيه نشست دو روزه خود را به گونه اي منتشر نمايد که احتمال افزايش                 

هيچ نـشانه اي  ) کابازوی سياستگذاری بانک مرکزی آمري(اين تقويت به اين دليل بود که در بيانيه پاياني نشست دو روزه کميته بازار باز فدرال رزرو . روز چهارشنبه دلار در برابر ين و يورو تقويت شد . هزينه استقراض را پايين نگه دارد      
بيانيه فدرال رزرو در پايان  اين نشست ، پس از آنکه سوداگران گزارش کردند که بانک ملـي سـوئيس   . دال بر آمادگي فدرال رزرو براي ايجاد تغيير در تدابير کنوني در جهت احياي استقراض و تحريک و انگيزش اقتصاد ،مشاهده نشد       

(SNB)       يا بانک تسويه بين المللي (BIS)     فدرال رزرو نرخ وجوه پايه فدرال راکه نرخ وام دهي بـين  .  يا هر دو با فروش فرانک سوئيس در مقابل دلار و يورو در بازار مداخله نموده اند ، منتشر شد ودلار بزرگترين ذينفع اين مداخله بود
در روز چهارشنبه يورو در مقابل دلار يک درصد تضعيف شـد امـا دلار در مقابـل يـن     . ضات با خريد بدهي هاي رهني و اوراق دولتي آمريکا مي باشدآزاد نموده و تمرکزش روي پايين آمدن هزينه هاي ساير استقرا          بانکي آمريکا است ،   

تقويت بازار سهام آمريکا به دليل افـزايش ريـسک پـذيري بـه وجـود      . ي عمده تضعيف شدروز پنجشنبه دلار در برابر اکثر ارزها   .  درصد تقويت شدند     ۸/۱ و   ۹/۲ودلار و يورو در مقابل فرانک سوئيس به ترتيب          .  درصد تقويت شد     ۴/۰
در حاليکـه تعـداد   . ش يافتـه اسـت   اطلاعات دولتي منتشره در اين روز نشان دادکه تعداد کارگران آمريکايي که جديداً فرم بيکاري را پر نموده اند در هفته اخير به طور چـشمگيري افـزاي            . آمده در بازار از عوامل عمده تضعيف دلار بود          

 يا هـر دو بـراي دومـين روز پيـاپي باعـث سـقوط ايـن ارز در        (BIS)فروش فرانک سوئيس توسط بانک مرکزي سوئيس يا بانک تسويه بين المللي . افرادي که از قبل در فهرست بيکاري قرار داشتند نيز به طور چشمگيري بالا بوده است  
روز .  درصد رشـد داشـت   ۲/۰ درصد تقويت شد و ين نيز در مقابل دلار ۵/۰يورو در اين روز در مقابل دلار .  درصد کاهش داشت ICE Futures ، ۳/۰ درمعاملات پايان وقت روز پنجشنبه شاخص دلاري .مقابل دلار و يورو گرديد 

بانـک مرکـزي چـين روز جمعـه     . جاد يک ارز ذخيره فرا مليتي را تکرار کرد ، و به دنبال تقويت ريسک پذيري در بازار ، بـه وقـوع پيوسـت    اين امر پس از آنکه چين دعوت براي اي. جمعه دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تضعيف شد  
ي در ماههاي اخير نگراني خود را در مورد وضعيت ذخاير دلاري اظهـار داشـته انـد    مقامات چين. بدون اشاره به دلار و نام بردن از آن اظهار داشت که اين يک نقص جدي در سيستم پولي بين المللي است که يک ارز بر بازار مسلط باشد    

 در سرمايه گذاران کـه  تحليل گران از سوي ديگر معتقدند افزايش ريسک پذيري. و تحليل گران معتقدند با توجه به حجم عظيم ذخاير ارزي چين که اکثر آن به صورت اوراق خزانه آمريکا مي باشد ، نگراني اين کشور بي مورد نيست                            
يـورو  .  درصد کاهش داشـت ICE Futures، ۷/۰در معاملات پايان وقت روز جمعه در بازار نيويورک شاخص دلاري . به دنبال يک سري تدابير نقدينگي جهاني در اين هفته صورت گرفته است نيز بر روي دلار تأثير گذار بوده است 

 اطلاعـات دولتـي آمريکـا در ايـن روز بيـانگر جهـش بـيش از انتظـار در         .  يـن رسـيد   ۲۰/۹۵ درصد کاهش داشت و به نرخ هر دلار برابـر بـا   ۷/۰دلار در مقابل ين نيز    .  دلار معامله شد     ۴۰۷۱/۱دل   درصد افزايش با نرخ هر يورو معا       ۶/۰با  
 . درآمد هاي شخصي طي ماه مه و همچنين افزايش مخارج مصرفي در آن ماه بود 

  بورس فلزات قيمتي
بطوريکه در هفتـه منتهـي   . در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير انتشار اخبار وگزارشات اقتصادي ، نوسانات بازار سهام وارز ، تغييرات شديد قيمت نفت خام و برخي موارد ديگر قرار داشت                 

روز دوشنبه بهاي طلا در بازارهاي مذکور تحت تأثير تقويـت ارزش دلار در مقابـل ديگـر    .  دلار در هر اونس رسيد ۰۳/۹۳۲ و ۹۷/۹۳۱ درصد کاهش به سطوح ۱۰/۰ و ۲۵/۰ر به ترتيب با  ژوئن متوسط بهاي طلا در بازارهاي مذکو۲۶به  
روز سه شنبه بهاي طلا در بازارهاي فوق تحت تأثير افزايش قيمت نفت خام ، نوسانات بازار سـهام ، وجـود   .  درصد کاهش يافت ۲/۰اسعار مخصوصاً يورو ، انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي و نوسانات بازار سهام و نفت خام نزديک به               

اين امر به همراه تضعيف ارزش دلار باعـث شـد   . يالات متحده در ماه مه بود روز چهارشنبه گزارش منتشره اي حاکي از افزايش غير منتظره در کالاهاي با دوام ا      . علائمي دال بر بهبود شرايط اقتصاد جهاني ، ازسير صعودي برخوردار بود             
 بـازار  COMEXبخـش   دلار در هر اونـس در  ۴۰/۹۳۴افزايش به سطح )  درصد۱/۱معادل (  دلار۱۰/۱۰ضمناً در اين روز بهاي قراردادهاي معاملات آتي طلا براي ماه اوت نيز با               . تا قيمت طلا در يک روز کاري پر نوسان افزايش يابد            

بانک مرکزي روسيه اعـلام کـرد مجمـوع ارزش ذخـاير طـلا و ارز ايـن کـشور از رقـم           ضمناً.  دلار در بازار معاملات نيويورک نوسان داشت         ۸۰/۹۲۲-۴۰/۹۴۴در اين روز قيمت هر اونس طلا نيز در محدوده           . معاملات نيويورک رسيد    
روز پنجشنبه بهاي طلا در بازار لندن و نيويورک تحت تأثير افزايش غير منتظره قيمـت نفـت خـام و تـضعيف دلار ،       .  ژوئن افزايش يافته است    ۱۹ ميليارد دلار در هفته منتهي به        ۱/۴۰۷ئن به رقم     ژو ۱۲ ميليارد دلار در هفته منتهي به        ۶/۴۰۶

از اين رو به دنبال افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران به خريد شمش طلا به عنـوان مـأمني مطمـئن بـراي حفـظ ارزش              .  ارزش دلار بود     تقويت بازار سهام آمريکا به دليل افزايش ريسک پذيري ، عمده ترين دليل تضعيف             . ترقي کرد   
افـزايش حجـم معـاملات مـواد اوليـه ، مخـصوصاً شـمش طـلا و روي         . زايش همراه بـود روز جمعه نيز بهاي طلا در بازار به همان دلايل روز قبل با اف   . دارايي هاي خود روي آورد لذا با افزايش تقاضا براي طلا قيمت آن نيز افزايش يافت                 

ي سوداگران  خالص مانده حساب طلا(CFTC)ضمن اينکه طبق آخرين گزارش کميسيون معاملات آتي کالاهاي اساسي     . آوردن معامله گران به خريد طلا جهت پوشش در برابر تورم نيزدليل ديگر  افزايش قيمت طلا در اين روز بود                      
 . ژوئن کاهش يافت ۲۳ قرارداد در هفته منتهي به ۱۶۶,۲۹۴ ژوئن به سطح ۱۶ قرارداد در هفته منتهي به ۱۷۵,۵۴۳در معاملات آتي بازار طلاي نيويورک از سطح 

 بورس نفت خام 
 بطوريکـه در دوره مـذکور بهـاي هـر بـشکه     . قتـصادي ، نوسـانات بـازار هـاي سـهام و دلار و برخـي عوامـل ديگـر قـرار داشـت           در هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهـاني بطـور عمـده تحـت تـأثير انتـشار اخبـار و گزارشـات ا           

 اني تحـت تـأثير تقويـت ارزش دلار ، کـاهش ارزش     روز دوشـنبه بهـاي ايـن مـاده در بازارهـاي جه ـ     .  دلار رسـيدند  ٨٥/٦٨ و ٥٦/٦٨ درصـد کـاهش بـه سـطوح        ٥٠/٢ و   ٢٧/٢ نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به ترتيب بـا              
روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهـاني تحـت تـأثير تـضعيف ارزش دلار و هـم چنـين انتظـار           .  درصد کاهش يافت     ٤شاخص هاي سهام و همچنين به دليل انقضاي قراردادهاي محموله هاي نفت خام ماه ژوئيه آمريکا ، بيش از                    

روز چهارشنبه بهاي اين ماده در بازارهاي جهـاني تحـت   .  از موجودي انبار نفت خام داخلي اين کشور و ديگر فرآورده هاي نفتي ، افزايش يافت        (EIA)صوص انتشار گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا          معامله گران درخ  
محـصولات نفتـي در حـالي بـا افـزايش مواجـه بـود کـه شـاهد          . يير نرخ هاي بهره اين کشور و همچنين افزايش موجودي انبار نفت خام داخلي ، کاهش يافت تأثير تقويت ارزش دلار به دنبال تصميم بانک مرکزي آمريکا مبني بر عدم تغ   

 موجـودي انبـار نفـت خـام ايـن      (EIA)ق گزارش هفتگي اداره کل اطلاعـات انـرژي آمريکـا    طب. کاهش بيش از حد انتظار موجودي انبار نفت خام بوديم اين امر باعث شده در معاملات اول وقت ، بهاي نفت خام با افزايش روبرو شود                   
شي به ميزان يک ميليـون بـشکه   در حاليکه طبق پيش بيني انجام شده از سوي خبرگزاري رويترز انتظار مي رفت کاه     .  ميليون بشکه رسيد     ۹/۳۵۳ ميليون بشکه کاهش به سطح       ۸/۳ ژوئن نسبت به هفته ما قبل ، با          ۱۹کشور در هفته منتهي به      

 ميليون بشکه رسيدند در حاليکه طبق پيش بيني هاي قبلي انتظار مي رفت که موجود يهاي  فـوق     ۱/۱۵۲ و   ۹/۲۰۸ ميليون بشکه افزايش به سطوح       ۱/۲ و   ۹/۳نيز به ترتيب با     " نفت حرارتي و ديزل     " موجودي انبار بنزين و انبار      . را نشان دهد    
خـوش بينـي هـاي موجـود      روز پنج شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير افزايش بهاي بنزين درمعـاملات ايـن مـاده ، کمبـود عرضـه از سـوي کـشور نيجريـه ،         .  ميليون بشکه افزايش نشان دهند       ۸/۰ و   ۳/۱ان  به ترتيب به ميز   

روز جمعه بهاي اين ماده در بازارهاي جهـاني تحـت تـأثير کـسب سـود هـايي توسـط معاملـه گـران قبـل از           .  دلار در هر بشکه  افزايش يافت        ۷۰الاي  درخصوص بهبود وضعيت اقتصادي و افزايش ارزش شاخص سهام وال استريت ، به ب             
 . الطبع تأثير نامطلوب آن بر روند بهبود وضعيت اقتصادي ، کاهش يافت پس اندازهاي آمريکا و ب تعطيلات پايان هفته ، کاهش ارزش شاخص سهام وال استريت و نگراني هاي فزاينده سرمايه گذاران درخصوص افزايش ميزان

 
 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ١٥٠٠٠ ۰/۱۷۱۸ ١٥٨٧٥ ٥/١٥٨٩ ۵/۱۶۴۶ ۵/۵۱۰۱ ٢٠٠٩ ژوئن ٢٦جمعه 

 ١٤٨٠٠ ۰/۱۷۱۰ ۱۵۳۵۵ ٠/١٥٨٣ ۰/۱۶۲۲ ۵/۵۰۲۳ ٢٠٠٩ ژوئن ٢٥پنجشنبه 
 ١٤٧٠٠ ٠/١٦٤٥ ١٥١٩٥ ۵/۱۵۳۵ ۰/۱۵۹۴ ۵/۴۸۹۰ ٢٠٠٩ ژوئن ٢٤چهارشنبه 

  
 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

نرخ سپرده ٢٠٠٩ ژوئن ٢٦جمعه  ٢٠٠٩ ژوئن ٢٥پنجشنبه  ٢٠٠٩ ژوئن ٢٤چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
۴۲/۰**** ٥٥١٠٢/١ -- ٥٤٠٩٣/١ -- ٥٥٢٠١/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ١٢/١ ٤٠٦٩/١ ٤٠٨٧/١ ٣٩٩١/١ ٣٩٣٠/١ ٣٩٢٩/١ ٤٠٩٤/١ *يورو
 ٢٠/١ ٦٥٤٠/١ ٦٤٧٧/١ ٦٣٧٤/١ ٦٢٥٥/١ ٦٤١٩/١ ٦٥٧٧/١ *ليره انگليس

 ٤٠/٠ ٠٨١٦/١ ٠٨٥٧/١ ٠٩٣٥/١ ١٠٠٦/١ ٠٩٨٦/١ ٠٦٥٤/١ فرانك سوئيس
٦٢/٩٥ ١٥/٩٥ ين ژاپن  ٨٩/٩٥ ٤٣/٩٦  ۵۲/۹۵  ٢٣/٩٥  ٤٦/٠ 
 ٦٠/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٦٠/٩٤٠ ٢٠/٩٤٠ ٢٥/٩٣٨ ٣٥/٩٣٥ ٧٠/٩٣٤ ٢٠/٩٤٢     طلا
 -- ٠٩/١٤ ١١/١٤ ٠٠/١٤ ٩٧/١٣ ٨٩/١٣ ٠٣/١٤     نقره

 -- ٥٠/١١٩٥٥٠/١١٩٦ ٠٠/١١٨٢٠٠/١١٨٩ ۰۰/۱۱۷۱٥٠/١١٦٦     پلاتين
 -- ۱۶/۶۹***٩٢/٦٨** ۲۳/۷۰*** ٧٨/٦٩** ٦٧/٦٨*** ۳۳/۶۸**    نفت خام

 -- -- ۵۴/۶۸ ۰۱/۶۸ سبد نفت اوپك
 )حق برداشت مخصوص ( نرخ بهره هفتگي         ****                نفت خام پايه آمريكا                            ***  انگليس      نفت خام برنت   **                  هر واحد به دلار آمريكا *                     
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  :چالش هاي پيش روي بانکهاي آمريکا

، بدنبال بـروز نـشانه هـايي از خفيـف شـدن             )١٣٨٨ خرداد   ٢٨ (٢٠٠٩ ژوئن   ١٨خبرگزاري رويترز مورخ    رش  زابراساس گ 

رکود اقتصادي درجهان، تعدادي از بانکهاي عمده ايالات متحده درحال زمينه سازي براي توقف انتـشار اوراق قرضـه بـا                     

 هرچنـد کـه تحليـل گـران معتقدنـد درسـالجاري بانکهـاي ضـعيف تـر ممکـن اسـت بـه دليـل                          . باشـند پشتوانه دولتي مـي     

 نياز به انتشار اوراق قرضه با       بعنوان يک چتر حمايتي     ، هزينه هاي بالاي انتشار اينگونه اوراق و مديريت قرضه دولتي سهام          

ــند    ــته باش ــي داش ــشتوانه دولت ــش اوراق بهـ ـ Donald Ellenberger. پ ــيس بخ ــي     رئ ــي ودولت ــشتوانه رهن ــا پ  ادار ب

اين واقعيت کـه بانکهـا توانـايي انتـشار     : بورگ پنسيلوانيا، دراين باره مي گويدس در پيتFederated Investorsمؤسسه 

اوراق قرضه بدون پشتوانه دولتي را دارند حاکي ازآن است که صنعت بانکداري مرحله شـروع عبـور از بحـران را تجربـه               

نيز در خبرها  آورده شد که ده بانک بزرگ آمريکا مجوز بازپرداخت بخشي از بدهيهاي خـود را بـه   پيش تر . کرده است 

 ،مؤسـسات مـالي کـه در    Thomson Reutersطبق اطلاعـات مؤسـسه   . وزارت خزانه داري آمريکا دريافت نموده اند

 منتشر کرده انـد کـه       هاق قرضه درماه م    ميليارد دلار اور   ۳/۳۱برنامه تضمين نقدينگي هاي موقت دولتي سهيم هستند، مبلغ          

شايان ذکر است که بازده اوراق قرضه بانکها بيشتر         .  ميليارد دلار اوراق قرضه با پشتوانه دولتي بوده است         ۸/۷از اين ميزان    

 Pacific Investment Management مديرشـرکت  Mark kiesel. از بازده اوراق خزانه داري دولت مـي باشـد  

به نظر مي رسد زماني که بانکهاي عمده آمريکا نسبت به بازپرداخت بدهيهاي خود اقـدام نمودنـد، قفـل بـازار                      : مي گويد 

 بازده اوراق قرضه مؤسسات مالي ايالات متحده Merrill Lynch بانک توسططبق ارقام منتشره. سرمايه نيز گشوده شد

 درصدافزايش يافته   ۸/۸ درصد دراوايل مارس به      ۶۴/۴ه اين اوراق از     به شدت افزايش يافته است بطوريکه هم اکنون بازد        

ما براين باوريم که سودآوري بانکها ادامه خواهد داشت چراکه مأموريـت حيـاتي ايـن بخـش                  :  مي افزايد  Kiesel. است

اتيکي  تحليل گران  معتقدنـد کـه دولـت هنـوز از ضـربات سيـستم      :برندگان و بازندگان.بهبود وضعيت اقتصادي است  

تجربه بانک لمن برادرز براي شرکتهايي کـه در  . ن برادرز در ماه سپتامبر قد راست نکرده استمنظير ورشکستگي بانک ل  

چراکـه بـا افـزايش ريـسک معـاملات،  معاملـه گـران نيـز تحـت                   . بخش خريد به فعاليت مشغول بودند، درس بزرگي بود        

 هـاي موقـت در مـاه اکتبـر سـال گذشـته منقـضي شـد، تحليـل گـران                     طرح تضمين دارايي  . مي گيرند فشارهاي زيادي قرار    

ازسـوي ديگـر    . اين امر به نفع بانکهايي است که با هزينه هـاي بـالاي تـأمين اعتبـارات پوشـشي مواجـه بودنـد                      : مي گويند 

وان مثـال  بعن ـ.  برخي از بانکها بيش از بـازده اوراق خزانـه داري آمريکـا مـي باشـد      قرضهملاحظه مي شود که بازده اوراق     

   . از اوراق قرضه خزانه داري ايالات متحده مي باشدتر درصد بيشBank of America،  ۴ ساله ۱۰بازده اوراق قرضه 
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