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   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

.  گذشته دلار در برابر دلار کانادا تقويت و در برابر ساير ارزهاي مـورد بررسـي ، تـضعيف شـد                       هفته در

متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ين ژاپـن ، يـورو و ليـره                         

بـه نـرخ هـاي آخـر وقـت بـازار            .  درصد ، کـاهش داشـت        ۲۱/۰ درصد و    ۷۲/۰ ،    درصد ۰۳/۱انگليس به ترتيب    

 ۳۸۶۰/۱-۴۰۸۰/۱ ين و هـر يـورو در محـدوده           ۲۰/۹۵-۸۹/۹۵نيويورک ، در هفته گذشته هر دلار در محدوده          

  . دلار ، در نوسان بود 

ف موقعيـت دلار   در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير دورنماي اقتصاد جهاني ، امکان تـضعي              

در روز دوشنبه رئيس بانک مرکزي روسيه گفت که ايـن           . به عنوان ارز ذخيره و برخي از موارد ديگر قرار داشت            

اما او گفت در طول ايـن دوره انتقـالي          . بانک احتمالاً در ظرف دو سال ، روبل را به حالت شناور در خواهد آورد                



 ٢

شناور شدن ارزش روبل روسيه ،      . زار هاي ارزي ادامه خواهد يافت       دو ساله ، مداخلات بانک مرکزي روسيه در با        

اين امر مي تواند چين و برخي از     . مي تواند زمينه را براي تبديل اين ارز به عنوان يک ارز ذخيره ، مهيا تر نمود                  

 از دلار و  کشورهاي ديگر را که رابطه وسيع تجاري با روسيه دارند ترغيب به تبديل قسمتي از ذخاير ارزي خـود                  

چنين اقدامي ، با توجه به کسري عظيم بودجه و کسري تجاري آمريکا، مي تواند           . يا احتمالاً يورو به روبل نمايد       

اما در روز دوشنبه معامله گران به خبـر مـذکور           . بر ارزش دلار در برابر ساير ارزهاي عمده تأثيري منفي بگذارد            

در ايـن روز    . ش بيني بانک جهاني از وضعيت اقتـصادي جهـان بـود             توجهي نکردند و بيشتر توجهات آنان به پي       

بانک جهاني هشدار داد که دورنماي اقتصاد جهاني ، عليرغم وجود علائمي از بهبود ، بطور غير معمولي مـبهم ،                     

انتشار گزارش مذکور موجب کاهش ريسک پذيري سرمايه گذاران و به تبع آن کاهش شـديد قيمـت              . مي باشد   

، موجـب تقويـت دلار در    اين امر به همراه نگراني نسبت به دورنماي کسري بودجـه آلمـان          . فت گرديد   سهام و ن  

در روز سه شنبه مؤسسه رتبه بندي اعتباري     . برابر يورو و برخي از ارزهاي ديگر و ضعف دلار در برابر ين گرديد               

 بانک هاي مرکزي ، مـي توانـد بـه رتبـه            موديز اعلام کرد که به خطر افتادن موقعيت دلار به عنوان ذخاير ارزي            

همچنين در اين روز بسياري بر اين باور بودنـد کـه            .  بدهيهاي دولتي آمريکا لطمه وارد نمايد        triple-Aاعتباري  

 ۰-۲۵/۰بانک مرکزي آمريکا در اجلاس روز چهارشنبه تصميم به حفظ نرخ هـاي بهـره کليـدي در سـطح يـن                       

ين نرخ مي تواند موجب افزايش نرخ هاي بهره دراز مدت از جملـه افـزايش                چون افزايش ا  . درصد خواهد گرفت    

اين امر به نوبه خود موجب تـأخير       . نرخ هاي بهره وام هاي اعطايي به مصرف کنندگان و بخش تجاري مي شود               

 ارزهاي  موارد مذکور ، موجب ضعف دلار در برابر يورو ، ين و برخي از             . در روند بهبود اقتصادي آمريکا مي گردد        

در روز چهارشنبه بار ديگر در بازار شايعه شد که بانک مرکزي سوئيس اقـدام               . عمده ديگر در روز سه شنبه شد        

ظاهراً اين امر جهت جلوگيري از تقويـت فرانـک و پيامـد هـاي               .به فروش فرانک در برابر يورو ودلار کرده است          

بـازوي  (  روز چهارشنبه کميته بازار بـاز فـدرال         همچنين در . منفي آن بر رشد اقتصادي سوئيس ، صورت گرفت        

تورم بطـور نـامطلوب بـسيار       " در بيانيه پاياني اجلاس دو روزه خود ، عبارت          ) سياستگزاري بانک مرکزي آمريکا   

حذف اين عبارت نشانگر آن است که ترس از کاهش دراز مـدت سـطح قيمـت هـا ،                    .را حذف کرد    " پايين است   

سياسـت پـولي فـوق العـاده        "  بسياري از معامله گران را به نزديک شدن پايان دوران            اين امر . منتفي شده است    



 ٣

به دلايل مذکور در روز چهارشنبه دلار در برابر يورو ، فرانک سوئيس ، يـن و برخـي از   . اميدوار نمود  " انبساطي  

نـامطلوب متقاضـيان جديـد      در اوايل روز پنجشنبه نيز به دليل انتشار ارقـام           . ارزهاي عمده ديگر تقويت گرديد      

، موقعيت دلار به عنوان مأمن سرمايه گذاري تقويت شد و به تبع آن دلار در برابر         استفاده از بيمه بيکاري آمريکا    

اما در اواخر همان روز ، تقويت سهام آمريکا ، سبب ضـعف دلار              . يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر ترقي نمود          

در روز جمعه اظهار تمايل چين به ايجـاد يـک ارز ذخيـره فراملـي ،                 . هاي ديگر شد    در برابر يورو و برخي از ارز      

  .موجب ادامه ضعف دلار در برابر ارزهاي عمده شد 

  

   بازار پولي داخلي–ب 

بـازوي سياسـتگزاري بانـک      ( در روز هاي سـه شـنبه و چهارشـنبه اجـلاس کميتـه بـازار بـاز فـدرال                     

  : اني اين اجلاس به موارد زير اشاره شد در بيانيه پاي. برگزار شد ) مرکزي 

  کند شدن سرعت کاهش فعاليت هاي اقتصادي ؛ - ۱

 وجود شواهدي از بازگشت تدريجي ثبات به بازار مسکن ؛ - ۲

  درصد براي مدتي ؛۰-۲۵/۰باقي ماندن نرخ بهره کليدي وجود فدرال در سطح  - ۳

اي رهنـي و خريـد اوراق       تزريق نقـدينگي بـه بـازار از طريـق خريـد داراييهـاي مـرتبط بـا وام ه ـ                    - ۴

 تريليــون دلار ۴۵/۱ايــن برنامــه شــامل خريــد حــدود . قرضــه دراز مــدت مطــابق برنامــه قبلــي 

ــد      ــي و خري ــاي رهن ــا وام ه ــرتبط ب ــاي م ــدت   ۳۰۰دارائيه ــه دراز م ــارد دلار اوراق قرض    ميلي

  .دولتي مي باشند 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
نتهي متوسط هفته م

  ژوئن٥ به 

متوسط هفته منتهي 

  ژوئن١٢به 

متوسط هفته 

  ژوئن١٩منتهي به

متوسط هفته منتهي 

  ژوئن٢٦به 

 064 062 061 060 دلار آمريکا

 1262 121 124 117 وروي

 0512 049 049 048 ن ژاپني
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 127 125 125 121 سيره انگليل

   اقتصاد داخلي–ج 

 در هفتــه گذشــته ، سفارشــات کالاهــاي بــا دوام در مــاه مــه نيــز هماننــد مــاه  طبــق ارقــام منتــشره

فــروش خانــه هــاي دســت دوم بــه نــرخ ســالانه در مــاه مــه .  درصــد رشــد داشــت ۸/۱آوريــل بطــور ماهانــه 

 درصـد کـاهش يافـت و        ۶/۳ درصـد افـزايش و نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال ماقبـل                   ۴/۲نسبت به ماه ما قبـل       

قـبلاً انتظـار مـي رفـت کـه فـروش خانـه هـاي دسـت دوم در مـاه مـه بـه                          . ه رسـيد     ميليون دسـتگا   ۷۷/۴به  

اما فروش خانه هـاي نوسـاز بـه نـرخ سـالانه در مـاه مـه نـسبت بـه مـاه آوريـل                          .  ميليون دستگاه برسد     ۸۱/۴

ــه  ۶/۰ ــزان مــورد انتظــار   ۳۴۲ درصــد کــاهش يافــت و ب ــر از مي  هــزار ۳۶۰( هــزار دســتگاه رســيد کــه کمت

ــتگاه ــود ) دس ــداد     .ب ــديد تع ــداوم و ش ــاهش م ــارات و ک ــرايط اعطــاي اعتب ــودن ش ــر ســخت ب ــواملي نظي  ع

ضــعف شــديد بــازار مــسکن و بــه تبــع آن کــاهش . شــاغلين از علــل اصــلي ضــعف بــازار مــسکن بــوده اســت 

قيمــت مــسکن و نکــول در بازپرداخــت وام هــاي رهنــي ، از علــل اصــلي بــروز بحــران نقــدينگي در مــاه اوت  

ين بحـران بعـداً بـه ورشکـستگي بـسياري از بانـک هـاي جهـان و بـروز رکـود اقتـصادي                         ا. ميلادي بود    ۲۰۰۷

ــد     ــنعتي ، گردي ــده ص ــشورهاي عم ــر از ک ــا و برخــي ديگ ــسکن   . در آمريک ــر قيمــت م ــاي اخي ــا در ماهه ام

 هــزار ۷/۲۵۷قيمــت ميانــه مــسکن نوســاز از . در حــال افــزايش مــي باشــند ) هــر دو ( دســت دوم و نوســاز 

افـزايش قيمـت مـسکن مـي توانـد بانـک هـا              .  هـزار در مـاه مـه افـزايش يافـت             ۳/۲۷۴س بـه    دلار در ماه مار   

همچنــين هزينــه اشــخاص پــس از آنکــه در . را تــشويق بــه اعطــاي وام بــه متقاضــيان خريــد مــسکن نمايــد 

ايـن در   .  درصـد رشـد داشـت        ۳/۰ماه آوريل نسبت به ماه ماقبل بـلا تغييـر مانـد ، در مـاه مـه بطـور ماهانـه                       

 درصـد   ۴/۱ درصـد افـزايش در مـاه آوريـل ، در مـاه مـه                 ۷/۰ي است کـه درآمـد اشـخاص پـس از درصـد              حال

پـس انـداز اشـخاص بـه نـرخ          . اين افزايش به دليل برنامـه هـاي تحـرک اقتـصادي دولـت بـود                 . افزايش يافت   

 بـه بعـد    مـيلادي ۱۹۵۹ ميليـارد دلار ، يعنـي بـه بـالاترين سـطح خـود از سـال                   ۸/۷۶۸سالانه در ماه مـه بـه        

  . اين افزايش پس انداز بيانگر عدم تمايل بخش خانوار به افزايش هزينه هاي مصرفي است . رسيد 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه                     شاخصهای    
 اقتصادی
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــن،     د ــن ژاپ ــه اســتثناي ي ــورد بررســي ، ب ــر تمــام ارزهــاي عمــده م ــورو در براب ــه گذشــته ، ي ر هفت

ــت شــد  ــل در    . تقوي ــا قب ــه م ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــورو در هفت متوســط ارزش ي

ر وقــت بــازار نيويــورک ، در هفتــه گذشــته هــر بــه نــرخ هــاي آخــ.  درصــد افــزايش داشــت ۷۲/۰برابــر دلار 

  .  دلار ، در نوسان بود ۳۸۶۰/۱-۴۰۸۰/۱يورو در محدوده 

در هفته گذشته نوسانات يـورو عمـدتاً تحـت تـأثير دورنمـاي نـرخ هـاي بهـره منطقـه يـورو ، تزريـق                          

ز جمعـه  در رو. حجم عظـيم نقـدينگي بـه بـازار توسـط بانـک مرکـزي و برخـي از عوامـل ديگـر قـرار داشـت                

گفـت  ) بزرگتـرين اقتـصاد منطقـه يـورو         ( معـاون وزيـر دارايـي آلمـان         )  ژوئـن    ۱۶مطـابق بـا     ( هفته ماقبـل    

 ميليــارد يــورو در ســال جــاري مــيلادي بــه حــدود ۶/۴۷کــه خــالص اســتقراض دولــت متبــوع وي از حــدود 

ران مـالي ، از علـل   اقـدامات دولـت بـراي مقابلـه بـا بح ـ     .  ميليارد يـورو در سـال آينـده خواهـد رسـيد          ۰/۱۰۰

 درصـد   ۴/۴در سـال جـاري ، کـسري بودجـه ايـن کـشور حـدود                 . اصلي افزايش اسـتقراض دولـت مـي باشـد           
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ــالاتر از ميــزان مــورد قبــول    ــسيار ب ــود کــه ب  درصــد توليــد ناخــالص ۳/۰(توليــد ناخــالص داخلــي خواهــد ب

رشـد  . ه نيـز افـزايش يابـد    انتظـار مـي رود کـه ايـن نـسبت در سـال آينـد       . در اتحاديـه اروپـا اسـت       ) داخلي  

. شديد استقراض هـاي دولتـي مـي توانـد رتبـه اعتبـاري بـدهيهاي دولتـي را تحـت فـشار نزولـي قـرار دهـد                              

اقتــصاد آلمــان ، بزرگتــرين اقتــصاد منطقــه يــورو اســت و اثــرات مربــوط بــه مــشکلات اســتقراض ايــن کــشور 

همچنـين در روز دوشـنبه      . ت کنـد    مي توانـد بـه راحتـي بـه سـاير کـشورهاي عـضو منطقـه يـورو نيـز سـراي                      

گذشته يکـي از اعـضاي شـوراي سياسـتگزاري بانـک مرکـزي اروپـا گفـت کـه نـرخ هـاي بهـره کليـدي ايـن                              

ــد شــد     ــزايش داده نخواهن ــاري اف ــال ج ــان س ــا پاي ــشور ت ــاني   . ک ــک جه ــنبه بان ــر آن در روز دوش ــلاوه ب   ع

ــورو را از   ــه -۷/۲ پــيش بينــي خــود در مــورد رشــد اقتــصادي ســال جــاري منطقــه ي  درصــد -۵/۴ درصــد ب

در روز ســه شــنبه . مــوارد مــذکور موجــب کــاهش يــورو در برابــر دلار در روز دوشــنبه گرديــد  . کــاهش داد 

بسياري از معاملـه گـران منتظـر تزريـق حجـم عظـيم نقـدينگي بـه بـازار از طريـق قراردادهـاي بازخريـد بـه                             

ويق بـه اعطـاي وام بـه مـصرف کننـدگان و           چنـين اقـدامي مـي توانـد بانـک هـا را تـش              . مدت يک سال بودند     

اين امـر بـه همـراه برخـي از عوامـل مـؤثر در يـورو ، موجـب تقويـت يـورو در برابـر دلار                            . بخش تجاري نمايد    

در روز چهارشــنبه بانــک مرکــزي حجــم عظيمــي . و برخــي از ارزهــاي عمــده ديگــر در روز ســه شــنبه شــد 

 بانــک در ايــن ۱۱۲۱. يــک ســاله بــه بــازار تزريــق نمــود وجــوه از طريــق قراردادهــاي بازخريــد اوراق قرضــه 

ــد  ــده شــرکت کردن ــد اوراق قرضــه    . مزاي ــراي خري ــا از وجــوه اســتقراض شــده ب احتمــالاً برخــي از بانــک ه

همـين امـر سـبب شـد تـا اعـلام نتـايج مزايـده مـذکور بـر يـورو در برابـر دلار                          . آمريکا استفاده خواهند کـرد      

پنجــشنبه بــه دليــل ترقــي شــاخص هــاي قيمــت ســهام آمريکــا ، موقعيــت  در روز . فــشار نزولــي وارد کنــد 

در روز جمعـه  . دلار به عنوان يک مـأمن سـرمايه گـذاري بـه خطـر افتـاد و يـورو در برابـر آن تقويـت گرديـد                       

نيــز پافــشاري چــين بــه ايجــاد يــک ارز فراملــي بــراي جــايگزيني دلار بــه عنــوان ارز ذخيــره ، موجــب ادامــه 

  . بر دلار شد تقويت يورو در برا
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  بازار پولي –ب 

ــاي      ــده قرارداده ــزاري مزاي ــه برگ ــدام ب ــار اق ــين ب ــراي اول ــا ب ــک مرکــزي اروپ ــه گذشــته بان در هفت

 ٦١٣معــادل (  ميليــارد يــورو ٤٤٢بانــک از ايــن طريــق در روز چهارشــنبه . بازخريــد يــک ســاله کــرده اســت 

تـاکنون تزريـق ايـن حجـم عظـيم از نقـدينگي       .  درصـد بـه بـازار تزريـق نمـود            ٠/١با نرخ بهره    ) ميليارد دلار   

ــوده اســت    ــازار بــي نظيــر ب ــه ب ــده ب ــازار در روز چهارشــنبه  . از طريــق مزاي ــه ب  ٤٤٢( مبلــغ تزريــق شــده ب

هــدف از ايــن .  درصــد توليــد ناخــالص داخلــي منطقــه يــورو بــوده اســت ٠/٥تقريبــاً معــادل ) ميليــارد يــورو

البتـه شـايد    . دت بـه شـرکت هـا و مـصرف کننـدگان مـي باشـد                 اقدام تشويق بانک ها بـه اعطـاي وام دراز م ـ          

در هفتـه   . بانک مرکزي اين اقدام را بـراي مقابلـه بـا زيانهـاي بانـک هـا در ماههـاي آينـده انجـام داده باشـد                            

 ماهـه   ١٨ما قبل ، بانـک مرکـزي اروپـا هـشدار داد کـه بـه احتمـال زيـاد بانـک هـاي منطقـه يـورو در طـي                                

 ميليــارد دلار از مطالبــات مــشکوک الوصــول از ترازنامــه خــود خواهنــد ٢٨٣ود آينــده مجبــور بــه حــذف حــد

البته برخي عقيـده دارنـد تزريـق حجـم عظـيم نقـدينگي دراز مـدت بـه بـازار در روز چهارشـنبه سـبب                           . شد  

 درصـد در هفتـه هـاي آينـده          ٠/١ درصـد بـه حـدود        ١٩٥/١مي شود تا نـرخ بهـره ليبـور سـه ماهـه يـورو از                 

امـا هـدف    .  ماه پيش نيز بانـک هـا حجـم عظيمـي وجـوه از بانـک مرکـزي اسـتقراض کردنـد                        در چند . برسد  

آنان از اسـتقراض بـراي اعطـاي وام نبـوده بلکـه پوشـش خـود در برابـر تحـولات نـامطلوب بـازار هـاي مـالي                              

اگر ايـن بانـک هـا همچنـان نخواهنـد از وجـوه اسـتقراض شـده بـراي اعطـاي وام اسـتفاده کننـد ، آنهـا                              . بود

در ايـن  .  درصـد خواهنـد بـود        ٢٥/٠جبور بـه سـپرده گـذاري ايـن وجـوه نـزد بانـک مرکـزي بـا نـرخ بهـره                        م

هــم اکنــون نــرخ بهــره قراردادهــاي بازخريــد  . صــورت آنــان زيــان هــاي شــديدي را متحمــل خواهنــد شــد  

  .  درصد قرار دارد ٠/١منطقه يورو در سطح 

  

  وضعيت اقتصادي –ج

 ٢/٠ه سفارشــات کالاهــاي کارخانــه اي منطقــه يــورو پــس از طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــت

ــه و   ــاهش ماهان ــه    ٥/٢٦درصــد ک ــور ماهان ــل بط ــاه آوري ــارس ، در م ــاه م ــالانه در م ــاهش س  ٠/١ درصــد ک

ــالانه   ــور س ــد و بط ــت  ٥/٣٥درص ــاهش ياف ــد ، ک ــرمايه اي و   .  درص ــاي س ــات کالاه ــديد سفارش ــاهش ش ک
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ــات     ــديد سفارش ــاهش ش ــي در ک ــش مهم ــطه اي ، نق ــتند   واس ــل داش ــاه آوري ــه اي در م ــاي کارخان . کالاه

امــا . کــاهش شــديد ايــن سفارشــات ،  بيــانگر کــاهش توليــدات کارخانــه اي در مــاه هــاي آينــده مــي باشــد  

ايــن .  درمــاه ژوئــن رســيد ٤/٤٢ درصــد در مــاه مــه بــه ٧/٤٠شــاخص فعاليــت کارخانــه اي منطقــه يــورو از 

قرارداشــتن ايــن شــاخص در . درصــد قــرار داشــت  ٩/٣٣شــاخص در مــاه دســامبر ســال گذشــته در ســطح  

امـا  .  درصـد بـه مفهـوم ادامـه کـاهش توليـدات کارخانـه اي در مـاه ژوئـن اسـت           ٠/٥٠سـطحي پـايين تـر از    

همچنـين  . نگر کنـد شـدن سـير نزولـي توليـدات صـنعتي مـي باشـد                  افزايش اين شاخص در مـاه ژوئـن ، بيـا          

ايــن امــر مــي توانــد . در مــاه ژوئــن ، بخــش کارخانــه اي موجــودي انبــار خــود را بــه ســرعت کــاهش دادنــد 

شـاخص فعاليـت بخـش خـدمات منطقـه          . زمينه را براي افـزايش توليـدات در مـاه هـاي آينـده آمـاده نمايـد                   

ايــن امــر بيــانگر تــشديد ســير .  درصــد در مــاه ژوئــن کــاهش يافــت ٥/٤٤ درصــد در مــاه بــه ٨/٤٤يــورو از 

  .نزولي فعاليت بخش خدمات مي باشد 
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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  ژاپن- ٣
  

 نوسانات ين-الف

ــه گ ــد    در هفتـ ــت گرديـ ــده تقويـ ــاي عمـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــن در برابـ ــن ژاپـ ــته، يـ ــط . ذشـ متوسـ

ــل       ــه ماقبـ ــط آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــل نـ ــه قبـ ــر دلار در هفتـ ــن در برابـ ــد ٠٣/١ارزش يـ  درصـ

بـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـــازار نيويـــورک، در هفتـــه گذشـــته هـــر دلار در         . افـــزايش يافـــت 

  . ين معامله گرديد٢٠/٩٥-٨٩/٩٥محدوده

ــنبه  ــذيري در     در روز دوشـ ــسک پـ ــاخص ريـ ــقوط ارز شـ ــد و سـ ــت شـ ــيا، دلار تقويـ ــازار آسـ بـ

ــازار ــن موضــوع دا  يعنــي دلار اســتراايا ب ــه اي ــاي   شــتاشــاره ب ــه بازاره ــر ب ــار ديگ ــزي ب ــسک گري ــه ري  ک

در  دلار يـــن  ســـقوط کـــرد و٣٦٦٠/١ تـــا ٣٩٦٠/١از ســـطح  يـــورو دلار  .اســـت مـــالي بازگـــشته

 قيمــــت کالاهــــا.  قــــرار گرفــــت٨٠/٩٥ و ٣٠/٩٦خنثــــي مــــابين نرخهــــاي  رونــــدي نــــسبتاً

(Commodities) ــاهش ــت کـ ــر     يافـ ــه زيـ ــام بـ ــت خـ ــاي نفـ ــر٧٠,٠٠و بهـ ــشکه   دلار در هـ بـ

  . رسيد

روز ســه شــنبه افــزايش نگرانــي هــا نــسبت بــه کــاهش رشــد اقتــصاد جهــاني بــويژه پــس            
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از تأکيـــد مجـــدد بانـــک جهـــاني در مـــورد گـــزارش هفتـــه پـــيش خـــود يـــن در برابـــر تمـــام ارزهـــاي 

،  جهـــان  بانـــک جهـــاني از وضـــعيت رشـــد اقتـــصادينزولـــي  تجديـــد نظر.ر تقويـــت شـــداصـــلي بـــازا

ــه   ــه هفت ــت ک ــي اس ــرار گزارش ــود   تک ــده ب ــشر ش ــز منت ــته ني ــان . گذش ــن مي ــايي   در اي ــي ه ــه زن گمان

.  وجــــود دارد در چــــين)Commodities(کالاهــــادر خــــصوص احتمــــال کــــاهش ميــــزان خريــــد 

روز ســه هــا، بيــشترين ســقوط را طيـ ـ  شــايد بــه همــين خــاطر اســت کــه ارزهــاي متکــي بــه کالا        

ــنبه ــه       ش ــد هفت ــي چن ــا ط ــن ارزه ــعودي اي ــت ص ــه حرک ــه ب ــا توج ــداند و ب ــل ش ــه    متحم ــته، ب گذش

موجـــب ادامـــه  نظـــر مـــي رســـد، اقـــدام ســـرمايه گـــذاران بـــه حفـــظ و نقـــد کـــردن ســـرمايه هـــا، 

رود معاملـــه گـــران  بـــدين جهـــت، انتظـــار مـــي. فـــشارهاي نزولـــي بـــر قيمـــت کامـــادتي هـــا گـــردد

  .به خريد کالاها نمايند   فرصتهايي باشند تا بار ديگر در نرخهاي پايين اقدامبدنبال

ــورو دلار   ــنبه يــ ــاي  روز چهارشــ ــابين نرخهــ ــت و ٤٠٦٢/١ و ٤١٠٧/١مــ ــرار گرفــ دلار   قــ

ــز  ــن نيـ ــطوح يـ ــين سـ ــدند٠٣/٩٥ -٦٢/٩٥بـ ــه شـ ــضعيف  . معاملـ ــا و تـ ــضعيف دلار امريکـ ــا تـ % ١,٣ بـ

راي خريـــد فلـــزات گرانبهـــا بـــه عنـــوان گزينـــه بـــ ، تقاضـــا(USD Index) شـــاخص دلار آمريکـــا

و در نتيجــه آن، قيمــت طــلا پــس از ســقوط شــديد روز       جانــشين در ســرمايه گــذاري بيــشتر شــد    

  . افزايش يافتدر اين روز، سه شنبه

نتوانـــست تغييــــري در جهــــت حرکـــت بــــازار ارز ايجــــاد    FOMC نشــــستروز پنجـــشبه  

ــا در  ــد و قيمته ــه      کن ــود ادام ــت خ ــه حرک ــي ب ــدي خنث ــدرون ــه     . دادن ــي ب ــه آرام ــذيري ب ــسک پ ري

 بازارهـــاي ســـهام در آمريکـــا تقويـــت چهارشـــنبه و روز بـــود هـــابازگـــشت بـــه بازار آرامـــي در حـــال

 در آســـيا، شاخـــصهاي ســـهام در ســـطوح بـــالا ايـــن موضـــوع باعـــث شـــد تـــا در روز پنجـــشنبهشــدند  

 ايـــن دو نکتـــه مهـــم. انـــدکي بـــيش از انتظـــار قـــوي بـــود FOMC لحـــن بيانيـــه. گردنـــدمعاملـــه 

 ايــن موضــوع  -هيچگونــه افزايــشي بــراي خريــد دارايــي هــا اعــلام نــشد       : اولاً بيانيــه آن بــود کــه  

ــتا ــود   همراس ــازار ب ــومي ب ــار عم ــا انتظ ــسک   -ب ــصوص ري ــود در خ ــن خ ــدرال لح ــک ف ــاً بان ــورم   و ثاني ت
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کميتـــه  "را ملايـــم تـــر نمـــود امـــا بـــه ايـــن موضـــوع اشـــاره نمـــود کـــه   (Deflation) منفـــي

پـــايين بـــاقي  نتظـــار دارد، ميـــزان تـــورم بـــراي مـــدتي همچنـــان در ســـطوح سياســـتگذاري پـــولي ا

ــد ــه     " بمان ــد ک ــاره گردي ــه اش ــن نکت ــه اي ــين ب ــد  " همچن ــاض رش ــد انقب ــاهش    رون ــه ک ــصادي رو ب اقت

ــت ــاي   " و " اسـ ــي در ماههـ ــور کلـ ــالي بطـ ــاي مـ ــرايط در بازارهـ ــت   شـ ــه اسـ ــود يافتـ ــر بهبـ و ." اخيـ

ــر    ــزايش نـ ــراي افـ ــي بـ ــارات آتـ ــصوص انتظـ ــرانجام در خـ ــشان داد  خسـ ــنش نـ ــه واکـ ــره اينگونـ   : بهـ

ــوع   "  ــن موض ــه اي ــالاً ب ــصادي احتم ــرايط اقت ــور      ش ــدرال بط ــک ف ــره بان ــرخ به ــزان ن ــه مي ــاره دارد ک اش
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  نوسانات ليره-الف

  

و يـــورو  باســـتثناي يـــن در هفتـــه گذشـــته، ليـــره اســـترلينگ در برابـــر تمـــام ارزهـــاي اصـــلي 

ــت شـــد  ــذکور نـــسبت بـــه متوســـط ارزش آن در هفتـــه     متوســـط ارزش ليـــره در هفتـــه  . تقويـ  مـ

ــازار نيويـــورک، در  .  درصـــد افـــزايش داشـــت٢١/٠ماقبـــل در برابـــر دلار بـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـ

  . دلار معامله گرديد٦٣٣٩/١ - ٦٥٤٠/١هفته گذشته هر ليره در محدوده

بــا ايــن   بــود شــرايط عــدم اطمينــان هــسته اصــلي تغييــرات در بــازار ارز       در هفتــه گذشــته 

ــ ــترلينگ حـ ــد اسـ ــرار گرفـــت  در رونـــدي ال پونـ ــاني  . خنثـــي قـ ــاي پايـ ــترلينگ در روزهـ تقويـــت اسـ

ــود     ــضعيف دلار ب ــل ت ــه دلي ــدتاً ب ــته عم ــه گذش ــاخص.هفت ــفارش    PMI  ش ــزان س ــورو، مي ــه ي منطق

ــاي ــوزيعي     کالاه ــد ت ــاخص رون ــده، ش ــالات متح ــادوام در اي ــاخص  CBI ب ــيس ش  KoF در انگل

 ياســتگذاري پــولي بانــک فــدرال ايــالات متحــده     و مهمتــر از همــه، نشــست شــوراي س    ســوئيس

مهمتــرين رويــدادهاي مهــم بــود کــه طــي هفتــه گذشــته منتــشر         از جملــه   (FOMC) آمريکــا

شــــوراي ( FOMC چنانکــــه اشــــاره شــــد، مهمتــــرين رويــــداد ايــــن هفتــــه، نشــــستشــــد 
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ــدر   ــک فـ ــتگذاري بانـ ــود) لاسياسـ ــدوار  . بـ ــازار اميـ ــودبـ ــاتي در   بـ ــست، اطلاعـ ــن نشـ ــان ايـ  در پايـ

 .بانـــک فـــدرال بدســـت آورد (QE) نـــرخ بهـــره و سياســـتهاي انبـــساطي عيت آتـــيخـــصوص وضـــ

ــه  ــن بياني ــود   FOMC لح ــوي ب ــار ق ــيش از انتظ ــدکي ب ــه   . ان ــود ک ــه آن ب ــن بياني ــم اي ــه مه  دو نکت

بــا انتظــار    ايــن موضــوع همراســتا  -هيچگونــه افزايــشي بــراي خريــد دارايــي هــا اعــلام نــشد       : اولاً

ــود  ــازار بـ ــومي بـ ــد -عمـ ــک فـ ــاً بانـ ــسک  و ثانيـ ــصوص ريـ ــود در خـ ــن خـ ــي رال لحـ ــورم منفـ  تـ

(Deflation)        ــه ــود ک ــاره نم ــوع اش ــن موض ــه اي ــا ب ــود ام ــر نم ــم ت ــتگذاري   "را ملاي ــه سياس کميت

همچنــين " پــايين بــاقي بمانــد   پــولي انتظــار دارد، ميــزان تــورم بــراي مــدتي همچنــان در ســطوح       

ــه     ــد ک ــاره گردي ــه اش ــن نکت ــه اي ــد " ب ــاض رش ــد انقب ــاهش   رون ــه ک ــصادي رو ب ــتاقت ــرايط " و " اس ش

  ."اخير بهبود يافته است در بازارهاي مالي بطور کلي در ماههاي

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

   25 25 26 26 27 28 29 31 33 36 38 410 530 )به درصد(نرخ بيکاری

 1488 1504 1473 157 164 887 63 659 688 540 522 448 375 300 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   05 02 09 01 04 01 03 17 25 29 76 830 280صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا -۵
  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل در متوســـط قيمـــت 

بـــه نـــرخ هـــاي آخـــر وقـــت بـــازار مـــذکور ، در هفتـــه .  درصـــد کـــاهش يافـــت ۱۰/۰بـــازار نيويـــورک 

  .  دلار ، درنوسان بود۲۰/۹۲۲-۶۰/۹۴۰گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــته   ــه گذشـ ــانات      در هفتـ ــانات دلار ، نوسـ ــأثير نوسـ ــت تـ ــدتاً تحـ ــلا عمـ ــت طـ ــانات قيمـ نوسـ

  . نفت، تزريق نقدينگي توسط بانک مرکزي اروپا به بازار و برخي از موارد ديگر قرار داشت 

ــاهش      ــبب کــ ــزايش ارزش دلار ، ســ ــت و افــ ــت نفــ ــديد قيمــ ــاهش شــ ــنبه کــ در روز دوشــ

 از ايـــن روز قيمـــت هـــر اونـــس حتـــي در مقطعـــي. شـــديد قيمـــت طـــلا در بـــازار نيويـــورک گرديـــد 

ــا ســـطح  در روز ســـه شـــنبه ضـــعف دلار و تقويـــت قيمـــت  .  دلار نيـــز تنـــزل نمـــود ۹۰/۹۱۷طـــلا تـ

در روز چهارشـــنبه خبـــر مربـــوط بـــه تزريـــق حجـــم  . نفـــت ، موجـــب تقويـــت قيمـــت طـــلا گرديـــد  

ــه     ــزايش نگرانـــي نـــسبت بـ ــازار ، موجـــب افـ ــه بـ ــا بـ ــدينگي توســـط بانـــک مرکـــزي اروپـ ــيم نقـ عظـ

بانــک مرکــزي کــشورهاي عمــده صــنعتي از جملــه بانــک       . ورمي در منطقــه يــورو شــد   دورنمــاي تـ ـ
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ــد          ــق کردن ــاگون تزري ــرق گون ــه ط ــازار ب ــه ب ــارد دلار ب ــدها ميلي ــاري ص ــال ج ــا ، در س ــزي آمريک . مرک

ــت          ــورت گرف ــالي ، ص ــران م ــي از بح ــود ناش ــا رک ــه ب ــور مقابل ــه منظ ــدينگي ب ــن نق ــق اي ــاکنون . تزري ت

ــد   ــيم از نق ــم عظ ــن حج ــق اي ــت    تزري ــداده اس ــشان ن ــود را ن ــورمي خ ــرات ت ــازار ، اث ــه ب ــه  . ينگي ب ــا ب ام

ــال زيــاد بــا از ســرگيري رشــد فعاليــت هــاي اقتــصادي در کــشورهاي عمــده صــنعتي ، اثــرات            احتم

ــد       ــد ش ــاهر خواه ــازار ظ ــه ب ــدينگي ب ــق نق ــورمي تزري ــده     . ت ــشورهاي عم ــه ک ــت ک ــالي اس ــن در ح اي

 بـــه احتمـــال زيـــاد بـــا مـــشکلات جـــدي  صـــنعتي، در خـــارج کـــردن نقـــدينگي مـــذکور از گـــردش ، 

حتـــي ايـــن احتمـــال وجـــود دارد کـــه تزريـــق حجـــم عظـــيم نقـــدينگي بـــه بـــازار  . مواجـــه هـــستند 

ــشور را     ــاير کـ ــزي سـ ــاي مرکـ ــنعتي ، بانـــک هـ ــده صـ ــشورهاي عمـ ــزي کـ ــاي مرکـ توســـط بانـــک هـ

اخيـــراً بانـــک مرکـــزي چـــين ، . ترغيـــب بـــه افـــزايش ســـهم طـــلا در ذخـــاير خـــارجي خـــود نمايـــد 

در روز پنجـــشنبه گذشـــته رئـــيس بخـــش    . ي خـــود را بـــه دو برابـــر افـــزايش داد    ذخـــاير طـــلا 

ــک       ــاهش دلار ، بانـ ــال کـ ــل احتمـ ــه دليـ ــه بـ ــت کـ ــين گفـ ــست چـ ــزب کمونيـ ــضو حـ ــصادي عـ اقتـ

ــد         ــزايش ده ــود اف ــارجي خ ــاير خ ــلا را در ذخ ــهم ط ــد س ــين باي ــزي چ ــت   . مرک ــذکور و تقوي ــوارد م م

ــلا     ــت طــ ــت قيمــ ــب تقويــ ــشنبه ، موجــ ــت در روز پنجــ ــت نفــ ــنبه و قيمــ ــاي چهارشــ در روز هــ

در روز جمعـــه ادامـــه ضـــعف دلار در برابـــر يـــورو و تقاضـــاي مجـــدد بانـــک . پنجـــشنبه گذشـــته شـــد 

مرکـــزي چـــين بـــراي ابـــداع يـــک ارز فراملـــي بـــراي تـــضعيف موقعيـــت دلار بـــه عنـــوان ارز ذخيـــره ، 

  . موجب ادامه تقويت قيمت طلا گرديد 
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت-۶
  

 ــمتوســط  ــشکه نفــت خــام پاي ــه   قيمــت هرب ــسبت ب ــورک ن ــازار نيوي ــه گذشــته در ب ــا در هفت ه آمريک

بـه نرخهـاي آخروقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه             .  درصـد کـاهش داشـت      ٥/٢متوسط قيمت هفتـه ماقبـل آن        

  .  دلار، در نوسان بود٩٣/٦٦-٢٣/٧٠گذشته، قيمت هربشکه نفت خام پايه آمريکا در محدوده 

ــام در باز   ــت خ ــانات قيمــت نف ــته نوس ــه گذش ــاي   در هفت ــأثير دورنم ــدتاً تحــت ت ــاني عم ــاي جه اره

  .اقتصادي جهان، موجودي انبار نفت آمريکا، نوسانات دلار و برخي از موارد ديگر قرار داشت

ــنبه  ــصادي در    در روز دوش ــود اقت ــايي از بهب ــشانه ه ــود ن ــرغم وج ــه علي ــشدار داد ک ــاني ه ــک جه بان
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ايـن بانـک همچنـين پـيش        ". ول مـبهم اسـت    بطـور غيرمعم ـ  "برخي از نقاط جهان، دورنمـاي اقتـصاد جهـاني           

 درصــد، مــورد -۹/۲ درصــد بــه -۷/۱ مــيلادي جهــان را از ۲۰۰۹بينــي خــود درمــورد رشــد اقتــصادي ســال 

تـشديد سـير نزولـي فعاليتهـاي اقتـصادي در جهـان بـه کـاهش تقاضـا بـراي نفـت                       . تجديدنظر نزولي قرار داد   

ب شــد تــا در روز دوشــنبه قيمــت هربــشکه بــه همــين دليــل، انتــشار گــزارش مــذکور ســب. منجــر مــي شــود

ــدود    ــا ح ــام آمريک ــت خ ــد ۰/۴نف ــاهش ياب ــد ک ــاهش    .  درص ــال ک ــعف دلار و احتم ــنبه ض ــه ش در روز س

در روز چهارشـنبه    . موجودي انبـار نفـت خـام آمريکـا، در هفتـه ماقبـل، موجـب تقويـت قيمـت نفـت گرديـد                       

ر نفـت و فـرآورده هـاي نفتـي هفتـه منتهـي              آمـار مربـوط بـه موجـودي انبـا         "  اطلاعات انرژي آمريکا   اداره کل "

  . ميلادي را به شرح زير اعلام نمود۲۰۰۹ ژوئن سال ۱۹به 

  
  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(١٩/٠٦/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
  قبلسال

٩/٣٥٣ نفت خام  ٨/٣-  ٩/٥٥  

١/١٥٢ زلينفت حرارتی و د  ١/٢  ٣/٣٤  

٨/٢٠٨ نيبنز  ٩/٣  ١/٠  

  

انتــشار ايــن ارقــام حکايــت از افــزايش شــديد موجــودي انبــار فــرآورده هــاي نفتــي نــسبت بــه هفتــه  

امـا  . اين امر بـه همـراه تقويـت دلار، موجـب کـاهش قيمـت نفـت خـام در روز چهارشـنبه شـد                        . ماقبل داشت 

در روز پنجشنبه مـشکلات امنيتـي در نيجريـه و خـوش بينـي نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي سـبب تقويـت                           

و توســط رئــيس جمهــور نيجريــه فــدر اواخــر روز پنجــشنبه، ســاعاتي پــس از اعــلام ع. قيمــت نفــت گرديــد

ايـن امـر درقبـل از       . براي شورشيان مسلح، اين شورشيان يـک چـاه نفـت را درايـن کـشور بـه آتـش کـشيدند                     

ــرار داد     ــشار صــعودي ق ــام را تحــت ف ــورک، قيمــت نفــت خ ــازار نيوي ــار ب ــه . شــروع بک ــداً در روز جمع امابع

ــه، بطــور اصــولي فرمــان ع  ــه همــرا. و رئــيس جمهــور را پذيرفتنــدفــچهــارگروه شورشــي نيجري  هايــن امــر ب



 ١٩

ــصادي آمر    ــود اقت ــد بهب ــودن رون ــدتر از انتظــار ب ــه و احتمــال کن ــان هفت ــا، فروشــهاي ســودجويانه در پاي يک

  . موجب ضعف قيمت نفت گرديد

  
  

 ۲۰۰۹ ژوئن ٢٦به   نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٢٢دوشنبه 
 ژوئن

 ٢٣سه شنبه 
 ژوئن

 ٢٤چهارشنبه 
 ژوئن

 ٢٥پنجشنبه 
 ژوئن

 ٢٦جمعه  
 ژوئن

 متوسط هفته

 6698 6880 6833 6978 6892 6856  نفت برنت

 6693 6924 6867 7023 6916 6885 کايه آمري نفت پا

 6741 6661 6801 6854  6764   نفت اوپک 
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