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 نوسانات دلار-الف

متوسـط  .  گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي يـن ژاپـن، تقويـت شـد                  هفته در

 درصـد کـاهش و   ۶۳/۲ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ين ژاپـن           

به نرخ هاي آخـر وقـت بـازار         .  درصد افزايش داشت     ۴۲/۱ درصد و    ۶۵/۰رتيب  در برابر يورو و ليره انگليس، به ت       

ــدوده    ــر دلار در محـ ــته هـ ــه گذشـ ــورک ، در هفتـ ــدوده  ۴۷/۹۲-۳۰/۹۵نيويـ ــورو در محـ ــر يـ ــن و هـ   يـ

 .  دلار ، در نوسان بود ۴۰۳۵/۱-۳۸۸۱/۱

هـاني و برخـي از      در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير نگراني نسبت به دورنمـاي اقتـصاد ج               

 ۰/۴۶۷ارقام منتشره در روز پنجشنبه هفته ماقبل مطابق با دوم ژوئيه حکايت از کاهش               . موارد ديگر قرار داشت   



 

٢

نيز رئيس بانک جهـاني در      )ششم ژوئن (در روز دوشنبه گذشته     . هزارنفري تعداد شاغلين ماه ژوئن آمريکا داشت      

، نوشت که نبايد اين گروه انتظار بهبود اقتـصاد جهـاني در         ۸روه  نامه اي به نخست وزير ايتاليا، ميزبان اجلاس گ        

انتشار ارقام نامطلوب اشتغال ماه ژوئن آمريکا، بدبيني رئيس بانک جهاني نسبت به             . آينده نزديک را داشته باشد    

ورنمـاي  دورنماي اقتصادي جهان و ضعف شديد بازار سهام در اروپا و ژاپن، بسياري از معامله گران را نسبت به د  

همين نگراني موجب فرار سرمايه ها به سوي دلار و ين بعنوان مـأمن سـرمايه گـذاري          . اقتصاد جهان نگران کرد   

. گرديد و به تبع آن دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي ديگر و در قسمت عمده از روز دوشنبه تقويـت گرديـد                        

دليل بهبود شاخصهاي قيمت سـهام آمريکـا، دلار در برابـر            البته در اواخر روز دوشنبه به وقت بازار نيويورک، به           

 درصـدي توليـدات کارخانـه اي مـاه مـه            ۵/۰در روز سه شنبه خبر مربوط به کـاهش          . يورو اندکي کاهش يافت   

 درصـد  ۴/۴امـا در اوايـل ايـن روز خبـر مربـوط بـه رشـد              . انگليس، سبب تقويت دلار در برابر ليره انگليس شد        

اما بعداً در اواسط همان روز به وقـت        .  دلار در برابر يورو منجر شد      تضعيفه آلمان نيز به     سفارشات صنعتي ماه م   

بازار نيويورک، به دليل نگراني معامله گران از احتمال انتشار ارقام نـامطلوب عملکـرد سـه ماهـه دوم سـالجاري                      

 گـذاري و تقويـت آن در        شرکتهاي آمريکا در روزهاي بعدي، موجب تقويت موقعيت دلار بعنوان مـأمن سـرمايه             

اما در روز چهارشنبه به دليل ادامه نگراني نسبت به دورنمـاي اقتـصادي جهـان و ضـعف شـديد                     . برابر يورو شد  

 يـورو شاخصهاي قيمت سهام در ژاپن، اروپا و در قسمت عمد اي از روز در آمريکـا موحـب ترقـي دلار در برابـر                         

در . رنماي اقتصادي جهان موجب ضعف دلار در برابر ين گرديد         در سه روز اول هفته نگراني نسبت به دو        . گرديد

 ۱۲۵روز پنجشنبه بانک مرکزي انگليس تصميم گرفت مطابق انتظار قبلـي برنامـه خريـد داراييهـا را در سـطح                      

در ايـن روز خبـر مربـوط بـه کـاهش            . اين امر موجب ضـعف دلار در برابـر ليـره شـد            . ميليارد ليره حفظ نمايد   

ده از بيمه بيکاري آمريکا در هفته منتهي به سـوم ژوئيـه و اظهـارات مقامـات ژاپنـي در جهـت                       متقاضيان استفا 

احتمال مداخله بانک مرکزي ژاپن در جهت جلوگيري از ادامه ترقـي يـن، سـبب کـاهش دلار در برابـر يـورو و                         

يي و تـرس از نـامطلوب    در روز جمعه نگراني نسبت به اوضاع مالي بانکهاي اروپـا          . افزايش دلاردر برابر ين گرديد    

در . بودن عملکرد سه ماهه دوم شرکتهاي آمريکايي موجب ترقي دلار در برابر يورو و ضعف دلار در برابر ين شد                   

روز دوشنبه چين رسماً برنامه انجام معاملات واردات و صادرات اين کشور به يوآن را در سطح بـسيار محـدودي                     
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شـروع  .  درايـن امـر پيـشگام شـدند    Bank of Communications و Bank of Chinaدو بانک چينـي  .آغاز کرد

صادرات و واردات به يوآن، سرآغازي براي بين المللي شدن اين ارز و قرارگرفتن آن به عنوان يک ارز ذخيـره در                      

با اين حال به احتمال زياد شايد تا دهها سال، يوآن نتواند به عنوان رقيب دلار در ذخـاير ارزي                    . جهان، مي باشد  

همچنين در روز دوشنبه وزير خارجه هند گفت که دولت اين کشور حاضر است کـه                . بانکهاي مرکزي قرار گيرد   

روسـيه و چـين نيـز       . درمورد جايگزين ساختن ارزي ديگر به جاي دلار بعنوان ذخيره ارزي کشورها بحث نمايد             

ا درطول هفته گذشته خبر مربوط به       ام. قبلاً چنين بحث هايي را مطرح  کردند و همچنان بر آن اصرار مي روند              

شروع تجارت خارجي به يوآن و بحث جايگزيني دلار توسط ارز ديگر به عنوان ذخيـره ارزي، نتوانـست تـأثيري                     

 . چندان بر ارزش دلار باقي گذارد

 

  بازار پولي داخلي–ب 

ــته   ــنبه گذش ــاي     Fannie Maeدر روز چهارش ــده وامه ــرکتهاي اعطاکنن ــرين ش ــي از بزرگت  يک

ــروش  ر ــي ، فقــط ف ــه و  ۲۵۰هن ــون دلار اوراق قرضــه ســه ماه ــون دلار اوراق قرضــه شــش  ۲۵۰ ميلي  ميلي

ايــن کمتــرين حجــم اوراق قرضــه در معــرض مزايــده توســط شــرکت  . ماهــه را در معــرض مزايــده قــرار داد

ــذکور اســت ــدت حــدود     . م ــاه م ــاي اوراق قرضــه کوت ــده ه ــک از مزاي ــل حجــم هري ــک ســال قب  ۰/۳در ي

ــارد دلار ــاه آوريــل گذشــته حــدود  ۰/۱، در بهــار گذشــته حــدود ميلي ــارد دلار و در م  ميليــون ۰/۵۰۰ ميلي

درواقــع حجــم اوراق قرضــه کوتــاه مــدت درمعــرض مزايــده در روز چهارشــنبه گذشــته، بــه پــايين . دلار بــود

 بــه منــابع Fannie Maeدر حــدود يکــسال قبــل، امکــان دسترســي . تــرين ســطح تــاريخي خــود رســيد

بـه همـين دليـل، ايـن شـرکت بـراي تـأمين مـالي موردنيـاز خـود بـه                      . تقريباً وجـود نداشـت    مالي درازمدت   

امـا بـا کـاهش بحـران در بازارهـاي مـالي و بـه تبـع آن بهبـود دسترسـي بـه                         . منابع کوتاه مدت اتکاء داشـت     

وامهــاي درازمــدت ايــن شــرکت اقــدام بــه جــايگزين کــردن اوراق قرضــه درازمــدت بــه جــاي اوراق قرضــه   

ــاه مــ ــا تعهــدات  .  کــرد(terming out debt)دت کوت ــوع اوراق ب ، بيــشتر Fannie Maeچــون ايــن ن
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 تريليــون ۴۵/۱بانــک مرکــزي بــراي تــسهيل اعطــاي وام هــاي رهنــي تعهــد کــرد کــه حــدود . تناســب دارد

 و Fannie Maeدلار از وامهــاي رهنــي و بــدهيهاي مــرتبط بــا ايــن نــوع وامهــا را کــه توســط مؤســسات  

Freddie Macتــاکنون دولــت بــه حــدود نيمــي از ايــن تعهــدات خــود  . ر شــده خريــداري نمايــد منتــش

قـبلاً نيـز برخـي از بانکهـا اقـدام بـه بازپرداخـت تـسهيلات دريافـت شـد از وزارت خزانـه                         . جامه عمل پوشاند  

بانـک مرکـزي نيـز در روز جمعـه گذشـته اعـلام کـرد کـه بـدليل بهبـود وضـعيت مـالي،              . داري کرده بودنـد   

از زمـان بـروز بحـران مـالي         . اده از بـسياري از تـسهيلات اضـطراري آن روبـه کـاهش مـي رود                تقاضاي اسـتف  

ــال  ــاه اوت س ــدود   ۲۰۰۷در م ــزي ح ــک مرک ــاکنون، بان ــيلادي ت ــالي  ۰/۱ م ــستم م ــه سي ــون دلار ب  تريلي

 مـيلادي بـه بـازار تزريـق     ۲۰۰۸البتـه قـسمت عمـده ايـن مبلـغ بـين سـپتامبر و نـوامبر          . کشور تزريق نمود  

 ن در آن دوران بازارهــــاي مــــالي بــــه دليــــل ورشکــــستگي بانــــک ســــرمايه گــــذاريچــــو. شــــد

 Lehman Brothers ــود ــده ب ــج ش ــي فل ــزايش    .  بکل ــالي، موجــب اف ــاي م ــه بازاره ــدينگي ب ــق نق تزري

. امــا بــا کــاهش بحــران، ايــن داراييهــا در حــال کــاهش مــي باشــد. شــديد داراييهــاي بانــک مرکــزي گرديــد

 مـاه مـه     ۲۷ تريليـون دلار بـود کـه نـسبت بـه سـطح آن در                 ۰۲۸/۲حـدود    ژوئـن    ۲۴حجم اين داراييهـا در      

ــد ۵۴حــدود  ــشان ميده ــاهش ن ــارد دلار ک ــابع   .  ميلي ــه من ــالي ب ــا و مؤســسات م ــزايش دسترســي بانکه اف

البتـه تـصميم    . بخش غيردولتي، زمينـه را بـراي تـداوم کـاهش داراييهـاي بانـک مرکـزي آمـاده مـي نمايـد                      

ــدود   ــشار ح ــه انت ــت ب ــرکتهاي     تري۰/۲دول ــدهيهاي ش ــديد ب ــزايش ش ــي و اف ــه دولت ــون دلار اوراق قرض لي

غيربــانکي نــسبت بــه درآمــد ســالانه آنــان،  مــي توانــد بــه صــورت مــانعي در راه تــداوم کــاهش داراييهــاي  

طبـق آخـرين ارقـام منتـشره، کـل بـدهيهاي شـرکتهاي غيربـانکي در سـه ماهـه اول                      . بانک مرکـزي درآيـد    

 ۳/۴ايــن بــدهيها از حــدود .  درآمــد ســالانه آنــان نيــز بيــشتر بــوده اســت درصــد۰/۱۰۰ســالجاري از حــدود 

ــال  ــون دلار در س ــدود  ۱۹۹۹تريلي ــه ح ــيلادي ب ــالجاري   ۲/۷ م ــه اول س ــه ماه ــان س ــون دلار در پاي  تريلي

بـروز رکـود اقتـصادي و بـه تبـع آن کـاهش شـديد درآمـد از شـرکتهاي غيـر مـالي،                         . ميلادي افزايش يافـت   

ــان را درم ــسياري از آن ــرار دادب البتــه در ماههــاي گذشــته اقــدامات دولــت درجهــت  . عــرض ورشکــستگي ق
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نجــات بانکهــا و شــرکتهاي غيرمــالي از ورشکــستگي تاحــدودي شــانس امکــان اســتقراض ايــن شــرکتها از    

همــين امــر ممکــن اســت کــه خطراتــي را کــه متوجــه شــرکتهاي  . بخــش خــصوصي را افــزايش داده اســت

ه انتــشار حجــم عظيمــي از اوراق قرضــه توســط ايــن شــرکتها در شــش البتــ. غيربــانکي اســت را دفــع نمايــد

ــر را تقويــت کــرده اســت    ــه ايــن ام ــه وضــع  . ماهــه اول ســالجاري، تاحــدودي اميــد ب درهرحــال باتوجــه ب

ــدي وجــوه      ــره کلي ــرخ به ــده اي نزديــک ن ــک مرکــزي در آين ــه بان ــساعد شــرکتها، انتظــار نمــي رود ک نام

 .  درصد قرار دارد۰-۲۵/۰ در سطح اين نرخ هم اکنون. فدرال را کاهش دهد

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي به 

  ژوئن١٩
متوسط هفته منتهي 

  ژوئن٢٦به 
متوسط هفته منتهي 

  ژوئيه٣به 
متوسط هفته منتهي 

  ژوئيه١٠به 

 061 060 058 053 دلار آمريکا
 124 117 287 100 وروي
 049 048 045 044 ن ژاپني
 125 121 117 108 سيره انگليل

 

 



 

٦

  اقتصاد داخلي–ج 

ــدماه و      ــه و چن ــاه م ــا در م ــه حــساب تجــاري آمريک ــه گذشــته، موازن ــشره درهفت ــام منت ــق  ارق طب

 :چندسال گذشته به شرح زير مي باشد

 ارقام به ميليارد دلار
 

سال
 عنوان

۲۰۰۶ ۲۰۰۷ ۲۰۰۸ 
پنج ماهه 

 ۲۰۰۸اول 

پنج ماهه 

 ۲۰۰۹اول 

 مه

 ۲۰۰۸ 

 آوريل

۲۰۰۹ 

 مه

۲۰۰۹ 

 -۹۶/۲۵ -۷۹/۲۸ -۵۳/۶۰ -۹۴/۱۴۵ -۳۲/۳۰۳ -۶۹۶-۶۱/۷۱۱-۵۲/۷۵۸ موازنه تجاري

 ۳۱/۱۲۳ ۴۱/۱۲۱ ۶۳/۱۵۶ ۰۲/۶۲۰ ۷۵/۷۶۲ ۷۰/۱۴۴۵۸۱/۱۶۲۱۵۹/۱۸۲۶  صادرات-

 ۲۷/۱۴۹ ۲۰/۱۵۰ ۱۶/۲۱۷ ۰۸/۱۰۶۸۹۷/۷۶۵ ۲۳/۲۲۰۴۴۲/۲۳۳۳۵۳/۲۵۲۲  واردات-

 -۲۹/۱۳ -۹۳/۱۴ -۷۳/۳۳ -۸۹/۷۰ -۷۸/۱۶۶ -۵۳/۲۹۳-۸۶/۲۷۰ موازنه حساب نفتي

 قيمت هربشکه نفت -

 وارداتي به دلار
-- -- -- -- -- ۳۸/۱۰۶ ۶۰/۴۶ ۲۱/۵۱ 

 -۴۸/۱۷ -۷۵/۱۶ -۳۶/۲۱ -۶۲/۸۴ -۸۴/۹۶ ---۲۷/۲۵۶-۵۹/۲۳۲ موازنه حساب تجاري با چين

موازنه حساب تجاري با 

 روپااتحاديه ا
۴۹/۱۱۶-۳۹/۱۰۷--- ۰/۳۹- 

۳۵/۱۹- ۸۶/۸- ۳۴/۵- ۷۷۰/۲- 

 -۹۱/۱ -۲۲/۳ -۲۲/۵ -۲۵/۱۴ -۷۰/۳۴ -- -۸۰/۸۲ -۵۷/۸۸ موازنه حساب تجاري با ژاپن
   

 

کـسري تجـاري درمـاه مـه،        .  ميليارد دلار برسـد    ۲۰/۳۰قبلاً انتظار مي رفت کسري حساب تجاري درماه مه به           

در مـاه مـه هـم کـاهش         .  ميلادي به بعد مـي باشـد       ۱۹۹۹وع خود از نوامبر سال      پايين ترين کسري تجاري درن    

ضعف شديد اقتصاد داخلي و به تبـع آن رشـد   . واردات و هم افزايش صادرات به کاهش کسري تجاري منجر شد         

 وامهاي اعطايي . مداوم تعداد بيکاران و سخت تر شدن شرايط اعطاي وام، از علل اصلي کاهش واردات بوده است                



 

٧

 ۵۱۹۶/۲ ميليارد دلار کـاهش يافـت و بـه          ۲۳/۳به مصرف کنندگان به نرخ سالانه درماه مه نسبت به ماه ماقبل             

از چهارماهـه   . اين چهارمين ماه متوالي کاهش وامهاي اعطايي بـه مـصرف کننـدگان اسـت              . تريليون دلار رسيد  

 کـه در چهـار مـاه متـوالي ، وامهـاي       ميلادي تاکنون، اين اولين ماهي است   ۱۹۹۱منتهي به پايان دسامبر سال      

 ماهـه گذشـته، اعطـاي اعتبـارات بـه      ۱۰ ماه از ۸همچنين در . اعطايي به مصرف کنندگان کاهش نشان ميدهد 

کاهش اعطاي اعتبارات بـه مـصرف کننـدگان در کوتـاه مـدت مـانع تقويـت        . مصرف کنندگان کاهش نشان داد 

 امـا کـاهش اعطـاي اعتبـارات بـه          . ي اقتـصادي مـي شـود      تقاضاي داخلي و به تبـع آن مـانع تقويـت فعاليتهـا            

 . مصرف کنندگان در بلندمدت موجب کاهش بدهي مصرف کنندگان و تقويت ثبات اقتصادي مي گردد

 
 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس ريهفو ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 55 57 61 61 65 68 72 76 81 85 89 94 95 )به درصد(نرخ بيکاری

     588 6131 5908 5650 5719 416 399 362 261 285 292 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     03 03 01 40 14 13 24 20 15 17 05صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
50 56 54 49 37 11 01 00 02 04 07 13 13 

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماه سوم سه ماهه دوم
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی        ٢٠٠٩ول سه ماهه ا ٢٠٠٨

     28 05 63 57 )به درصد(
 

 



 

٨

 منطقه يورو -۲ 

 

  نوسانات يورو-الف

ر هفتــه گذشــته ، يــورو در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده مــورد بررســي بــه اســتثناي ليــره انگلــيس   د

ــضعيف شــد  ــه ماقبــل    . ت ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه قبــل ن ــر دلار در هفت ــورو در براب متوســط ارزش ي

به نـرخ هـاي آخـر وقـت بـازار نيويـورک ، در هفتـه گذشـته هـر يـورو در محـدوده                . افت درصد کاهش ي   ۶۵/۰

 .  دلار ، معامله گرديد ۴۰۳۵/۱-۳۸۸۱/۱

ــها،       ــار و گزارش ــشار اخب ــأثير انت ــده تحــت ت ــور عم ــته ، بط ــه گذش ــورو طــي هفت ــانات ارزش ي نوس

ــرار داشــت   ــي ق ــل فن ــصادي و عوام ــرايط اقت ــس . ش ــه اي ن ــو بدبينان ــنبه ج ــداز  در روز دوش ــه چــشم ان بت ب

بطـور کلـي تحليلگـران بـر ايـن بـاور بودنـد کـه ارقـام اقتـصادي            . اقتصادي بـر بـازار ارز لنـدن حکمفرمـا بـود           

 ژوئيـه   ۳گـزارش اشـتغالي کـه در روز جمعـه           . انتشار يافته طي مـدت اخيـر عمومـاً بـدتر از انتظـار بـوده انـد                 

شـرايط فـوق سـبب شـد کـه          . مريکـا داشـت   منتشر شده بـود حکايـت از افـزايش مجـدد تعـداد بيکـاران در آ                

در . در نتيجــه يــورو در برابــر دلار تــضعيف گرديــد. معاملــه گــران بــه ســوي ارزهــاي مطمــئن تــر روي آورنــد

         نѧمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)
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٩

روز ســه شــنبه گــزارش منتــشره اي حکايــت از آن داشــت کــه سفارشــات بخــش کارخانــه اي آلمــان در مــاه 

ضـمن آنکـه    .  درصـد رشـد داشـته باشـد        ۵/۰  درصد رشـد داشـته در حاليکـه انتظـار مـي رفـت تنهـا                ۴/۴مه  

ــتند   ــن روز رشــد داش ــايي در اي ــهام اروپ ــت شــد  . شاخــصهاي س ــر دلار تقوي ــورو در براب در روز . در نتيجــه ي

 ۷/۳چهارشــنبه ارقــام مربــوط بــه توليــدات صــنعتي آلمــان در مــاه مــه انتــشار يافــت کــه رشــد غيرمنتظــره  

امــا از ســوي ديگــر . تــاکنون بــي ســابقه بــوده اســت ۱۹۹۳ايــن ميــزان رشــد از اوت . درصــدي را نــشان داد

شـاخص سـهام اروپـايي نيـز بـه پـايين تـرين سـطح                . نگراني نسبت به دورنماي اقتصادي همچنـان زيـاد بـود          

مجمـوع ايـن مـوارد سـبب شـد کـه ارزش يـورو در برابـر دلار تقريبـاً ثابـت                       . خود طي ده هفته گذشته رسـيد      

ــد ــه  . بمان ــازار س ــي ب ــنبه ترق ــنج ش ــازده و   در روز پ ــاي پرب ــه ارزه ــذاران ب ــرمايه گ ام موجــب روي آوردن س

در روز جمعــه بــا شــروع زمــان . در پــي آن ايــن ارز در برابــر دلار تقويــت گرديــد. پرريــسک نظيــر يــورو شــد

ــازار تبــديل شــد انتــشار صــورتهاي مــالي، مــسأله  بنــابراين خريــدهاي . درآمــد شــرکتها بــه نگرانــي اصــلي ب

ايـن عامـل بـه همـراه افـت سـهام موجـب تـضعيف يـورو در برابـر دلار           . دلاري به عنوان ارز مأمن بيـشتر شـد   

 . شد

 

 بازار پولي –ب 

 ٢٣بانکهــاي مرکــزي منطقــه يــورو در اولــين گــام اجــراي سياســتهاي پــولي کمــي اقــدام بــه خريــد 

ايــن اقــدام در راســتاي برنامــه بانــک مرکــزي اروپــا صــورت . ون يــورو اوراق قرضــه بــا پــشتوانه نمودنــدميليــ

 ميليـارد يـورو از ايـن اوراق خريـداري نمايـد             ٦٠ مـاه آينـده در مجمـوع         ١٢گرفت که تـصويب نمـوده ظـرف         

ل برداشــته البتــه برخــي کارشناســان ايــن گــام او. تــا از ايــن طريــق امکــان تحــرک اقتــصادي را فــراهم آورد

 . شده توسط بانکهاي مرکزي را ضعيف ارزيابي کردند

 



 

١٠

 وضعيت اقتصادي –ج

 درصــد افــت ســه مــاه بــه ســه مــاه در ســه ماهــه ٨/١توليــد ناخــالص داخلــي منطقــه يــورو پــس از 

افـت  .  درصـد افـت نـشان داد       ٥/٢چهارم سال گذشـته، در سـه ماهـه اول امـسال نـسبت بـه سـه ماهـه قبـل                       

ــه  ٧/١از ســالانه اقتــصاد نيــز   درصــد در ســه ماهــه آغــازين ٩/٤ درصــد در ســه ماهــه چهــارم ســال قبــل ب

افـت شـديد صـادرات و سـرمايه گـذاري در بخـش تجـاري موجـب افـت بـي سـابقة اقتـصادي                          . امسال رسـيد  

ــت ــده اس ــادرات  . گردي ــه اول، ص ــه ماه ــه در س ــذاري  ٨/٨بطوريک ــرمايه گ ــد و س ــاهش ١/٤ درص ــد ک  درص

ن اين اسـت کـه افـت اقتـصادي تـا پايـان سـال جـاري ادامـه داشـته باشـد و از                          برآورد کارشناسا . داشته است 

 .  رشد ملايمي آغاز گردد٢٠١٠سال 

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر  اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 74 74 75 76 77 79 81 83 87 9 93 95 )به درصد(ارینرخ بيک

     363 1410 660 067 738 095 1521 13 052 0 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   01 02 08 18 17 27 29 24 26 14 19 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
شاخص قيمت تغييرسالانه در 
 )به درصد(مصرف کننده

40 40 38 36 32 21 16 11 12 06 06   

 ٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم 
سه ماهه 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٩اول
 15 05 17 49 )به درصد(

 



 

١١

نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)

85
90
95

100
105
110
115
120
125
130
135
140
145
150
155
160
165
170
175

ئن
ژو

ئيه
ژو ت
او

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

   
  2

00
ه8
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو ت
او

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
09
ويه

ژان

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو

تاريخ

پن
ژا

ن 
ي

دلار
آمريکا
يورو

 

 ژاپن-٣
 

 نوسانات ين-الف

ــد    در هف ــت گرديـ ــده تقويـ ــاي عمـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــن در برابـ ــن ژاپـ ــته، يـ ــه گذشـ ــط . تـ متوسـ

ــل       ــه ماقبـ ــط آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــل نـ ــه قبـ ــر دلار در هفتـ ــن در برابـ ــد ٦٣/٢ارزش يـ  درصـ

بـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـــازار نيويـــورک، در هفتـــه گذشـــته هـــر دلار در         . افـــزايش يافـــت 

  . ين معامله گرديد٤٧/٩٢-٣٠/٩٥محدوده

 ــ ــاي ماسـ ــوان     آقـ ــته عنـ ــه گذشـ ــن در هفتـ ــزي ژاپـ ــک مرکـ ــل بانـ ــيس کـ ــيراکاوا رئـ اکي شـ

ــالي ســـختي     ــأمين مـ ــرايط تـ ــان در شـ ــصادي ايـــن کـــشور همچنـ ــاي اقتـ ــسياري از بنگاههـ داشـــت بـ

ايــن اظهــارات از ايــن جهــت حــائز اهميــت اســت کــه بانــک مرکــزي ژاپــن از ســال            . قــرار دارنــد 

ــصادي از       ــود اقت ــالي و رک ــران م ــا بح ــه ب ــراي مقابل ــته ب ــي     گذش ــود را ط ــدي خ ــره کلي ــرخ به ــسو ن يک

ــه   ــه بـ ــت      ١/٠دو مرحلـ ــراي حمايـ ــژه اي را بـ ــسهيلات ويـ ــر تـ ــوي ديگـ ــاهش داد و از سـ ــد کـ  درصـ

تـــا قبـــل از اظهـــارات . مـــالي از بنگاههـــاي اقتـــصادي دومـــين اقتـــصاد بـــزرگ جهـــان فـــراهم ســـاخت
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د  مــاه گذشــته ايــن گمانــه وجــو    ٢شــيراکاوا بــه دليــل تقويــت توليــدات صــنعتي و صــادرات طــي        

داشــت کــه بانــک مرکــزي حــداکثر تــا مــاه ســپتامبر سياســتهاي حمــايتي فعلــي را ادامــه خواهــد            

داد امــا اظهــارات آقــاي شــيراکاوا و همچنــين تــشديد تــورم منفــي در ژاپــن گمانــه فــوق الــذکر را            

 درصــد کــاهش  -١/١لازم بــه ذکــر اســت کــه نــرخ تــورم ژاپــن در مــاه مــه بــه          . کمرنــگ ســاخت 

ــت ــداوم  . ياف ــي از ت ــي         نگران ــده فروش ــت عم ــاخص قيم ــد ش ــشخص ش ــه م ــس از آنک ــعيت پ ــن وض اي

کــاهش يافتــه اســت   ) يــک رکــورد جديــد  ( درصــد ٦/٦در مــاه ژوئــن  ) شــاخص آينــده نگــر تــورم   (

 .تشديد گرديد

دهــد کــه تقاضــاي    برآوردهــاي دولتــي مربــوط بــه عرضــه وتقاضــاي کــل ژاپــن نــشان مــي        

ايـــن . متـــر از عرضـــه کـــل اســـتک)  ميليـــارد دلار٤٧١معـــادل (  تريليـــون يـــن٤٥کـــل بـــه ميـــزان 

ــت       ــسترش داده اس ــشور را گ ــن ک ــصاد اي ــي در اقت ــورم منف ــق ت ــر تعمي ــوع خط ــه   . موض ــال ب ــن ح ــا اي ب

ــاي            ــت در روزه ــرار اس ــه ق ــود ک ــدي خ ــسه بع ــن در جل ــزي ژاپ ــک مرک ــد بان ــي رس ــر نم  ١٥ و ١٤نظ

 .بيني خود در مورد رشد اقتصادي را مورد تجديد نظر قرار دهد ژوئيه برگزار شود پيش

 
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 2009 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس
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  انگليس-٤

  نوسانات ليره-الف

متوســـط .  شـــد تـــضعيفترلينگ در برابـــر تمـــام ارزهـــاي اصـــليدر هفتـــه گذشـــته، ليـــره اســـ

ــر دلار      ــل در برابـ ــه ماقبـ ــط ارزش آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــذکور نـ ــه مـ ــره در هفتـ  ٤٢/١ارزش ليـ

بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در          . درصــد کــاهش داشــت  

  . دلار معامله گرديد٦٠٥٩/١ - ٦٣٥٢/١محدوده

ــه ــان هفتـ ــال    پايـ ــه اول سـ ــه ماهـ ــصاد انگلـــيس در سـ ــه اقتـ ــد کـ ــلام شـ ــته اعـ ــل گذشـ  ماقبـ

 ســـال گذشـــته ٥٠ درصـــد منقـــبض شـــده اســـت کـــه بيـــشترين ميـــزان کـــاهش طـــي   ٤/٢جـــاري 

ــود   ــي ش ــسوب م ــاري و        . مح ــزايش بيک ــد اف ــه رون ــون ادام ــوارد همچ ــاير م ــراه س ــه هم ــوع ب ــن موض اي

ــيس کارشنا    ــسکن در انگلـ ــاي مـ ــزول قيمتهـ ــنعتي و نـ ــدات صـ ــاهش توليـ ــر  کـ ــن نظـ ــر ايـ ــان را بـ سـ

ــشنبه      ــسه روز پنجـ ــيس در جلـ ــزي انگلـ ــتگذاري بانـــک مرکـ ــوراي سياسـ ــه شـ ــود کـ ــرده بـ ــق کـ متفـ

 ميليـــارد افـــزايش  ۱۵۰ ميليـــارد پونـــد بـــه   ۱۲۵را از ) QE(ســـقف خريـــد دارايـــي هـــاي مـــالي    

. خواهــد داد و تــاريخ پايــان ايــن برنامــه را از پايــان ســپتامبر بــه زمــاني بعــد از آن گــسترش دهــد           
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ــرو    ايـــن نگر ــشکل روبـ ــا مـ ــته را بـ ــه گذشـ ــترلينگ در هفتـ ــي اسـ ــد حرکتـ ــوع رونـ ــا در مجمـ ــي هـ انـ

ــاخت ــتگذاري    . سـ ــوراي سياسـ ــط شـ ــشنبه توسـ ــه در روز پنجـ ــه کـ ــصميم  BoEآنچـ ــوان تـ ــه عنـ  بـ

بانــک مرکــزي اعــلام کــرد کــه تــصميمي بــراي افــزايش        . اتخــاذ شــد کــاملاً غــافلگير کننــده بــود     

ــشت      ــول بي ــق پ ــدف تزري ــا ه ــود ب ــالي خ ــاي م ــقف کمکه ــان    س ــدت پاي ــدارد و م ــالي ن ــاي م ــه بازاره ر ب

هرچنـــد .  مـــاه زودتـــر کـــاهش داد۲ ژوئيـــه يعنـــي ۲۹ايـــن طـــرح را از پايـــان ســـپتامبر بـــه تـــاريخ  

ــه            ــد ک ــر ميرس ــه نظ ــا ب ــت ام ــوده اس ــوعي ب ــه موض ــصميم چ ــن ت ــل اي ــه دلي ــست ک ــوم ني ــأ معل دقيق

ــصاد ا         ــر اقت ــت ب ــن سياس ــأثير اي ــزان ت ــه مي ــسبت ب ــيس ن ــزي انگل ــک مرک ــات بان ــه از  مقام ــيس ک نگل

چهـــار مـــاه پـــيش در حـــال اجـــرا اســـت چنـــدان مطمـــئن نيـــستند و از ســـوي ديگـــر ممکـــن اســـت 

شـــواهدي در مـــورد فـــشارهاي تـــورمي در ماههـــاي آتـــي مـــسئولين را بـــه اتخـــاذ چنـــين تـــصميمي   

ــد   ــاخته باش ــصم س ــويژه        . مص ــترلينگ ب ــد اس ــي پون ــد حرکت ــد رون ــاره ش ــه اش ــانطور ک ــوع هم در مجم

 هفتـــه گذشـــته نزولـــي بـــود بـــا ايـــن اســـتثناء کـــه در روز پنجـــشنبه تـــصميم در برابـــر دلار و يـــن در

 .غافلگيرکننده بانک مرکزي باعث تقويت پول شبهه جزيره گرديد

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه                      شاخصهای    
 اقتصادی
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 طــلا -۵
 

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل در متوســـط قيمـــت 

بـــه نـــرخ هـــاي آخـــر وقـــت بـــازار مـــذکور ، در هفتـــه .  درصـــد کـــاهش يافـــت ۷۷/۱بـــازار نيويـــورک 

 . سان بود دلار ، درنو۴۵/۹۰۸-۸۵/۹۲۷گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

در هفتـــه گذشـــته نوســـانات قيمـــت طـــلا عمـــدتاً تحـــت تـــأثير نوســـانات دلار، نوســـانات نفـــت، 

ــت       ــرار داشـ ــر قـ ــوارد ديگـ ــي از مـ ــد و برخـ ــه هنـ ــلا بـ ــه واردات طـ ــزايش تعرفـ ــنبه . افـ در روز دوشـ

نگرانـــي نـــسبت بـــه دورنمـــاي اقتـــصادي جهـــان موجـــب تقويـــت دلار و کـــاهش قيمـــت نفـــت خـــام  

ــ. شـــد اعـــلام کـــرد کـــه احتمـــالاً واردات طـــلا  " اتحاديـــه شـــمش بمبئـــي"نبه همچنـــين در روز دوشـ

 تــن در مــاه ژوئــن   ۸ مــيلادي بــه حــدود   ۲۰۰۸ تــن در مــاه ژوئــن ســال    ۰/۲۴بــه هنــد از حــدود   

ــت    ــه اس ــاهش يافت ــالجاري ک ــزايش         . س ــل اف ــه دلي ــه ب ــرد ک ــي ک ــيش بين ــه پ ــن اتحادي ــين اي همچن

. الجاري بـــه هنـــد کـــاهش خواهـــد يافـــتتعرفـــه بـــر واردات طـــلا و نقـــره، واردات ايـــن فلـــزات در ســـ

چنــين کاهــشي در واردات مــي توانــد بــه افــزايش قابــل توجــه قيمــت آن در بــازار هنــد و ترغيــب            

مودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)         نـ
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مـــوارد مـــذکور . مـــردم بـــه فـــروش طلاهـــاي خـــود شـــود و عرضـــه طـــلا در جهـــان را افـــزايش دهـــد

ــد   ــنبه شـ ــلا در روز دوشـ ــت طـ ــاهش قيمـ ــب کـ ــل   . موجـ ــه دليـ ــلا بـ ــت طـ ــنبه قيمـ ــه شـ در روز سـ

. دهاي ســـوداگرانه و کـــاهش شـــديد شـــاخص هـــاي قيمـــت ســـهام در آمريکـــا، افـــزايش يافـــت  خريـــ

البتـــه در ايـــن روز ادامـــه کـــاهش قيمـــت نفـــت خـــام تـــا حـــدودي از شـــدت ســـير صـــعودي قيمـــت 

در روز چهارشــنبه بــه دليــل ادامــه کــاهش شــديد قيمــت نفــت خــام و ســاير مــواد           . طــلا کاســت 

 در آمريکـــا و ســـاير کـــشورهاي عمـــده صـــنعتي  اوليـــه، نگرانـــي نـــسبت بـــه افـــزايش فـــشار تـــورمي 

ــد  ــي ش ــاً منتف ــد     . تقريب ــر گردي ــلا منج ــت ط ــديد قيم ــاهش ش ــه ک ــر ب ــين ام ــت  . هم ــر اس ــه ذک لازم ب

کـــه قيمـــت طـــلا از اوايـــل ســـه ماهـــه دوم ســـالجاري مـــيلادي ســـير صـــعودي در پـــيش گرفـــت و   

ــدود      ــه ح ــن ب ــاه ژوئ ــل م ــا اواي ــس آن ت ــر اون ــت ه ــيد ۱۰۰۰قيم ــز رس ــه د .  دلار ني ــون ب ــق  چ ــل تزري لي

ــاير     ــا و بانـــک هـــاي مرکـــزي سـ ــازار توســـط بانـــک مرکـــزي آمريکـ حجـــم عظـــيم نقـــدينگي بـــه بـ

ــاير     ــا و سـ ــورمي در آمريکـ ــشارهاي تـ ــه فـ ــزايش قابـــل توجـ ــال افـ ــنعتي، احتمـ ــده صـ ــشورهاي عمـ کـ

ــشورها قــوت گرفتــه بــود    امــا از آن زمــان بــه بعــد بــه دليــل ترديــد نــسبت بــه بهبــود اقتــصاد          . ک

 ــ ــي دلار، قيمـ ــان و ترقـ ــت  جهـ ــي داشـ ــير نزولـ ــلا سـ ــت،   . ت طـ ــت نفـ ــي قيمـ ــشنبه ترقـ در روز پنجـ

ضـــعف دلار و خبـــر مربـــوط بـــه کـــاهش توليـــد طـــلا در آفريقـــاي جنـــوبي بـــر قيمـــت طـــلا فـــشار   

در روز پنجـــشنبه آفريقـــاي جنـــوبي اعـــلام کـــرد کـــه توليـــد طـــلاي آن در مـــاه  . صـــعودي وارد کـــرد

ريقـــاي جنـــوبي پـــس از آف.  درصـــد کـــاهش يافـــت۵/۱۰مـــه نـــسبت بـــه مـــاه مـــشابه ســـال قبـــل  

ــان دارد   ــلاي جهـ ــد طـ ــوم را در توليـ ــه سـ ــين، رتبـ ــا و چـ ــعف  . آمريکـ ــي دلار و ضـ ــه ترقـ در روز جمعـ

 . قيمت نفت موجب کاهش قيمت طلا گرديد
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نѧمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت-۶
 

ــه ماقبــل    بهــايمتوســط  ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــه آمريکــا در هفت  نفــت خــام پاي

قبـل هـر بـشکه نفـت خـام پايـه            ت بـازار نيويـورک، در هفتـه         به نرخهـاي آخروق ـ   .  يافت کاهش درصد   ٣٥/١١

 .  دلار معامله گرديد ٨٩/٥٩-٠٥/٦٤آمريکا در محدوده 

ــار و      ــأثير انتــشار برخــي اخب نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــه گذشــته ، بطــور عمــده تحــت ت
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ــازار ارز و ســهام و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت   به جــو عمــومي در روز دوشــن. گــزارش هــا ، نوســانات ب

گـزارش اشـتغال مـاه ژوئـن آمريکـا کـه در       . بازار نفت نيويورک نسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي ، بدبينانـه بـود          

 هـزار نفـر بـر تعـداد بيکـاران افـزوده شـده و نـرخ                  ٤٦٧ ژوئيـه منتـشر شـده بـود نـشان داد کـه               ٣روز جمعه   

ــه  ــالاترين ســطح خــود از اوت  ٥/٩بيکــاري ب ــاکنون ١٩٨٣ درصــد يعنــي ب از ســوي ديگــر . رســيده اســت  ت

افــزايش موجــودي انبــار انــواع ســوخت کــه در آخــرين گــزارش وزارت انــرژي آمريکــا انعکــاس يافتــه بــود ،   

ايـن عوامـل در روز سـه شـنبه نيـز کمـابيش بـر بـازار                  .  نـسبت بـه عرضـه بوجـود آورد           اطمينان قابل قبـولي   

ه کــل اطلاعــات انــرژي آمريکــا از وضــعيت در روز چهارشــنبه گــزارش هفتگــي ادار. نفــت تــأثير گــذار بودنــد 

 :موجودي انبار نفت و فرآورده هاي عمده نفتي اين کشور به شرح جدول زير منتشر گرديد 

 
 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٠٣/٠٧/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

غيير نسبت به مدت مشابه درصد ت
 سال قبل

 3473 083 1785 نفت خام

 1587 239 3040 زلينفت حرارتی و د

 2131 090 172 نيبنز

ــزين و    ــار بن ــودي انب ــزارش ، موج ــن گ ــاس اي ــزل  " براس ــي و دي ــت حرارت ــه  " نف ــي ب ــه منته  در هفت

افـزايش نـشان داد کـه افـزايش بـيش        ميليـون بـشکه   ۷/۳ و ۹/۱ ژوئن نسبت بـه هفتـه ماقبـل بـه ترتيـب       ۳

از ســوي ديگــر ، اوپــک . در همــين روز شــاخص هــاي وال اســتريت بــا افــت مواجــه شــدند . از انتظــاري بــود

در گزارش خود از دورنماي بازار نفـت پـيش بينـي نمـود کـه تقاضـا بـراي نفـت در سـال جـاري بـه متوسـط                               

کليــه مــوارد ذکــر شــده در مجمــوع  . ســيد نخواهــد ر)  ميليــون بــشکه در روز ۳۱(تقاضــا در ســال گذشــته 

کــاهش بهــاي نفــت در . باعــث شــد کــه قيمــت نفــت در ســه روز اول هفتــه از ســير نزولــي برخــوردار باشــد 

ــراهم آورد     ــوداگرانه در روز پنجــشنبه ف ــدهاي س ــراي خري ــبي ب ــت مناس ــا ، موقعي ــن روزه ــين در . اي همچن

در اواخــر وقــت . هش تعــداد بيکــاران داشــت ايــن روز يــک گــزارش هفتگــي اشــتغال در آمريکــا نــشان از کــا

در . در نتيجـه ، بهـاي نفـت ترقـي يافـت             . اين روز نيز شاخص هـاي سـهام و قيمـت بنـزين افـزايش يافتنـد                  
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ــاهش       ــر ک ــي ب ــود مبن ــي خ ــي قبل ــيش بين ــرژي طــي گزارشــي پ ــي ان ــين الملل ــازمان ب ــه س  ۹/۲روز جمع

ــرار داد   يــک گــزارش اقتــصادي در آمريکــا نيــز   . درصــدي تقاضــاي نفــت در ســال جــاري را مــورد تأييــد ق

همچنـين دلار در ايـن روز در برابـر اکثـر     . حاکي از کـاهش شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـده در مـاه مـه بـود              

 . لذا قيمت نفت در آخرين روز هفته کاهش پيدا کرد . ارزهاي عمده تقويت گرديد 
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