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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسـط  .  گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي ين ژاپـن، تـضعيف شـد                 هفته در

 درصـد افـزايش و      ۱۰/۰ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ين ژاپن                  

به نرخ هاي آخـر وقـت بـازار         .  درصد کاهش داشت     ۷۵/۰ درصد و    ۸۳/۰ه ترتيب   در برابر ليره انگليس و يورو، ب      

ــدوده    ــر دلار در محـ ــته هـ ــه گذشـ ــورک ، در هفتـ ــدوده  ۹۰/۹۲-۳۰/۹۴نيويـ ــورو در محـ ــر يـ ــن و هـ    يـ

  .  دلار ، در نوسان بود ۴۱۵۴/۱-۳۹۴۹/۱

گران در مورد سهام    در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير اظهارات خوشبينانه يکي از تحليل              

بانک هاي آمريکائي، انتشار عملکرد مطلوب اين بانک ها، اظهارات رئيس بانک مرکـزي اروپـا و برخـي از مـوارد                      

      نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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در اوايل روز دوشنبه به وقت بازار نيويورک ترس از احتمال ضعيف بـودن عملکـرد شـرکتهاي                  . ديگر قرار داشت  

ودي در پيش بيني مربوط به رشـد توليـد ناخـالص داخلـي              آمريکايي در سه ماهه دوم سالجاري، تجديدنظر صع       

ژاپن ، نگراني نسبت به بازار آمريکا و انتشار ارقام ضعيف شاخص اعتماد ماه ژوئيـه آمريکـا در روز جمعـه هفتـه                    

بطوريکه در مقطعي از اين روز هر دلار تـا سـطح   . ماقبل، سبب شد تا هر دلار در برابر ين به شدت تضعيف شود        

اما بعداً در همان روز اظهارات يکي از تحليل         .  ماهه گذشته، تنزل يافت    ۵ يعني به پايين ترين سطح        ين، ۷۳/۹۱

 در مورد بخش مالي، اميد بـه بهتـر از انتظـار بـودن عملکـرد سـه ماهـه دوم        Meredith Whitneyگران به نام 

 درصـد افـزايش     ۰/۱۵ت حـداقل    او گفته بود که سهام بانک ها در کوتـاه مـد           . سالجاري بانک ها را تقويت نمود     

 در Goldman و Bank of America Corp  ،JPMorgan Cahse&COخواهد يافت و بانک هـاي بـزرگ نظيـر    

اين اظهارت سبب تقويت شديد شاخص هاي قيمت سـهام   . سه ماهه دوم از عملکرد خوبي برخوردار خواهند بود        

افزايش ريسک پذيري سرمايه گـذاران موجـب   . رديدآمريکا و به تبع آن افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران گ         

اما افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران و اظهارات نسبتاً خوشبينانه رئيس بانک            . ترقي دلار در برابر ين گرديد     

در روز . مرکزي اروپا نسبت به دورنماي اقتصادي منطقه يورو سبب کاهش دلار در برابر يورو در روز دوشنبه شد                 

 دلار رسيد که بيش ۹۳/۴ در سه ماهه دوم سالجاري به Goldman Sachsم شد که سود هر سهم سه شنبه اعلا

 درصدي خرده فروشي ماه ژوئـن و        ۶/۰در همين روز خبر مربوط به رشد        . بود)  دلار ۴۹/۳(از ميزان مورد انتظار     

البتـه افـزايش    . نتـشر شـد   در روز بعد خبر مربوط به کاهش کمتر از انتظار توليدات صنعتي همان ماه آمريکـا م                

همچنين در روز سه شـنبه خبـر        . خرده فروشي در ماه ژوئن تا حدودي ناشي از افزايش قيمت بنزين بوده است             

در روز پنج شنبه نيز اعلام شـد  . مربوط به رشد بهتر از انتظار خرده فروشي و قيمت مسکن انگليس انتشار يافت       

علاوه بر آن در ايـن روز خبـر         . رد دلار سرمايه از آمريکا خارج شد       ميليا ۶/۶۶که در ماه مه به طور خالص حدود         

موارد مذکور سبب شد تا دلار در روزهاي سه شـنبه و            .  منتشر شد  JPMorganمربوط به عملکرد بسيار مطلوب      

در روز سـه شـنبه      . چهارشنبه در برابر ين تقويت و در روز چهارشنبه و پنجشنبه در برابر يـورو تـضعيف گـردد                  

در روز جمعه ارقام بهتر     . ر خبر مربوط به کاهش اعتماد اقتصادي آلمان موجب ترقي دلار در برابر يورو شد              انتشا
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اما ايـن بانـک نـسبت بـه احتمـال افـزايش وام هـاي        .  منتشر شد Bank of Americaاز انتظار مربوط به سود 

عيت دلار به عنوان مأمن سـرمايه       اين امر موجب تقويت موق    .مشکوک الوصول آن در سال هاي آينده هشدار داد          

  .گذاري گرديد و موجب ترقي دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي ديگر شد

  

   بازار پولي داخلي–ب 

ــلاس    ــسه اج ــته صورتجل ــنبه گذش ــدرال   ۲۳-۲۴در روز چهارش ــاز ف ــازار ب ــه ب ــن کميت ــازوي ( ژوئ ب

اعـضاي کميتـه پـيش بينـي خـود          طبـق ايـن صورتجلـسه،       . منتـشر شـد   ) سياستگزاري بانک مرکزي آمريکـا    

امـا آنهـا بـر ايـن     . در مورد رشد اقتصادي سـالجاري و سـال آينـده را مـورد تجديـدنظر صـعودي قـرار دادنـد                    

عقيده اند کـه تعـداد بيکـاران همچنـان در حـال رشـد و خطـر کـاهش توليـد ناخـالص داخلـي تـا حـدودي                              

کـه برنامـه خـود بـراي خريـد حـدود       بـا اينحـال اعـضاي کميتـه تـصميم گرفتنـد         . به قوت خود بـاقي اسـت      

ــد   ۳۰۰ ــي و خري ــدت دولت ــه درازم ــارد اوراق قرض ــر   ۴۵/۱ ميلي ــي را تغيي ــاي رهن ــون دلار از داراييه  تريلي

خريد اين نوع داراييهـا، اکنـون بـه ابـزار اصـلي بانـک مرکـزي بـراي تحـرک اقتـصادي تبـديل شـده                           . ندهند

 ۳۰۰يــان مــاه ســپتامبر ســالجاري حــدود  طبــق برنامــه قبلــي قــرار اســت کــه بانــک مرکــزي تــا پا . اســت

 تريليــون دلار از اوراق قرضــه ۴۵/۱ميليــارد دلار اوراق قرضــه دولتــي و تــا پايــان ســالجاري مــيلادي حــدود 

تــاکنون بانــک مرکــزي صــدها ميليــارد دلار از ايــن اوراق را . مــرتبط بــا وامهــاي رهنــي را خريــداري نمايــد

امـا عليـرغم تـصميم بانـک مرکـزي بـه عـدم              . امـه مـي دهـد     خريداري کـرده و بـه خريـد ايـن نـوع اوراق اد             

همچنـان در آسـتانه ورشکـستگي قـرار           افزايش خريد ايـن نـوع اوراق، برخـي از مؤسـسات مـالي ايـن کـشور،                 

 حــدود CTI.  نيــز در ورطــه ورشکــستگي قــرار گرفتــه اســتCIT Group Incاخيــراً نيــز بانــک . دارنــد

ــه   ۴۰ ــدت دارد ک ــدهي درازم ــارد دلار ب ــاه اوت و  ۱/۱ ميلي ــارد دلار آن در م ــا  ۵/۲ ميلي ــارد دلار آن ت  ميلي

.  ، يکـي از بانـک هـاي مهـم در تـأمين مـالي شـرکتهاي کوچـک اسـت                  CTI. پايان سال سررسيد مـي شـود      
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 مــي توانــد دسترســي ايــن CTIورشکــستگي . شــرکتهاي کوچــک نقــش مهمــي در اقتــصاد آمريکــا دارنــد 

ــه    ــشکل مواجـ ــا مـ ــانکي را بـ ــاي بـ ــه وامهـ ــرکتها بـ ــدشـ ــرات   .  نمايـ ــي اثـ ــل برخـ ــين دليـ ــه همـ   بـ

ــستگي   ــال ورشک ــذاري      CTIاحتم ــرمايه گ ــک س ــستگي بان ــرات ورشک ــد اث ــا را همانن ــصاد آمريک ــر اقت  ب

Lehman Brothers Inc.  ــد ــي دانن ــشور م ــن ک ــصاد اي ــر اقت ــذاري  .  ب ــرمايه گ ــک س ــستگي بان ورشک

تـصاد جهـان را بـه رکـودي          بـه بحرانـي مـالي در کـشور دامـن زد کـه اق               ۲۰۰۸مذکور در ماه سپتامبر سـال       

 سـبب مـي شـود تـا بانـک مرکـزي از              CTIبـه احتمـال زيـاد مـواردي نظيـر مـشکلات             . عميق تر فـرو بـرد     

هــم اکنــون نــرخ بهــره کليــدي وجــوه . رهــا کــردن سياســت پــولي فــوق العــاده انبــساطي خــودداري نمايــد

  . قرار دارد۰-۲۵/۰فدرال در محدود 

  
 )ه درصدب(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي به 

  ژوئن٢٦
متوسط هفته منتهي 

  ژوئيه٣به 
متوسط هفته منتهي 

  ژوئيه١٠به 
متوسط هفته منتهي 

  ژوئيه١٧به 

 060 058 053 051 دلار آمريکا

 117 287 100 096 وروي

 048 045 044 043 ن ژاپني

 121 117 108 099 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي–ج 

 ۳/۱۷طبق  ارقام منتـشره درهفتـه گذشـته، خانـه هـاي شـروع بـه سـاخت بـه نـرخ سـالانه پـس از                             

 ۰/۴۶ درصــد رشــد و بــه طــور ســالانه ۶/۳درصــد رشــد ماهانــه در مــاه مــه، در مــاه ژوئــن بــه طــور ماهانــه  

 شــروع بــه قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه خانــه هــاي.  هــزار دســتگاه رســيد۰/۵۸۲درصــد کــاهش يافــت و بــه 

قيمــت مــسکن، پــس از چنــد ســال .  هــزار دســتگاه برســد۰/۵۳۰ســاخت بــه نــرخ ســالانه در مــاه ژوئــن بــه 
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ســقوط قيمــت مــسکن، از علــل اصــلي بحــران مــالي .  مــيلادي ســقوط کــرد۲۰۰۶افــزايش شــديد، در ســال 

ــود۲۰۰۸ مــيلادي و ســپس رکــود اقتــصادي ســال  ۲۰۰۷اوت  ــه دليــل  .  مــيلادي ب ــر ب ــه هــاي اخي در هفت

شودگي مالياتي به کسانيکه بـراي اولـين بـار اقـدام بـه خريـد مـسکن مـي کننـد و پـايين بـودن نرخهـاي                             بخ

ــد مــسکن بهبــود يافتــه اســت    ــراي خري ــودن قيمــت مــسکن، شــرايط ب ــايين ب ــا وجــود حجــم . بهــره و پ ام

ــرار دارد      ــسکن ق ــازار م ــود ب ــسريع بهب ــانعي در راه ت ــه صــورت م ــروش، ب ــرض ف ــسکن در مع . عظيمــي از م

همـان خانـه هـاي مـصادره شـده توسـط بانـک هـاي                 ابـل تـوجهي از خانـه هـاي در معـرض فـروش،             قسمت ق 

 درصـد کـاهش ماهانـه در مـاه مـه، در مـاه ژوئـن بـه طـور                     ۲/۱توليـدات صـنعتي نيـز پـس از          . طلبکار اسـت  

ــه  ــه طــور ســالانه  ۴/۰ماهان ــاهش يافــت ۶/۱۳ درصــد و ب ــدات   .  درصــد ک ــه تولي ــبلاً انتظــار مــي رفــت ک ق

البتـه کـاهش مـداوم موجـودي انبـار بخـش            .  درصـد کـاهش يابـد      ۶/۰اه ژوئـن بـه طـور ماهانـه          صنعتي در م  

. احتمـالاً زمينـه را بـراي بهبـود فعاليـت بخـش کارخانـه اي مهيـا تـر کـرده اسـت                         تجاري در ماههاي گذشته،   

 درصـد کـاهش ماهانـه در مـاه آوريـل، در مـاه مـه بـه طـور ماهانـه                       ۳/۱موجودي انبار بخش تجـاري پـس از         

ــه طــور ســالانه  ۰/۱ ــد اســتفاده از بيمــه بيکــاري در  . کــاهش يافــت  درصــد،۰/۸ درصــد و ب متقاضــيان جدي

 هــزار نفــر ۰/۵۲۲ هــزار نفــر کــاهش يافتــه و بــه ۴۷//۰ ژوئيــه نــسبت بــه مــاه ماقبــل ۱۱هفتــه منتهــي بــه 

ئــن بــه  ژو۲۰ هــزار نفــر در هفتــه منتهــي بــه ۰/۶۳۰متقاضــيان جديــد اســتفاده از بيمــه بيکــاري از . رســيد

کـاهش کمتـر از انتظـار خانـه هـاي شـروع بـه سـاخت در مـاه                    . تدريج کاهش يافته تا به سـطح فعلـي رسـيد          

ژوئــن، کــاهش کمتــر از انتظــار توليــد صــنعتي در همــان مــاه، پــايين بــودن ســطح موجــودي انبــار و تــداوم  

ــصاد       ــود اقت ــه بهب ــسبت ب ــدهايي را ن ــاري، امي ــه بيک ــتفاده از بيم ــد اس ــيان جدي ــاهش متقاض ــا در ک آمريک

 درصـد   ۸/۱حتـي برخـي انتظـار دارنـد توليـد ناخـالص داخلـي پـس از                  . ماههاي آينده بـه وجـود آورده اسـت        

  .  درصد رشد يابد۸/۰کاهش در سه ماهه دوم سالجاري، در سه ماهه سوم حدود 



 ٦

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 55 57 61 61 65 68 72 76 81 85 89 94 95 )به درصد(نرخ بيکاری

 588 6131 5908 5650 5719 416 399 362 261 285 292 12 04 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     03 03 01 40 14 13 24 20 15 17 05صنعتی  توليدات ماهانه اتدرصدتغيير

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

50 56 54 49 37 11 01 00 02 04 07 13 13 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی        ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماه سوم سه ماهه دوم
     28 05 63 57 )به درصد(

  



 ٧

نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــادا و    د ــه اســتثناي دلار کان ــورد بررســي ب ــر تمــام ارزهــاي عمــده م ــورو در براب ــه گذشــته ، ي ر هفت

ــت شــد   ــيس تقوي ــره انگل ــر دلار در . لي ــورو در براب ــه متوســط آن در  متوســط ارزش ي ــسبت ب ــل ن ــه قب  هفت

بـه نــرخ هــاي پايـان وقــت بــازار نيويــورک ،   .  درصــد افــزايش يافــت۷۵/۰هفتـه ماقبــل در برابــر دلار آمريکـا   

  .  دلار ، معامله گرديد ۳۹۴۹/۱-۴۱۵۴/۱در هفته گذشته هر يورو در محدوده 

ــا      ــشار اخب ــأثير انت ــت ت ــده تح ــور عم ــته ، بط ــه گذش ــي هفت ــانات ارزش دلار ط ــها، نوس ر و گزارش

  . دورنماي اقتصادي ، عوامل تکنيکي و برخي موارد ديگر قرار داشت 

در اوايل روز دوشنبه بوقت بـازار لنـدن بـا توجـه بـه در پـيش بـودن گزارشـات مـالي سـه ماهـه دوم                             

شرکت هـا در آمريکـا ، معاملـه گـران بـا رعايـت احتيـاط بـه ارزهـاي کـم ريـسک تـر نظيـر دلار و يـن روي                                  

امــا در ادامــه معــاملات ايــن روز ســخناني از آقــاي تريــشه ،  .  لــذا بــر يــورو فــشار نزولــي وارد آمــد .آوردنــد 

رئيس بانک مرکزي اروپا انتشار يافت کـه گفتـه بـود شـدت ضـعف اقتـصاد جهـاني از سـه ماهـه اول بـه بعـد                              



 ٨

اکي در روز سه شـنبه ايـن خـوش بينـي بوجـود آمـد کـه گزارشـهاي مـالي شـرکت هـا ح ـ                         . کمتر خواهد شد    

ترقـي قيمـت نفـت و سـهام هـم بـه ريـسک پـذيري بيـشتر در بـازار                      . از بهبود وضعيت درآمـدي آنهـا باشـد          

 در آلمـان در مـاه ژوئيـه کـاهش     ZEWالبتـه گـزارش منتـشره اي حـاکي از آن بـود کـه شـاخص                  . دامن زد   

ه شـدن بـازار     در هـيمن روز و پـس از بـست         . يافته است که اين امر تاحـدي مـانع ترقـي بيـشتر يـورو گرديـد                  

ــزرگ       ــرکت ب ــه دو ش ــوط ب ــالي مرب ــات م ــدن گزارش ــه   Intel و Goldman Sachsلن ــد ک ــشر ش  منت

. تـأثير ايـن گـزارش بـر بـازار لنـدن ، در روز بعـد يعنـي چهارشـنبه مـشاهده شـد                          . اميدوارکننده ارزيابي شد    

 JPMorganدر روز پنجــشنبه شــرکت . ضــمن آنکــه در ايــن روز شــاخص ســهام اروپــايي رشــد نــشان داد  

 ســنت بــوده ، در حاليکــه انتظــار مــي ۲۸گــزارش کــرد کــه ســود هــر ســهم ايــن شــرکت در ســه ماهــه دوم 

کليـه مـوارد يـاد شـده سـبب شـد کـه يـورو در برابـر دلار در چهـار روز اول هفتـه                           .  سنت باشـد     ۵رفت تنها   

ــد   ــوردار باش ــعودي برخ  ــ   . از سيرص ــشر ش ــت منت ــدان مثب ــه چن ــالي ن ــاي م ــزارش ه ــه گ ده از در روز جمع

 بــر خــلاف گــزارش هــاي روزهــاي قبــل نگرانــي نــسبت بــه Bank of America و GEوضــعيت شــرکت 

بـدين جهـت ريـسک گريـزي در بـازار افـزايش يافـت و بـورس                  . دورنماي بخش تجاري را بـه بـازار بازگردانـد           

  . لذا يورو در برابر دلار تضعيف شد . وال استريت هم افت نمود 

  

  بازار پولي –ب 

بانک مرکزي اروپـا در سـومين مرحلـه از اجـراي سياسـت هـاي پـولي کمـي خـود ، در هفتـه گذشـته اقـدام                              

بــدين ترتيــب جمــع کــل خريــد هــاي صــورت .  ميليــون يــورو اوراق قرضــه بــا پــشتوانه نمــود ٩٦بــه خريــد 

ــه    ــاکنون ب ــه ت ــداي برنام ــه از ابت ــيد  ١٦٢گرفت ــورو رس ــون ي ــا    .  ميلي ــا ب ــت ت ــدد اس ــزي درص ــک مرک   بان

است هاي انبساطي امکـان تحـرک بخـشيدن بـه فعاليـت هـاي اقتـصادي و رسـاندن نـرخ تـورم بـه سـطح                     سي

در همــين راســتا در نشــست مــاه ژوئيــه نــرخ  . را فــراهم نمايــد )  درصــد٠/٢نزديــک بــه (هدفگــذاري شــده 



 ٩

ــدي را بــه    ــره کلي ــاهش داد و بــسياري از        ١/٠به ــود ک ــطح تــاريخي خ ــرين س ــي پــايين ت ــد يعن    درص

  .  انتظار دارند اين نرخ تا اواخر سال آينده ميلادي در همين سطح باقي بماند تحليل گران

  

  وضعيت اقتصادي –ج

 ميليــارد يــورو در مــاه مــه ٩/١ ميليــارد يــورو در مــاه آوريــل بــه ٧/٢مــازاد تجــاري منطقــه يــورو از 

ادرات در مــاه مــه ، هــم صــادرات و هــم واردات بطــور توأمــان کــاهش داشــته امــا افــت ص ــ . کــاهش يافــت 

 درصـد افـزايش و بطـور        ٢/٠شـاخص قيمـت مـصرف کننـده در مـاه ژوئـن بطـور ماهانـه                  . بيشتر بـوده اسـت      

ايـن شـاخص در مـاه مـه نـسبت بـه مـاه مـشابه در سـال قبـل بـدون                        .  درصد کاهش يافته اسـت       ١/٠سالانه  

بت بــه مــاه  درصــد افــت ماهانــه در مــاه آوريــل ، در مــاه مــه نــس٤/١توليــدات صــنعتي پــس از . تغييــر بــود 

 درصـد   ٥/٢٠افـت سـالانه ايـن توليـدات نيـز طـي ماههـاي مـذکور بـه ترتيـب                     .  درصد رشد داشـت      ٥/٠قبل  

  . درصد بود ٠/١٧و 

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه يلآور مارس فوريه ژانويه دسامبرنوامبر  اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 74 75 76 77 79 81 83 87 9 93 95 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 363 1410 660 067 738 095 1521 13 221 356 260 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 02 08 18 17 27 29 24 26 10 14 05 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

40 38 36 32 21 16 11 12 06 06 00 01 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم 
 15 05 17 49 )به درصد(

  



 ١٠

نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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  اپنژ- ٣
  

 نوسانات ين-الف

  

ــد    ــضعيف گرديـ ــده تـ ــاي عمـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــن در برابـ ــن ژاپـ ــته، يـ ــه گذشـ ــط . در هفتـ متوسـ

ــل       ــه ماقبـ ــط آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــل نـ ــه قبـ ــر دلار در هفتـ ــن در برابـ ــد ١٠/٠ارزش يـ  درصـ

بــــه نرخهــــاي پايــــان وقــــت بــــازار نيويــــورک، در هفتــــه گذشــــته هــــر دلار در . کــــاهش يافــــت

  .معامله گرديد ين ٩٠/٩٢-٣٠/٩٤محدوده

ــه        ــي هفت ــه ط ــاني ک ــصاد جه ــد اقت ــداز رش ــشم ان ــصوص چ ــا در خ ــي ه ــلنگران ــته  ماقب  گذش

 و همچنــين کــاهش قيمــت هــا در بازارهــاي     ه بــودمــالي را تحــت تــاثير خــود قــرار داد     بازارهــاي

در ژاپـــن، بـــدنبال شکـــست  .کـــالا، موجـــب افـــزايش فـــشار بـــر ارزهـــاي پربـــازده گرديـــد  ســـهام و

توکيـــو کـــه طـــي روزهـــاي آخـــر  در انتخابـــات محلـــي (LDP) وکراتحـــزب حـــاکم ليبـــرال دمـــ

  بـــراي بـــاقي مانـــدن بـــر پـــست  برگـــزار گرديـــد، آقـــاي تـــارو آســـو، نخـــست وزيـــر،گذشـــته هفتـــه 



 ١١

نتـــايج انتخابـــات، شـــرايط نـــامطمئن  اعـــلام. نخـــست وزيـــري بـــا چالـــشهاي جـــدي روبـــرو اســـت 

ــه    ــزايش داد و در نتيجـ ــشور را افـ ــي در کـ ــر زوج   سياسـ ــشار بـ ــب فـ ــن  ارزيموجـ در روز  دلار يـ

ــنبه  ــددوش ــان  . گردي ــن امک ــال، اي ــن ح ــا اي ــروز      ب ــزب پي ــع ح ــه مواض ــسبت ب ــازار ن ــه ب ــود دارد ک وج

ــات، حـــزب دموکراتيـــک  ــالات .  واکـــنش نـــشان دهـــد(DPJ) ايـــن انتخابـ حـــزب دموکراتيـــک از ايـ

ــا اوراق    ــد ت ــي خواه ــده م ــورتيکه         متح ــب، در ص ــدين ترتي ــد و ب ــشر کن ــن منت ــه ي ــود را ب ــه خ قرض

ــت  ــي دلار درحرک ــه و         نزول ــزايش يافت ــع اف ــن مواض ــازار از اي ــي ب ــد، نگران ــه ياب ــن ادام ــر ي دلار  براب

ــن ــت   يـ ــد گرفـ ــرار خواهنـ ــشتري قـ ــي بيـ ــشارهاي نزولـ ــت فـ ــنبه. تحـ ــاوا،  ،روز دوشـ ــاي ناکاگـ آقـ

مـــي بايـــست در ميـــان  ژاپـــن: ، اظهـــار داشـــتDPJ ســـخنگوي امـــور اقتـــصادي و دارايـــي حـــزب

ــود را از دلار ــاير ارزي خـ ــدت، ذخـ ــدمـ ــه خريـ ــر داده و بـ ــين المللـــي    تغييـ ــندوق بـ ــه صـ اوراق قرضـ

  .بپردازد (IMF Bonds) پول

اعــلام بهتــر از حــد انتظــار ميــزان ســود بانــک ســرمايه گــذاري گلــدمن         در روز ســه شــنبه  

ــاکس ــعيت      (Goldman Sachs) سـ ــود وضـ ــاء و بهبـ ــراي احيـ ــدها بـ ــه دوم، اميـ ــه ماهـ در سـ

رام ريـــسک پـــذيري در بـــين ســـرمايه گـــذاران بيـــشتر نمـــود و موجـــب افـــزايش آ بخـــش بـــانکي را

ــد ــف شــد      .گردي ــر متوق ــار ديگ ــا يکب ــي ه ــهام و داراي ــاي س ــي شــاخص ه ــب، حرکــت نزول ــدين ترتي  ب

مــالي هــستند   زيــرا ســرمايه گــذاران در انتظــار اعــلام ميــزان ســود و زيــان بــسياري از موســسات         

ــد و اينطــور    ــشر مــي کنن ــزارش درآمــدهاي خــود را منت ــه گ ــن هفت ــه ن کــه طــي اي ظــر مــي رســد کــه  ب

ــد     ــر باش ــز بهت ــدمن ني ــک گل ــر از بان ــي بهت ــا حت ــايج آنه ــن روز .نت ــن  در اي ــزي ژاپ ــک مرک  (BoJ) بان

بهـــره بـــانکي خـــود را بـــدون تغييـــر  در پايـــان نشـــست دو روزه سياســـتگذاري پـــولي، ميـــزان نـــرخ 

سياســتهاي پــولي اعمــال نمــود از جملــه آنکــه،       تثبيــت نمــود امــا تغييراتــي در   % ٠,١همــان رقــم  

و اعطـــاي وام بـــه شـــرکتها و موســـسات مـــالي را افـــزايش  ه زمـــاني خريـــد اوراق قرضـــه شـــرکتيدور

  .داد
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اعـــلام مثبـــت آمارهـــاي اقتـــصادي در ايـــالات متحـــده بـــه تقويـــت رونـــد   در روز چهارشـــنبه 

  ارزهـــايي کـــه در شـــرايط ريـــسک–نمـــود کـــه در نتيجـــه، يـــن و دلار  ريـــسک پـــذيري کمـــک

  .رو شدندبا کاهش روب -گريزي تقويت مي شوند

ــز    ــته نيـ ــه گذشـ ــاني هفتـ ــا    در روز پايـ ــاي جاکارتـ ــاثير انفجارهـ ــت تـ ــيا تحـ ــاي آسـ در بازارهـ

ــدونزي  ــضاي   ان ــاد ف ــا ايج ــت و ب ــرار گرف ــه      ق ــذاران ب ــرمايه گ ــزي، س ــسک گري ــرايط ري ــامطمئن و ش ن

ــد  ــن پرداختنـ ــد يـ ــين،. خريـ ــال     همچنـ ــزايش احتمـ ــصوص افـ ــشتر در خـ ــه پيـ ــايي را کـ ــي هـ نگرانـ

ــک  ــستگي بان ــرو  ورشک ــيتي گ ــود    (CIT) پس ــده ب ــود آم ــزي را    بوج ــسک گري ــضاي ري ــاب ف الته

  .تشديد کرد

 
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 2009 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

 380 400 400 410 400 420 400 370 390 440 410 440 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 1241 618 507 236 217 309 090 073 231 305 280 160 011 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   340 020 280 220 090 350 230 310 810 960 100 860 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

120 080 130 200 230 210 210 170 100 040 00 030 
  

سه ماهه اول 
٢٠٠٨ 

سه ماهه دوم 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی          ٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨

 )به درصد(
32 24 05 43 

  

  



 ١٣

نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا -۵
  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل در متوســـط قيمـــت 

بـــه نـــرخ هـــاي آخـــر وقـــت بـــازار مـــذکور در هفتـــه .  درصـــد افـــزايش يافـــت ۶۱/۱بـــازار نيويـــورک 

  .  دلار درنوسان بود۰۰/۹۲۱-۹۵/۹۳۹گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــه گذشــته نوســانات    ــانات شــاخص هــاي قيمــت        در هفت ــلا عمــدتاً تحــت تــأثير نوس قيمــت ط

در . ســهام آمريکــا ، ارقــام اقتــصادي منتــشره در ايــن کــشور و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت           

ــه           ــسبت ب ــي ن ــوش بين ــل خ ــه دلي ــا ب ــهام آمريک ــت س ــاي قيم ــاخص ه ــته ش ــه گذش ــه روز اول هفت س

ــپس          ــشور و س ــن ک ــاي اي ــک ه ــاري بان ــال ج ــه دوم س ــه ماه ــرد س ــت    عملک ــر ، تقوي ــن ام ــق اي تحق

عـــلاوه بـــر آن ارقـــام منتـــشره در روز ســـه شـــنبه نيـــز حکايـــت از افـــزايش شـــديد شـــاخص  . شـــدند 

انتـــشار ايـــن ارقـــام ، احتمـــال . قيمـــت توليـــد کننـــده و خـــرده فروشـــي مـــاه ژوئـــن آمريکـــا داشـــت 

ــود    ــا را منتفـــي نمـ ــا در آمريکـ ــاهش ســـطح قيمـــت هـ ــروع دوره تسلـــسل کـ ــنبه . شـ ــه شـ در روز سـ



 ١٤

ــارگر ــزايش     کـ ــراي افـ ــان بـ ــشنهاد کارفرمايـ ــوبي پيـ ــاي جنـ ــلاي آفريقـ ــادن طـ ــش معـ  ۸-۰/۱۰ان بخـ

ــد   ــتمزدها را رد کردنـ ــد دسـ ــش     . درصـ ــارگري در بخـ ــاي کـ ــروز ناآراميهـ ــال بـ ــه احتمـ ــر بـ ــن امـ ايـ

ــا و چـــين ، ســـومين  . معـــادن طـــلاي آفريقـــاي جنـــوبي دامـــن زد   آفريقـــاي جنـــوبي پـــس از آمريکـ

مـــوارد مـــذکور بـــه همـــراه ضـــعف دلار در برابـــر . شـــد توليـــد کننـــده بـــزرگ طـــلا در جهـــان مـــي با

ــته شـــد    ــه گذشـ ــه روز اول هفتـ ــزايش قيمـــت طـــلا در سـ ــورو ، موجـــب افـ ــه . يـ در روز پنجـــشنبه بـ

دليـــل پيـــدايش شـــواهدي از کـــاهش قابـــل توجـــه تقاضـــاي فيزيکـــي بـــراي طـــلا ، ســـبب کـــاهش   

مــت طــلا  در روز جمعــه افــزايش قيمــت نفــت موجــب تقويــت قي     . قيمــت ايــن فلــز قيمتــي شــد     

ــد  ــن روز . گرديـ ــا در ايـ ــا  (Bank of Americaامـ ــک آمريکـ ــرين بانـ ــه  ) بزرگتـ ــه ماهـ ــود سـ سـ

ــود          ــي ب ــار قبل ــر از انتظ ــه بهت ــرد ک ــلام ک ــود را اع ــاري خ ــال ج ــه     . دوم س ــسبت ب ــک ن ــن بان ــا اي ام

ايـــن امـــر بـــه همـــراه خبـــر مربـــوط بـــه کـــاهش . افـــزايش مطالبـــات مـــشکوک الوصـــول هـــشدار داد 

 الکتريـــک ، خـــوش بينـــي نـــسبت بـــه دورنمـــاي ســـود شـــرکت هـــا را  غيـــر منتظـــره ســـود جنـــرال

کـــاهش خـــوش بينـــي نـــسبت بـــه دورنمـــاي ســـود شـــرکت هـــا تـــا حـــدودي اثـــرات   . کـــاهش داد 

  . مثبت افزايش قيمت نفت بر قيمت طلا را خنثي کرد 
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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  نفت-۶
  

ــه ماقبــل    بهــايمتوســط  ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــه آمريکــا در هفت  نفــت خــام پاي

قبـل هـر بـشکه نفـت خـام پايـه        بـه نرخهـاي آخروقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه              .  يافـت  کاهشد   درص ٣٥/٠

  .  دلار معامله گرديد ٥٢/٥٩-٥٦/٦٣آمريکا در محدوده 

وضــعيت اقتــصاد جهــاني، نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــه گذشــته ، بطــور عمــده تحــت تــأثير 

بـالابودن  . بـازار نفـت تاحـدي پرنوسـان بـود         روز دوشـنبه    در  . برخـي مـوارد ديگـر قـرار داشـت           عوامل فني و    

ســطح موجــودي انبــار نفــت آمريکــا و نگرانــي نــسبت بــه شــرايط اقتــصادي و تقاضــاي جهــاني بــراي نفــت   

امـا بطـور کلـي و بـه خـصوص بـه لحـاظ تکنيکـي ،                  . عواملي بودند که بر بهاي نفت فـشار نزولـي وارد کردنـد            
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ضـمن آنکـه يـک تحليـل گـر برجـسته مـالي بـا اظهـارات                  .  مـي خـورد    ميل به صعود در روند قيمتها به چشم       

خوشبينانه نسبت به بخـش مـالي، ايـن اميـدواري را بوجـود آورد کـه وضـعيت درآمـدي بانکهـا در سـه ماهـه                    

 درصـد ترقـي يافـت و قيمـت نفـت نيـز بـه          ۲در نتيجـه بـورس وال اسـتريت         . دوم بهتر از انتظـار بـوده اسـت        

شــرايط مــذکور . هايــت نتوانــست نــسبت بــه روز کــاري قبــل افــزايش نــشان دهــدتبــع آن بــالا رفــت؛ امــا درن

بنابـه گـزارش منتـشره اي درايـن روز تقاضـا بـراي       . کمابيش در روز سه شـنبه نيـز بـه قـوت خـود بـاقي بـود              

کـه تعطـيلات رسـمي چهـارم ژوئيـه در آن قـرار داشـت و طبعـاً تـردد                     - ژوئيـه  ۱۰بنزين در هفته منتهـي بـه        

دبيرکـل  .  کـاهش يافتـه اسـت      ۳/۴ نـسبت بـه ايـام مـشابه در سـال قبـل               -رت بيـشتر بـوده    خودروها و مـساف   

ــعه گفــت  ــصادي و توس ــاي اقت ــازمان همکاريه ــاران از اواخــر ســال    :س ــداد بيک ــي رود تع ــار م ــا ۲۰۰۷انتظ  ت

بنابــه کليــه دلايــل مــذکور، بهــاي نفــت در دو روز اول هفتــه ســير نزولــي .  ميليــون بــالغ شــود۳۰ بــه ۲۰۱۰

در روز چهارشــنبه، اداره کــل اطلاعــات انــرژي آمريکــا گــزارش هفتگــي خــود از وضــعيت موجــودي   . پيمــود

  :انبار نفت و فرآورده هاي عمده نفتي اين کشور را به شرح جدول زير منتشر نمود

  
  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(١٠/٠٧/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3445 081 1654 نفت خام

 1593 038 2805 زلينفت حرارتی و د

 2146 070 234 نيبنز

  



 ١٧

 ژوئيــه نــسبت بــه هفتــه ۱۰خــام در هفتــه منتهــي بــه براســاس ايــن گــزارش ، موجــودي انبــار نفــت 

ازســوي ديگــر درايــن روز دلار تــضعيف و بــازار ســهام تقويــت .  بــشکه کــاهش يافــت ميليــون۸/۲ماقبــل آن 

ــازار JP Morganدر روز پنجــشنبه اعــلام گــزارش مــالي مثبــت از مؤســسه  . شــد  موجــب ادامــه تقويــت ب

 درصــد درســه ۱/۶همچنــين طبــق گــزارش منتــشره اي رشــد اقتــصادي چــين از  . ســهام وضــعف دلار شــد

انتــشار ايــن ارقــام موجــب خنثــي شــدن آثــار . صــد در ســه ماهــه دوم رســيد در۹/۷ماهــه اول ســالجاري بــه 

ــن روز شــد   ــشره دراي ــصادي منت ــام ضــعيف اقت ــه  . برخــي ارق ــوط ب ــر از انتظــار مرب ــام بهت ــه ارق در روز جمع

اخبـار هواشناسـي نيـز حـاکي از احتمـال وقـوع يـک گردبـاد گرمـسيري                   . بخش مـسکن آمريکـا منتـشر شـد        

مـوارد  کليـه  .  سياسـي داخلـي ايـران نيـز تاحـدي موجـب نگرانـي بـازار بـود                اخبار مربوط بـه وضـعيت     . داشت

  .يادشده سبب ترقي بهاي نفت در سه روز  آخر هفته شد

  
  

 ۲۰۰۹  ژوئيه١٧به   نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ١٣دوشنبه 
 ژوئيه

 ١٤سه شنبه 
 ژوئيه

 ١٥چهارشنبه 
 وئيهژ

 ١٦پنجشنبه 
 ژوئيه

 ١٧جمعه 
 ژوئيه

 متوسط هفته

 6069 6086 6309 6275 6538 6252  نفت برنت

 5969 5952 6154 6202 6356 6127 کايه آمري نفت پا

 5966 6087 6173 6254  6120   نفت اوپک 

   
  

  

  


