
 

 
   وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

شاخص اعتماد     علت اين امر،کاهش          .   دلار در اين روز از پايين ترين سطح سال در مقابل سبدي از ارزهاي عمده نجات يافت                                       .    ژوئيه در بازار نيويورک ، دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تقويت شد                                    ۲۸روز سه شنبه    
ين نيز به دليل فروش ارزان دارايي هاي                     .   بود که باعث بروز نگراني در مورد ثبات بهبود وضعيت اقتصادي آمريکا شد و عامل افزايش تقاضا براي دلار به عنوان ارز مطمئن گرديد                                                         مصرف کنندگان آمريکا در ماه ژوئيه                 

يني هميشگي موجود در بازارهاي مالي در ميان نتايج مأيوس کننده در مورد نتايج فصلي تعدادي از شرکتهاي                                          پايين تر از انتظار بودن شاخص اعتماد مصرف کننده به همراه بدب                          .   ريسکدار توسط سرمايه گذاران تقويت شد              
ل دلار از ماه سپتامبر تاکنون در روز گذشته                  کاهش قيمت در بازار سهام و نفت نيز اتفاق افتاد و باعث گرديد دلار استراليا از بالاترين سطح در مقاب                                       .  ،از عوامل مؤثر بر بازار ارز بودندOffice Depot Incبزرگ همچون 

 واحد که پايين ترين سطح از ماه دسامبر تاکنون بوده است،                       ۷۸/ ۳۱۵سطح اين شاخص قبلاً به      .    واحد رسيد    ۷۸/ ۸۹۷ درصد رشد به     ۰/ ۳ با  ICE Futuresدر معاملات پايان وقت نيويورک، شاخص دلاري                     .   نزول نمايد     
تضعيف يورو در مقابل دلار مقابله با موقعيت قوي و طولاني يورو در مقابل دلار با معاملات                                        تحليل گران معتقدند       .    دلار رسيد    ۱/ ۴۱۶۸قابل دلار تضعيف شد و به نرخ هر يورو معادل                   درصد در م     ۰/ ۵يورو    .   رسيده بود    

 در جمعه گذشته که حاکي از اين بود که معاملات سوداگران به يورو                          (Commodity Futures Trading Commission)  اطلاعات منتشره از سوي کميسيون معاملات آتي کالاهای اساسی                     .   سوداگرانه بوده است         
       . تاکنون بوده است۲۰۰۸ برابر شده است و اين طولاني ترين دوره تقويت يورو از مارس ۲ معامله بيش از ۳۴,۷۷۲با 

  بورس فلزات قيمتي
ندن و نيويورک تحت تأثير انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي، تقويت ارزش دلار در مقابل ساير ارزهاي عمده و کاهش قيمت نفت خـام کـاهش يافـت و بـه پـايين تـرين                       روز سه شنبه بهاي طلا در بازارهاي فلزات قيمتي ل         

  قيمـت هـر اونـس طـلا در بـازار معـاملاتي نيويـورک در محـدوده             . ر افـت کـرد     دلا ۹۵/۹۳۶ و   ۱۰/۹۳۸در ايـن روز بهـاي هـر اونـس طـلا در بازارهـاي مـذکور بـه ترتيـب بـه سـطوح                          . سطح خود در سه هفتـه اخيـر رسـيد         
 بـازار معـاملات   COMEX دلار در هـر اونـس در بخـش      ۱۰/۹۳۹کـاهش بـه سـطح       )  درصـد  ۵۱/۱معـادل   ( دلار   ۴۰/۱۴ضمناً قراردادهاي معاملات آتي طلا براي مـاه اوت نيـز بـا              .  دلار در نوسان بود    ۸۰/۹۳۶ – ۸۰/۹۵۶ 

باکـاهش قيمـت طـلا در سـاعات اوليـه معـاملات، سـرمايه        .  بدنبال انتشار ارقام ضعيف مربوط به شاخص اعتماد مصرف کنندگان ايالات متحده، نه تنها طلا بلکه نفت و بازار سهام نيز با کـاهش مواجـه شـد         .نيويورک رسيد 
از ماه آوريل تـاکنون رونـد حرکتـي    . از سوي ديگر تقويت دلار در برابر يورو، يکي ديگر از عوامل مهم افت قيمت طلا بود  . تها شد گذاران اقدام به فروشهاي تکنيکي کردند که اين اقدام باعث جلوگيري از افت بيشتر قيم              

قيمـت نقـره نيـز کـه در روز دوشـنبه بـا       . وند حاکم بوده استزمانيکه سابقه روند حرکتي دلار و طلا را بررسي مي نماييم، مشاهده مي کنيم که در پنج سال از هفت سال گذشته اين ر           . دلار و طلا عکس يکديگر بوده است      
 موجودي طـلاي ايـن   -(ETF)صندوق نگهدارنده شمش طلا در دنيا بزرگترين -SPDR Gold Trustهمچنين طبق آخرين گزارش منتشره از سوي مؤسسه .  درصد کاهش يافت۲در روز سه شنبه  افزايش همراه بود،

 در گـزارش مـالي مـشترک هفتگـي     (ECB)ضمن اينکه در اين روز بانک مرکـزي اروپـا           .  ژوئيه رسيد  ۲۸ تن در    ۲۵/۱۰۸۳ ژوئيه به سطح     ۲۲ تن در روز     ۶۱/۱۰۸۶کاهش از سطح    ) رصد د ۳/۰معادل  ( تن   ۳۶/۳صندوق با   
 ميليـارد  ۵/۱خالص ذخاير ارزي بانکهاي مرکزي منطقه يورو نيز بـا  .  ميليارد يورو باقي ماند۱۲۶/۲۳۲ ژوئيه، بدون تغيير در سطح قبلي ۲۴خود اعلام کرد، ارزش طلاي بانک هاي مرکزي عضو منطقه يورو در هفته منتهي به  

   .رسيد) ميليارد دلار۵/۲۸۵معادل ( ميليارد يورو ۲۰۰يورو کاهش به رقم 

  

    بورس نفت خام 
ي انتشار گزارشي مبني بر کاهش بيش از حـد انتظـار شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـدگان ايـالات متحـده و تقويـت ارزش دلار          روز سه شنبه بهاي نفت خام  در بازارهاي جهاني تحت تأثير افت شاخص هاي بازار سهام در پ            

  حليــل گــر مؤســسه تTim Evans.  دلار رســيد۲۳/۶۷ و ۸۸/۶۹ دلار کــاهش بــه ســطوح ۱۵/۱ ســنت و ۹۳بطوريکــه بهــاي هــر بــشکه نفــت خــام برنــت انگلــيس و نفــت خــام پايــه آمريکــا بــه ترتيــب بــا  . کــاهش يافــت
 Citi Futures Perspectiveلازم به ذکر است که بهاي نفت خام در معاملات آتي ماه سپتامبر در روز گذشـته بـه   . به نظر مي رسد که بازار محصولات نفتي از سطوح بالاي خود عقب نشيني کرده است :  اظهار داشت

طبق آخرين نظرسنجي مقدماتي بعمل آمـده از سـوي خبرگـزاري     .  دلار در هر بشکه بود     ۷۴/۶۹شايان ذکر است که اين رقم در دوم ژوئيه          . ر در هر بشکه رسيد     دلا ۹۹/۶۸بالاترين سطح خود از دوم ژوئيه تاکنون يعني رقم          
و موجـودي انبـار بنـزين بـه     " نفت حرارتي و ديزل" نشان دهد در حاليکه موجودي انبار  ميليون بشکه کاهش۳/۱ ژوئيه ۲۴رويترز از تحليل گران اقتصادي انتظار مي رود که موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته منتهي به          

اضا، تـا حـد زيـادي بـه     مي رسد در نيمه دوم سالجاري تعادل عرضه و تق      به نظر   . کارشناسان معتقدند در نيمه نخست سالجاري بازار انرژي با مازاد عرضه روبرو بوده است               .  ميليون بشکه افزايش داشته باشد     ۴/۰ و   ۳/۱ترتيب  
بـه بـاور تحليـل گـران،     . بنا بر برآوردها، در نيمه دوم سالجاري ميلادي تقاضاي جهاني نفت خام با رشد آرام مواجـه خواهـد بـود   . چشم انداز بهبود اقتصاد جهاني و افزايش تقاضاي انرژي در کشورهاي مختلف وابسته باشد   

 اقتصادي در بعضي از اقتصادها نظير چين بوده است کشور چين اعلام نموده است که به دنبال افزايشهاي  قابل  توجه ماه گذشته قيمت هاي سوخت خرده فروشي خود را تا                         يکي از دلايل افزايش تقاضا اثربخشي محرکهاي      
   . درصد کاهش خواهد داد۳ميزان 

  بورس وال استريت
پايين تر از انتظار بودن شاخص اعتماد مصرف کنندگان بر اخبار مثبت درآمدهاي فصلي غلبه نمود و باعث . تصادي ضعيف منتشر شده، تضعيف شدند تحت تأثير اخبار اق٥٠٠روز سه شنبه شاخص داوجونز و اس اند پي 

 واحد افزايش ٦٢/٧ واحد رسيدند، ليکن شاخص نزدک با ٦٢/٩٧٩ و ٧٢/٩٠٩٦ واحد کاهش به سطوح ٥٦/٢ و ٧٩/١١پايين آمدن برخي از شاخصهاي سهام نيويورک شد به طوريکه شاخص هاي داوجونز و اس اند پي با 
.  گزارش درآمدهاي فصلي قوي خود را منتشر ساخت، تقويت شدAmgenسهام بخش بيوتکنولوژي پس از آنکه . سهام بخش تجهيزات پزشکي در بعدازظهر باعث بازگشت بازار گرديد.  واحد رسيد٥١/١٩٧٥به سطح 

شاخص اعتماد مصرف کنندگان آمريکا .  گزارش درآمدهاي فصلي خود را که بالاتر از پيش بيني هاي وال استريت بود، منتشر ساخت، رشد نمودCoventry Health Careنکه شرکت بخش بيمه سلامت نيز پس از آ
بعضي از تحليل گران تقويت بازار سهام در . مصرف کنندگان گرديده است، روي دادکه باعث نگراني اين امر در نتيجه کسادي بازار کار . بيش از حد انتظار در ماه ژوئيه کاهش داشت که دومين ماه متوالي کاهش بود

داري آمريکاپس از نتايج ضعيف اوراق بدهی کوتاه مدت خزانه .بعدازظهر روز سه شنبه را ناشي از نتايج ضعيف حراج خزانه داری آمريکا و تغيير جهت پولهای جاری در بازار از اوراق قرضه به سمت بازار سهام مي دانند
شاخص .  درصد رشد داشت ۷/۲، در بازار نزدک Amgenسهام .  ميليارد اوراق دو ساله خزانه داري تضعيف شد و بعضي از تحليل گران را در مورد کاهش تمايل جهاني براي اوراق بدهي آمريکا، نگران نمود۴۲حراج 

 درصد ۵/۱ اما سهام بخش انرژي به دليل تأثير ارقام ضعيف مربوط به شاخص اعتماد مصرف کنندگان بر روي قيمت نفت، تضعيف شد و شاخص انرژي اس اند پي، . درصد تقويت شد۸/۱بيوتکنولوژي داوجونز نيز 
   آمريکا در زمينه پشتيباني تجهيزات اداري ۲شماره  که شرکت Office Deptقيمت سهام شرکت .  باعث کاهش شاخص داوجونز گرديدExxon Mobil Corp درصدي قيمت سهام ۲/۱کاهش . کاهش داشت

      . درصد کاهش يافت۱/۱۸مي باشد، پس از انتشار گزارش سه ماهه دوم عملکرد آن شرکت که حاکي از ضرر بيش از انتظار آن در پي کسادي بازار بود، 

    بورس اوراق بهادار تهران 
 .  واحد افزايش داشت ۴۰/۲۳ به ميزان ۱۳۸۸  مردادماه۵ رسيد که نسبت به شاخص کل روز دوشنبه ۱۰/۹۷۲۷ به رقم ۱۳۸۸ماه  مرداد۶يمت سهام در روز سه شنبه اخص کل قبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران ش

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ١٤٧٠٥  ۰/۱۷۷۴  ١٦٩٩٥  ٠/١٧٠٥  ۰/۱۸۱۴  ۰/۵۶۱۵   ٢٠٠٩ ژوئيه ٢٨به سه شن

         ١٥٠٥٠  ۰/۱۷۸۹  ۱۶۸۹۵ ٠/١٧٠٦  ۰/۱۸۲۸  ۰/۵۶۱۵  ٢٠٠٩ ژوئيه ٢٧دوشنبه 
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ             

  انواع ارز و فلزات  ۲۰۰۹ ژوئيه ۲۸سه شنبه   ۲۰۰۹ ژوئيه ۲۷دوشنبه
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۳۱/۰ ****  ٥٦٠٢٠/١  ـــ ۵۵۹۳۶/۱  ـــ  *حق برداشت مخصوص

  ۸۸/۰  ۴۱۶۸/۱  ۴۲۵۳/۱ ٤٢٤٢/١  ۴۲۸۸/۱ *يورو
  ۹۱/۰  ۶۴۳۴/۱  ۶۴۹۹/۱ ٦٥٠٠/١  ۶۵۰۶/۱  *ليره انگليس 

  ۳۶/۰  ۰۷۵۹/۱  ۰۶۷۷/۱ ٠٦٦٩/١  ۰۶۶۲/۱  فرانك سوئيس
  ۴۲/۰  ۶۴/۹۴  ۷۳/۹۴ ٢٤/٩٥  ۰۸/۹۵  ين ژاپن
  ۴۹/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۹۵/۹۳۶  ۱۰/۹۳۸ ٢٥/٩٥٣  ۶۰/۹۵۳  /طلا
  ـــ  ۷۰/۱۳  ۶۳/۱۳ ٠٢/١٤  ۰۰/۱۴  نقره

  ـــ  ۰۰/۱۱۹۳  ۰۰/۱۱۹۱ ۰۰/۱۲۱۷  ۰۰/۱۲۱۳  پلاتين
  ـــ ٢٣/٦٧ *** ٨٨/٦٩** ٣٨/٦٨ *** ٨١/٧٠** نفت خام 

 ـــ  ۴۵/۶۸  ۰۱/۶۹ سبد نفت اوپك
   نرخ بهره هفتگي**** نفت خام پايه آمريكا                                ***   نفت خام برنت                   **                                    هر واحد به دلار آمريكا *  
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 :فراز و نشيب سود آوري شرکت هاي آمريکايي 

هفته پيش، وضعيت خوشايند و اميدوارکننده ) ١٣٨٨ تيرماه ٣١( ميلادي ٢٠٠٩ ژوئيه ٢٢بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

حاکم بر بازارهاي سهام آمريکا منجر به ارائه خط مشي جديد در جهت بررسي هوشيارانه تر و محتاط تر درخصوص  وضعيت

سودهاي سهام شرکت هاي آمريکايي شده است که اين امر به نوبه خود مرهون انتشار نتايج و اخبار حاصل از بررسيها و گزارشات

ه که در نگاه اول بسيار مؤثر و راهگشا به نظر مي رسند اما  بدقت که به مسئله نگاه  ميشود  ،اقتصادي شرکت هاي مزبور بود

لازم به ذکر است که. دورنماي بسيار ناخوشايند و نااميدکننده اي را درخصوص بهبود وضعيت اقتصادي اين کشور ترسيم مي نمايد 

مين موضوع سبب شده است که سرمايه گذاران نگران اين باشند که نتايجبازار قبلاً نيز شاهد چنين وضعيت مشابهي بوده است و ه

سه ماهه بعدي نيز مشابه نتايج سه ماهه اول  سالجاري  شود  يعني وضعيتي که در آن دوره کاهش شديد قيمت ها باعث شد که

 اين شرکت ها همچنان در سطح پايينشرکتهاي داراي حجم توليدات پايين ، توليدا تشان رونق يابد و در عين حال رشد فروشهاي

بيشترين اخبار غير موثق منتشره روز سه شنبه مربوط به شرکت. تصوير مذکور مطلوب نظر سرمايه گذاران نبود . باقي بماند 

Caterpillarاليکه بود اخبار مربوط به سودهاي سهام فراتر از انتظارات و پيش بيني هاي تحليل گران اقتصادي پرداخته بود در ح

انتشار ارقام. در بخش ديگر اين اخبار به ارزيابي کارشناسان اقتصادي در مورد فروش کمتر از انتظار شرکت مزبور اشاره شده بود 

 مؤيد فرايند ثبات اقتصادي مي باشد ، اما يک مقام اجرايي در يک کنفرانس مطبوعاتي اظهارCaterpillarسودآوري شرکت 

ماهه سوم شاهد شرايط بسيار دشوار و سختي در بخش درآمد شرکتها خواهد بود ضمنا اين نکته راداشت که اين کشور در سه 

ارقام گردآوري شده توسط. يادآوري نمود که احتمالاً شرکت مزبور در دوره فوق بخشي از سرمايه خود را نيز از دست خواهد داد 

 درصد۴/۳۲ود فصلي اين شرکت در مقايسه با مدت مشابه سال قبل خبرگزاري تامسون رويترز در روز سه شنبه نشان مي دهد که س

 درصد۲/۳۵ ژوئيه ، کاهش سود اين شرکت در سه ماهه دوم را ۱۰اين در حالي است که کارشناسان در. کاهش يافته است 

پيش بيني مي شود ، يک عدم  سود بهتر از انتظارS&P 500 ماداميکه براي : مقايسه درآمد و سود . پيش بيني کرده بودند 

۷۵  ، در روز سه شنبه Brown Brothers Harrimanطبق گزارش مؤسسه. تناسب ميان درآمد و سود به چشم مي خورد 

 درصد۴/۴پيش بيني مي کنند، در حاليکه تنها درآمد هاي آنها   درصد سودآوري را۱/۱۶  اذعان کردند که S&P 500شرکت 

 مدير عاملStephen Massoccaين امر به نوعي موجبات تعجب کارشناسان بازار را فراهم ساختافزايش خواهد يافت که ا

براي درک بهتر وقايع اتفاق افتاده در اين روز نيازمند اين: در اين باره مي گويد   در سانفرانسيسکوWedbush Morganشرکت 

 مشاهده نشد اينTechnologies Unitedزي در مورد شرکت چنين چي. هستيم که رشد منابع درآمدي را مورد توجه قرار دهيم 

يکي از کارمندان ارشد بخش.  خواهد بود ۲۰۱۰شرکت پيش تر اعلام نموده بود که کاهش هزينه ها سبب رشد درآمدها در سال 

شايان. يابد  بهبود ۲۰۱۰اين شرکت پيش بيني مي کند که شاخص وضعيت اقتصادي در سال : مالي شرکت مزبور نيز مي گويد 

اين شرکت.  ، بزرگترين شرکت سازنده آسانسور و دستگاه هاي تهويه هواست United Technologiesذکر است که شرکت

شرکت. اعلام نمود که در سه ماهه اخير با سفارش تجهيزات کمتر از حد انتظاري روبرو بوده است 

United Technoloties Corp خود را به دليل اينکه۲۰۰۹ا اعلام نمود و پيش بيني سال  درصد ر۲۳ کاهش سودي به ميزان 

سفارشات کمتر از حد انتظار را براي تجهيزات کاربردي در هواپيماها و ساختمان هاي بزرگ داشته است ، مورد تجديد نظر نزولي

با توجه: ي گويد  مUnited Technologies Crop يکي ديگر از کارمندان ارشد بخش مالي شرکتGrey Hayes. قرار داد 

 ميليارد دلار در۲۷۵/۱سود سه ماهه دوم اين شرکت از سطح :  اضافه نمود Hayes. به کاهش هزينه ها انتظار افزايش سود را داريم 

 تحليل گرNigel Coe کاهش يافته است  ۲۰۰۹ ميليون دلار در سه ماهه دوم سال ۹۷۶ به ۲۰۰۸سه ماهه دوم سال 

 Deutsche Bankکاهش سطح درآمد ها بسيار سريعتر از آنچه که:  مقاله اي خطاب به مشتريانش اظهار داشت   نيز در

۵۳ ميليارد دلار به ۵۵شرکت مزبور پيش بيني سطح درآمد يک سال خود را از ميزان قبلي . تحليل گران انتظار داشتند بوده است

  .ميليارد دلار مورد تجديد نظر نزولي قرار داد 
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