
 

  وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
انتشار اخبار اقتصادي، درآمدهاي شرکتي سه ماهه دوم، وضعيت بازار سهام و ميزان ريسک پذيري                                       . ورک دلار در مقابل ليره انگليس و دلار کانادا تضعيف و در برابر ساير ارزهاي عمده تقويت شد ميلادي در بازار نيوي۲۰۰۹ ژوئيه ۳۱در هفته منتهی به 

علت اين امر افزايش فروش خانه هاي نوساز در ماه                       .    هفته گذشته رسيد   ۷ در بازار نيويورک دلار درمقابل يورو تضعيف شد و به پايين ترين سطح در بيش از                                  روز دوشنبه     . سرمايه گذاران از عوامل تأثيرگذار بر نوسانات قيمت دلار در هفته گذشته بود                                
 درصد تقويت شود و به بالاترين ترين              ۰/ ۵تضعيف شديد ين باعث شد دلار درمقابل ين              .    عنوان ارز مطمئن گرديد          ژوئن بود که باعث افزايش ريسک پذيري در بازار و خريد دارايي هاي ريسکدار توسط سرمايه گذاران و عدم تمايل آنان به دلار به                                                             

 دلار   ۱/ ۴۲۹۹درمعاملات پايان وقت نيويورک نرخ هر يورو معادل                        .   ائل آمد    ين به بالاترين نرخ برابري درمقابل ين طي ماه گذشته ن                      ۱۳۶/ ۰۹يورو نيز درمقابل ين با رسيدن به نرخ هر يورو معادل                       . سطح برابري درمقابل ين در سه هفته گذشته دست يابد            
بانک آو توکيو ميتسوبيشي يو تحليل گران . يورو پس از آنکه اطلاعات منتشره مشخص ساخت که شاخص اعتماد مصرف کننده در آلمان به بالاترين سطح خود در سال رسيده است، تقويت شد.  ژوئن تاکنون بوده است۳بود که بالاترين نرخ برابري از 

  تقويت يورو باعث کاهش شاخص دلاري             .    دلار قبل از پايان سال قرار خواهد گرفت                    ۱/ ۴۵۰۰-۱/ ۵۰۰۰بطوريکه نرخ يورو در مقابل دلار در دامنه هر يورو برابر                             .   اف جي پيش بيني نموده اند که روند تقويت يورو در مقابل دلار ادامه خواهد يافت                                     
 ICE Futuresدلار در اين روز از پايين ترين سطح سال در مقابل سبدي از ارزهاي عمده نجات يافت. روز سه شنبه در بازار نيويورک ، دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تقويت شد.  رسيدن آن به پايين ترين سطح از اوايل ماه ژوئن تاکنون گرديد و .

ين نيز به دليل فروش ارزان دارايي هاي . يکا در ماه ژوئيه بود که باعث بروز نگراني در مورد ثبات بهبود وضعيت اقتصادي آمريکا شد و عامل افزايش تقاضا براي دلار به عنوان ارز مطمئن گرديدشاخص اعتماد مصرف کنندگان آمر علت اين امر،کاهش 
  کنندگان به همراه بدبيني هميشگي موجود در بازارهاي مالي در ميان نتايج مأيوس کننده در مورد نتايج فصلي تعدادي از شرکتهاي بزرگ همچون                                                                مصرف   پايين تر از انتظار بودن شاخص اعتماد                  .   ريسکدار توسط سرمايه گذاران تقويت شد                

 Office Depot Inc                   در معاملات پايان وقت نيويورک، شاخص دلاري                    .    ،از عوامل مؤثر بر بازار ارز بودندICE Futures  ۳ /۰         تحليل گران معتقدند تضعيف يورو در مقابل دلار                 .  درصد در مقابل دلار تضعيف شد           ۰/ ۵   درصد رشد داشت و يورو
 ۲ معامله بيش از       ۳۴,۷۷۲ت سوداگران به يورو با            اطلاعات منتشره از سوي کميسيون معاملات آتي کالاهای اساسی در جمعه گذشته که حاکي از اين بود که معاملا                                      .   مقابله با موقعيت قوي و طولاني يورو در مقابل دلار با معاملات سوداگرانه بوده است         

و اخبار    تضعيف بازار سهام شانگهاي          علت تقويت دلار،       .   روز چهارشنبه دلار در بازار نيويورک تقويت شد و به بالاترين سطح در طي دو هفته گذشته دست يافت                                   .  تاکنون بوده است۲۰۰۸برابر شده است و اين طولاني ترين دوره تقويت يورو از مارس 
 درصدي شاخص ترکيبي شانگهاي، ريسک پذيري در ميان سرمايه گذاران را کم نمود و                                 ۵تضعيف سهام آمريکا و سقوط        .   مربوط به کاهش سفارشات کالاهاي بادوام آمريکايي بود که باعث افزايش تمايل بازار به دلار به عنوان ارز مطمئن گرديد                                                      

همچنين باعث شد که دلار به پايين ترين سطح در دو هفته گذشته نزول نمايد و ين در مقابل ارزهاي پربازده همچون دلار استراليا و                                                .  رسيده بود، گرديد۲۰۰۹ که به پايين ترين سطح در سال ICE Futures درصدي شاخص دلاري ۸/۰باعث تقويت 
. گزارش دولتي که بيانگر کاهش سفارش کالاهاي بادوام آمريکا بيش از حد انتظار بود، باعث تأثيرگذاري بر روي ريسک اعتماد گرديد.  درصد تضعيف شد۱لار در معاملات پايان وقت نيويورک روز چهارشنبه يورو در مقابل د. نيوزيلند تقويت گردد

شاخصهاي سهام آمريکا پس از نتايج بهتر از انتظار                  .   به بهبود وضعيت اقتصادي جهان باعث عدم تمايل به دلار گرديد                        چرخش بازار به سمت سهام و مواد اوليه به علت انتشار اخبار مربوط                            .   روز پنج شنبه دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تضعيف شد                      
يارد دلاري اوراق خزانه داري آمريکا در روز پنجشنبه با استقبال خوبي مواجه شد که                                        ميل ۲۸ دلار رسيد مزايده         ۶۶مواد اوليه نيز تقويت شدند به طوريکه نفت به بالاتر از                       .    ماهه رسيد   ۹درآمدهاي شرکتي، افزايش يافتند و سهام اروپا به بالاترين سطح                           

   واحد در روز        ۲/ ۶۳ در روز چهارشنبه به         ۱/ ۹۲ز   ا - که معياري براي اندازه گيري تقاضا در مزايده ها مي باشد                         (bid-to-cover ratio)نسبت ميزان پيشنهاد به کل مبلغ          .   نگراني در مورد تأمين مالي کسري بودجه عظيم آمريکا را تا حدي از بين برد                                
ات بالا رفتن قيمت نفت، بازارهاي سهام رو به رشد و اطلاع                      .   روز جمعه در بازار نيويورک، دلار به پايين ترين حد خود در سالجاري رسيد                                 .    درصد افت داشت     ICE Futures ،۴/۰در معاملات پايان وقت روز پنج شنبه شاخص دلاري . نج شنبه رسيدپ

جريانهاي نقدي پايان ماه سرمايه گذاران، که سبد پرتفوي خود را تنظيم مي نمايند نيز بر                                   .   اقتصادي حاکي از انقباض کمتر از سطح پيش بيني شده در اقتصاد آمريکا باعث بالا رفتن ريسک پذيري در سطح بازار و پايين آمدن تقاضا براي دلار گرديد                                                             
گرچه اين گزارش حاوي کاهش سطح مخارج مصرف کنندگان نيز بود ولي باعث افزايش                                    .   ت دولتي در روز جمعه حاکي از اين بود که کاهش توليد ناخالص داخلي بسيار کمتر از سطح پيش بيني شده بوده است                                            گزارشا   .   روي دلار بي تأثير نبود            

اين شاخص در ماه       .    تاکنون رسيد    ۲۰۰۸ درصد افت داشت و به پايين ترين سطح از سپتامبر                ICE Futures  ،۳ /۱ت پايان وقت روز جمعه، شاخص دلاري                 در معاملا    .   ريسک پذيري در بازار گرديد که سبب شد قيمت مواد اوليه همچون نفت بالا رود                               
   . درصد تقويت گرديد۵/۰ درصد تضعيف شد و يورو در مقابل ين ۹/۰دلار در مقابل ين . ته بوده است درصد در مقابل دلار تقويت شد که بالاترين نرخ رشد روزانه در بيش از يکماه گذش۳/۱يورو در روز جمعه .  درصد کاهش داشته است۳/۲ژوئيه 

    بورس فلزات قيمتي
 ژوئيه متوسط ٣١بطوريکه در هفته منتهي به . يمت نفت خام و برخي موارد ديگر قرار داشتتغييرات شديد ق در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي، نوسانات بازار سهام و ارز،

ر افزايش قيمـت نفـت خـام، کـاهش شـديد ارزش      روز دوشنبه بهاي طلا در بازارهاي مذکور تحت تأثي.  دلار در هر اونس نسبت به هفته ماقبل آن رسيد٧٩/٩٤٠ و ٠٣/٩٣٨ درصد کاهش به سطوح ٩٤/٠ و ٤٢/١بهاي طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب با  
ين امر بـه   درصد افزايش داشته که اين رقم فراتر از انتظار تحليل گران بود، ا١١انتشار گزارش منتشره اي حاکي از آن بود که فروش خانه هاي نوساز تک خانوار بيش از . دلار و نوسانات بازار سهام به پايين ترين سطح خود از اواسط ژوئن تاکنون رسيد  

لذا با انتقال سرمايه هاي خود به اين بازار تقاضا براي خريد طلا افزايش يافت و در نهايت منجر به افـزايش   . همراه کاهش شديد ارزش دلار باعث شد تا سرمايه گذاران بازار فلزات قيمتي را در ميان بازارهاي ديگر بعنوان يک بازار مطمئن انتخاب نمايند                       
در اين روز . روز سه شنبه بهاي طلا در بازارهاي فوق تحت تأثير انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي ، تقويت ارزش دلار در مقابل ديگر اسعار عمده مخصوصاً يورو و نوسانات بازار سهام به پايين ترين سطح خود در سه هفته اخير رسيد           . قيمت آن گرديد  

يکي از عوامل مهم افت قيمت طلا روند حرکتي رو به تنزل ارزش دلار از اوايـل  . به شاخص اعتماد مصرف کنندگان ايالات متحده نه تنها بازار طلا بلکه بازارهاي نفت خام و سهام نيز با کاهش مواجه بود        به دنبال انتشار ارقام ضعيف تر از انتظار مربوط          
در روز چهارشنبه با تقويت ارزش دلار براي دومين روز متوالي و نوسانات بازار نفت خام، سرمايه گذاران بر آن شدند تا بـا  . ابد و آنها را به سوي معاملات طلا سوق دهدماه آوريل تاکنون بود که سبب شد تا انتظاارت تورمي در بين سوداگران افزايش ي  

همين امر تقاضـا  .  درصدي سفارشات کالاهاي بادوام در ايالات متحده در ماه ژوئن بود٥/٢رش منتشره اي در اين روز حاکي از افت        از سوي ديگر گزا   . سرمايه گذاري در خريد ارزهاي با بازدهي بالا و سهام ، ريسک سرمايه هاي خود را کاهش دهند                 
تقويت بازار سهام آمريکا به . ت نفت خام و تضعيف ارزش دلار از سير صعودي برخوردار بودروز پنجشنبه بهاي طلا در بازارهاي لندن و نيويورک تحت تأثير افزايش غيرمنتظره قيم. براي طلا را کاهش داد که در نهايت منجر به کاهش قيمت آن گرديد

لـذا بـا   .  به سمت خريد شـمش طـلا سـوق داد   دليل ريسک گريزي سرمايه گذاران عمده ترين دليل تضعيف ارزش دلار بود، عدم اطمينان خاطر نسبت به بهبود وضعيت اقتصادي بر اثر افزايش قيمت کالاهاي ضروري و اساسي در آمريکا، سوداگران را                  
در هفتـه   ميليـارد دلار  ٤/٤٠٢ ژوئيـه بـه رقـم    ١٧ ميليارد دلار در هفته منتهي بـه  ١/٣٩٨ضمناً بانک مرکزي روسيه در اين روز اعلام کرد که مجموع ارزش ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم         . افزايش تقاضا براي طلا ، قيمت اين فلز گرانبها افزايش يافت          

ضعف دلار به دنبال انتشار ارقام ضعيف توليد ناخالص داخلي ايالات متحده ، علت اصلي افزايش قيمت طـلا در ايـن روز   .  دلار در هر اونس فراتر رفت٩٥٠ درصد افزايش يافت و از مرز  ٢در روز جمعه قيمت طلا      .  ژوئيه افزايش يافته است    ٢٤منتهي به   
ضمن اينکه قراردادهاي معـاملات آتـي طـلا بـراي مـاه اوت نيـز بـا        . شر شد آمده بود که نرخ سالانه توليد ناخالص داخلي ايالات متحده در سه ماهه دوم نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل يک درصد کاهش يافته است    تور من در گزارشي که در اين ز     . بود
ضـمنا طبـق آخـرين گـزارش     .  دلار در هـر اونـس رسـيد   ۹۴/۱۳کـاهش بـه   )  درصد۴/۳معادل ( سنت  ۵/۴۵قيمت نقره نيز با     .  بازار معاملات نيويورک رسيد    COMEX بخش    دلار در هر اونس در     ٨٠/٩٥٥افزايش به سطح    )  درصد ٩٧/١معادل   (٥٠/١٨

   . ژوئيه کاهش يافت ۲۸ قرارداد در هفته منتهي به ۱۷۲,۷۷۱ ژوئيه به سطح ۲۱ قرارداد در هفته منتهي به ۱۷۳,۳۰۲ خالص مانده حساب طلاي سوداگران در معاملات آتي بازار طلاي نيويورک از سطح (CFTC)کميسيون معاملات آتي کالاهاي اساسي 

    بورس نفت خام 
، نوسانات ارزش دلار، افت شاخصهاي بازار سهام در پي انتشار گزارش مبني بر کاهش در هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثيرافزايش ميزان فروش مسکن و طبعاً افزايش اميدواريهاي جديد براي بهبود وضعيت تقاضاي جهاني نفت

 و ۸۱/۶۹ درصد افزايش به سطوح ۵۶/۱ و ۶۳/۲بطوريکه در دوره مذکور ميانگين بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به ترتيب با . بيش از انتظار شاخص اعتماد مصرف کنندگان ايالات متحده و برخي عوامل ديگر قرار داشت 
ر روز سه شنبه بهاي نفت خـام د . روز دوشنبه بهاي اين ماده در بازارهاي جهاني تحت تأثير افزايش  ميزان  فروش مسکن و طبعاً افزايش اميدواريهاي جديد براي بهبود وضعيت تقاضاي جهاني نفت و تضعيف ارزش دلار افزايش يافت   .  دلار رسيد  ۰۷/۶۷

روز چهارشنبه بهاي نفت خام در بازارهـاي جهـاني تحـت    . بازارهاي جهاني تحت تأثير افت شاخص هاي بازار سهام در پي انتشار گزارشي مبني بر کاهش بيش از انتظار شاخص اعتماد مصرف کنندگان ايالات متحده و تقويت ارزش دلار، کاهش يافت 
اطلاعات مزبور پيش بيني هاي تحليل گران اقتصادي را مبني بر کاهش موجودي انبار نفتي دولتي اين کـشور خنثـي نمـود و    .  درصد کاهش يافت۵دي انبار نفت خام داخلي آمريکا در هفته گذشته بيش از تأثير افزايش بيش از انتظار و حيرت آور موجو  

همچنين معامله گران بر اين باورند که عليرغم اطلاعات منتشره از سـوي اداره کـل اطلاعـات انـرژي آمريکـا      . بار نفت خام در هفته گذشته تأييد نمود را مبني بر افزايش سريع موجودي انAmerican Petroleum Instituteگزارش منتشره مؤسسه 
(EIA)               بهاي نفت حرارتي نيز به دليل افزيش بيش از انتظار در موجـودي  . اه ، بهاي بنزين نيز در اين روز کاهش يافتلذا بدنبال اين ديدگ.  مبني بر کاهش موجودي انبار بنزين، حجم تقاضا براي بنزين بزودي با سپري شدن فصل تابستان کاهش مي يابد

ه مربوط به موجودي انبار نفت خام از هر نظر ناخوشـايند  اطلاعات منتشر:  نيز اظهار داشتRitterbusch & Associates رئيس مؤسسه Jim Ritterbusch . درصد کا هش يافت۵ منعکس گرديده بود بيش از EIAانبار اين ماده که در گزارش 
. ور را منتشر نمـود  گزارش هفتگي خود از وضعيت موجودي انبار نفت و فرآورده هاي عمده نفتي اين کش(EIA)روز چهارشنبه اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا .  ماه گذشته را از بين ببرد۵/۲ تا ۲است و اين افزايش مي تواندً  بيش از نيمي از کاهش         

 ميليـون بـشکه رسـيدند و ايـن در     ۶/۱۶۲ و ۸/۳۴۷ ميليون بشکه افزايش به سطوح ۱/۲ و ۱/۵ ژوئيه نسبت به هفته ماقبل آن به ترتيب با ۲۴در هفته منتهي به   " نفت حرارتي و ديزل   "طبق گزارش فوق موجودي انبار نفت خام داخلي آمريکا و موجودي انبار             
  لازم به ذکر است که طبق نظرسنجي مقدماتي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز از تحليـل گـران اقتـصادي کـه پـيش تـر صـورت گرفتـه بـود، انتظـار           .  ميليون بشکه رسيد۱/۲۱۳ ميليون بشکه کاهش به سطح      ۳/۲ انبار بنزين با     حاليست که موجودي  

روزهاي پنج شنبه و جمعه نيز بهاي نفت خام د ربازارهاي جهـاني  .  ميليون بشکه را نشان دهند۳/۱ و  ۴/۰به ترتيب افزايشهايي به ميزان      " نفت حرارتي و ديزل   "اي انبار بنزين و انبار       ميليون بشکه کاهش و موجوديه     ۳/۱مي رفت که موجودي انبار نفت خام        
 ۳ درصـد و  ۶استريت و تضعيف ارزش  دلار به دنبال انتشار ارقام اقتصادي مبني بر افزايش توليد ناخالص داخلي آمريکا بـه ترتيـب بـيش از    تحت تأثير افزايش اميدواريهاي موجود در خصوص بهبود وضعيت اقتصادي، افزايش ارزش شاخص سهام وال       

   .درصد افزايش يافت

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

  نوع فلز
 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 

 ١٥٠٠٠  ۵/۱۸۴۲ ١٧٦٥٠ ٠/١٧٤٨  ۵/۱۸۶۳  ۰/۵۷۵۰ ٢٠٠٩ ژوئيه٣١هجمع
  ۱۴۶۱۰ ٥/١٧٧٤  ۱۶۸۵۰  ۰/۱۶۷۰  ۰/۱۸۱۹  ٠/٥٤٩٧  ٢٠٠٩  ژوئيه٣٠پنجشنبه 
  ١٤٣٥٠  ۵/۱۷۳۲  ١٦٣٥٠  ٥/١٦٢١  ۵/۱۷۷۵  ۵/۵۴۱۰  ٢٠٠٩  ژوئيه٢٩چهارشنبه

  

   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  ٢٠٠٩  ژوئيه٣١جمعه   ٢٠٠٩  ژوئيه٣٠پنجشنبه  ٢٠٠٩  ژوئيه٢٩چهارشنبه 
 و فلزات قيمتيانواع ارز 

 نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن

 نرخ سپرده
 سه ماهه

  ۳۱/۰**** ٥٥٣٣٣/١ -- ٥٥١٠٦/١ -- ٥٥٣٣٢/١ -- *حق برداشت مخصوص
 ٨٦/٠ ٤٢٥٨/١ ٤١٢٩/١ ٤٠٦٧/١ ٤٠٦٠/١ ٤٠٣٩/١ ٤١٠٨/١ *يورو
 ٨٩/٠ ٦٧١٤/١ ٦٥٥٩/١ ٦٤٨٨/١ ٦٥٠٢/١ ٦٣٧٤/١ ٦٣٧٦/١ * انگليسليره

 ٣٦/٠ ٠٦٧٧/١ ٠٨٣٩/١ ٠٨٨٢/١ ٠٨٨٠/١ ٠٨٧٥/١ ٠٨١٦/١  فرانك سوئيس
 ٤١/٠ ٦٣/٩٤ ٦٣/٩٥  ٥٠/٩٥ ٠٧/٩٥ ١٤/٩٥ ٨٩/٩٤ ين ژاپن
 ٤٨/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار
 -- ٤٥/٩٥٢ ٤٥/٩٤٠ ٢٠/٩٣٣ ٥٠/٩٣٢ ١٠/٩٢٨ ٥٠/٩٢٥     طلا

 --  ٩٠/١٣ ٥١/١٣ ۴۵/۱۳ ٤٠/١٣ ٢٥/١٣ ١٩/١٣    نقره 
 --  ٠٠/١٢٠٦ ٠٠/١١٩٠ ۰۰/۱۱۸۰ ٠٠/١١٨٠ ٥٠/١١٧٠ ٠٠/١١٦٤     پلاتين

  --  ٤٥/٦٩ **  ٧٠/٧١**  ٩٤/٦٦***  ١١/٧٠**  ۳۵/۶۳***  ٥٣/٦٦**     نفت خام
 --  --  ۴۲/۶۶  ۸۱/۶۵ سبد نفت اوپك

  نرخ ره هفتگي حق برداشت مخصوص****                نفت خام پايه آمريكا                             ***  نفت خام برنت انگليس**                    هر واحد به دلار آمريكا             *

و 
ل 
چه

م  
ار
چه

   
 

   
   

  
   

۵۲  
   

 
 

   
  

   
به
شن

 
١٠

اد
رد
 م

اه
م

۱۳
۸۸

)
ل 
او

ت
و
ا

 
۲۰

۰۹
(  



 

 :اين کشور دولت فرانسه براي کاهش کسري بودجه تمهيدات

، دولت فرانـسه برنامـه هـاي بلنـد پروازانـه اي را) ١٣٨٨ تير ٣١ (٢٠٠٩ ژوئيه   ٢٢ گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      بر اساس 

وني بـهبراي کاهش کسري بودجه اين کشور به عنوان هدف طرح ريزي کرده است ، اما با توجه به فـضاي تيـره و تـار کن ـ                         

هـم اکنـون.  حتـي افـزايش هـم يابـد          فرانـسه  ، بدهي هاي     ٢٠١٢نظرمي رسد که تا زمان انتخابات بعدي اين کشور در سال            

ايـن امـر.  اين کشور را شامل مي شود        (GDP) درصد توليد ناخالص داخلي      ٥٠هزينه هاي بخش عمومي فرانسه ، بيش از         

 انتظـار.بوقـوع پيوسـت     ،  مدهاي ايـن کـشور از هزينـه هـاي آن عقـب مانـد                 ميلادي يعني زمانيکه درآ    ١٩٧٠از اواسط دهه    

. درصد توليد ناخالص داخلي برسد ٥/٧ و  ٧مي رود که در سال جاري و سال آينده ، کسري بودجه اين کشور به ترتيب به                  

ند هزينه هـاي اسـتقراض راچنين نگرانيهايي در نهايت مي توا. اما شکاف بودجه برخي از کشورها از اين نيز وخيم تر است  

کـشورهايي کـه رتبـه اعتبـاري ممتـازيکي از  به عنوان     را در دومين اقتصاد بزرگ منطقه يورو افزايش دهد و جايگاه فرانسه          

AAA   رتبه    .، به خطر اندازد    ست راکسب نموده اAAAبالاترين رتبه ای اسـت کـه توسـط موسـسات رتبـه بنـدی اعطـا 

 وزيـرEric Woerth .که توانايي تعهد کننده براي انجام تعهدات مالي بي نهايت بالا اسـت می شود و به اين مفهوم است 

دولت در نظر دارد که با ايجاد يک خـط: بودجه فرانسه ، در راستاي پياده سازي اين استراتژي به خبرگزاري رويترز گفت              

 درصد توليد ناخالص داخلي ايـن کـشور٣ به   ٢٠١٤ يا   ٢٠١٣کسري بودجه اين کشور را تا سال        ،استقراض از اتحاديه اروپا     

 درصد توليد ناخـالص داخلـي ايـن کـشور٨٣ به ٢٠١٠ درصد و در سال ٧٧اما بدهي فرانسه در سال جاري به      . کاهش دهد   

آيا رتبه اعتبـاري فرانـسه.  درصد توليد ناخالص داخلي اتحاديه اروپا مي باشـد           ٦٠ در آستانه رسيدن به      وخواهد رسيد   

 فرانسه مي تواند به خطر بيفتند ، مگـر اينکـه دولـت AAA تحليل گران مي گويند رتبه اعتباري ممتاز مي يابد ؟کاهش

 موسـسات.بخـشد  کاهش و وضعيت اقتصادي را بهبـود      بتواند با استفاده از فرصت هاي اقتصادي موجود ، کسري بودجه را             

 دارنـد ، بـه جـز دولـت هـايAAA  اعتبـاري  که رتبه را   دولت هايي     هاي اعتباري  ، کنترل رتبه  معتبر  بين المللي رتبه بندي     

در ماه مه مؤسسه . ندمتوقف نموده ا ، بريتانيا و آلمان که نسبت بدهي به توليد ناخالص داخلي آنها سريعاً افزايش يافته است         

رنمای رتبـه بنـدی اسـتاندارد انـد پـورزدوچشم انداز رتبه اعتباري بريتانيا را منفي اعلام کرد ،         استاندارد اند پورز    رتبه بندي   

جهت گيری بالقوه بلندمدت يک صـادر کننـده اوراق بهـادار در فاصـله زمـانی بـين بلنـد مـدت و ميـان مـدت را مـشخص

دور نمـای.برای تعيين دورنمای بلند مدت ،توجه به تغييرات اقتصادی و يا شرايط بنيادی تجاري معطوف مي گردد                .مي کند 

ه هـايي از رشـد در صورت بروز نـشان      : اقتصاد دانان مي گويند    . تغيير رتبه بندي يا بازنگری آتي آن نيست        رتبه بندی دال بر   

، اين کشور ممکن است وسوسه شود تا از انتخاب هاي مـشکل دوري نمايـد ، ايـن در حـالي اسـت کـهاقتصادي در فرانسه  

دد خود در انتخابات آينـده رياسـت جمهـوري ايـننيکولاي سارکوزي رئيس جمهور فعلي اين کشور ، در پي انتخاب مج           

 ايـن سـوال آماده مـي سـازد ،      ٢٠١٢در حالي که رئيس جمهور خود را براي انتخابات سال           .  مي باشد    ٢٠١٢کشور در سال    

ي مالياتها را افزايش يا مخارج را کاهش دهد ؟ اين امر معادلـه سياسـي پيچيـده ا                   تا آن زمان   آيا او مي تواند   مطرح است که    

 .خواهد بود 
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