
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
قطع ارتباط بين تقاضا براي دلار و ريسک تقاضا در بازار باعث گرديد که با وجود اخبـار مثبـت اقتـصادي ، تقاضـا     .  در بازار نيويورک دلار براي سومين روز متوالي در برابر سبدي از ارزهاي عمده تقويت شد ۲۰۰۹ اوت ۱۰روز دوشنبه  

، بيکـاري  کمتر از انتظار نرخ بيکاري در ماه ژوئيه بود و اين تفکر را در جامعه رواج داد که بعد از چند ماه افزايش افزايش منتشر شده در روز جمعه حاکي از ايالات متحدهغل اشم مربوط به   رقاما. ت دلاري افزايش يابد     براي انجام معاملا  
 اطلاعات اقتصادي نشانگر بهبود در اوضاع اقتـصادي جهـان مـي باشـد و ايـن امـر باعـث بهتـر           زيران منتظر آخرين علائم جدايي کامل ارتباط بين دلار و ريسک مي باشند              سرمايه گذارا  . روند منحنی بيکاری در حال معکوس شدن است       

 ، اقتصادی بوجود آمده در سطح جهـان هارشنبه بانک مرکزي آمريکا مي باشد و با توجه به روند بهبود بازار منتظر نتايج جلسه سياست گذاري روز چ        .گرديدن معاملات دلاري علي رغم کم شدن ريسک گريزي در جامعه گرديده است              
تحليـل گـران مـي گوينـد برخـي ازمعـاملات روز دوشـنبه براسـاس          .استقراضات دلاري ترغيـب نمـوده اسـت    درصد اقدام نمايد و همين امر سرمايه گذاران را به انجام   ۲۵/۰ مي رود فدرال رزرو به بالابردن نرخ بهره از سطح پايين             انتظار

 پـس از آنکـه شـاخص اعتمـاد     .  واحـد رسـيد   ۲۱۲/۷۹ بـه  ICE Futures درصـد در مقابـل سـبدي از ارزهـاي عمـده تقويـت شـد و شـاخص دلاري         ۳/۰در معاملات پايان وقت نيويـورک ، دلار  . معاملات تکنيکي انجام گرفته است 
دلار در مقابـل يـن بـا    .  دلار معاملـه گرديـد   ۴۱۴۲/۱ درصد کاهش ، با نرخ هر يورو معادل     ۳/۰يورو در مقابل دلار با       واحد براي ماه اوت بهبود يافت ،         -۱۷ واحد در ماه گذشته به       -۳۰/۳۱از   - Sentix -ديه اروپا مصرف کنندگان اتحا  

 ادر حقيقـت ، افـزايش بـازدهي اوراق خزانـه ب ـ    .  سقوط بازارهاي سهام آمريکا به تقويت ين کمک نموده است    عتقدندمعامله گران م  .  درصد تقويت شد     ۸/۰ يورو   ين در مقابل  .  ين رسيد    ۰۹/۹۷ درصد افزايش به نرخ هر دلار معادل         ۵/۰
 .  انجاميدبه تقويت دلار اعم از سرمايه گذاران خارجي ،افزايش تمايل به استقراض دلاري در سرمايه گذاران 

 بورس فلزات قيمتي
 دلار در هر اونس سقوط کـرد و بـه پـايين تـرين     ۹۵۰روز دوشنبه بهاي طلا در بازارهاي فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير تقويت مجدد ارزش دلار در مقابل ديگر اسعار عمده مخصوصاً يورو و فروش هاي تکنيکي ، به کمتر از                       

 دلار ۹/۹۴۶رقـم   کاهش به ) درصد۳/۱ معادل ( دلار۶۰/۱۲در اين روز بهاي طلا در بازار نيويورک با      . تنزل يافت  دلار   ۵۰/۹۴۴ و   ۹۵/۹۴۴ به سطوح    ب هر اونس طلا در بازارهاي ياد شده به ترتي         بهاي.  روز اخير رسيد     ۱۰سطح خود در    
در اين روز اخبار مثبت اقتصادي باعـث تقويـت دلار   .  دلار در نوسان بود ۲۰/۹۴۴-۲۰/۹۵۹ نيويورک قيمت هر اونس طلا در محدوده     ضمن اينکه در اين روز در بازار      .  بازار معاملات نيويورک رسيد      COMEXدر هر اونس در بخش      

کارشناسان معتقدند ، تقويت دلار و کاهش . از سوي ديگر سرمايه گذاران منتظر نتايج اجلاس دو روزه فدرال رزرو هستند که در روز چهارشنبه پايان مي يابد           . افزايش متوالي دلار در برابر سبدي از ارزهاي مختلف بود            سومين   شد ، اين  
يکه کسادي تقاضاي سرمايه گذاري باعث شده است که موجودي طلاي صندوق هاي سـرمايه گـذاري و    بطور.  تقاضاي فيزيکي براي طلا همچنان پايين است         ،از سوي ديگر  . نگرانيهاي تورمي بر قيمت طلا فشار نزولي وارد کرده است           

 – (EFT)يـا   بزرگتـرين صـندوق سـرمايه گـذاري شـمش طـلا در دن      SPDR Gold Trust -  همچنين طبق آخرين گـزارش منتـشره از سـوي   .  به پايين ترين سطح خود در سه ماه گذشته برسد EFT شمش طلا موسوم به ندهنگهدار
 .  اوت رسيده است ۱۰  تن در ۵۵/۱۰۶۸ اوت به سطح  ۷ تن در ۹۰/۱۰۶۸کاهش از سطح )  درصد ۰۳/۰معادل ( تن ۳۵/۰موجودي طلاي اين صندوق با 

 مورس نفت خاب
بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام .  تقويت ارزش دلار و برخي عوامل ديگر کاهش يافت  وشاخص هاي سهام وال استريت روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازار هاي جهاني در يک روز کاري پر نوسان عمدتاً تحت تأثير کاهش ارزش

  بايد مد مسائلبازار نفت پاره ايدر :  در شيکاگو اظهار داشت PFGBest Research تحليل گر مؤسسه Phil Flynn.  دلار رسيد ۶۰/۷۰ و ۵۰/۷۳ سنت کاهش به سطوح ۳۳ و ۹برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به ترتيب با 
 بعيد مي باشدبا افزايش موجودي و کاهش تقاضا روبرو هستيم  خگو بوده است؟ البته اساساً با توجه به اينکه هم اکنون از جمله اينکه آيا بازار نفت با توجه به انتظارات موجود درخصوص بهبود وضعيت اقتصادي پاس،نظر قرار گرفته شود 

ارقام بهتر از انتظار بخش مشاغل آمريکا در  با توجه به انتشارراست شايان ذک. لازم به ذکر است که ارزش شاخص هاي سهام بازار آمريکا نيز با زيانهايي در معاملات مواجه بوده است. که بهاي نفت هم چنان در سطوح بالا باقي بماند 
 کميته بازار بازاجلاس  علاوه براين سرمايه گذاران در انتظار انتشار بيانيه.  ارزش دلار براي سومين روز متوالي در برابر سبدي از ارزهاي عمده تقويت شد شدت بخشيدند که در نتيجه آنسرمايه گذاران به معاملات خود روز جمعه ، 

نفت حرارتي و "  افزايش يافت ، اين امر بطور ضمني بيان مي کند که احتمالاً موجوديهاي (EIA) بهاي بنزين و نفت حرارتي نيز پيش از انتشار گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا. فدرال رزرو در روز چهارشنبه مي باشند 
همچنين طبق آخرين نظرسنجي مقدماتي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز از تحليل گران اقتصادي که پيش از گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا .  اوت با کاهش مواجه بوده است ۷تهي به و بنزين در هفته من" ديزل 

(EIA)ميليون بشکه کاهش ۲/۱ و ۱/۰و موجودي انبار بنزين به ترتيب " نفت حرارتي و ديزل "  موجودي انبار و ميليون بشکه افزايش  ۸/۰  اوت۷ه  آمريکا در هفته منتهي ب صورت گرفت ، انتظار مي رود که موجودي انبار نفت خام 
 . شت ضمناً منابع خبري نيز اعلام نمودند که عربستان سعودي عرضه نفت خام خود به آسيا واروپا در ماه سپتامبر را ثابت نگه خواهد دا. نشان دهند 

 بورس وال استريت
، نـد د به خوبي از اين وضعيت سود بر به بالاترين سطح خود در روز جمعه برسد و سرمايه گذاران٥٠٠ هفته تقويت متوالي بازار سهام که باعث گرديد شاخص اس اند پي         ٤اين امر پس از     . روز دوشنبه بازارهاي سهام آمريکا تضعيف شد        

 با تقويت دلار ، قيمت نفت و مس کاهش يافت و ايـن امـر بـر سـهام     روزدوشنبه نيز .ف بازار سهام ، تقويت دلار بود زيرا معمولاً تمايل سرمايه گذاران به فلزات قيمتي با تقويت دلار کاسته مي شود از عوامل عمده تضعي   . به وقوع پيوست    
 درصـد ، افـت نمـود وبـر اثـر آن      Nucor ،۳/۴ درصـد و سـهام شـرکت    AK Steel Holding، ۴/۴ به طوريکه قيمت سـهام شـرکت   . د شرکت هاي مربوط به فلزات تأثير گذارد و باعث افت شديد قيمت سهام اين شرکت ها گردي

  سـطوح  واحـد کـاهش بـه   ۶۵/۱۲ و ۸۸/۵، ۵۶/۵۰نزدک بـه ترتيـب بـا     و   ۵۰۰ اند پورز  بر روي شاخص هاي اصلي بازار نيز مؤثر بود بطوريکه شاخص هاي داوجونز ، استاندارد                 اين امر . درصد کاهش يافت   ۷/۱شاخص فلزات اس اند پي      
  سـهام شـرکت  ،تنـزل رتبـه داده شـد   ) neutral( خـرده فروشـان الکترونيکـي بـه سـطح خنثـي       گلدمن ساچ از پس از آنکه و گروه خرده فروشان نيز روز دوشنبه عملکرد ضعيفي داشتند   . واحد رسيدند    ۶۰/۱۹۸۷ و   ۶۰/۱۰۰۴ ،   ۵۱/۹۳۱۹

 Best Buy ، ۸/۵ در بازار نزدک نيز رتبه .  درصد ارزان شدUBS از سطح ،"Buy" به سطح "neutral" کاهش يافت  . 

 

 بورس اوراق بهادار تهران 
  به ميزان١٣٨٨ مرداد ماه ١٨ يکشنبه  رسيد که نسبت به شاخص كل روز ٢٠/١٠١١٤ به رقم ١٣٨٨ مرداد ماه ۱۹شنبه دوبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز 

 . واحد افزايش داشت٢٠/٧٠

 )دلار( بورس لندن قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۵۲۴۰ ۰/۱۸۹۱ ۲۰۴۷۵ ۵/۱۸۷۲ ۰/۱۹۹۸ ۰/۶۱۹۷ ٢٠٠٩ اوت ١٠دوشنبه 
 ١٤٨٥٠ ٥/١٨١٥ ١٩٥٠٥ ۰/۱۸۲۲ ۰/۱۹۷۲ ۰/۵۹۶۴ ٢٠٠٩  اوت٧جمعه 

   
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات  ۲۰۰۹ اوت ۱۰دوشنبه  ۲۰۰۹  اوت۷جمعه
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۳۱/۰*** ۵۵۳۹۳/۱ -- ٥٦٥٣٩/١ ــ * حق برداشت مخصوص
 ۸۴/۰ ۴۱۴۴/۱ ٤١٩٦/١ ۴۱۶۹/۱ ۴۳۵۵/۱ *ويور

 ۸۵/۰ ۶۴۷۷/۱ ۶۶۲۳/۱ ٦٦٩٠/١ ۶۷۳۹/۱ *ليره انگليس
 ۳۶/۰ ۰۸۵۴/۱ ۰۸۰۹/۱ ۰۸۲۴/۱ ۰۶۴۹/۱ فرانك سوئيس

 ٤٠/٠ ۱۷/۹۷ ۲۶/۹۷ ٥٠/٩٧ ۲۶/۹۵ ين ژاپن
 ۴۶/۰ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۵۰/۹۴۴ ۹۵/۹۴۴ ۱۰/۹۵۵ ۰۰/۹۵۶ طلا
 -- ۳۴/۱۴ ۴۱/۱۴ ۶۶/۱۴ ۶۵/۱۴ نقره

 ـــ ۰۰/۱۲۴۱ ۰۰/۱۲۴۸ ۵۰/۱۲۶۳ ۰۰/۱۲۸۱ پلاتين

 ـــ ۶۰/۷۰*** ٥٠/٧٣** ۹۳/۷۰*** ۵۹/۷۳** نفت خام 

 ـــ ۶۸/۷۱ ۹۶/۷۱ سبد نفت اوپك

  حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي****                  نفت خام پايه آمريكا       ***          نفت خام برنت انگليس       **  هر واحد به دلار آمريكا    *    
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افزايش توان اقتصادي کشورهاي داراي بازارهاي نوظهور:

 فعاليت توليد کارخانـه اي در کـشورهاي داراي بازارهـاي   شاخص   ، )۱۳۸۸ مرداد ۱۲ (۲۰۰۹  اوت ۳  خمورگزارش خبرگزاري رويترز    براساس  

 را ازددرواقع اين کشورها توانستند خو    . ن رقم خود رسيد    به بالاتري   ژوئيه    درچند ماه اخير، درماه    قوينوظهور باتوجه به دارا بودن ارقام اقتصادي        

 گرچه سـرعت حرکـت،مي برند  بسر    تاکنون خارج نمايند، اما کشورهاي توسعه يافته همچنان درحالت رکود          ۱۹۳۰بدترين رکود جهاني ازسال     

ز بـه بـالاترين ميـزان خـود در يـازده مـاه اخيـرهاي سهام منطقه آسيا ني     روز دوشنبه ارزش شاخص   . تاحدودي کاهش يافته است    آنها   روند نزولي 

نتايج حاصل از دو بررسي بعمل آمده مؤيد آن است که رشد توليدات کارخانه اي چين درماه ژوئيه با شتاب بيشتري همراه بوده است که.  رسيد

د، گرچـه بـه نظـر مـي رسـد کـه تقاضـاياين روند مرهون بهبود وضعيت اقتصاد داخلي و افزايش جزئي تقاضا براي صادرات اين کشور مي باش                

 چـين نيـز بـه بـالاترين(PMI) شاخص مديران خريد      ، CLSAطبق گزارش منتشره ازسوي مؤسسه      . جهاني هنوز هم با کاهش مواجه مي باشد       

براسـاس) ۱۳۸۸مردادمـاه   ۱۰( مـيلادي    ۲۰۰۹براساس گزارش ديگر خبرگزاري رويتـرز مـورخ اول اوت           . رقم خود در يکسال اخير رسيده است      

ضـمن اينکـه بـسياري از.  رسـيده اسـت     به انسجام در روند بهبودي      ، بخش توليدات کارخانه اي چين در ماه ژوئيه          ديگري بررسي کليدي منتشره  

همؤســـس.شـــرکتهاي بازرگـــاني از احيـــاي مجـــدد اقتـــصاد داخلـــي وافـــزايش جزئـــي در بخـــش تقاضـــاي خـــارجي منتفـــع گرديـــده انـــد   

ِChina Federation of Logistics and Purchasing (CFLP)شاخص مـديران خريـد چـين      نمود  اعلام (PMI)  در۲/۵۳ از رقـم 

 قرار گرفتـه اسـت کـه   ۵۰ در ماه ژوئيه افزايش يافته است و براي پنجمين ماه متوالي است که شاخص مذکور بالاتر از رقم                ۳/۵۳ماه ژوئن به رقم     

 با افـزايش جزئـي روبـروPMI براي سومين ماه متوالي شاخص  همچنين.ت کارخانه ا ي مي باشد  افزايش فعاليت در بخش توليدا      بيانگر   اين امر 

ــد          ــي باش ــين م ــشور چ ــه اي ک ــدات کارخان ــر در بخــش تولي ــات بهت ــده ثب ــشان دهن ــه ن ــت ک ــوده اس ــسه Zhang Liqun. ب ــق مؤس  محق

State Council's Development Research Centre     بـراي فدراسـيون    که در مورد رقـم رسـمي اعـلام شـدهLogisticsاظهـارنظر 

.باتوجه به رشد فزاينده تقاضاي داخلي، مي توانيم پيش بيني نماييم که روند بهبود وضعيت اقتصادي تـداوم خواهـد يافـت                     : مي نمايد، اعلام نمود   

 بـه ارقـامسرمايه گذاران نيز بدقت وهوشياري کامل     .  باقيمانده است   ثابت ۵/۵۵ حدودشاخص فرعي سفارشات جديد نيز از ماه ژوئن تا ژوئيه در            

ي راهنماي ضروري در چشم انداز اقتصادي با تغيير پذيريهاانديکاتور شاخص مديران خريد توجه دارند زيرا دريافته اند که ارقام مزبور به منزله            

اما کمتـر از رقـم.  درماه نوامبر است   ۸/۳۸آن يعني رقم    واحد بالاتر از کمترين سطح      ۱۵رقم کنوني شاخص مديران خريد تقريباً       . سريع مي باشند  

.گرچه تحليل گران معتقدند که افزايش رقم مربوط به ماه آوريل به دليل عوامل فـصلي بـوده اسـت   .  مي باشد ۵/۵۳ثبت شده در ماه آوريل يعني       

 بـه۸/۵۱سبت به ماه مشابه سـال ماقبـل از           در کشور چين، شاخص مديران خريد بخش خصوصي درماه ژوئيه ن           :فعاليتهاي بخش کارخانه اي   

بهبود تقاضاي داخلي سبب شده که ميزان فعاليت توليدات کارخانه اي در سومين اقتصاد بزرگ دنيـا بهبـود يافتـه و افـزايش.  افزايش يافت  ۸/۵۲

همـسايه - هنـد    اي بعمـل آمـده در کـشور       طبق بررسيه . رشد توليدات و ثبت سفارشات نيز در چهارده ماه اخير به بالاترين سطح خود رسيد              . يابد

امـا. ، ثابت مانـده اسـت     خلي و افزايش جزئي در بخش صادرات       با افزايش تقاضاي دا    همراه رشد فعاليت توليدات کارخانه اي درماه ژوئيه         -چين

 مـسکو اطلاعـات منتـشرهدر. رقابت شديد توان قيمت گذاري شرکتها را حتي عليرغم افـزايش هزينـه هـاي مـواد خـام ثابـت نگـه داشـته اسـت                         

 در مـاه ژوئيـه مجـدداً افـزايش ، نسبت به رقم بالاي ده ماه گذشتههشاخص مديران خريد روسيحاکي از آن است که  ، VTB capitalازسوي

 باعـث کـاهشبحـران  .  اين موضوع دال بر اين است که انقباض و رکود يکساله در بخش توليدات کارخانه اي احتمالاً روبه پايان اسـت  که هيافت

اما اطلاعات منتشره اخير نظير شـاخص مـديران خريـد مؤيـد ايـن اسـت کـه.  تقاضاي جهاني و همچنين ايجاد تنگناي اعتباري جهاني شده است         

فعاليت توليدات کارخانه اي در ايرلند نيـز در. بحران سپري شده است و يک دوره کند شروع بهبود وضعيت اقتصادي درحال شکل گيري است               

انتظـار مـي رود. واحد است که مؤيد شروع دوران رشد پس از دوره رکود اسـت    ۵۰ ژوئيه افزايش يافته اما همچنان ميزان آن پايين تر از رقم             ماه

 بخـش خـصوصي توليـدات شـاخص . ، آلمان و منطقه يورو منتشر شود فرانسه آمار مشابهي نيز در روز دوشنبه ازسوي کشورهاي سوئيس، ايتاليا،   

 .به بالاترين ميزان خود در ده ماه گذشته رسيددر ماه ژوئيه نيز  استراليا
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