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 دايره مطالعات ارزي
 

 

 بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده

 نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت
 
 

۰۹/۱۰/۲۰۰۹ طي هفتة منتهي به  
 

  )۲۹ شمارة(
۱۳۸۸ماه  مهر۱۹



  فهرست مندرجات

    

 صفحه عنوان

    

  ۱ ا آمريک-١

  ۸ منطقه يورو-٢

  ۱۱   ژاپن-٣

  ۱۶  انگليس-۴

 ٢٠   طلا-۵

 ۲۳   نفت-۶

   

  



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۸/۷/۱۷ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۰۹/۱۰/۹

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۹ اکتبر هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۸اکتبر ۷ اکتبر ۶ اکتبر ۵ اکتبر ۲ اکتبر

063316 043 063042 062979 062859 063047 063046 063279  SDR 0  دلار به63411

14590 (٣) 082 14710 14721 14784 14679 14711 14655 * 14578 يورو (پول واحد اروپايي) 

15942 (۵) 001 15941 15841 16072 15948 15907 15940 * 15931 ليره  انگليس 

10814 (١) 218 10578 10433 10530 10617 10604 10709 10821 دلار  كانادا

10364 (۴) 059 10303 10318 10266 10336 10276 10317 10354 فرانك  سوييس

89804 (٢) 084 89054 8982 8845 8863 8884 8954 8973 ين  ژاپن

157938 043 158625 158783 159087 158611 158614 158030 SDR 157701 به دلار  

99934 412 104056 104560 105565 104175 104345 101635 100430 طلاي نيويورک (هراونس)

99697 406 103741 105010 105170 104025 104140 100360 100310 طلاي  لندن (هر اونس)

6899 272 7086 7177 7169 6957 7088 7041 6995 نفت پايه آمريکا 

6747 184 6871 7000 6977 6720 6856 6804 6807 نفت برنت انگليس 

9648 097 9742 9865 9787 9726 9731 9600 DOW-30 9488 (بورس وال ا ستريت ) 

5099 036 5118 5162 5155 5109 5138 5024 FTSE-100 4989 ( بورس لندن)

9991 188 9803 10016 9832 9800 9692 9674 NIKKEI-225 9732 (بورس توكيو )  

5630  030 5647 5712 5717 5641 5658 5509 DAX-30 5468 (بورس فرانكفورت)

شماره   ۲۹ ر*  هر واحد به دلار آمريکا



 ١

  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسط .  گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي پوند انگليس، تضعيف شد              هفته در

فته ماقبل در بازار نيويورک در برابر ين ژاپن و يورو،       ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در ه           

بـه نـرخ هـاي    .  درصد افزايش داشـت ۰۱/۰ درصد کاهش و در برابر پوند انگليس ۸۲/۰ درصد و ۸۴/۰به ترتيب  

   يـن ، هـر يـورو در محـدوده           ۴۵/۸۸-۸۲/۸۹آخر وقت بـازار مـذکور ، در هفتـه گذشـته هـر دلار در محـدوده                   

  .  دلار، درنوسان بود۵۸۴۱/۱-۶۰۷۲/۱هر ليره انگليس درمحدوده  دلار و ۴۷۸۴/۱-۴۶۵۹/۱

، احتمـال اسـتفاده از ارزهـاي        ۷در هفته گذشته نوسانات دلارعمدتاً تحت تـأثير نتـايج اجـلاس گـروه               

     نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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در روز شنبه مطابق با سـوم اکتبـر وزراي دارايـي و             . غيردلاري در مبادلات نفتي و برخي موارد ديگر قرار داشت         

 پس از پايان اجلاس خود در استانبول اعـلام کردنـد کـه نوسـانات شـديد نـرخ                    ۷کهاي مرکزي گروه    رؤساي بان 

در اين بيانيه بار ديگر از تعهدات دولت چين         . برابري  ارزها به اقتصاد و سيستم مالي جهان لطمه وارد مي نمايد            

ن مـي دهـد کـه فـشارهاي برخـي از            اين بيانيه نـشا   . براي انعطاف  پذيرتر کردن نرخ برابري يوآن، استقبال شد         

 در مخالفت با تداوم ضعف دلار در برابر يورو نتيجـه اي             ۷کشورهاي اروپايي براي انتشار بيانيه اي از سوي گروه          

در روز دوشنبه مطابق با پنجم اکتبر نيز يکي از اعضاي شوراي سياستگزاري بانک مرکزي اروپا گفت که         . نداشت

از سوي ديگر در اين روز شايعه بود که بانـک مرکـزي اسـتراليا    . هديدکننده نيستسطح فعلي نرخ برابري يورو ت   

 ۲۵/۳ درصـد بـه   ۰/۳در اجلاس سياستگزاري روز سـه شـنبه بـه احتمـال زيـاد نـرخ بهـره کليـدي خـود را از            

 از  موارد مذکور موجب کاهش ارزش دلار در برابـر يـورو، يـن، دلار اسـتراليا و برخـي                  . افزايش خواهد داد    درصد،

البته در اين روز وزير دارايي ژاپن گفت کـه بانـک مرکـزي ايـن                . ارزهاي عمده ديگر در روز دوشنبه گذشته شد       

اين امـر سـبب شـد تـا از          . کشور در صورتيکه نوسانات ين غيرمنطقي و شديد باشد در بازار مداخله خواهد کرد             

ن روز ضعف دلار در برابر دلار اسـتراليا و دلار           در اي . شدت تضعيف دلار در برابر ين ژاپن در اين روز کاسته شود           

 نوشـت کـه کـشورهاي عربـي حـوزه           Independentدر روز سه شنبه روزنامه انگليسي       . زلاندنو بسيار شديد بود   

خليج فارس مشغول مذاکره محرمانه اي با روسيه، چين، ژاپن و فرانسه جهت جايگزين کردن دلار با يـک سـبد                 

منبع اين خبر اينديپندنت منابع خبري خليج فـارس و منـابع بـانکي چـين در                 . ده اند ارزي در مبادلات نفتي بو    

طبق گزارش مذکور در مذاکرات محرمانه پيشنهاد شده که در ظرف مـدت نـه سـال يـک                   . هنگ کنگ بوده اند   

سبد ارزي شامل ين، يوآن، يورو، طلا و پول واحد کشورهاي عضو شوراي همکاري خليج فـارس، جانـشين دلار                    

محاسبه و پرداخت قيمت نفت و ساير مواد اوليه به دلار، يکـي از عوامـل اصـلي جاذبـه                . در معاملات نفتي گردد   

چنانچه اين جاذبه از بين برود به موقعيت دلار بـه عنـوان ذخـاير               . دلار به عنوان ذخاير ارزي کشورها شده است       

. ر در معـرض سـقوط قـرار خواهـد گرفـت           ارزي بانکهاي مرکزي جهان به شدت لطمه وارد مي شود و ارزش دلا            

 گزارش داد که مـذاکرات محرمانـه اي بـين وزراي دارايـي و رؤسـاي بانکهـاي                   Independentهمچنين روزنامه   
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. ژاپن، برزيل و فرانسه براي تعيين قيمت نفت به ارز غير دلاري نيـز صـورت گرفتـه اسـت                     مرکزي روسيه، چين،  

ه ارزهاي غيردلاري کاري نسبتاً ساده است ولي تبديل واحد محاسبه           لازم به ذکر است که پرداخت قيمت نفت ب        

در روز سه شنبه نرخ بهره کليدي اسـتراليا         . کاري به مراتب دشوارتر خواهد بود       قيمت نفت از دلار به ساير ارزها،      

کـزي در   بانک مرکزي استراليا، اولين بانـک مر      .  درصد رسيد  ۲۵/۳ درصد افزايش به     ۲۵/۰مطابق انتظار قبلي با     

اقـدام بـه       مـيلادي،  ۲۰۰۷ميان بانکهاي مرکزي کشورهاي صنعتي بود که پس از بروز بحران مالي در اوت سال                

افزايش نرخهاي بهره کليدي در استراليا، تا حدودي احتمال پايان          . افزايش نرخهاي بهره کليدي خود کرده است      

از سـوي   .  سرمايه گذاري را بيشتر متزلـزل کـرد        رکود اقتصادي در جهان را تقويت و موقعيت دلار بعنوان مأمن          

ديگر افزايش نرخهاي بهره در خارج از آمريکا، موقعيت دلار بـه عنـوان ارز مناسـب بـراي اسـتقراض را تحکـيم                        

موارد مذکور موجب ادامه ضعف دلار در برابر يورو، ين، دلار استراليا و برخي از ارزهاي عمده ديگر                  . خواهد نمود 

رشنبه مداخلات بانک مرکزي روسيه براي جلوگيري از ادامه ترقي نـسبتاً شـديد روبـل روسـيه                  در روز چها  . شد

ايـن امـر تـا    .  ميليـارد دلار در برابـر روبـل خريـداري کـرد     ۵/۱-۰/۲در اين روز بانک مرکزي حدود . ادامه يافت 

 تـا  ۲۰۰۸ مـاه اوت سـال   لازم به ذکر است که از اواسـط   . حدودي به تقويت دلار در برابر ساير ارزها کمک نمود         

اواخبر ماه فوريه روبل روسيه حدود يک سوم از ارزش خود را در برابر يک سبد ارزي متـشکل از يـورو و دلار از                         

البته کاهش ارزش روبل به دليل مداخلات وسيع بانک مرکزي روسيه به صـورت تـدريجي و کنتـرل                   . دست داد 

 ۲۰۰۸ ماه اوت سال     ۸ ميليارد دلار در     ۵/۵۹۷ ارزي روسيه از     اين مداخلات سبب شد تا ذخاير     . شده اتفاق افتاد  

 ۲۰۰بـه عبـارت ديگـر ايـن مـداخلات حـدود       .  کاهش يابد۲۰۰۹ مارس ۱۳ ميليارد دلار در  ۱/۳۷۶ميلادي به   

  امـا در ماههـاي اخيـر بهبـود نـسبي قيمـت نفـت و افـزايش                  . ميليارد دلار بـراي روسـيه هزينـه داشـته اسـت           

بانک مرکزي با فروش روبل سعي دارد که اين ترقي روبـل            . ذاران موجب ترقي روبل شد    ريسک پذيري سرمايه گ   

چون افزايش شديد ارزش روبل، همچون کاهش شديد آن داراي پيامدهاي منفي فراواني براي              . را تدريجي نمايد  

زاري ايـن   در روز پنجشنبه رئيس بانک مرکزي اروپا، پس از پايان اجلاس شـوراي سياسـتگ              . اقتصاد کشور است  

البته انتظار مي رفت که او بر لـزوم تقويـت        . بانک، بار ديگر تأکيد کرد که حمايت آمريکا از دلار قوي، مهم است            
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در اين روز انتشار ارقام مطلوب مربوط به متقاضيان جديد اسـتفاده از بيمـه بيکـاري           . دلار بيشتر پافشاري نمايد   

 و خـوش بينـي   Alcoa Inc شرکت آمريکايي آلومينيـوم سـازي   هفته منتهي به اول ماه اکتبر، سود غيرمنتظره

ارقـام  . نسبت به فروش برخي از شرکتهاي ديگر، به موقعيت دلار به عنوان مأمن سرمايه گذاري لطمه وارد نمود                 

 موارد مذکور موجب ضعف دلار در برابر يورو،       . اشتغال منتشره در استراليا نيز در اين روز بهتر از انتظار قبلي بود            

 دلار افزايش و هر ين تا سـطح         ۴۸۱۷/۱در مقطعي از اين روز هر يورو به سطح          . ين و برخي از ارزهاي ديگر شد      

 سال  ۱۳يعني به پايين ترين سطح         ين، ۱۰/۸۷در ماه ژانويه سالجاري هر دلار به سطح         .  دلار تنزل يافت   ۰۱/۸۸

بانک آمـاده اسـت کـه بـا بهبـود وضـعيت             در روز جمعه رئيس بانک مرکزي آمريکا گفت که اين           . گذشته رسيد 

در ايـن روز  . اين اظهارات سبب تقويت دلار در برابر يورو و ين شـد . اقتصادي، سياست پولي را انقباضي تر نمايد     

  . انتشار ارقام مطلوبتر از انتظار اشتغال کانادا، سبب ضعف دلار در برابر دلار کانادا گرديد

    

   بازار پولي داخلي–ب 

عف سيستم بانکي،بالا بودن نرخ بيکاري و پايين بودن نرخ بهـره بـرداري از ظرفيـت توليـدي، هنـوز                     به دليل ض  

به همين دليل انتظار مي رود که حداقل تا اواسط سال آينـده             . فشارهاي تورمي اقتصاد کشور را تهديد نمي کند       

  . د درصد بلاتغيير باقي بمان۰-۲۵/۰ميلادي نرخ بهره کليدي وجوه فدرال در سطح 

  
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر١٨به 
متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر٢٥به 
متوسط هفته منتهي 

  اکتبر٢به 
متوسط هفته منتهي 

 بر اکت٩به 

 032 029 029 028 دلار آمريکا

 078 071 070 070 وروي

 038 035 035 034 ن ژاپني

 068 056 054 055 سيره انگليل
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   اقتصاد داخلي–ج 

طبق ارقـام منتـشره در هفتـه گذشـته ، موازنـه حـساب تجـاري آمريکـا در مـاه اوت و چنـد مـاه                              

  :و چند سال گذشته به شرح زير مي باشد
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  ارقام به ميليارد دلار

  سال                   

  عنوان
٢٠٠٨  ٢٠٠٧  ٢٠٠٦  

هشت ماهه 
  ٢٠٠٨اول

هشت ماهه 
  ٢٠٠٩اول

  ٢٠٠٩  اوت  ٢٠٠٩ژوئيه   ٢٠٠٨  اوت

  -٧١/٣٠  -٨٥/٣١  -٩١/٦٠  -٩٧/٢٣٧  -٣٠/٤٩١  -٠/٦٩٦  -٦١/٧١١  -٥٢/٧٥٨  موازنه تجاري

  ٢٢/١٢٨  ٠٠/١٢٨  ٦٥/١٦١  ٢٤/٩٩٦  ٤٦/١٢٥٠  ٥٩/١٨٢٦  ٨١/١٦٢١  ٧٠/١٤٤٥   صادرات-

  ٩٣/١٥٨  ٨٥/١٥٩  ٥٧/٢٢٢  ٢١/١٢٣٤  ٧٦/١٧٤١  ٥٣/٢٥٢٢  ٤٢/٢٣٣٣  ٢٣/٢٢٠٤   واردات-

  

 قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه کــسري حــساب تجــاري آمريکــا در مــاه اوت بــه دليــل افــزايش قيمــت نفــت و  

ترميم موجودي انبار بخش تجـاري بـه ميـزان قابـل ملاحظـه اي افـزايش يابـد و بـه تبـع آن کـسري تجـاري                             

رداتـي بـه آمريکـا از       متوسـط قيمـت هـر بـشکه نفـت خـام وا            .  ميليارد دلار افـزايش يابـد      ٠/٣٣در ماه اوت به     

 دلار در مـــاه ژوئيـــه ســـالجاري مـــيلادي بـــه ســـطح  ٤٨/٦٢ و از ٢٠٠٨ دلار در مـــاه اوت ســـال ٣٥/١١٩

ــت ٧٥/٦٤ ــزايش ياف ــالجاري اف ــاه اوت س ــت از .  دلار در م ــا واردات نف ــاه اوت  ٨/٣٩٠ام ــشکه در م ــون ب  ميلي

ــه     ٢/٣٧٧ و ٢٠٠٨ ــالجاري ب ــه س ــاه ژوئي ــشکه در م ــون ب ــش ٥/٣٣٨ ميلي ــون ب ــزل   ميلي ــاه اوت تن که در م

احتمالاً در ماههـاي آينـده بـه دليـل بهتـر شـدند وضـعيت اقتـصادي و افـزايش هـاي تـدريجي قيمـت                           . نمود

موجـودي انبـار بخـش عمـده فروشـي          . مواد اوليـه، کـسري حـساب تجـاري نيـز رو بـه افـزايش خواهـد نهـاد                   

 ـ                   ٦/١پس از     درصـد و بـه طـور سـالانه          ٣/١ه   درصد کـاهش ماهانـه در مـاه ژوئيـه، در مـاه اوت بـه طـور ماهان

  .  درصد، کاهش يافت٧/١٤
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت
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54 49 37 11 01 00 02 04 07 13 13 21   

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماه چهارم
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نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

بـه اسـتثناي دلار کانـادا و يـن     هفته گذشـته ، يـورو در برابـر تمـام ارزهـاي عمـده مـورد بررسـي                ر  د

  نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل            قبـل در برابـر دلار در هفتـه        متوسـط ارزش يـورو      . ژاپن تقويت شـد     

گذشـته  ر هفتـه    مـذکور ، د   بـه نـرخ هـاي پايـان وقـت بـازار             .  درصـد افـزايش يافـت      ۸۲/۰در بازار نيويـورک،     

  . دلار معامله گرديد  ۴۶۵۵/۱-۴۷۸۴/۱ هر يورو در محدوده

.  اکتبـر نشـست وزراي اقتـصاد گـروه هفـت برگـزار شـد               ۲در ايام تعطيلات پايـاني هفتـه منتهـي بـه            

ــن      ــصادي اي ــل سياســتگذاران اقت ــلام رضــايت و تماي ــن نشــست اع يکــي از نکــات مهــم مطــرح شــده در اي

بـه عقيـده تحليـل گـران ، تـضعيف دلار موجـب مـي شـود                  .  بـود    کشورها نـسبت بـه تـضعيف تـدريجي دلار         

که بـين کـشورهاي مـصرف گـرا و بـدهکار نظيـر ايـالات متحـده و کـشورهاي پـس انـداز گـرا و صـادرکننده                              



 ٩

بهبـود اقتـصاد جهـاني طـي ماههـاي اخيـر و رشـد بازارهـاي سـهام                   . نظير چين تعادل بهتري بـر قـرار شـود           

ــراهم نمــوده  موجــب کاســته شــدن از ســرمايه گــذار  ي  هــا در دلار شــده و موجبــات کــاهش ارزش آن را ف

ــت  ــنبه . اس ــشويق       ۵در روز دوش ــاي دلاري را ت ــروش ه ــتند و ف ــد داش ــهام رش ــاي س ــز بازاره ــر ني  اکتب

بـه خـصوص کـه نقطـه نظـرات مطـرح شـده در اجـلاس گـروه هفـت و حمايـت از دلار ضـعيف نيـز                              . نمودند

 عــضو کميتــه سياســت گــذاري پــولي Nowotnyيــن روز آقــاي در ا. در ايــن مــوج فــروش دلار مــؤثر بــود 

. بانک مرکزي اروپا گفت که سـطوح اخيـر نـرخ برابـري يـورو تهديـد بزرگـي بـراي اقتـصاد بـشمار نمـي رود                             

ايــن پيمــان کــه . همچنــين پيمــان ليــسبون در يــک همــه پرســي بــه تأييــد اکثريــت مــردم ايرلنــد رســيد  

حــاد و يکپــارچگي کــشورهاي اروپــايي اســت بــراي لازم الاجــرا مکمــل و اصــلاحيه معاهــدات پيــشين بــراي ات

بنـابراين تـصويب آن در ايرلنـد بـه رونـد اجرايـي شـدن و                 .  کـشور عـضو دارد       ۲۷شدن نياز به تـصويب کليـه        

در روز ســه شــنبه اعــلام شــد کــه نــرخ بهــره کليــدي در . تــصميم گيــري در ايــن اتحاديــه کمــک مــي کنــد 

ايـن خبـر بـه همـراه رشـد بازارهـاي سـهام ، از جـذابيت دلار بـه عنـوان                        . استراليا افزايش پيـدا کـرده اسـت       

از سـويي ديگـر ، يـک روزنامـه انگليـسي خبـري منتـشر نمـود مبنـي بـر آنکـه کـشورهاي             . ارز مأمن کاسـت   

ــاز      ــي آغ ــاملات نفت ــار گذاشــتن دلار از مع ــراي کن ــه اي را ب ــاي محرمان ــارس گفتگوه ــيج ف ــرب حــوزه خل ع

کليـه  . ين خبر بعـداً تکـذيب گرديـد امـا آثـار منفـي خـود را بـر دلار بـر جـاي گذاشـت                           هر چند ا  . نموده اند   

در روز چهارشــنبه . مــوارد يــاد شــده ســبب شــد کــه يــورو در برابــر دلار در دو روز اول هفتــه تــضعيف شــود 

 دلار در هــر اونــس و افــزايش بهــاي نفــت ، بيــشتر موجــب ۱۰۵۰رســيدن قيمــت طــلا بــه رقــم بــي ســابقه 

امـا ايـن مـسئله و حتـي ترقـي شـاخص هـاي               . اي کشورهاي صـادر کننـده کالاهـاي اساسـي شـد             ترقي ارزه 

. سهام کمک چنـداني بـه يـورو ننمـود و تـصحيحات تکنيکـي بـه تـضعيف ايـن ارز در برابـر دلار منجـر شـد                               

در روز پــنج شــنبه و در پايــان اجــلاس بانــک مرکــزي اروپــا تــصميم بــه عــدم تغييــر نــرخ بهــره کليــدي در  

آقــاي تريــشه رئــيس ايــن نهــاد پــولي پــس از اتمــام نشــست فــوق . گرفتــه شــد )  درصــد۰/۱(لــي ســطح فع

بـسياري از نـاظران     . گفت که آنچـه بـراي دلار قـوي فـوق العـاده مهـم اسـت حمايـت ايـالات متحـده اسـت                          

بازار انتظـار داشـتند کـه وي حمايـت بيـشتري از دلار قـوي در سـخنان خـود نـشان دهـد ، امـا ايـن انتظـار                                



 ١٠

در روز جمعـه آقـاي برنانکـه رئـيس بانـک مرکـزي       . در نتيجـه يـورو در برابـر دلار ترقـي نمـود           . ورده نشد   برآ

آمريکا روشن نمود که بـا بهبـود شـرايط اقتـصادي ، وي و ديگـر سياسـت گـذاران پـولي آمريکـا بـه راههـايي                             

يـن اظهـارات سـبب    ا. براي پايان دادن به سياست هـاي پـولي کمـي و نـرخ هـاي بهـره پـايين مـي انديـشند                       

  . ترقي يورو در برابر دلار شد 

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبرنوامبر  اکتبر سپتامبر اوت
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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  ژاپن- ٣

  

  ين  نوسانات –الف 

 

ــر   ــن در براب ــن ژاپ ــته، ي ــه گذش ــده  در هفت ــاي عم ــام ارزه ــادا  تم ــتثنای دلار کان ــدباس ــت گردي . تقوي

ــل       ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي ــد ٨٤/٠متوس  درص

  بــه نرخهـــاي پايــان وقــت بــازار نيويـــورک، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محـــدوده       . افــزايش يافــت  

  . ين معامله گرديد٤٥/٨٨ -٨٢/٨٩

عليـرغم کـاهش   . پايـان داد   بـا انتـشار بيانيـه اي بکـار خـود     ٧، اجـلاس گـروه    گذشـته  ر پايان هفتـه د

ايـن گـروه تـا کنـون، در بيانيـه پايـاني نشـست اخيـر،          قابل توجه ارزش دلار آمريکا از زمـان آخـرين نشـست   

آمريکـا نــشد و همچنـين، از تقويـت شـديد قيمـت يــورو و يـن نيـز صـحبتي بــه          اشـاره اي بـه تـضعيف دلار   

فـوجي، وزيـر دارايـي     کـه ايـن دوره در اسـتانبول برگـزار شـد، آقـاي       G7 پـس از پايـان اجـلاس   . نيامـد  عمل

صـورتيکه رونـد حرکـت افراطـي و يکطرفـه       در: " اظهـار داشـت   (JPY) ژاپـن بـا اشـاره بـه تقويـت اخيـر يـن       



 ١٢

ص زمـان   بـا ايـن حـال، وي در خـصو         ." را بـه عمـل خـواهيم آورد        ين ادامه يابـد، اقـدامات مناسـب و مقتـضي          

 بـه نظـر مـي رسـد در سـطوح فعلـي، احتمـال مداخلـه وزارت        . اقـدامات توضـيحي نـداد    و چگونگي انجام اين

 امکـان ادامـه رونـد نزولـي     براي تعديل قيمت يـن چنـدان زيـاد نيـست و بـدين ترتيـب،       (MoF) دارايي ژاپن

  .کماکان وجود دارد  ين-دلار

پــس از   بيــشتر دلار آمريکــا دنبــال شــد، ايــن رونــدنوســانات بــازار ارز عمــدتاً بــا تــضعيفروز دوشــنبه 

ــه اي در روزنامــه انگليــسي  ــود، ممکــن اســت   شــکل گرفــت کــه در آن Independent انتــشار مقال آمــده ب

ــي، بجــاي دلار از   ــاملات نفت ــام مع ــراي انج ــي ب ــشورهاي عرب ــد  ک ــتفاده کنن ــک ســبد ارزي اس ــر در . ي تغيي

 آمريکـا صـورت مـي گيـرد، خطـر بزرگـي بـراي دلار خواهـد                  بـه دلار   قراردادهاي بزرگ معـاملاتي کـه عمـدتاً       

کـافي   ماهيت اصلي خبر منتـشر شـده در ايـن مقالـه، ترديـد آميـز اسـت، امـا همـين خبـر نيـز            هر چند. بود

 اعــلام تــصميم غيــر منتظــره بانــک مرکــزي .اسـت تــا شــدت فــشارهاي نزولــي بــر دلار آمريکــا افــزايش يابــد 

 درصــد در روز ســه ٢٥/٣ميــزان نــرخ بهــره بــه رقــم درصــدي ٢٥/٠در خــصوص افــزايش  (RBA) اســتراليا

.  مــاه گذشــته رســاند١٤اســتراليا را بــه بــالاترين نــرخ  ، فــشارهاي نزولــي بــر دلار را افــزايش داد و دلارشــنبه

 . ميليـارد دلار رسـيده اسـت   ٥٢/١کـسري تـراز تجـاري اسـتراليا در مـاه آگوسـت بـه         در خبري ديگر، ميزان

ايـن کـشور را بـه همـراه      دليـل تقويـت دلار اسـتراليا بـوده کـه کـاهش ميـزان صـادرات        اين کاهش عمدتاً به 

کـه موجـب    RBA و اعـلام افـزايش نـرخ بهـره     Independent دنبـال انتـشار گـزارش روزنامـه انگليـسي      .آورد

مقابـل دلار آمريکـا بـه        شـد، يـورو توانـست در      در بـازار آسـيا      بيشتر شدن تقاضا براي دارايـي هـاي پرريـسک           

  .  پيش رفت ٤٧٦٠/١تا سطح  يورو دلار .شدت تقويت شود

 Bank of ، پـس از آنکـه تحليلگـران پـيش بينـي هـاي خـود از ميـزان درآمـد بانکهـاي          سـه شـنبه  روز 

America و Wells Fargo ســهام ايــالات متحــده تقويــت  در ســه ماهــه ســوم را افــزايش دادنــد، بازارهــاي

، بــرخلاف پــيش بينــي هــا بــراي (Alcoa)م آلومينيــو ل، شــرکت بــزرگ توليــد کننــدهدر همــين حــا. شــدند

سـال گذشـته بـه سـود دهـي رسـيد و جـاي تعجـب نـدارد کـه شـروع مثبـت                          اعلام ضرر، براي اولـين بـار از       
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شــرکتها در  درآمـدها، ايـن انتظـار را بـراي سـرمايه گـذاران بوجـود آورد کـه وضـعيت درآمـد           فـصل گـزارش  

دنبـال بهبـود تمـايلات بـازار، شاخـصهاي سـهام       بـه  . ي بهتـر از سـه ماهـه دوم اعـلام شـود           سه ماهه سوم، حت   

ــيا  ــشنبه آس ــنبه و پنج ــاي چهارش ــدند روزه ــت ش ــس از    .  تقوي ــيا، پ ــهام آس ــاي س ــعودي بازاره ــت ص حرک

شـد،   قـبلاً پـيش بينـي مـي       . ، شـدت بيـشتري گرفـت      %٥,٧اسـتراليا بـه رقـم        کاهش غير منتظره نرخ بيکاري    

بيکــاري  افــزايش يابــد کــه چنــين نــشد و در مقابــل نــرخ % ٠/٦ دوره قبــل بــه  %٨/٥از رقــم   نــرخ بيکــاري

  .کاهش يافت

  بازار پولي داخلي-ب .

ايــن کــشور در ) BoJ( بانــک مرکــزي ١در ژاپــن تــصميمات نــرخ هــاي بهــره توســط کميتــه سياســتي 

د کــه نــرخ باشــ  نــرخ تنزيــل مــيBoJنــرخ بهــره رســمي . اتخــاذ مــي گــردد) MPM(جلــسات سياســت پــولي

جلـسات سياسـت پـولي مـسير حرکـت بـازار پـول را بـراي يـک                   . ٢فراخوان يـک شـبه بـدون وثيقـه نـام دارد           

ايـن مـسير از طريـق تعيـين         . کنـد   تعيـين مـي   ) معمـولاً يـک مـاه بعـد       (دوره تا برگزاري جلسه بعدي کميتـه        

ضـه دولتـي و   ميـزان خريـد و فـروش اوراق قر   . گـردد  شـبه مـشخص مـي      نرخ هـدف بـراي نـرخ فراخـوان يـک          

 تعيــين MPMمتعــارف  در جلــسات  اســتفاده از ســاير ابزارهــاي پــولي شــناخته شــده و حتــي ابزارهــاي غيــر

  . گردندمي 

  

   اقتصاد داخلي–ج 

 

ژاپـن مـواد اوليـه و       .  سـال گذشـته بـوده اسـت        ۶صادرات مهمتـرين موتـور رشـد اقتـصادي ژاپـن طـي              

مهمتـرين اقـلام صـادراتي ژاپـن        .  بـالا تبـديل مـي نمايـد        خام را وارد کرده و آنها را به محـصولات بـا فنـآوري             

ــستند    ــل ه ــابر و اتومبي ــوپي و نم ــزات ک ــک، تجي ــاي الکتروني ــات و کالاه ــاري  . قطع ــرکاي تج ــرين ش مهمت
                                                 
1-Policy Board  
2 -Uncollateralized Overnight call rate 
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شــايان ذکــر اســت تــراز حــساب جــاري مجمــوع . ژاپــن بــه ترتيــب آمريکــا، چــين و اتحاديــه اروپــا ميباشــند

، خــالص درآمــد عوامــل از )ات منهــاي واردات کــالا و خــدماتصــادرات کــالا و خــدم( خــالص تــراز بازرگــاني

معمـولاً  . باشـد   مـي ) ماننـد کمکهـاي خـارجي     (و خـالص پرداختهـاي انتقـالي      ) مانند بهره و سـود سـهام      ( خارج

صـادرات ژاپـن در مـاه ژوئيـه بـراي دهمـين             . تراز تجاري مهمترين بخش حـساب جـاري محـسوب مـي شـود             

 درصـد نـسبت بـه مـدت مـشابه سـال گذشـته               ۶/۳۶ادرات در مـاه ژوئيـه       ص ـ. ماه متوالي با کاهش همراه بـود      

تـرين رکـود خـود پـس از جنـگ جهـاني               با اينکه اقتـصاد ژاپـن در حـال خـارج شـدن از عميـق               . کاهش يافت 

. دوم مي باشـد امـا صـنايع ايـن کـشور تحـت تـأثير کـاهش فـروش اتومبيـل و لـوازم الکترونيـک قـرار دارنـد                              

ــرين خودروســاز ــا بزرگت ــزان   تويوت ــه مي  هــزار ۲۲۰ ژاپــن اعــلام کــرده اســت توليــد ســال جــاري خــود را ب

نيپون اسـتيل، دويـن فولادسـاز بـزرگ جهـان نيـز در شـش مـاه نخـست سـال بـا                        . دستگاه کاهش خواهد داد   

 . درصد زيان مواجه شده است۳۳

ه  درصــدي يــن در برابــر دلار در مــاه ژوئيــه نــسبت بــ۷/۱ايــن احتمــال نيــز وجــود دارد کــه پيــشروي 

تقويـت يـن سـود صـادرکنندگان        . ماه قبل از آن علـت بخـشي از کـاهش صـادارت ژاپـن در مـاه ژوئيـه باشـد                     

  .را زمان بازگرداندن ارز حاصل از صادرات به پول محلي کاهش مي دهد

تـرين سـطوح خـود طـي يـک دهـه گذشـته                 درصـد رشـد کـرد و از پـايين          ۹/۷اقتصاد چين در سـه مـاه دوم         

کــه مخــارج ) ميليــارد دلار ۵۸۵( ترليــون يــوان ۴ دولــت ايــن کــشور بــه ارزش مــشوق مــالي. فاصــله گرفــت

مصرفي و سـرمايه گـذاري در بخـش سـاخت وسـاز را هـدف قـرار داده بـود صـنعتگران ژاپنـي را نيـز منتفـع                              

  .ساخته است
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٩سال     

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه  آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 400 420 400 370 390 440 410 440 480 500 520 540 570 )به درصد(نرخ بيکاری

 217 309 090 073 231 305 280 160 011 007 300 500 370 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   090 350 230 310 810 960 100 860 75 66 100 240 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

230 210 210 170 100 040 00 010 030 01 110 180 220 

2008Q3 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم    
   03 43 87 64 )درصد(
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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   انگليس-٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

متوســط ارزش ليــره .  شــدتــضعيفدر هفتــه گذشــته، ليــره اســترلينگ در برابــر تمــام ارزهــاي اصــلي 

ــه متوســط  ــر دلاردر هفتــه مــذکور نــسبت ب .  درصــد کــاهش داشــت٠١/٠ ارزش آن در هفتــه ماقبــل در براب

ــازار   ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ــه گذشــته ب ــورک، در هفت ــره در محــدوده نيوي  دلار ٥٨٤١/١-٦٠٧٢/١هــر لي

  .معامله گرديد

ــا تــضعيف بيــشتر دلار آمريکــا روز دوشــنبه ــازار ارز عمــدتاً ب دنبــال شــد، ايــن رونــد پــس از   ، نوســانات ب

شـــکل گرفـــت کـــه در آن آمـــده بـــود، ممکـــن اســـت  Independent الـــه اي در روزنامـــه انگليـــسيانتـــشار مق

تغييـــر در . نفتــي، بجـــاي دلار از يــک ســـبد ارزي اســتفاده کننـــد    کــشورهاي عربـــي بــراي انجـــام معــاملات   

خواهــد  گيــرد، خطــر بزرگــي بــراي دلار معــاملاتي کــه عمــدتاً بــه دلار آمريکــا صــورت مــي قراردادهــاي بــزرگ

اسـت، امـا همـين خبـر نيـز کـافي اسـت         هر چنـد ماهيـت اصـلي خبـر منتـشر شـده در ايـن مقالـه، ترديـد آميـز          . بود

بــا انتــشار آمارهــاي ضــعيف اقتــصادي روز ســه شــنبه . افــزايش يابــد تــا شــدت فــشارهاي نزولــي بــر دلار آمريکــا

ــه اي در مــاه آگوســت بــه رقــم   انگلــيس،از جملــه کــاهش ميــزان توليــدات  ــ-%٩/١کارخان شترين کــاهش  کــه بي
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 -زوج پونـد .  محـسوب مـي شـود، پونـد در مقابـل دلار آمريکـا تـضعيف شـد        ٢٠٠٩سـال   ايـن شـاخص از ابتـداي   

در  BoE اعــلام تــصميم  و بــراي مــشخص شــدن وضــعيت، در انتظــارشــتدر رونــدي خنثــي قــرار داتقريبــاً دلار 

ــودروز پنجــشنبه  ــه افــزايش  ، بانــک مرکــزي فــتر ز آنجاييکــه احتمــال مــي روز چهارشــنبه ا.ب انگلــيس تــصميم ب

  Cableبـا ايـن حـال     کردنـد دارايـي هـا نمايـد، معاملـه گـران بـا دقـت و احتيـاط بيـشتري عمـل مـي             بودجـه خريـد  

ــسير صــعودي    ــا، در م ــومي دلار آمريک ــضعيف عم ــل ت ــه دلي ــه ب ــرار گرفت ــودق ــار   . ب ــا ب ــته دلار آمريک روز گذش

 ECB و BoE اعـلام نـرخ بهـره بـانکي    به جلـسه  روز پنجـشن   .ديگـر تحـت فـشارهاي نزولـي شـديدي قـرار گرفـت       

پرريــسک  خبــر غيــر منتظــره اي بــه پايــان رســيد و تــاثير چنــداني بــر خريــد دارايــي هــاي   بــدون انتــشار هرگونــه

بودجـه خريـد دارايـي هـا را نيـز بـدون        تثبيـت کـرد و  % ٥/٠ميـزان نـرخ بهـره بـانکي را همـان رقـم        BoE ..نداشـت 

بــدين ترتيــب، تــصميم گيــري بــراي افــزايش احتمــالي  . نگــاه داشــت د ثابــت ميليــارد پونــ١٧٥تغييــر همــان رقــم 

. افتـاد   بـه تعويـق  -شـود  منتـشر مـي   BoE  کـه در آن گـزارش تـورم سـه ماهـه     -مـاه نـوامبر   ايـن بودجـه تـا نشـست    

 (Statement) بيانيـه . خـود اعمـال نکـرد    نيـز تغييـري در ميـزان نـرخ بهـره بـانکي فعلـي        (ECB) بانـک مرکـزي اروپـا   

دوره گذشـته بـود و البتـه تـا حـدي نـسبت بـه چـشم انـداز وضـعيت بـازار             در مجمـوع هماننـد بيانيـه    ECB اهايـن م ـ 

اظهـار داشـت،    آقـاي تريـشه، در کنفـرانس خبـري ماهانـه خـود      . اقتـصادي ابـزار خوشـبيني شـده بـود      کـار و رشـد  

  .محقق شده است نرخ فعلي بانک مرکزي مناسب بوده و انتظارات تورمي بطور کلي

  

  بازار پولي-ب

ــورد  )  BoE( در قلمــرو پادشــاهي متحــد، بانــک مرکــزي انگلــيس  ــصميم گيــري در م ــي و ت اســتقلال اجراي

 صـورت مـي گيـرد و نـرخ          (MPC)ايـن تـصميم گيـري توسـط کميتـه سياسـت پـولي               . نرخ بهره را دارا است    

 و  BoE توسـط    نـرخ ريپـو در عمليـات بـازار بـاز          . بهره کليـدي ايـن بانـک نـرخ بهـره موسـوم بـه ريپـو اسـت                  
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 و بنگاههــاي مــرتبط بــا ٣هــا، موســسات ارائــه کننــده خــدمات مــالي شخــصي بانــک( گروهــي از متعامــل هــا

  .گيرد مورد استفاده قرار مي) ٤اوراق بهادار

 درصــد قــرار دارد  و مجمــوع اعتبــار اختــصاص يافتــه  ۵/۰مــين مــاه پيــاپي در ســطح هفتنــرخ ريپــو بــراي 

.  ميليـارد پونـد در حـال اجـرا اسـت           ۱۷۵ا و موسـسات مـالي بـه ارزش          براي خريـد دارايـي هـاي مـالي بانکه ـ         

با اين حـال اگـر تحـول چـشمگيري در عرصـه اقتـصادي انگلـيس رخ ندهـد و بـويژه سـختي اعتبـار کـاهش                             

 تــا مــاه دســامبر ســال جــاري نــرخ بهــره خــود را کــاهش دهــد و يــا  اعتبــار BoEنيابــد بــه نظــر مــي رســد 

  . هاي مالي را از مقدار کنوني فراتر برداختصاص يافته براي خريد دارايي

  

  اقتصاد داخلي-ج

 درصــد نــسبت بــه ســه ۸/۰کــه انتظــار ميرفــت توليــد ناخــالص داخلــي انگلــيس در ســه ماهــه دوم   حــالي در

بنـابر گـزارش مرکـز آمارهـاي        . ماهه اول کاهش يابد ايـن شـاخص کمتـر ميـزان مـورد انتظـار کـاهش يافـت                   

ايـن کـاهش در دوره      .  درصـد کـاهش يافتـه اسـت        ۷/۰ ايـن کـشور تنهـا        ملي انگليس توليـد ناخـالص داخلـي       

بانـک  . گـردد    سـال گذشـته محـسوب مـي        ۶۰باشـد کـه بيـشترين ميـزان کـاهش طـي                درصد مي  ۵/۵سالانه  

ــه    ــه خـــود را بـ ــه همـــين دليـــل برنامـــه خريـــد اوراق قرضـ ــارد پونـــد۱۷۵مرکـــزي انگلـــيس بـ     ميليـ

ــاز هــم رشــد   بــه احتمــال. افــزايش داد)  ميليــارد دلار۲۸۶(  زيــاد اقتــصاد شــبه جزيــره در ســه مــاه ســوم ب

بـه طـور مثـال مخـارج سـرمايه          .  نخواهـد بـود    ۲۰۱۲خواهد داشت اما رهـايي کامـل از رکـود زودتـر از سـال                

ــسيار شــديدي داشــت و    ــاهش ب ــه اول در دوره ســالانه ک ــت ۲/۱۵اي ســه ماه ــاهش ياف مخــارج .  درصــد ک

کــار در  و ســرمايه گــذاري در بخــش کــسب . ش هــستندمــصرفي و ســرمايه گــذاري همچنــان در حــال کــاه 

 سـال  ۱۴نـرخ بيکـاري در سـه ماهـه دوم بـه بـالاترين ميـزان طـي         .  درصـد کـاهش يافتـه اسـت      ۴/۱۰حدود  
                                                 
3 Building Societies 
4 Securities Firms 
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چنـين عـواملي    .  ادامـه داشـته باشـد      ۲۰۱۰گذشته رسيده و انتظـار مـي رود رونـد افـزايش بيکـاري تـا سـال                   

  .ندمي توانند سرعت بهبود اقتصادي را کند نماي

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 27 28 29 31 33 36 65 670 710 720 760 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری

 164 887 63 659 688 540 522 448 375 480 352 348 392 )يارد دلارميل به( تجاری موازنه

 04 01 03 17 25 29 76 830 280 070 020 020 050صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

44 47 52 45 41 31 30 320 290 230 230 180 160 

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سوم 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨

 )به درصد(
05 18 49 56   
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا-٥

  

  

ه ماقبـــل در طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــمتوســـط قيمـــت 

ــورک   ــازار نيوي ــزايش داشــت   ۱۲/۴ب ــذکور، در هفتــه       .  درصــد ، اف ــت بــازار م ــاي آخــر وق ــه نــرخ ه ب

  .  دلار ، در نوسان بود۳۵/۱۰۱۶-۶۵/۱۰۵۵گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــرس از          ــانات دلار ، تـ ــأثير نوسـ ــت تـ ــدتاً تحـ ــلا عمـ ــت طـ ــانات قيمـ ــته نوسـ ــه گذشـ در هفتـ

ــورمي   ــزايش فـــشار هـــاي تـ ــه دورنمـــاي اقتـــصادي جهـــان و برخـــي از   افـ ، خـــوش بينـــي نـــسبت بـ

ــت    ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــسبي       . م ــاوتي ن ــي تف ــه ب ــوط ب ــار مرب ــنبه اخب ــه ش ــنبه و س ــاي دوش در روزه

ــروه  ــادلات     ۷گـ ــلا در مبـ ــر دلاري و طـ ــاي غيـ ــتفاده از ارزهـ ــال اسـ ــعف دلار و احتمـ ــه ضـ ــسبت بـ  نـ

ــد       ــا شـ ــاير ارزهـ ــر سـ ــعف ارزش دلار در برابـ ــبب ضـ ــي ، سـ ــنبه   . نفتـ ــر در روز دوشـ ــوي ديگـ از سـ

ــه    ــواد اوليــ ــات مــ ــيس مطالعــ ــر  Bank of America Merrill Lynchرئــ ــت اگــ    گفــ

 ۲۰۱۱برنامــه هــاي تحــرک آور اقتــصادي دولــت هــا مــؤثر واقــع شــوند ، اقتــصاد جهــاني در ســال            
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وي افــزود چنــين رشــدي مــي توانــد ســبب شــود تــا        .  درصــد رشــد برخــوردار خواهــد شــد     ۰/۵از 

افـــزايش قيمـــت نفـــت بـــه : وي همچنـــين گفـــت .نقطـــه اوج خـــود نزديـــک شـــود قيمـــت نفـــت بـــه 

.  دلار خواهـــد شـــد ۱۵۰۰ دلار موجـــب ترقـــي قيمـــت طـــلا بـــه ســـطح هـــر اونـــس  ۰/۱۰۰بـــالاتر از 

 دلار بــود کــه  ۱۴۷لازم بــه ذکــر اســت کــه نقطــه اوج قيمــت نفــت تــاکنون در ســطح هــر بــشکه           

ــه   ــاه ژوئيـ ــاد  ۲۰۰۸در مـ ــاق افتـ ــه او .  اتفـ ــين نقطـ ــام   همچنـ ــارات مقـ ــل از اظهـ ــلا قبـ ــت طـ ج قيمـ

ــذکور  ــارس   ۸۰/۱۰۳۰مـ ــاه مـ ــه در مـ ــود کـ ــاد  ۲۰۰۸ دلار بـ ــاق افتـ ــزايش   .  اتفـ ــر افـ ــرف ديگـ از طـ

  خـــوش بينـــي نـــسبت بـــه دورنمـــاي اقتـــصادي در طـــول هفتـــه گذشـــته ، موجـــب افـــزايش           

  شـــاخص هـــاي قيمـــت ســـهام در کـــشورهاي صـــنعتي شـــد و بـــه تبـــع آن ريـــسک پـــذيري           

در روز چهارشــنبه نيــز اعــلام شــد کــه فــروش طــلا توســط        . زايش يافــت ســرمايه گــذاران نيــز افـ ـ  

ــرار داد     ــين ق ــضو دوم ــزي ع ــاي مرک ــک ه ــلا    " بان ــروش ط ــاله ف ــنج س ــدوديت پ ــي  " مح ــال منته در س

در صـــورتيکه طبـــق قـــرارداد مـــذکور ايـــن  .  تـــن بـــود ۱۵۵ مـــيلادي فقـــط ۲۰۰۹ ســـپتامبر ۲۶بـــه 

 تـــا ۲۰۰۴ ســـپتامبر ۲۷از (ه مـــذکور کـــشورها مجـــاز بودنـــد کـــه در هـــر يـــک از ســـال هـــاي معاهـــد

ايـــن بانـــک هـــاي مرکـــزي در هـــر .  تـــن طـــلا بفـــروش رســـانند ۵۰۰)  مـــيلادي ۲۰۰۹ ســـپتامبر ۲۶

آنــان در طــي پــنج ســال    . يــک از چهارســال مــا قبــل نيــز کمتــر از ميــزان مجــاز طــلا فروختنــد         

ــاي   ــه ج ــرارداد ب ــط  ۲۵۰۰ق ــن فق ــد   ۸/۱۸۸۱ ت ــه ان ــلا فروخت ــن ط ــزي  .  ت ــاي مرک ــک ه ــن بان ــرار اي  ق

ــپتامبر ۲۷اســـت کـــه در طـــي پـــنج ســـال منتهـــي بـــه   ــاً فقـــط ۲۰۱۴ سـ  تـــن طـــلا ۲۰۰۰ مجموعـ

ــند  ــل         . بفروش ــدم تماي ــذکور و ع ــاي م ــک ه ــسياري از بان ــلاي ب ــاير ط ــتن ذخ ــل رف ــه تحلي ــه ب ــا توج ب

ــال          ــنج س ــي پ ــاد در ط ــال زي ــه احتم ــان ب ــود ، آن ــلاي خ ــروش ط ــه ف ــا ب ــک ه ــن بان ــر از اي ــي ديگ برخ

ــزان    ــز کمترازمي ــده ني ــرد     آين ــد ک ــه خواهن ــازار عرض ــه ب ــلا ب ــاز ط ــت   . مج ــب تقوي ــذکور موج ــوارد م م

بطوريکـــه قيمـــت هـــر اونـــس طـــلا در روز ســـه . قيمـــت طـــلا در چهـــار روز اول هفتـــه گذشـــته شـــد 

هــــر اونــــس (، در روز چهارشــــنبه نقطــــه اوج جديــــد )  دلار۴۵/۱۰۴۳(شــــنبه نقطــــه اوج جديــــد 



 ٢٢

ــد   )  دلار۷/۱۰۵۹ ــه اوج جديــ ــشنبه نقطــ ــ(و در روز پنجــ ــس هــ ــست)  دلار ۲۰/۱۰۶۱ر اونــ . را شکــ

  . اما در روز جمعه ترقي دلار سبب شد قيمت طلا تا حدودي کاهش يابد 
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت-۶
  

متوسط بهاي نفت خام پايه آمريکا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل در بـازار                           

، در هفته گذشته هر بشکه نفـت خـام          به نرخهاي پايان وقت بازار مذکور       .  درصد افزايش يافت   ۷۲/۲نيويورک ،   

  .   دلار معامله گرديد۵۷/۶۹-۷۷/۷۱پايه آمريکا در محدوده 

ــود کــه شــاخص مــديران خريــد بخــش خــدمات    در روز دوشــنبه گــزارش منتــشره اي حــاکي از آن ب

درنتيجـه بـازار سـهام      . آمريکا در ماه سپتامبر بـراي نخـستين بـار ظـرف يکـسال گذشـته رشـد داشـته اسـت                     



 ٢٤

اعــلام عــدم نگرانــي وزراي اقتــصاد گــروه هفــت نــسبت بــه کــاهش هــاي اخيــر . ت و دلار تــضعيف شــدتقويــ

بنابــه دلايــل يادشــده بهــاي نفــت دراولــين روز هفتــه ترقــي  . ارزش دلار نيــز در تــضعيف ايــن ارز مــؤثر بــود

. ترونـد صـعودي قيمـت نفـت در اوايـل روز سـه شـنبه بـه وقـت بـازار نيويـورک نيـز ادامـه داش ـ                            . پيدا کـرد  

افـزايش نـرخ بهــره کليـدي در اســتراليا ايـن گمانــه زنـي را نــزد بـسياري از تحليــل گـران تقويــت نمـود کــه         

ايـن  . بانک مرکزي آمريکا ديرتـر از بقيـه بانکهـاي مرکـزي، بـه سياسـتهاي انبـساطي خـود پايـان خواهـد داد                        

ــود     ــک نم ــت کم ــاي نف ــت به ــب آن تقوي ــعف دلار و متعاق ــه ض ــر ب ــاملا . ام ــه مع ــا در ادام ــن روز و ام ت اي

پيشاپيش انتشار ارقـام هفتگـي موجـودي انبـار نفـت آمريکـا، کارشناسـان پـيش بينـي کردنـد کـه موجـودي                        

درنتيجــه . ضــمن آنکــه بــازار ســهام نيــز بــا افــت مواجــه شــد. انبــار نفــت ايــن کــشور افــزايش يافتــه باشــد 

. بـل افـزايش نـشان داد      تاحدي از روند صعودي بهاي نفـت کاسـته شـد امـا درنهايـت نـسبت بـه روز کـاري ق                      

در روز چهارشنبه، اداره کـل اطلاعـات انـرژي آمريکـا طـي گـزارش هفتگـي خـود اعـلام نمـود کـه موجـودي                            

 اکتبــر نــسبت بــه هفتــه ماقبــل آن بــه  ۲انبــار بنــزين و فــرآورده هــاي ميــان تقطيــر در هفتــه منتهــي بــه  

ــشکه و ۹/۲ترتيــب  ــد؛ بطوري ۷۰۰ ميليــون ب ــشان دادن ــزايش ن ــشکه اف ــرآورده هــاي   هــزار ب کــه موجــودي ف

گـزارش مـذکور بـه شـرح جـدول زيـر       .  تـاکنون رسـيد  ۱۹۸۳ميان تقطير بـه بـالاترين سـطح خـود از ژانويـه       

  : است

  
  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليموارقام به (٢٥/٠٩/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

 تغيير نسبت به مدت مشابه درصد
 سال قبل

 3384 083 1143 نفت خام

 1711 018 3294 زلينفت حرارتی و د

 2115 075 1062 نيبنز

ــد        ــدا کن ــزل پي ــنبه تن ــت در روز چهارش ــت نف ــه قيم ــد ک ــبب ش ــده س ــوارد يادش ــه م در روز . کلي

ن بيمـه بيکـاري درايـن کــشور    پنجـشنبه گـزارش هفتگـي اشـتغال آمريکــا حـاکي از کـاهش تعـداد متقاضــيا       

ــود ــزرگ        . ب ــرکتهاي ب ــه ش ــروش ماهان ــداد ف ــشان مي ــه ن ــد ک ــشر ش ــن روز منت ــز دراي ــري ني ــام ديگ   ارق

ــوده اســت  ــل Alcoaهمچنــين شــرکت عظــيم آلومينيــوم ســازي  . خــرده فروشــي بهتــر انتظــار ب    ســود قاب



 ٢٥

 بهـاي نفـت فـشار       مجمـوع ايـن مـوارد بـر       . ملاحظه اي اعلام نمود که به رشـد شاخـصهاي سـهام منجـر شـد               

ــزايش    . صــعودي وارد مــي کــرد ــورد احتمــال اف ــر در بخــش نفــت در م ــيش بينــي يــک نهــاد معتب ــه پ البت

ــالابودن ذخــاير نفتــي، تاحــدي ايــن فــشار صــعودي را محــدود نمــود    در روز . صــادرات اوپــک و همچنــين ب

ي باقيمانــده جمعــه آژانــس بــين المللــي انــرژي بــرآورد کــرد کــه چــشم انــداز تقاضــا بــراي نفــت در روزهــا  

درنتيجــه کليــه عوامــل ذکرشــده، قيمــت . ســالجاري و ســال آينــده مــيلادي مثبــت تــر از قبــل خواهــد بــود 

  . نفت در دو روز آخر هفته ترقي يافت
  
  

             ٢٠٠٩    اکتبر٩به مت  نفت خام در هفته منتهی ي ق- ٢جدول  

 روزهای هفته           

 عنوان
 ٥دوشنبه 
 اکتبر

 ٦سه شنبه 
 اکتبر

 ٧چهارشنبه 
 اکتبر

 ٨پنجشنبه 
 اکتبر

 ٩جمعه 
 اکتبر

 متوسط هفته

 7041 7088 6957 7169 7177 7086  نفت برنت

 6804 6856 6720 6977 7000 6871 کايه آمري نفت پا

 6681 6814 6775 6783  6763  نفت اوپک 
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