
 

  وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
 و همچنين تـصميمات بانـک هـاي مرکـزي سـاير      ۲۰۱۰ل تصميم بانک مرکزي آمريکا مبني برادامه سياست هاي انبساطي و عدم تغيير نرخ بهره تا سا.  ميلادي در بازار نيويورک دلار در مقابل ين و دلار کانادا تقويت و در مقابل ساير ارزهاي عمده تضعيف شد           ۲۰۰۹ اکتبر   ۲۳در هفته منتهی به     

علـت  .  ماه گذشته در مقابل يورو سـقوط کـرد   ۱۴ طي  اکتبر در بازار نيويورک ، دلار به پايين ترين سطح۱۹روز دوشنبه . کشورها ، تمايل سرمايه گذاران به فروش دلار و اوضاع اقتصادي کشورهاي مختلف و برخي عوامل ديگر از مهمترين عوامل تأثير گذار بر نرخ ارز در هفته گذشته بودند                  
از بحران خارج شده و سرمايه گذاران انتظار دارنـد  پيش بيني شده است که اقتصاد آمريکا در سه ماهه سوم . عمده کاهش ارزش دلار در اين روز اين بود که سرمايه گذاران مطمئن شدند فدرال رزرو آمريکا ، در سال آينده نيز نرخ بهره اين کشور را در سطح نزديک به صفر حفظ خواهد نمود               

 دلار نيز معامله ۵۰/۱در اين روز حتي با نرخ هر يورو معادل يورو . افزايش نرخ بيکاري باعث شود فدرال رزرو از تغيير سريع نرخ هاي بهره منصرف گردد و به همين دليل تقاضا براي دلار کاهش يافته و سرمايه گذاران به خريد ارزهاي پرريسک و پر بازده و دارايي ها در قبال دلار روي آورند                
  در معـاملات آخـر وقـت    . ح چنـدين ماهـه در مقابـل دلار رسـيدند     ارزهاي پر بازده همچون دلار استراليا و نيوزيلند در حاليکه خوش بيني در مورد درآمد هاي آمريکـايي وضـعيت بـازار سـهام را تغييـر داده بـود ، بـه بـالاترين سـط         . تا کنون مشاهده نشده بود ۲۰۰۸شد که نرخي بود که از اوت       

بانک مرکزي استراليا روز دوشنبه اعلام نمـود  . صد تضعيف شد  در۲/۱ درصد ودر مقابل دلار استراليا ۶/۰دلار همچنين در مقابل فرانک سوئيس .  درصد افت نمود۳/۰دلار در اين روز در مقابل ين   .  درصد افزايش داشت     ۳/۰بازار نيويورک، ارزش يورودر مقابل دلار نسبت به روز کاري قبل            
يش قيمت پوند در پي گزارشي در مـورد بـازار مـسکن انگلـيس و     افزا.  هفته اي در مقابل دلار دست يافت ۴ليره استرلينگ روز دوشنبه به بالاترين سطح .  درصد ،لازم بوده است که اين امر به تقويت ارز آن کشور کمک نمود ۵/۳که بازگشت به سياست هاي پولي عادي و افزايش نرخ بهره به             

تـضعيف  .  از عوامل عمده تقويت اندک دلار دراين روز بودسياست گذاران اروپايي و آسيايي به تضعيف دلار و تضعيف بازار سهامواکنش . ماهه رهايي يافت۱۴روز سه شنبه دلار در مقابل سبدي از ارزهاي عمده کمي تقويت شد واز پايين ترين سطح         . تقويت بازارهاي سهام به وقوع پيوست       
 دلار، يک فاجعه براي صنعت و اقتـصاد  ۵۰/۱ يورو معادل مشاور ارشد رئيس جمهور فرانسه روز سه شنبه اعلام نمود که نرخ هرHenri Guaino. اخير دلار، مقامات آسيايي و اروپايي را مرعوب نمود، کساني که مي ترسند تقويت ارزهاي کشورشان، بهبود اقتصاديشان را تحت تأثير قرار دهد

بـراي  » بيش از حد جبـران  «د تقويت دلار کانادا به سطح  درصد نگاه خواهد داشت واعلام نمو۲۵/۰روز سه شنبه بانک مرکزي کانادا اعلام نمود که نرخهاي بهره را در سطح پايين .همچنين علائم نگراني چين در رابطه با استنباط هاي داخلي درمورد ميخکوب بودن يوآن تشديد شد       . اروپا است 
اما بانک مرکزي استراليا اعلام نمود که ممکن است پايين نگاه داشتن نرخهاي بهره ، بي احتياطي باشد که دقايقي پس از اين اظهـارنظر، دلار اسـتراليا تقويـت شـد لـيکن مجـدداً       .  درصد تقويت گردد۲ که اين امر موجب شد ارزش دلار آمريکا در مقابل دلار کانادا  توسعه اقتصادي رسيده است   

 ۲/۰يـورو در مقابـل دلار  . م نيويورک بر اثر تورم ضعيف آمريکا و انتشار اطلاعات مربوط به مسکن که درآمدهاي قوي فصلي را تحت پوشش قرار داد، تضعيف گرديد که باعث شد تمايل سرمايه گذاران براي فروش دلار کم بازده درمقابل ارزهاي پربازده کـاهش يابـد      بازار سها . کاهش يافت 
تقويـت ليـره دقـايقي پـس از     .  دلار نيز گذشت و دلار پايين ترين نرخ در يک ماه گذشته در مقابل ليره استرلينگ را تجربه نمـود  ۵۰/۱روز چهارشنبه يورو از مرز هر يورو معادل .  درصد تضعيف گرديد  ۳/۰استرلينگ نيز در مقابل دلار      .  درصد تقويت شد   ۵/۰ين  درصد تضعيف و دلاردرمقابل     
بانک مرکزي انگليس به اتفاق آراء تصميم گرفت که سياست هاي .  درصد تقويت شد ۲/۱م نمود هنوز آمادگي ندارد که برنامه خريد اضطراري دارايي ها را گسترش دهد و در مورد تورم تفاوت ديدگاه بين سياست گذاران وجود دارد ، اتفاق افتاد و استرلينگ آنکه بانک مرکزي انگليس اعلا

از سوي ديگر سياست گذاران در مورد تورم ديدگاههاي متفاوتي داشـتند گرچـه اکثـر آنـان از افـزايش      . يليارد پوند را ادامه دهد و اين تصميم به طور ضمني حاوي اين مطلب بود که سياست گذاران اين بانک درمورد اندازه و حوزه اين سياست ها نگراني دارند      م ۱۷۵پولي کمي خود به ميزان      
علت افزايش ارزش دلار اين بود که سرمايه گذاران . روز پنجشنبه دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تقويت شد .  درصد تقويت شد ۲/۰اما دلار در مقابل ين . از سوي ديگر با تقويت وال استريت حجم عظيم فروش دلار به افزايش ارزش يورو کمک نمود         . تند  حجم پول در سيستم نگراني داش     
 سطح در يک سال گذشته سقوط  درصد درمقابل شش ارز عمده تضعيف شده است و حجم عظيم فروش آن در هفته هاي اخير باعث شد که به پايين ترين۱۲از ماه اکتبر تاکنون دلار در حدود . ش دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده بسيار زياد و سريع بوده است متفق القول شدند که کاهش ارز

بحران بيکاري بيش از حد . گذاران در مورد اينکه دلار تا چه حد مي تواند سقوط نمايد و ساير دارايي ها چه مقدار مي توانند تقويت شوند شروع شد که باعث گرديد ارزهاي ريسک دار کمي سودهاي بدست آمده در ساية بهبود اقتصادي را از دست بدهند روز پنجشنبه سوالات سرمايه . نمايد
 بـاقي بمانـد حتـي اگـر علائـم      ۲۰۱۰ درصد ايالات متحده ، سرمايه گذاران انتظار دارند نرخ هاي بهره در سطح پايين تا سال ۱۰با نرخ بيکاري در حدود . آمريکا قوت بگيرد  ي مثبت را تحت پوشش قرار داد باعث شد ، شک و ترديد در مورد بهبود اقتصاديانتظار در آمريکا که درآمدهاي فصل  

 درصـد  ۱/۰ تقويت شد امـا ارزش يـورو در مقابـل دلار ،    ۵/۰ درصد ، در مقابل دلار کانادا ۳/۰دلار در مقابل ين .  درصد تقويت گرديد۱/۰در اين روز شاخص دلار . ک هاي مرکزي را مجبور به افزايش نرخ هاي بهره و پايين آوردن مخارج اضطراري نمايد         قويتر رشد اقتصادي جهان ساير بان     
اطلاعـات منتـشره ،   . انتشار اطلاعاتي که نشان مي داد اقتصاد انگليس همچنان گرفتار بحران است ، سرمايه گذاراني را که فکر مي کردند جهان به مرحله رشد اقتصادي بازگـشته اسـت ، دچـار حيـرت نمـود      .لار و يورو در مقابل ليره استرلينگ تقويت شدند         اکتبر ، د   ۲۳روز جمعه   . رشد داشت   

يورو نيـز در مقابـل پونـد    .  درصد تضعيف شد ۴/۱در معاملات پايان وقت نيويورک ، پوند در مقابل دلار . ا باطل نمود و باعث افزايش گفتگوها درمورد اينکه بانک مرکزي انگليس برنامه اضطراري خريد دارايي ها را درماه آينده گسترش خواهد داد ، گرديد     اميدواري ها درمورد پايان تورم ر     
پس از آنکه بازده اوراق ده ساله آمريکايي و اوراق دولتي ژاپـن در مقابـل دلار افـزايش يافـت ، دلار در مقابـل يـن بـا        . ايان روز پنجشنبه رئيس فدرال رزرو شيکاگو اظهار داشت که فدرال رزرو هيچ نگراني در مورد تورم ندارد اما آن را به دقت تحت نظر دارد در پ .  درصد تقويت گرديد     ۷/۱

 .  درصد در مقابل دلار تقويت شده است ۷در سالجاري يورو حدود .  درصد تضعيف شد ۱/۰يورو در اين روز در مقابل دلار .گرديد  درصدي مواجه ۷/۰تقويت 
    بورس فلزات قيمتي

بطوريکه ميانگين بهاي هر اونس طلا در دوره مذکور در بازار فلـزات  . زش دلار در مقابل ديگر ارزهاي عمده مخصوصاً يورو و برخي عوامل ديگر قرار داشت در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن عمدتاً تحت تأثير نوسانات شديد بازار نفت خام و سهام ، تغييرات ار    
ي طلا در بازارهاي مذکور تحت تأثير نوسانات شديد نفت خام و سهام، ضعف شديد دلار در مقابل ديگر اسعار عمده و برخي موارد ديگر بيشترين افزايش روز دوشنبه بها.  دلار رسيد۳۲/۱۰۵۷ و ۸۲/۱۰۵۷ درصد کاهش به سطوح ۰۴/۰ درصد افزايش و ۰۹/۰قيمتي نيويورک ولندن به ترتيب با    

 ماهه خود در روز هاي اخير ، ارزش ۱۴کاهش ارزش دلار آمريکا به پايين ترين حد . ت خام و سهام و انتشار گزارشات و اخبار اقتصادي اندکي افزايش يافت روز سه شنبه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي ياد شده در يک روز کاري پر نوسان بدليل نوسانات بازار نف. را نسبت به هفته قبل داشت     
روز چهارشنبه بهاي طلا به دليل تقويت ارزش يورو در مقابل دلار، افزايش  نفـت خـام و   . ارزش دلار و رشد بهاي نفت ، دلايل اصلي افزايش بهاي طلا بوده است دلار را با رکورد جديدي مواجه ساخته است و به نظر کارشناسان بازار ، افزايش تقاضا براي شمش هاي طلا براي مقابله با کاهش       

پس از اينکه ارزش دلار در مقابل يورو به پايين ترين سطح خود در چهارده ماه اخير رسيد ، در اين روز ارزش اين . يمت نفت از عوامل اصلي افزايش بهاي طلا بود همچون روزهاي قبل در اين روز نيز افت شديد دلار و جهش ق.  از سير صعودي برخوردار بود  افزايش تقاضاي فصلي براي طلا ،
آغاز جشن هاي سالانه هندوستان نيز که بزرگترين مصرف کننده طلا در سال گذشته بـوده اسـت ، موجـب شـد تـا تقاضـاي طـلا        .  دلار در هر بشکه فراتر رفت ۸۲يش از مرز  درصد افزا۳از سوي ديگر بهاي نفت نيز با . ارز در مقابل ليره نيز به پايين ترين سطح خود در يک سال اخير افت کرد    

انتشار ارقام بيکاري بيش از انتظار در ايالات متحده نيز شک و ترديد در مورد بهبود وضـعيت اقتـصادي را افـزايش داد و    . ما در برابر ساير ارزهاي عمده اندکي افزايش يافت روز پنجشنبه دلار در برابر يورو تضعيف ا. افزايش يابد ، در نهايت عوامل فوق باعث افزايش قيمت طلا در اين روز بود       
ذخاير طلاي صـندوقهاي سـرمايه   . عوامل فوق دست به دست هم داد تا قيمت طلا در روز پنجشنبه افت کند . يز که با آغاز جشن هاي سنتي اين کشور افزايش يافته بود فروکش کرد از سوي ديگر تقاضاي هند براي طلا ن.  را قوت بخشيد ۲۰۱۰احتمال ثابت ماندن نرخ هاي بهره آمريکا در سال     

 اکتبـر  ۲۱ تـن در  ۰۹۴/۱۱۰۸ اکتبر به سـطح  ۷ تن در ۳۱۴/۱۱۰۹ موجودي طلا اين صندوق از سطح – (ETF)سرمايه گذاري شمش طلا در دنيا  بزرگترين صندوق – SPDR Gold Trustگذاري طلا در جهان نيز با کاهش همراه بود ، بطوريکه طبق آخرين گزارش منتشره از سوي موسسه 
روز جمعه دلار تقويت شد و معاملات بـازار طـلا نيـز از رونـق     .  اکتبر افزايش يافته است ۱۶ ميليارد دلار در ۴/۴۲۳ به رقم ۲۰۰۹ اکتبر ۹ ميليارد دلار در ۷/۴۱۸لازم به يادآوري است که بانک مرکزي روسيه نيز اعلام کرد که مجموع ارزش ذخاير طلا وارز اين بانک از رقم                    . کاهش يافته است    

  عليـرغم افـزايش دلار ، زيـان هـاي طـلا بـدليل ريـسک پـذيري         . نهايتاً در اين روز قيمت طلا با کاهش همراه بود .  ارقام بخش مسکن ايالات متحده رضايت بخش است ارقام اقتصادي منتشره در اين روز حاکي از آن بود که اقتصاد انگليس همچنان دچار مشکل است اما . خوبي برخوردار نبود    
از طرفي افزايش قيمت و بي ثباتي در عرضه و تقاضا در بازارهاي جهاني طلا مخصوصاً کـشورهاي آسـيايي   . هم تضعيف خواهد شد که اين امر باعث تقويت طلا خواهد شد اما تحليل گران مي گويند احتمالاً دلار باز      . سرمايه گذاران و خريد هاي پوششي آنها براي مقابله با تورم ، محدود بود               

 قـرارداد  ۱۰۷،۲۵۰ اکتبر بـه سـطح   ۱۳ قرارداد در هفته منتهي به ۹۵۵،۲۵۳ خالص ماند ه حساب طلاي سوداگران در معاملات آتي طلاي نيويورک از سطح (CFTC)طبق آخرين گزارش کميسيون معاملات آتي کالاهاي اساسي . سبب ريسک پذيري سرمايه گذاران در بخش بازار طلا گرديد     
  .  اکتبر کاهش يافت ۲۰در هفته منتهي به 

  بورس نفت خام
  بطوريکـه در دوره مـذکور ميـانگين بهـاي هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا و           . ت ارزش دلار ، نوسـانات ارزش بازارهـاي سـهام آمريکـا، انتـشار گزارشـات اقتـصادي و برخـي عوامـل ديگـر قـرار داشـت            در هفته گذشته بهاي نفت خـام در بازارهـاي جهـاني بطـور عمـده تحـت تـأثير نوسـانا           

 روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تضعيف ارزش دلار و بالطبع تأثير آن در حمايت جريان هاي سرمايه گذاري و مقاومت تکنيکي ، پس از کسب سودهاي حاصل از . دلار رسيد ٦٣/٧٨ و ٣٦/٨٠ درصد افزايش به سطوح ٧٤/٦ و ٠٩/٦نفت خام برنت انگليس به ترتيب با   
نبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني پس از هشت روز افزايش متوالي ، تحت تأثير تقويت ارزش دلار و کاهش ارزش شاخص سهام وال استريت با توجه بـه اطلاعـات ناخوشـايند اقتـصادي     روز سه ش.  دلار در هر بشکه رسيد ٧٩معاملات ، براي هشتمين روز متوالي افزايش يافت و به بالاتر از             

معامله گران اظهار داشتند که موجودي انبار نفت خام به ميزان کمتر .  دلار درهر بشکه فراتر رفت ٨١طلاعات انرژي آمريکا مبني بر کاهش بيش از انتظار در موجودي انبار بنزين از مرز  روز چهارشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير انتشار گزارش هفتگي اداره کل ا. کاهش يافت 
 ، Tim Evans. بهاي بنزين در معاملات اين ماده به بالاترين سطح خود در هفت هفته اخير رسيد و بهاي نفت حرارتي نيز به بالاترين رقم خود در يـازده مـاه گذشـته رسـيد    . ميزان پيش بيني شده بودنيز کمتر از " نفت حرارتي و ديزل " کاهش در موجودي انبار . از حد انتظار افزايش يافته است

. تأثير بازار خارجي به دليل افزايش ارزش دلار و نوسانات شاخص سهام وال استريت نيز باعث افزايش بهاي مـواد نفتـي و بـازار انـرژي شـد     . وي کلي تا حدود زيادي به موازات انتظارات بازار بود الگ:  در نيويورک نيز اظهار داشت Citi Futures Perspectiveتحليل گر انرژي در مؤسسه 
 ميليون بـشکه رسـيد کـه کمتـر از ميـزان پـيش بينـي شـده از سـوي          ۱/۳۳۹ ميليون بشکه افزايش به سطح ۳/۱ اکتبر موجودي انبار نفت خام آمريکا با ۱۶ در هفته منتهي به -زارت انرژي اين کشور      بازوري اطلاع رساني و    – (EIA)همچنين طبق گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي امريکا          

نفـت حرارتـي و   "  ميليون بشکه رسيدند درحاليکه طبق پيش بيني هاي قبلي انتظار مي رفت که موجودي انبـار  ۹/۲۰۶ و ۹/۱۶۹ ميليون بشکه کاهش به سطوح ۳/۲ و ۸/۰ و انبار بنزين نيز به ترتيب با        "نفت حرارتي و ديزل     " موجوديهاي انبار   .  ميليون بشکه افزايش بود      ۸/۱خبرگزاري رويترز يعني    
رسانه هاي چيني اعلام نمودند که کشور چين تانکرهاي نگهداري .  درصد ظرفيت رسيد۱/۸۱ درصد افزايش به سطح ۲/۰ضمناً يادآوري مي گردد که کاربرد پالايشگاهي نيز با .  را نشان دهد APIسط  هزار بشکه کاهش پيش بيني شده تو۹۹۸ ميليون بشکه و کمتراز ۳/۱کاهشي به ميزان " ديزل 

روز پنجشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت ارزش دلار بواسطه اينکه معامله گران سودهاي خود را جمع آوري نمودند و بدنبال افزايش بهاي نفـت خـام و رسـيدن آن بـه     . د نفت خو را در منطقه شمال شرق اين کشور براي مرحله دوم ذخيره استراتژيک افزايش خواهد دا    
در يک روز کاري پرنوسان تحت تأثير خوش بيني هاي موجود درخصوص بهبود وضعيت اقتصادي ، ونگراني هاي موجود در خصوص کمبود تقاضا براي اين ماده پس از اينکه به بـالاترين سـطوح   روز جمعه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني .  دلار در هر بشکه ، کاهش يافت  ۸۲ميزان بالاي   

  .قيمتي خود رسيده بود ، کاهش يافت 
  

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن  
  ع فلزنو

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
 ١٥٣٥٠  ۵/۲۴۰۵  ١٩٤٩٥  ٠/٢٢٦٩  ۵/۱۹۴۸  ۰/۶۶۴۰  ٢٠٠٩ اکتبر ٢٣ جمعه

١٤٨٢٠  ۵/۲۴۱۰  ۱۹۴۵۵ ٠/٢٢٤٠  ۰/۱۹۴۹  ۵/۶۵۶۵  ٢٠٠٩ اکتبر ٢٢پنجشنبه 
١٤٧٥٠ ٠/٢٢٤٦ ١٨٨٢٥  ۵/۲۱۱۴  ۵/۱۸۶۰  ۰/۶۳۴۶ ٢٠٠٩ اکتبر ٢١شنبه چهار

        
  و بهره بين بانكي، نفت خام اي عمده ، فلزات قيمتي ، ارزهSDRنرخ 

انواع ارز و فلزات 
 قيمتي

  نرخ سپرده  ٢٠٠٩ اکتبر ٢٣جمعه   ٢٠٠٩ اکتبر ٢٢پنجشنبه   ٢٠٠٩ اکتبر ٢١چهارشنبه 
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ۲۷/۰****  ٥٩٧٣٢/١ -- ٥٩٦٧٠/١ -- ٥٩٦٦٠/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٦٩/٠ ٥٠٠٣/١ ٥٠٤٢/١ ٥٠٣٧/١ ٤٩٩٢/١ ٥٠١٣/١ ٤٩٣٨/١ *يورو
  ۶۰/۰ ٦٣٠٩/١ ٦٣٩٣/١ ٦٦٣٠/١ ٦٥٧٢/١ ٦٦٠٠/١ ٦٥٦٦/١ *ليره انگليس

  ٢٧/٠ ٠٠٩٢/١ ٠٠٥٧/١ ٠٠٤٤/١ ٠٠٧٣/١ ٠٠٦١/١ ٠١٠٨/١  فرانك سوئيس
٩٦/٩٠ ٨٤/٩٠ ين ژاپن  ٢٦/٩١ ٢٢/٩١  ۶۷/۹۱  ٠٩/٩٢  ٣٣/٠ 
 ٢٨/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٣٥/١٠٥٨٦٥/١٠٥٣ ٢٥/١٠٥٩٤٥/١٠٥٥ ٠٠/١٠٥٨٧٠/١٠٦٢     طلا
 -- ٦٢/١٧ ٦٨/١٧ ٤٥/١٧ ٥٩/١٧ ٧٥/١٧ ٥٧/١٧     نقره

 -- ٠٠/١٣٦٧٥٠/١٣٥٤ ٠٠/١٣٥٣٥٠/١٣٥٦ ٠٠/١٣٦٤ ۰۰/۱۳۵۳     پلاتين
  --  ۵۰/۸۰***  ٩٢/٧٨**  ١٩/٨١***  ۵۱/۷۹**  ٣٧/٨١***  ۶۹/۷۹**     نفت خام

 --  --  ۶۱/۷۷  ۳۷/۷۶ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****                  نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **                    هر واحد به دلار آمريكا *                
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  : انبساطي فوق العادهخروج چين از سياستهاي پولي

، بانـک مرکـزي چـين اولـين علائـم عمـومي خـروج از)١٣٨٨ مهـر    ٢٤ (٢٠٠٩ اکتبـر    ١٦براساس گزارش خبرگزاري رويتـرز مـورخ

ر در قبالکه سال گذشته براي محافظت از اقتصاد اين کشو را (Ultra-Loose Monetary) "  انبساطي فوق العادهسياستهاي پولي"

ايـن بانـک انجـام تـدابير : ، رئيس بانک مرکزي چين گفتZhou Xiaochuan. بحران اقتصادي اتخاذ کرده بود، ارائه نموده است

او.  حقانيت مهار پولي به تعويق انداخته اسـت امـا نمـي توانـد آنـرا بـراي هميـشه اعمـال نکنـد                  ميزانمعمولي را براي قضاوت در مورد       

 بـه نقـل ازChina Securities Journal نـشريه . مناسب، تدابيري بـود در پاسـخ بـه بحـران    ست پولي انبساطي مي افزايد، يک سيا

Zhou  تدابير بانک مرکزي در مواجهه با بحران با انتظارات تورمي در زمانهاي عـادي متفـاوت اسـت و در طـولاني مـدت:  مي افزايد

 اظهار داشت که چه زماني اين بانک ممکن است شروع به سياسـتهاي معکـوس طي سخنراني روز پنج شنبهZhou .قابليت اجرا ندارد

 در مـاه سـپتامبر٢/٣٤ درصد در ماه اکتبـر گذشـته بـه      ٦/١٤سياستهاي انبساطي خود نمايد که باعث گرديده وام دهي سالانه به يوان از              

را اختيار نموده بود و اگر براي مقابله با بحران مالي انبساطي   فوق العاده   در گذشته سياستهاي پولي     چين بانک مرکزي . سالجاري برسد 

امـا بـه نظـر نمـي رسـد کـه چـين         : تحليل گـران مـي گوينـد      . نبود، مطمئناً اين سياست هاي پولي انبساطي در خور شرايط امروز نبودند

China International Capital Corp، اقتصادداني از شرکت Xing Ziqiang .هاي انقباضي را به اين زودي ها بردارد  گام
در کوتـاه مـدت، بـسيار مـورد ترديـد اسـت کـه. سياست هاي پولي اکنون کاملاً انبساطي مي باشند اما کـاملاً هـم معتدلنـد             : مي گويد 

 قبل از آنکـه فـدرال رزرو آمريکـا چين او مي گويد بانک مرکزي    . حد انبساطي مي باشند   د که آنها بيش از      نقانونگذاران قضاوت نماي  

ها يک کنترل کمي مهم و مـشکل بالا بردن ذخيره قانوني بانک    . اي بهره را افزايش دهد، اقدام به افزايش نرخ بهره نخواهد نمود           نرخه

فروش مکرر اوراق بهـادار:  انقباض ضعيف  . فقط يک حاشيه باريکي از ذخاير اضافي دارند        در حال حاضر   در چين است زيرا بانکها    

 بخواهد نقدينگي  عظيم خوددر صورتيکهم دهي بانکهاي تجاري، مهمترين گزينه هاي چين هستند          و مديريت وا   توسط بانک مرکزي  

همـه شـواهد حـاکي از بهبـود اقتـصاد: " گويـد  اقتصاددان بانک استاندارد چارتر در شانگهاي ميStephen Green. را کنترل نمايد

او. بنابراين بـسيار عقلانـي اسـت کـه تغييـري در سياسـتها بـه وجـود آيـد         . اضطراب تمام شده است   . وحشت پايان يافته است   . مي باشد 

 کميته قانونگذاري بانکي چـين روز جمعـه،.راي شروع آن اعتماد خواهند نمود     بانک مرکزي احتمالاً به عمليات بازار باز ب       : "مي گويد 

 هـشدار داد و از آنهـا خواسـت قـرار دارد  در ورطـه غيرقابـل کنتـرل      شان مطمئن گردند که وام دهي       به بانکهاي بزرگ در مورد اينکه     

قانونگذاران سيستم بانکي و بانک مرکزي چين مکرراً اظهار داشـتند. کفايت سرمايه اشان بدتر نشود    راقب باشند که وضعيت نسبت به       

يانهـاي اعتبـاري و و امهـاي مـستقيم بـه اقتـصاد واقعـي در جهـت مخـالفکه وام دهندگان تجاري در ماههاي اخير به منظور ثبات جر

 اقتـصاددانان معتقدنـد کـه تغييـر واضـحتر.آنها در اين هشدارها به يک حقيقت مسلم توجه داشتند           بازارهاي دارايي حرکت نموده اند،    

تا زمان وقوع بهبود در ابعـاد وسـيعتر اقتـصاد. دچين در سياستهايش تا زماني که رشد صادراتش از سر گرفته شود، به تأخير خواهد افتا               

 اظهارZhou. اين تغييرات به تأخير خواهد افتاد     . که در وضعيت مشکوک قرار دارد و به طور خاص تا زماني که تورم منفي پايان يابد                

CPIا نشان خواهند داد امـا       جداول و اطلاعات پنج شنبه آينده افزايش ماهانه در شاخص قيمت مصرف کننده در ماه سپتامبر ر                : داشت
 در مقايسه سال به سـالCPI:  اظهار داشتShanghai Securities Newsنشريه . همچنان در مقايسه با سال قبل منفي خواهد بود

اما اين نشريه اظهار نداشـت.  درصد افزايش نشان خواهد داد     ٥/٠ ،   CPI درصد کاهش خواهد داشت در حاليکه مقايسه ماه به ماه            ٢/١

 درCPI درصـدي  ٨/٠کـاهش  اقتـصاددانان شـرکت کننـده در نظرسـنجي رويتـرز،      . ه اين اطلاعات را از کجا کـسب نمـوده اسـت        ک

در مجموعة سياست پولي، بانک مرکزي توجه زيادي به بحث: " اظهار داشت  Zhou. پيش بيني نموده اند   سالجاري را طي ماه سپتامبر      

طبـق.  مواجهه با بحران، هدايت انتظارات تورمي بايستي با شـرايط عـادي تفـاوت داشـته باشـد                  تأثير انتظارات تورمي داشته است اما در      

 درصد کاهش خواهد٧/٠ درصد افزايش و درسالجاري ٥/٢ ، ٢٠١٠ چين در سال CPIنظرسنجي رويترز در اين هفته ، متوسط سالانه

 درصد در سال آينـده٤وله مي تواند تورم را به بالاتر از          ل طوطاما بعضي نگراني ها در خصوص ميزان محرک هاي پولي در خ           . داشت
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