
 

   وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
ــر ۲۶دوشــنبه روز  ــرين ســطح   ۲۰۰۹ اکتب ــايين ت ــر ارزهــاي عمــده تقويــت شــد و از پ ــه    .  ماهــه در مقابــل يــورو رهــايي يافــت ۱۴ دلار در مقابــل اکث ــراي کــسب ســود ب ســقوط ســهام و مــواد اوليــه ســرمايه گــذاران را ب

سـرمايه گـذاران ازعـدم تمديـد     بـازار سـهام ايـالات متحـده شـديداً افـت نمـود زيـرا سـهام بخـش مـالي بـه علـت نگرانـي                           . بودنـد بـي ميـل     تر رفـتن نـرخ يـورو        معاملـه گـران همچنـين بـه بـالا         . سوي ساير ارزهـا سـوق داد      
ــدنبال آن خــارج نمــودن ســرمايه هــا از ايــن بخــش ،     ــاتي بخــش مــسکن از ســوي دولــت وب  مــدير Smarjit Shankar. کــاهش يافــتصــد  در۲ افــت نمــود و از ســوي ديگــر قيمــت نفــت بــيش از   بخــشودگي مالي

Global FX Strategy در BNY Mellon شــما بازگــشت ريــسک گريــزي در بــازار را شــاهد هــستيد و ايــن امــر بــر اثــر کــسب ســود زيــاد در موقعيــت ريــسک شــديد مــي باشــد و     :  در ايــن بــاره مــي گويــد
،  در معــاملات آخــر وقــت بــازار نيويــورک. مــي باشــددر ايــن هفتــه  ايــالات متحــده کمــي شــک و دودلــي در بخــشي از بــازار وجــود داردکــه ايــن دودلــي بــه دليــل انتــشار نــرخ توليــد ناخــالص داخلــي ســه ماهــه ســوم 

ــا   ــورو ب ــادل     ۹/۰ي ــورو مع ــر ي ــرخ ه ــا ن ــضعيف ب ــزارش از   ۴۸۶۳/۱ درصــد ت ــک گ ــاس ي ــر اس ــد ب ــه ش ــداران      ISI Group Inc  دلار معامل ــه از خري ــند ک ــي باش ــي م ــه طرح ــشغول ارائ ــايي م ــذاران آمريک    قانونگ
ــار دريافــت شــود   ــه هــاي نوســاز ماليــات اعتب ــMarc Chandler. خان ــورو پــس از آنکــه چــين اعــلام نمــود کــه ممکــن    Brown Brothers Harriman س اســتراتژي ازي رئ اســت  در نيويــورک مــي گويــد ي

ــا فــروش گــسترده آن مــي باشــد  مامــا قيمــت امــروز بــر اســاس تح . تقويــت شــد،قــسمتي از ذخــاير ارزي خــود را بــه يــن و يــورو نگهــداري نمايــد      ICE Futuresري شــاخص دلا. يــل شکــست تکنيکــي بــر يــورو ب
  . ين معامله گرديد۱۸/۹۲ درصد تقويت با نرخ هر دلار معادل ۱/۰ دلار در مقابل يورو با  و درصد تقويت شد۷/۰

  بورس فلزات قيمتي
هـر  بهـاي  بطوريکـه  . دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن تحت تأثير تقويت ارزش دلار در مقابل اسعار عمده ، نوسانات قيمت نفت خام و سهام و تصحيحات تکنيکي، از سير نزولي برخوردار بـود                    روز  

  همچنــــين در ايــــن روز در بــــازار نيويــــورک قيمــــت هــــر اونــــس طــــلا در محــــدوده .  دلار در هــــر اونــــس رســــيد۹۵/۱۰۴۵ و ۹۰/۱۰۳۷اونــــس طــــلا در بازارهــــاي يــــاد شــــده بــــه ترتيــــب بــــه ســــطوح  
 بـازار معـاملات نيويـورک    COMEXبخـش   دلار در هر اونس در ۸۰/۱۰۴۲افت به سطح )  درصد۳/۱يا معادل ( دلار  ۶۰/۱۳قراردادهاي معاملات آتي طلا براي ماه دسامبر نيز با          .  دلار در نوسان بود    ۸۰/۱۰۶۰-۲۰/۱۰۳۸ 

ــيد ــيد         . رسـ ــر رسـ ــه اخيـ ــود در دو هفتـ ــطح خـ ــرين سـ ــايين تـ ــه پـ ــلا بـ ــاي طـ ــورو بهـ ــل يـ ــدي دلار در مقابـ ــک درصـ ــت يـ ــا تقويـ ــن روز بـ ــود    . در ايـ ــعيف بـ ــز ضـ ــلا نيـ ــي طـ ــاي فيزيکـ ــه تقاضـ ــمن اينکـ   . ضـ
با افزايش همراه بوده است اما در مجموع تقاضـا بـراي ايـن فلـز همچنـان       معتقدند که هرچند بهاي طلا در اين اواخر -که بزرگترين کشور مصرف کننده جواهرات در سال گذشته بوده است        -عمده طلا در هند   معامله گران   
همچنـين طبـق آخـرين گـزارش منتـشره از سـوي       .ت ساير فلزات قيمتي نظير نقره نيز با کـاهش همـراه بـوده اسـت    ، قيمBank of America Merrill Lynchهمچنين طبق گزارش منتشره اي از سوي . ضعيف است

 اکتبـر  ۲۶ تـن در  ۸۷۴/۱۱۰۶ اکتبر به سـطح  ۲۱ تن در ۰۹۴/۱۱۰۸از سطح   تن کاهش۲۲/۱ با موجودي طلاي اين صندوق-(ETF) بزرگترين صندوق سرمايه گذاري شمش طلا در دنيا SPDR Gold Trustمؤسسه 
  .رسيد 

    بورس نفت خام 
بطوريکه . نمايند نفت و ديگر مواد اوليه وسيعي اقدام به فروش هاي تکنيکي حجم در دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت مجدد ارزش دلار، کاهش يافت و باعث شد که سرمايه گذاران روز

در ساعات اوليه معاملات، بهاي .  دلار رسيد۲۶/۷۷ و ۶۸/۷۸کاهش به سطوح )  درصد۱/۲معادل ( دلار ۶۶/۱و )  درصد۲۶/۲معادل ( دلار ۸۲/۱ به ترتيب با بهاي هر بشکه نفت خام پايه آمريکا و نفت خام برنت انگليس
علاوه بر آن، بهاي نفت حرارتي .  قيمت آن کاهش يافت ، در هفته گذشته از بين رفتدخوبه بالاترين سطوح  نفت  قيمترات رسيدناث در اواسط روز، با توجه به اينکه اما دلار در هر بشکه فراتر رفت ۸۱نفت خام از مرز 

 اظهار Connecticut Stamford در Tradition Energy تحليل گر مؤسسه Gene McGillian.  کاهش يافت ، تقاضا براي نفت حرارتي در اين هفته ها مبني بر کاهشدر معاملات آتي نيز با توجه به پيش بيني
 ، چرا کهارزش دلار آمريکا نيز در قبال يورو با سودهايي همراه بود در معاملات آخر وقت،. نفت خام درصدد رسيدن به يک انسجام قيمتي است و بهاي اين ماده در قبال نوسانات ارزش دلار حساس مي باشد: داشت

در بازار سهام وال استريت، سهام بازارهاي . سرمايه گذاران به همان سودهاي کسب شده راضي باشندو باعث شد که  شت پذيري تأثير گذاارزش شاخص سهام شرکتها و قيمت هاي مواد اوليه نيز کاهش يافت و بر ريسک 
طبق آخرين نظرسنجي مقدماتي به عمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز از تحليل .  مالياتي فدرال براي خريداران مسکن منقضي خواهد شد، با کاهش ارزش مواجه شدمدت بخشودگيمالي نيز با توجه به اين موضوع که 

ميليون  ۴/۱ اکتبر نسبت به هفته ماقبل ۲۳ انتظار مي رود که موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته منتهي به  ، صورت گرفت(EIA)گران اقتصادي که پيش از انتشار گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا 
نفت حرارتي آمريکا نيز کل نمود که تقاضاي همچنين سازمان هواشناسي ملي در پيش بيني هاي هفتگي خود اعلام . شدباو انبار بنزين نيز با کاهش مواجه " نفت حرارتي و ديزل"ضمناً موجوديهاي انبار. بشکه افزايش يابد

 درصد ۴/۲۵پيش بيني مي شود که تقاضاي نفت حرارتي نيز با . که ميانگين درجه حرارت تقريباً به ميزان بالاي نرمال در شمال شرق و غرب ميانه خواهد رسيدچرا  از.  درصد پايين تر از ميزان نرمال خواهد بود۲۳تقريباً 
   .رصد افزايش يافته است د۵/۱۲تقاضاي نفت چين نيز در ماه سپتامبر نسبت به دوره مشابه سال قبل به ميزان . افت به کمتر ازحد نرمال کاهش يابد

  بورس وال استريت
سرمايه هاي خود را از بخش   از ترس عدم تمديد مدت بخشودگي مالياتي بخش مسکن از سوي دولت ، سرمايه گذارانبه دليل اينکه متوالي  کاري دومين روزبرايهاي سهام بازارهاي مالي  روز دوشنبه ارزش شاخص

لازم به ذکر است که معاملات اين روز . م شرکت هاي توليدکننده مواد اوليه نيز کاهش يافت و بواسطه تقويت ارزش دلار تحت فشار نزولي قرار گرفتسها.  کاهش يافتساخت و ساز و بازار هاي مالي خارج نمودند ،
 بيش از يک درصد در آغاز معاملات رشد داشت، اما اين افزايش سريعاً هاي سهام شاخص ضمن اينکه براي مدت کوتاهي ند ،هاي سهام وضعيت با ثبات تري داشت  شاخصدر آغاز معاملات .نيز با نوساناتي همراه بود

 . دلار براي هر سهم رسيد ۸۲/۴۳ درصد کاهش به سطح ۱/۳ نيز با JPMorganارزش شاخص سهام . بواسطه تقويت ارزش دلار آمريکا و نيز نگرانيهاي سرمايه گذاران در خصوص دورنماي بخش مالي از بين رفت
 درصد کاهش يافت در حاليکه ارزش شاخص فرعي ساخت و ساز مسکن ۵/۲ نيز S&Pارزش شاخص مالي .  دلار براي هر سهم رسيد۴۰/۱۵ درصد کاهش به سطح ۱/۵ نيز با Bank of Americaشاخص سهام 

 واحد ۶۵/۱۲ نيز با S&P500ارزش شاخص .  رسيد۹۶/۹۸۶۷به سطح افت )  درصد۰۵/۱ معادل( واحد ۲۲/۱۰۴لازم به ذکر است که ارزش شاخص ميانگين صنعتي داوجونز با .  درصد کاهش يافت۴/۳آمريکا نيز 
 ماه اخير  ۱۲ از پايين ترين سطح خود در S&P500شاخص .  رسيد۸۵/۲۱۴۱کاهش به سطح )  درصد۵۹/۰معادل ( واحد ۶۲/۱۲ارزش شاخص ترکيبي نزدک نيز با .  رسيد۹۵/۱۰۶۶کاهش به سطح )  درصد۱۷/۱معادل (

   . در صد رشد داشته است ۷/۵۷ مارس تا کنون ۹يعني 
   

    بورس اوراق بهادار تهران 
  . داشتافزايش واحد ٨٠/١٦ به ميزان ١٣٨٨  آبان ماه٣يکشنبه رسيد که نسبت به شاخص كل روز ٦٠/١٢٣٤٢ به رقم ١٣٨٨  آبان ماه٤دوشنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز 

  )دلار( لندن قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۱۵۵۰۰  ۰/۲۳۷۶  ۱۹۱۵۰  ۰/۲۳۳۱  ۰/۱۹۷۴  ۵/۶۶۷۵  ٢٠٠٩ اکتبر ٢٦دوشنبه 
 ١٥٣٥٠ ٥/٢٤٠٥ ١٩٤٩٥  ۰/۲۲۶۹  ۵/۱۹۴۸  ۰/۶۶۴۰  ٢٠٠٩ اکتبر ٢٣جمعه 

      
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۰۹ اکتبر ۲۶دوشنبه   ۲۰۰۹ اکتبر ۲۳جمعه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۲۷/۰***  ۵۹۵۶۶/۱  -- ٥٩٧٣٢/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۶۸/۰  ۴۸۷۲/۱  ٥٠٢٧/١ ۵۰۰۳/۱  ۵۰۴۲/۱ *ويور

  ۵۹/۰  ۶۳۳۰/۱  ۶۳۳۲/۱ ٦٣٠٩/١  ۶۳۹۳/۱  *ليره انگليس
  ۲۶/۰  ۰۱۸۱/۱  ۰۰۶۵/۱ ٠٠٩٢/١  ۰۰۵۷/۱  فرانك سوئيس

  ۳۳/۰  ۱۹/۹۲  ۹۳/۹۱  ٠٩/٩٢ ۶۷/۹۱  ين ژاپن
  ۲۸/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۹۰/۱۰۳۷  ۹۵/۱۰۴۵ ۶۵/۱۰۵۳ ۳۵/۱۰۵۸  طلا
  --  ۰۸/۱۷  ۴۲/۱۷ ۶۲/۱۷ ۶۸/۱۷  نقره

  ـــ  ۵۰/۱۳۳۵  ۰۰/۱۳۴۴ ۵۰/۱۳۵۴ ۰۰/۱۳۶۷  پلاتين

  ـــ  ۶۸/۷۸***  ٢٦/٧٧**  ۵۰/۸۰***  ۹۲/۷۸** نفت خام 

  ـــ  ۷۰/۷۶  ۵۹/۷۷ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص**** نفت خام پايه آمريكا        *** نفت خام برنت انگليس         **   هر واحد به دلار آمريكا    *    
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   :۲۰۰۹سال رشد اقتصادي کشور چين در سه ماهه سوم 

اقتصادي کشور چـين در سـه ماهـه گذشـته همانگونـه کـه                رشد   ، ) ۱۳۸۸ مهر ماه    ۳۰ (۲۰۰۹ اکتبر   ۲۲ مورخ   براساس گزارش خبرگزاري رويترز   

، ک ها عليرغم افت صادرات اين کشور       بان پيش بيني مي شد براثر مجموعه اي از سرمايه گذاري هاي سرسام آور و بازار داغ اعطاي وام از سوي                   

 . کـاهش يافـت      ، درصدي اين کشور به رغم خوش بيني ها و پيش بيني هاي اميدوار کننـده تحليـل گـران بـازار                     ۹/۸اما نرخ رشد    . افزايش يافت

وق العـاده انبـساطي در عرصـه        چنان طبق روند انجام شده در سال گذشته به اعمال سياست هـاي ف ـ             احتاً اظهار داشت که بطور جدي هم      دولت صر 

رقـم  :  در شـانگهاي ، اظهـار نمـود    CLSA ، استراتژيست اقتصاد کلان در مؤسـسه واسـطه اي   Andy Rothman. اقتصادي ادامه خواهد داد 

فتـه او حـداقل تـا    مزبور قابل توجه و بالاست اما به اندازه کافي شاخص نيست که بتواند باعث اعمال سياست انقباضي شود ، سياستي که بنـا بـه گ            

روند تحقق بخشيدن به استراتژي خروج خود را چين اما برخي کارشناسان معتقدند ، در هر صورت .  محتمل به نظر نمي رسد   ۲۰۱۰نيمه دوم سال

 ۹/۷ فراتـر از  رشد ساليانه منتهي به سه ماهه گذشته دقيقاً با پيش بيني بعمل آمـده از سـوي خبرگـزاري رويتـرز منطبـق بـود و               . شروع نموده است    

 تنهـا    چـين – اوج رکـود اقتـصادي    – ۲۰۰۹ در سه ماهه نخست سـال        اين در حاليست که   .  ژوئن بود    –درصد در دوره مربوط به ماههاي آوريل        

 درصـد، در حقيقـت نـسبت بـه رشـد      ۲/۱۰ اعلام نمود که رشد فصلي کشور چين با Goldman Sachsمؤسسه  . ه است درصد رشد داشت۱/۶

 درصـدي توليـد ناخـالص داخلـي در نـه ماهـه       ۷/۷اما با توجه به نـرخ رشـد   .  درصد بود ، کمتر مي باشد ۵/۱۶   که   نتهي به سه ماهه دوم    ساليانه م 

  درصدي نرخ رشد ميانگين براي سـالجاري مـيلادي      ۸نخست سال جاري ميلادي ، دولت اعلام نمود که بطور کلي هم اکنون به راحتي به هدف                  

رونـد  .  که به منزله حداقل سطح مورد نياز براي حفظ نرخ بيکاري کنوني ملحوظ گرديـده اسـت                   نرخ هدف تعيين شده اي     ،   دست خواهد يافت  

تزريق شده اوليه در قالـب طـرح انگيزشـي    )  ميليارد دلار ۵۸۵معادل (  تريليون يوان ۴منقطع رشد در سال جاري بيانگر اين بوده است که چگونه            

 براحتي مؤثر واقع شده و امکان رسيدن به اين هدف را تسهيل             ، درصدي حيرت آور     ۸ري و نيز قراردادن هدف رشد       مالي در تشويق سرمايه گذا    

 درصد در سه ماهه نخست سال جاري رسيده است ، اين درحاليست که عليرغم کاهش                ۷/۷ درصد به    ۳/۷ از    اي  سرمايه  هاي   هزينه. نموده است

ايالات متحده با دارا     با عنايت به اينکه کشورهاي اروپايي و         :تقاضاي داخلي   . صد رسيده است     در ۴ درصدي خالص صادرات مصرف به       ۶/۳

بر ميزان مصرف فشار وارد خواهند نمود، از رکود خارج مي شوند ، سياست گـذاران جهـاني در جـستجوي ايـن                       بودن حجم عظيم بدهيهايي که      

سرمايه گذاري در دارايي هاي ثابت در حوزه هاي شـهري کـه             . کشور چين اعمال نمايند     هستند که با افزايش تقاضاي داخلي فشار بيشتري را بر           

 ماهـه   ۱۲خـرده فروشـي در       . ه است رقمي سال هاي اخير بوده است در نه ماهه نخست سال جاري به سه برابر افزايش يافت                 محرک اصلي رشد دو   

نرخ رشد توليدات صنعتي نيز سريعاً افزايش يافتـه و       . ستاي پيش بيني هاي بازار بود        درصد افزايش يافت که دقيقاً در را       ۴/۱۵منتهي به ماه سپتامبر     

 مـاه سـپتامبر    درحجم توليدات فولاد روزانه.  درصد بود ۳/۱۲ است  اين رقم براي ماه اوت   رسيده  درصد در دوازده ماه منتهي به سپتامبر       ۹/۱۳به

  .  جديد رسيدرکوردکه نرخ توليد سنگ معدن آهن به يک د بالاي ماه اوت منطبق بود ، در حاليرنيز با رکو
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