
 

  وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
عوامل تضعيف دلار در هفته گذشته بـه   عدم اطمينان به بهبود جهاني ، اخبار اقتصادي مثبت و منفي از اطراف جهان ، نتايج اجلاس وزراي دارايي گروه بيست و برخي عوامل ديگر از مهمترين       . ارزهای عمده تضعيف شد    تمامدلار در مقابل     در بازار نيويورک     ۲۰۰۹ نوامبر   ۱۳در هفته منتهی به     

گرفت تدابير انگيزشي اضطراري را تـا زمـاني    تصميم ۲۰ دلار زماني اتفاق افتاد که گروه ۵۰/۱تقويت يورو و رسيدن آن به سطح هر يورو برابر با .  ماه گذشته در مقابل سبدي از ارزها رسيد ۱۵روز دوشنبه دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده سقوط کرد و به پايين ترين سطح در            .شمار مي آيند    
 ICE Futuresدر اين روز شاخص دلاري  .يد  بطور ضمني حاکي از پايين نگه داشتن نرخ هاي بهره بود که باعث تقاضاي فراوان سرمايه گذاران براي پول ارزان به منظور خريد سهام ، نفت ، طلا و ارزهاي پربازده گرد۲۰تصميم گروه . که بهبود جهاني به وضعيت مطمئن برسد ، ادامه دهد 

 انگليس که طي آن بـه عنـوان قـسمتي از    علي رغم برنامه اضطراري بانک مرکزي. در معاملات پايان وقت بازار نيويورک يورو در مقابل دلار يک درصد تقويت شد .  تاکنون نزول کرد۲۰۰۸به پايين ترين سطح از ماه اوت بيشترين کاهش يک روزه را در بيش از سه ماه گذشته تجربه نمود و     
 ۱/۰دلار در مقابـل يـن   . صـد تـضعيف گرديـد    در۷/۱در حاليکه دلار آمريکا در مقابـل دلار کانـادا   ،  درصد تقويت شد۸/۰برنامه خريد بدهي هاي دولتي صدها ميليارد به اقتصاد انگليس تزريق مي نمايد حتي استرلينگ نيز به بالاترين سطح سه ماهه در مقابل دلار صعود نمود و در مقابل دلار          

روز سه شنبه دلار از پايين . ر نشان دادند  در اجلاس آخر هفته خود هيچ تغييري در نرخ هاي ارز اعمال ننمودند و درعمل چراغ سبزي به سرمايه گذاران براي فروش دلا۲۰وزراي دارايي کشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه گروه .  درصد تقويت شد۲/۱درصد و دلار استراليا در مقابل دلار 
 Fitchايد؟ پس از آنکه مؤسسه رتبه بندي بين المللي سرمايه گذاران دراين روز در ارزيابي هاي خود کمي تأمل نمودند که آيا دورنماي جهاني تقويت اخير ارزهاي پربازده و دارايي ها را توجيه مي نم.  دلار افت نمود ۵۰/۱ماهه رهايي يافت و يورو از نرخ بالاي هر يورو معادل             ۱۵ترين نرخ   

 درصد و يورو درمقابل ۲/۰ درصد ، دلار در مقابل ين ۱/۰يورو در مقابل دلار همچنين در اين روز . تضعيف شد استرلينگ  قرار دارند و انگلستان کشوري است که بيشترين ريسک را در اين زمينه دارا مي باشد،AAAاعلام نمود که چهار اقتصاد عمده جهان در خطر تنزل رتبه از سطح بالاي 
در نظـر  . ر در مقابل يورو و ين ثابت بود روز چهارشنبه دلا. ماه گذشته نااميد مي باشند، صورت گرفت زمان ديگري در چهار  آلمان که حاکي از اين بود که سرمايه گذاران بيش از هرZEWتحليل گران مي گويند تضعيف يورو پس از انتشار شاخص وضعيت      .  درصد تضعيف شدند   ۳/۰ين  

آن  ند ضعيف به نفع صادرکنندگان و بهبود اقتصاديپس از آنکه رئيس بانک مرکزي انگليس اعلام نمود که پو. که احتمالاً دلار در آينده تقويت خواهد شد ، باعث شد سرمايه گذاران به اين فکر بيفتند پايين ايالات متحده طی سال آينده در سطح  بهره  نرخ هايابقايگرفتن احتمال زياد براي 
اهه بود که نشان دهنده رشد بـالاي سـومين    م۱۹به بالاترين سطح طي ماه گذشته و رسيدن اطلاعات روز چهارشنبه حاکي از افزايش توليدات کارخانه اي چين .  اکتبر تاکنون بود۲۳ درصد در مقابل دلار تضعيف شد که بزرگترين تضعيف يک روزه اين ارز از     ۱/۱کشور مي باشد ، استرلينگ      

  وز ســرباز ين ادارات دولتــي در ايــن روز بــدليل ربــازار اوراق قرضــه دولتــي و همچنــ.  ماهــه در مقابــل دلار دســت يافــت۱۵اقتــصاد بــزرگ جهــان بــود و باعــث شــد ســرمايه گــذاران دلار را بــراي خريــد ارزهــاي پربــازده بــه فــروش برســانند و بــدين ترتيــب دلار اســتراليا بــه بــالاترين ســطح 
(Veterans day) ران ترجيح دادند به سود هـاي کـسب شـده در    گذار در اطراف جهان در مورد شکنندگي بهبود اقتصادي ابراز نگراني نمودند و سرمايه گذا زيرا چند سياست. روز پنج شنبه دلار شديداً تقويت شد .  تعطيل بود و به همين دليل حجم معاملات در بازار ارز نيز کاهش داشت

نيز عضو کميته رهبري بانک مرکزي اروپا  George Provopoulosاز سوي ديگر .  نخست وزير چين در اين روز اظهار داشت که راه رسيدن به بهبود جهاني ناهموار است و مستلزم پشتيباني هاي مالي مؤثر و سياست هاي پولي انبساطي مي باشد .نمايندبسنده بازار دارايي و ارزهاي پربازده 
احتمال پيشرفت و بهبـود  . ابل ين گرديد شنبه حاکي از کاهش نرخ بيکاري آمريکا براي اولين بار در هفته گذشته بود که باعث خريد دلار در مقپنج اطلاعات روز . درصد تضعيف شد ۱يورو در اين روز . اعلام نمود که بهبود جهاني هنوز ضعيف و شکننده مي باشد و بايد به آن کمک نمود           

رجي بـراي اوراق خزانـه داري آمريکـا کـه      نرخ بهره ترغيب نمايد و تقاضاي بالاي خازودتر در اقتصاد آمريکا همچنين باعث فروش ارزهاي پربازده در مقابل دلار گرديد ، برخي نيز معتقد بودند که انتشار اخبار مثبت در مورد اقتصاد آمريکا ممکن است بانک مرکزي آن کشور را به افزايش                        
ر در بازار گرديد که ايالات متحـده  تجاري آمريکا و اعتماد ضعيف مصرف کنندگان باعث غلبه اين طرز فکتراز  اخبار انتشار يافته درخصوص کسري شديد .روز جمعه دلار شديداً تضعيف شد. ،نيز مؤيد همين امر بود   ساله در روز راکسب نمود       ۳۰ ميليارد دلار اوراق بدهي      ۱۶رکورد فروش   

 ارزهـاي پربـازده همچـون دلار     بود منطقه يورو احتمالاً در سه ماهه سوم سال از رکود خارج خواهد گشت که باعث تقويت يورو شد و سرمايه گذاران را به خريـد سـهام و  آمدهگزارش ديگري  دراز سوي ديگر    . آمريکا بسيار کندتر از ساير کشورها به وضعيت اقتصاد سالم باز خواهد گشت              
  .  درصـد تقويـت شـد    ۳/۰يـن   درصـد و يـورو در مقابـل    ۸/۰دلار در مقابل يـن  .  درصد تضعيف شد ۵/۰يورو نيز در مقابل دلار . پنج هفته گذشته بود طي  درصد تضعيف شد که چهارمين هفته تضعيف دلار در ۵/۰ ،   عمدههفته در مقابل سبدي از ارزهاي        دلار در پايان     .استراليا ترغيب نمود    

دلار همچنـين شـديداً در    .  درصد تقويت شد۷/۰استرلينگ نيز در مقابل دلار . اظهار داشت که او در مورد اوراق دولتي ژاپن و بودجه درخواستي براي سال مالي آينده نگراني زيادي ندارد بود که هيروهيسا فوجي معامله گران مي گويند بخشي از تقويت ين براساس سخنان وزير دارايي ژاپن             
 .  مکزيک و رنال برزيل تضعيف شدپزويمقابل 

    بورس فلزات قيمتي
يکه در هفته گذشته متوسط بطور. در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن عمدتاً تحت تأثير انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي ، نوسانات بازار سهام و نفت خام ، افت ارزش دلار نسبت به ساير ارزهاي عمده ، تقاضاي فيزيکي براي طلا و برخي موارد ديگر قرار داشت 

زارهـاي معـاملاتي شـد و    در روز دوشنبه افت شديد دلار و نوسانات قيمتي نفت خام و بازار سهام وال استريت دليلي بر افزايش تقاضا براي خريـد شـمش طـلا در با   .  دلار در هر اونس رسيد۵۳/۱۱۰۹ و ۱۲/۱۱۰۹ درصد افزايش به سطوح ۴۵/۲ و ۴۹/۲بهاي طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب با         
م افزايش يافت ، اما بـدليل حجـم    در بازار فلزات قيمتي تحت تأثير نوسانات بازار سهام و انتشار ارقام اقتصادي باز ه قيمت طلا اما روز سه شنبه. قيمت اين فلز گرانبها را افزايش داد ، تحليل گران معتقدند که سياستهاي بانک مرکزي آمريکا علت اصلي افزايش قيمت طلا و نفت خام مي باشد                      

رونـد افـزايش   . ش بيني نمـود   دلار در هر اونس پي۱۲۰۰ تا ۱۱۵۰را در دامنه اين بانک قيمت طلا .  دست خواهد يافت يهم افزايش مي يابد و به رکوردهاي جديد در اين روز بانک سرمايه گذاري گلدمن ساچ در گزارشي اعلام کرد ، که قيمت طلا باز            . کم معاملات اين افزايش اندک بود       
لازم به ذکر است که .  گرديده است  اين فلز گرانبها فراهمقيمتمعتقدند که هم اکنون زمينه هاي لازم جهت افزايش تحليل گران بازار .  دلار نزديک شد ۱۱۲۰قيمت طلا در روز چهارشنبه نيز با افزايش تقاضا از سوي سرمايه گذاران ادامه يافت ، بطوريکه قيمت هر اونس طلا به رقم بي سابقه 

  حتمـال بـالاي ثابـت مانـدن     ا.  دلار در نوسـان بـود   ۶۰/۱۱۰۵-۱۰/۱۱۱۹بهـاي طـلا در ايـن روز در محـدوده     .  بازار معاملات نيويورک رسيد COMEX دلار در هر اونس در بخش ۶۰/۱۱۱۴افزايش به سطح  )  درصد ۱/۱معادل  ( دلار   ۱۰/۱۲ بابهاي طلا مربوط به معاملات آتي ماه دسامبر نيز          
اين امر حاکي از رشد بالاي سومين اقتصاد بزرگ جهان بـود و باعـث شـد تـا تقاضـا      . بود  ماه اخير ۱۹ رسيدن آن به بالاترين سطح خود در  واين روز ثابت نگه داشت ، اما اخبار منتشره اقتصادي حاکي از افزايش توليدات کارخانه اي کشور چين نرخ هاي بهره ، دلار را در برابر ساير ارزها در 

. ارقام  واطلاعات منتشره در اين روز از جمله دلايل افت قيمت طـلا بـود    . عقب نشيني کرد روز پنجشنبه دلار به شدت تقويت شد و قيمت طلا نيز از سطوح بالاي خود . نگراني هاي تورمي نيز از جمله دلايل افزايش قيمت طلا در اين روز بود               . براي طلا از سوي سرمايه گذاران افزايش يابد         
 باعث فروش ارزهاي پربازده شد اما اين احتمال را نيز افزايش داد که بانک مرکزي آمريکا زودتر احتمال بهبود وضعيت اقتصادي آمريکا. اطلاعات روز پنجشنبه حاکي از کاهش نرخ بيکاري آمريکا براي اولين بار در هفته گذشته بود که باعث افزايش تقاضا براي دلار و نهايتاً تقويت آن شد                

روز جمعـه دلار  .  نـوامبر افـزايش يافتـه اسـت     ۶ ميليارد دلار درهفته منتهي به ۹/۴۳۳ اکتبر به رقم ۳۰ي به  ميليارد دلار در هفته منته۸/۴۳۲در اين روز بانک مرکزي روسيه اعلام نمود که مجموع ارزش ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم . از موعد پيش بيني شد ه نرخ هاي بهره را افزايش دهد           
ر مـاه نـوامبر داشـت ، از ايـن رو ترديـدها درخـصوص بازگـشت اقتـصاد آمريکـا بـه شـرايط عـادي              از کسري شديد تراز تجاري ايالات متحده داشت ، گزارش جداگانه ديگري نيز حاکي از ارقام ضعيف اعتماد مصرف کننـدگان ايـن کـشور د   ايتاخبار منتشره در اين روز حک     . تضعيف شد   

 تـن طـلا بـه    ۲۰۰دند که شرايط بازار طلا پس از اعلام صندوق بين المللي پول مبني بـر فـروش   برخي از کارشناسان نيز معتق.  حاکي از خروج اقتصاد اين منطقه از رکود در سه ماهه سوم سال داشت  وورو از وضعيت بهتري برخوردار بوداما گزارش هاي منتشره از منطقه ي . فتافزايش يا  مجدداً
 ۹ قرارداد در هفتـه منتهـي بـه    ۲۳۸,۰۶۰ نوامبر به سطح ۳داد در هفته منتهي به  قرار۲۴۱,۳۱۹ خالص مانده حساب طلاي سوداگران در معاملات آتي طلاي نيويورک از سطح (CFTC)طبق آخرين گزارش کميسيون معاملات آتي کالاهاي اساسي همچنين .بانک مرکزي هند بهبود يافته است       

   . نوامبر کاهش يافته است 

  بورس نفت خام

 بطوريکـه در دوره مـذکور  .  ، انتشار گزارشات و اخبار اقتـصادي و برخـي عوامـل ديگـر قـرار داشـت       Gulf Coastمنطقه   درIdaدر هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير نوسانات ارزش دلار، کاهش حجم توليدات گاز طبيعي و نفت  بواسطه وقوع طوفان گرمسيري 
گاز طبيعي و نفت بدليل وقوع طوفان روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تضعيف ارزش دلار و کاهش حجم توليدات .  دلار رسيد ۹۶/۷۶ و ۲۱/۷۸ درصد کاهش به سطوح ۶۸/۰ و ۰۵/۱ميانگين بهاي هر بشکه نفت خام پايه آمريکا و نفت خام برنت انگليس به ترتيب با 

روز چهارشنبه بهـاي نفـت خـام در بازارهـاي جهـاني بواسـطه انتـشار اطلاعـات         .  در خليج مکزيک ، کاهش يافت Idaبهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت ارزش دلار و بدنبال کاهش شدت طوفان گرمسيري روز سه شنبه .  درصد افزايش يافت ۶/۲ ، بيش از     Idaيري  گرمس
تغييـر  : در نيويـورک اظهـار داشـت     MF Global معاون ارشد مؤسـسه  Mike FitzPatrick. فزايش فعاليت هاي صنعتي و حجم واردات نفت خام مرغوب در چين و همچنين بدليل تقويت ارزش دلار که افزايش بهاي نفت خام را محدود ساخت ، اندکي افزايش يافت اقتصادي مبني بر ا

طبق اطلاعات منتشره توسط گمرک چين حجم واردات نفت خام اين کشور در ماه اکتبر نسبت به مـدت مـشابه   . اين احتمال وجود دارد که يکسري اصول جديد ايجاد شود که طيف قيمتي جاري را از هر جهت تغيير دهد         .  مشي آتي ايجاد شده است       جزئي بواسطه انتظار بازار براي يک خط      
 در روز سه شنبه بود اين گزارش حاکي از آن بو دکه موجودي انبار نفـت خـام بيـشتر از    American Petroleum Instituteاز عوامل مؤثر بر جلوگيري از افزايش بيشتر بهاي نفت خام انتشار گزارش مربوط به . روز افزايش يافته استدر )  ميليون بشکه۵۵/۴معادل ( درصد ۷/۱۹سال قبل 

 ميليـون بـشکه   ۶/۰ بـيش از طبق آخرين نظرسنجي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز در روز سه شنبه نيز پيش بيني مي شد که عرضه نفت خـام بـه   .  افزايش يافته است  ايورده هاي نفتي نيز به صورت غير منتظره    اهمچنين حجم فر  هفته گذشته افزايش يافته است ،       در  ميزان پيش بيني شده     
 آمريکا اعلام نمود که شرکت هاي نفتي اين کشور همچنان روند فعاليت توليدات نفتي خود را بواسطه Mineral Management Service روز چهارشنبه . باشد ميليون بشکه ۷/۰کمتر از " نفت حرارتي و ديزل " در حاليکه موجودي انبار بنزين بدون تغيير باقيمانده و موجودي انبار برسد 

 .ه سطوح قبل از بحران بر نمي گردد درصد در ماه اکتبر کاهش يافته است و احتمالاً ميزان تقاضا ب۶۰نظر نزولي قرار داد و اعلام نمود که ميزان تطابق با اهداف منظور شده به  خود را مورد تجديد ۲۰۱۰سازمان اوپک نيز پيش بيني رشد تقاضاي سال .  متوقف نمودند Idaان گرمسيري بروز طوف
 ، ۷/۳۳۷ ميليون بشکه افـزايش بـه سـطوح    ۵/۲ ، ۳/۰ ، ۸/۱ نوامبر ، به ترتيب با ۶در هفته منتهي به  و انبار بنزين" نفت حرارتي و ديزل "  موجودي هاي انبار نفت خام ، انبار ۶/۱۱/۲۰۰۹ منتشر شد ، طبق اين گزارش  (EIA)همچنين در اين روز گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا

   مبنـي بـر افـزايش حجـم     (EIA)ايـن هفتـه و همچنـين بواسـطه انتـشار گـزارش هفتگـي اداره کـل اطلاعـات انـرژي آمريکـا             بخش صنعت دربهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تاثير انتشار اطلاعات دولتي در تائيد گزارش منتشره                روز پنج شنبه      . ند ميليون بشکه رسيد   ۸/۲۱۰ و   ۷/۱۶۷
 کـه باعـث    ايـن کـشور   و همچنين گزارش مربوط به کسري تراز تجاري عظيمگان ايالات متحدهروز جمعه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير نگرانيهاي ناشي از تقاضا بواسطه اطلاعات ناخوشايند شاخص اعتماد مصرف کنند . کاهش يافت    درصد   ۳ بيش از     ، هاي نفتي موجودي  

  . يد در مورد بهبود وضعيت اقتصادي شد ، کاهش يافت ايجاد نگراني هاي جد

  

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
 ١٤٨٥٥  ۰/۲۲۴۱  ١٦١٨٥  ٠/٢١٣٦  ۵/۱۹۰۳  ۰/۶۵۰۰  ٢٠٠٩ نوامبر ١٣ جمعه

١٤٧٧٥  ۰/۲۲۵۱  ۱۶۳۳۰ ٠/٢١٣١  ۰/۱۹۱۸  ۰/۶۴۷۵  ٢٠٠٩ نوامبر ١٢پنجشنبه 
١٤٩٤٥ ٥/٢٣١٢ ١٧٠٥٠  ۵/۲۱۵۵  ۵/۱۹۳۸  ۵/۶۵۹۵ ٢٠٠٩ نوامبر ١١شنبه چهار

        
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

  نرخ سپرده  ٢٠٠٩ نوامبر ١٣جمعه   ٢٠٠٩ نوامبر ١٢پنجشنبه   ٢٠٠٩ نوامبر ١١چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 ه ماههس نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ۲۶/۰****  ٥٩٨٢٩/١ -- ٥٩٩٣٤/١ -- ٦٠٣٢٤/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٦٧/٠ ٤٩١٧/١ ٤٨٦٥/١ ٤٨٤١/١ ٤٩٢١/١ ٤٩٨١/١ ٥٠٣٩/١ *يورو
  ۶۱/۰ ٦٦٨٩/١ ٦٦٦٨/١ ٦٥٨٧/١ ٦٥٤١/١ ٦٥٧٣/١ ٦٦٦٣/١ *ليره انگليس

  ٢٦/٠ ٠١١٨/١ ٠١٥٦/١ ٠١٧٨/١ ٠١١٩/١ ٠٠٨١/١ ٠٠٣٩/١  فرانك سوئيس
٨٥/٨٩ ٩٣/٨٩ ين ژاپن  ٤١/٩٠ ٩١/٨٩  ۸۲/۸۹  ٧٠/٨٩  ٣١/٠ 
 ٢٧/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٦٠/١١١٣٣٠/١١١٦ ٢٥/١١١٠٢٠/١١٠٧ ٢٥/١١١٥٩٥/١١١٦     طلا
 -- ٣٥/١٧ ٣٠/١٧ ٣١/١٧ ٢٧/١٧ ٥٤/١٧ ٦٣/١٧     نقره

 -- ٥٠/١٣٦٧٠٠/١٣٨٢ ٥٠/١٣٥٥٠٠/١٣٥٣ ٥٠/١٣٦٣ ۰۰/۱۳۶۵     پلاتين
  --  ۳۵/۷۶***  ٥٥/٧٥**  ٩٤/٧٦***  ۰۲/۷۶**  ٢٨/٧٩***  ۹۵/۷۷**     نفت خام

 --  --  ۰۶/۷۶  ۸۹/۷۶ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****      نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **     هر واحد به دلار آمريكا *                
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اشتياق بازارهاي نوظهور براي تجديد ساختار بدهيهايشان:

ــاس  ــرز  براس ــزاري رويت ــزارش خبرگ ــورگ ــشنبه  خم ــوامبر ۵پنج ــاه ۱۴ (۲۰۰۹ ن ــاني و  )۱۳۸۸ آبانم ــصاد جه ــود اقت ، بهب

ــزايش داده       ــشکل دار را اف ــدهيهاي م ــاني، قيمــت ب ــدگان جه ــور ازســوي وام دهن ــاي نوظه ــسترده از بازاره ــت گ حماي

ــين   ــا       اســت و هم ــارچوب آن دولته ــا در چ ــده ت ــور گردي ــصادهاي نوظه ــراي اقت ــدهيها ب ــازار ب ــذابيت ب ــث ج ــر باع ام

ــد  ــه تجدي ــدام ب  ــ اق ــاختار بدهيهاي ــدشانس ــاي      .  نماين ــصاد بازاره ــه اقت ــه جانب ــويتر شــدن عملکــرد  هم ــه ق ــود ب ــن بهب اي

ر جهــان، بــه ســرمايه نوظهــور منجــر گرديــده اســت، در حاليکــه شــرايط پــولي انعطــاف ناپــذير ايــن کــشورها در سراس ــ 

کــشورهايي نظيــر آرژانيــتن کــه از ايــن امــر منتفــع مــي گردنــد،  . گــذاران بــراي بــازدهي بيــشتر فــشار وارد کــرده اســت 

ــد ــدنبال تجدي ــستند     ب ــد ه ــدهي جدي ــشار اوراق ب ــدهيهاي نکــول شــده خــود و انت ــاختار ب ــاج  . س ــين و ســاحل ع آرژانت

ــد   ــايي از تجديــ ــشانه هــ ــا نــ ــستندکه در آنهــ ــشورهايي هــ ــا کــ ــشم  ســ ــه چــ ــالجاري بــ ــشان در ســ  ختار بدهيهايــ

ــورد  ــي خ ــت       . م ــه اس ــزايش يافت ــا اف ــاري آنه ــادلات تج ــته مب ــه گذش ــسبت ب ــصادي و    . و ن ــود اقت ــود رک ــدليل بهب ب

مــاه پــيش  چنــد در آرژانتــين اوراق قرضــه يــک دلاري ايــن کــشور کــه تــا  ، بهترشــدن شــرايط مــالي ايــن نــوع بازارهــا

ــشو     ــن ک ــدهيهاي نامناســب اي ــرايط ب ــل ش ــه دلي ــک      ۸ر، ب ــدهي ي ــک از اوراق ب ــون هري ــد، اکن ــي ش ــه م ــنت معامل س

ــه مــي گــردد  ۳۸دلاري ايــن کــشور  ــه   . ســنت معامل ــاه مــه و فوري ــز کــه درم ــدهي يــک دلاري ســاحل عــاج ني اوراق ب

عــلاوه براين،بــدهيهاي مــشکل دار منــاطق پرريــسک  . ســنت معاملــه مــي گــردد  ۵۰ســنت معاملــه مــي شــد، اکنــون   ۲۵

ــرا   ــا اوک ــه ت ــراق گرفت ــت  از ع ــه اس ــرار گرفت ــي ق ــرخ     . ين موردبررس ــه، ن ــورت گرفت ــف ص ــق تعري ــه، طب ــور نمون بط

ــوع کــشورها حــداقل    ــن ن ــازدهي اوراق قرضــه اي ــالات متحــده مــي    ۱۰ب ــه داري اي ــشتر از اوراق قرضــه خزان درصــد بي

تــر رهبــران گــروه بيــست در نشــست مــاه آوريــل گذشــته در لنــدن بــا افــزايش وجــوه صــندوق بــين المللــي   پــيش. باشــد

 ميليـــارد دلار حـــق برداشـــت مخـــصوص ۲۵۰ازجملـــه تزريـــق .  تريليـــون دلار موافقـــت کـــرده بودنـــد۱/۱پـــول بـــه 

SDR) . ( ــازده ــدنبال ب ــا را      :ب ــوع بازاره ــن ن ــور اي ــاي نوظه ــرايط خــاص بازاره ــه ش ــد ک ــي رس ــر م ــه نظ ــراي  ب  ب

ــه کــرده اســت  ــين،   . ســرمايه گــذاران پرجاذب ازســوي ديگــر، شــرايط ضــعيف اقتــصاد داخلــي کــشورهايي نظيــر آرژانت

ســاختار  درهمــين راســتا آرژانتــين درپــي تجديــد. ســاختار بدهيهايــشان راغــب کــرده اســت ايــن کــشورها را بــه تجديــد

يــک ميليــارد همــين رابطــه ا مــي باشــد کــه در ميليــارد دلار از بــدهيهاي معوقــه خــود بــه همــراه بهــره پرداختــي آنه ــ۲۰

ــشر نمــوده اســت   ــد منت ــل ســالجاري حــدود    . دلار اوراق قرضــه جدي ــد در اواي ــز مــي گوي ــارد ۲/۲ســاحل عــاج ني  ميلي

ايــن وجــود تحليــل گــران معتقدنــد کــه ميــزان   بــا. ســاختار  کــرده اســت يــورو از بــدهيهاي نکــول شــده اش را تجديــد

ســاختار  ازجملــه کــشورهاي آفريقــايي ديگــر کــه مــدعي تجديــد. ن بالاســتبــدهيهاي نکــول شــده ايــن کــشور همچنــا

ــغ       ــان ســال گذشــته مبل ــن کــشور در پاي ــشل اســت، اي ــي باشــد کــشور سي ــدهيهايش م ــون دلار اوراق قرضــه ۲۳۰ب ميلي

ــته اســت   ــايي نکــول شــده داش ــد    . اروپ ــذکور در صــدد تجدي ــد کــه کــشور م ــي گوين ــل گــران م ــاختار اوراق  تحلي س

ــي   ــدهي خــود م ــز از. باشــدقرضــه ب ــوادور ني ــد   اک ــه تجدي ــه در زمين ــه کــشورهايي اســت ک ــدهيهايش  جمل ــاختار ب س

  .موفق عمل کرده است
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