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 بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده

 نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت
 
 

۱۱/۱۲/۲۰۰۹ طي هفتة منتهي به  
 

  )۳۸ شمارة(
۱۳۸۸  آذرماه۲۲



  فهرست مندرجات

    

 صفحه عنوان

    

  ۱ ا آمريک-١

  ۸ منطقه يورو-٢

  ۱۱   ژاپن-٣

  ۱۵  انگليس-۴

 ١٩   طلا-۵

 ۲۱   نفت-۶

   

  



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۸/۹/۲۰ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۰۹/۱۲/۱۱

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

جمعه

۱۱دسامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۱۰ دسامبر ۹ دسامبر ۸دسامبر ۷دسامبر ۴ دسامبر

062085 118 062814 062834 062826 062774 062767 062872  SDR 0  دلار به62180

15012 (۴) 193 14723 14622 14731 14730 14711 14821 * 14853 يورو (پول واحد اروپايي) 

16543 (٣) 144 16305 16252 16274 16263 16296 16443 * 16454 ليره  انگليس 

10535 (١) 026 10562 10608 10504 10547 10626 10525 10577 دلار  كانادا

10046 (۵) 219 10266 10347 10259 10264 10264 10198 10165 فرانك  سوييس

87820 (٢) 090 8861 8912 8819 8788 8837 8951 9040 ين  ژاپن

161071 116 159199 159149 159171 159301 159320 159054 SDR 160823 به دلار  

119206 515 113069 111555 112895 112880 112530 115485 115580 طلاي نيويورک (هراونس)

119380 502 113392 111010 112360 114420 115070 114100 117810 طلاي  لندن (هر اونس)

7684 691 7153 6987 7054 7067 7262 7393 7547 نفت پايه آمريکا 

7832 609 7355 7188 7186 7239 7519 7643 7752 نفت برنت انگليس 

10405 026 10378 10472 10406 10337 10286 10390 DOW-30 10389 (بورس وال ا ستريت ) 

5293 084 5249 5262 5244 5204 5223 5311 FTSE-100 5322 ( بورس لندن)

9705 362 10057 10108 9862 10005 10140 10168 NIKKEI-225 10023 (بورس توكيو )  

5754  065 5717 5756 5709 5648 5689 5785 DAX-30 5818 (بورس فرانكفورت)

شماره   ۳۸ ر*  هر واحد به دلار آمريکا



 ١

ن (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپ
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسـط ارزش دلار در هفتـه       . شـد   تقويـت    گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مـورد بررسـي،            هفته در

 درصد، ۹۰/۰زش آن در هفته ما قبل در برابر ين ژاپن، پوند انگليس و يورو به ترتيب              مذکور نسبت به متوسط ار    

به نرخ هاي آخر وقت بازار نيويـورک ، در هفتـه گذشـته هـر دلار در     . ش يافت درصد، افزاي۹۳/۱ درصد و    ۴۴/۱

   در محـدوده    پونـد انگلـيس    دلار و هـر      ۴۶۲۲/۱-۴۸۲۱/۱ ين ، هـر يـورو در محـدوده           ۸۸/۸۷-۵۱/۸۹محدوده  

  . دلار ، در نوسان بود  ۶۴۴۳/۱-۶۲۵۲/۱

شره در آمريکـا و سـاير کـشورهاي          ارقام اقتصادي منت ـ   در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير       

عمده صنعتي، اظهارات رئيس بانک مرکزي آمريکا، کاهش رتبه اعتباري بدهيهاي يونان و برخي از مـوارد ديگـر       



 ٢

 روز دوشنبه هفته گذشته دلار همچنان تحت تأثير انتشار ارقام بهتر از انتظـار اشـتغال مـاه                    اويل در. قرار داشت 

حتي در مقطعـي    . ه تقويت شد   قرار داشت و در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمد           ردسامب ۴نوامبر آمريکا در روز     

در .  نوامبر به بعد، کـاهش يافـت       ۴ دلار، يعني به پايين ترين سطح خود از          ۴۷۵۷/۱از اين روز هر يورو تا سطح        

. رو ديده مي شود   اين روز رئيس بانک مرکزي اروپا گفت که بطور روزافزوني شواهد بهبود اقتصادي در منطقه يو               

همچنين انتشار خبر مربوط به کـاهش       . اما اين اظهارات وي نتوانست سير نزولي يورو در برابر دلار را مهار نمايد             

 تجديـدنظر صـعودي سفارشـات    تحت الشعاع خبر مربـوط بـه  غيرمنتظره سفارشات کارخانه اي ماه اکتبر آلمان     

 اما اظهارات اواخر روز     نداشته بر نرخ برابري دلار به يورو        أثيرياين کشور قرار گرفت و ت     کارخانه اي ماه سپتامبر     

دوشنبه رئيس بانک مرکزي آمريکا، اميد به افزايش نرخهاي بهره کليدي اين بانک در آينـده نزديـک را خنثـي                     

در روز سـه شـنبه مؤسـسه رتبـه بنـدي          . تـضعيف شـود   اين اظهارات سبب شد تا دلار در اواخر همان روز           . کرد

 کـاهش   +BBB بـه    -Aرا از   ) ضعيفترين عضو منطقه يـورو    ( رتبه اعتباري بدهيهاي دولتي يونان       Fitchي  اعتبار

در طي دهسال گذشته ايـن اولـين        . اين امر به دليل وخيم تر شدن وضعيت مالي دولت يونان صورت گرفت            . داد

 کـاهش داده    -Aر از رتبـه      رتبه اعتباري دولت يونان توسط يک مؤسسه مهم رتبه بندي به پايين ت ـ             هبار است ک  

بطـور غيرمنتظـره اي کـاهش       اکتبـر   همچنين در اين روز اعلام شد که توليدات صنعتي آلمان در ماه             . مي شود 

  چنـد   رتبـه اعتبـاري    Moody'sهمچنين در روز سه شنبه مؤسسه رتبه بندي         .  درصدي داشته است   ۸/۱ماهانه  

موارد . کافي دولت از آنها، مورد تجديدنظر نزولي قرار داد         را به دليل عدم حمايت        امارات مؤسسه مرتبط با دولت   

 ۴۷۰۲/۱به طوريکه در مقطعي از اين روز هـر يـورو تـا سـطح                . مذکور سبب ترقي دلار در روز سه شنبه گرديد        

اين در حالي است که قبلاً در سـالجاري         . دلار، يعني به پايين ترين سطح خود از سوم نوامبر به بعد، تنزل يافت             

در روزهاي دوشنبه و سه شنبه دلار در برابر ين سير نزولـي             .  دلار نيز رسيده بود    ۵۱/۱رو تا سطح بالاتر از      هر يو 

 ، پس از انتشار ارقـام مطلـوب مـاه نـوامبر آمريکـا،             قبلاً در روز جمعه هفته ماقبل مطابق با چهارم نوامبر         . داشت

 و  داد خواهـد    افزايشرخهاي بهره کليدي خود را      برخي به اين نتيجه رسيدند که به زودي بانک مرکزي آمريکا ن           

به همين دليل در آنروز دلار در برابر يـن بـه          . خواهد گرفت ين جاي دلار را به عنوان ارز مناسب براي استقراض           



 ٣

اما در روز دوشنبه اظهارات رئيس بانک مرکزي آمريکا نشان داد که ايـن بانـک بـه زودي                 . شدت ترقي کرده بود   

 بـه عنـوان ارز مناسـب بـراي          ، را افزايش نخواهد داد و تـصور جـايگزيني يـن بـه جـاي دلار                نرخهاي بهره خود  

 اعـلام  Moody's Investment Servicesعلاوه بر آن در اين روز مؤسسه رتبه بنـدي  .  غلط بوده است،استقراض

. امه داشته باشد   شايد براي چندين سال ديگر اد      AAAکرد که بحران بودجه در برخي از کشورهاي با رتبه عالي            

 بـدهيهاي دولتـي   +AA رتبه دورنماي اعتباري Standard&Poor's Corpدر روز چهارشنبه مؤسسه رتبه بندي 

 کـسري   دليل اين امر را ضعف رشـد اقتـصادي و         . ظر نزولي قرار داد   مورد تجديدن " منفي"به  " باثبات"اسپانيا را از    

 ۰/۱۱ که کـسري بودجـه سـالجاري مـيلادي اسـپانيا بـه               انتظار مي رود  . عظيم و طولاني مدت بودجه ذکر کرد      

   درصــد توليــد ناخــالص داخلــي ۰/۱۳در يونــان ايــن کــسري بودجــه بــه . توليــدناخالص داخلــي برســددرصــد 

روز بطوريکـه در  .  استقراض آنان افزايش يابدهزينهکاهش رتبه اعتباري اين کشورها سبب مي شود تا    . مي رسد 

 درصـد، از  ۷/۰ درصد و بازده اوراق قرضه دولتي اسـپانيا  ۵/۲درازمدت دولتي يونان    چهارشنبه بازده اوراق قرضه     

  اين امر جاذبه سرمايه گـذاري در داراييهـاي يـورويي را کـاهش              . بازده اوراق قرضه دولتي آلمان بالاتر بوده است       

 را  Fortis بلژيکـي    ، رتبه اعتباري بانـک    Fitchهمچنين در روز چهارشنبه مؤسسه رتبه بندي اعتباري         . مي دهد 

، بـوده اسـت    دامنه ريسک اين بانک در برابر بدهيهاي دولتي يونان           ناشي از بالا بودن   اين کاهش   . نيز کاهش داد  

علـت ايـن امـر      . دلار در برابـر يـورو کـاهش يافـت         در روز چهارشنبه      عليرغم انتشار گزارشهاي نامطلوب مذکور،    

در . ارج از منطقه يورو از جمله آمريکا و انگلـيس بـوده اسـت      احتمال کاهش رتبه اعتباري برخي از کشورهاي خ       

نسبت به احتمـال کـاهش   و انگليس  به آمريکا Moody's Investor Servicesروز سه شنبه مؤسسه رتبه بندي 

 حفظ کرد امـا اعـلام کـرد         AAA رتبه اعتباري آنها را در سطح        Moody's.  آنها، هشدار داد   AAAرتبه اعتباري   

 رتبـه عـالي   بـين  بـه  resilientوضـعيت  .  سـوق داده مـي شـوند      "resilient" بـه سـوي گـروه        اهکه اين کـشور   

"resistant"     و رتبه پايين "vulnerable"   رتبه عالي   .  قرار مي گيرندresistant       ،به کشورهايي نظير کانادا، آلمـان 

 که همچنـان از     vulnerableگروه پايين   در  اما  .  و زلاندنو که داراي اقتصادي قوي هستند داده مي شود          سوئيس

  انتظـار  .  که صـفر کـردن بـدهيهاي آنـان تقريبـاً غيـرممکن اسـت        قرار دارند  کشورهايي   ردارند برخو AAAرتبه  



 ٤

 درصد توليد ناخص داخلي و کسري بودجه دولت         ۰/۱۳مي رود که در سالجاري کسري بودجه دولت انگليس به           

سبت بدهيهاي دولت انگليس بـه توليـد ناخـالص داخلـي از            ن.  درصد توليد ناخالص داخلي برسد     ۰/۱۰آمريکا به   

همچنـين  .  خواهد رسيد  ۲۰۰۹ درصد توليد ناخالص داخلي در سال        ۰/۶۹ به حدود    ۲۰۰۷ درصد در سال     ۰/۴۷

 درصـد در سـالجاري      ۴/۵۳ بـه    ۲۰۰۸ درصـد در سـال       ۲/۴۰انتظار مي رود که کسري بودجه دولـت آمريکـا از            

اکتبر  (۲۰۱۰کسري بودجه آمريکا در دو ماهه اول سال مالي          . افزايش يابد )۲۰۰۹منتهي به پايان سپتامبر     (مالي

 ميليارد دلار رسيد که بيش از کسري بودجه آن در ماههاي مشابه سال قبـل بـوده اسـت و                     ۰/۲۹۲به  ) و نوامبر 

 مـيلادي   ۲۰۰۹ از سـال مـالي       ۲۰۱۰همين امر سبب شده تا برخي گمان کنند که کسري بودجـه سـال مـالي                 

در . به دلايل مذکور در روز چهارشنبه دلار در برابر يـورو کـاهش يافـت         . نيز فراتر رود  )  تريليون دلار  ۴/۱حدود  (

اين روز عوامل مربوط به پايان سال سبب شده تا عليرغم انتشار ارقام ضعيفتر از انتظار توليد ناخالص داخلي سه                    

 هـاي   پـاداش  چهارشنبه دولت انگليس اعلام کـرد کـه بـر            در روز . در برابر دلار افزايش يابد    ين  ماهه سوم ژاپن،    

عـلاوه بـر آن در ايـن روز وزيـر دارايـي             .  درصد ماليات تعلق خواهـد گرفـت       ۰/۵۰ پوند   ۲۵,۰۰۰بانکي بالاتر از    

امـا او گفـت اوضـاع     .  درصد پـيش بينـي کـرد       ۱-۵/۱ را   ۲۰۱۰انگليس ، همانند ماه آوريل، رشد اقتصادي سال         

وي پيش بيني خود در مورد کاهش توليد        . پيش بيني ماه آوريل بوده است     يار وخيم تر از     اقتصادي سالجاري بس  

مـوارد  .  درصد مـورد تجديـدنظر نزولـي قـرار داد          ۷۵/۳ درصد به    ۲۵/۳ ميلادي را از     ۲۰۰۹ناخالص داخلي سال    

ليـره تـا سـطح      حتي در مقطعـي از ايـن روز هـر           . مذکور موجب تقويت دلار در برابر ليره در روز چهارشنبه شد          

در روز پنجـشنبه خبـر      .  کاهش يافـت   ، دلار، يعني به پايين ترين سطح خود از اواسط ماه اکتبر به بعد             ۶۱۶۷/۱

مربوط به کاهش شديد کسري حساب تجاري آمريکا و ادامه کاهش متوسط متحرک متقاضيان استفاده از بيمـه          

ايـن  . ا براي سهام و داراييهاي ريسک دار گرديد       بيکاري براي چهاردهمين ماه متوالي، موجب تقويت ملايم تقاض        

چون معمولاً تأمين مالي خريد سهام و داراييهـاي ريـسک دار از طريـق               . در برابر ين شد   امر موجب تقويت دلار     

در روز جمعـه انتـشار   . در اين روز دلار در برابر يورو و پوند تغيير چنداني نداشت  . استقراض ين صورت مي گيرد    

آمريکا، احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا در ماههـاي آينـده را             نوامبر  رده فروشي ماه    ارقام مطلوب خ  



 ٥

اعلام کردند که رتبـه اعتبـاري بـدهيهاي          Moody'sدر همين روز تحليل گران مؤسسه رتبه بندي         . تقويت کرد 

 در بـدترين شـرايط رتبـه        آنها مي گويند  . دولتهاي انگليس و آمريکا در حال حاضر در معرض کاهش قرار ندارند           

موارد مذکور موجـب تقويـت دلار در برابـر          .  کاهش خواهند يافت   ۲۰۱۲ در سال    هااعتباري بدهيهاي اين کشور   

  .گذشته شديورو، ين، ليره انگليس و برخي از ارزهاي عمده ديگر در روز جمعه 

  

   بازار پولي داخلي-ب

وليد ناخالص داخلي، کاهش ناچيز تعداد شاغلين       ارقام اقتصادي منتشره در هفته هاي اخير نظير رشد ت         

غيرکشاورزي در ماه نوامبر، افزايش شديد خرده فروشي همان ماه، افزايش ماه اکتبر موجودي انبار بخـش       بخش  

تجاري و افزايش ماه دسامبر شاخص اعتماد مصرف کننده، زمينه را براي کاهش تدريجي پايه پولي آماده کـرده                   

چـون اولاً بـه    . زياد تا اواخر سال آينده ميلادي نرخهاي بهره کليدي افزايش نخواهـد يافـت             اما به احتمال    . است

دومـاً هنـوز شـرايط      . زياد نرخ بيکاري تا ماهها در سطحي نزديک به سطح بالاي فعلي باقي خواهد ماند              احتمال  

 درصـد  ۰-۲۵/۰حدوده نرخ بهره کليدي وجوه فدرال در م . اعطاي وام به خريداران مسکن بسيار سخت مي باشد        

  .  درصد، قرار دارد۵/۰و نرخ بهره کليدي تنزيل در سطح 

  

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  نوامبر٢٠به 

متوسط هفته منتهي 

  نوامبر٢٧به 

متوسط هفته منتهي 

  دسامبر٤به 

متوسط هفته منتهي 

  دسامبر١١به 

 027 025 026 025 دلار آمريکا

 067 068 068 068 وروي

 031 030 029 028 ن ژاپني

 061 061 061 060 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي-ج



 ٦

طبـق ارقـام منتـشره در هفتـه گذشـته، موازنـه حـساب تجـاري آمريکـا در مـاه اکتبـر و در چنـد               

  :ماه گذشته به شرح زير بوده است

  ارقام به ميليارد دلار

  اه            م 
  عنوان

 ماهه اول ۸
  ۲۰۰۸سال

 ماهه اول ۸
  ۲۰۰۹سال

  ۲۰۰۹اکتبر  ۲۰۰۹سپتامبر   ۲۰۰۸اکتبر 

  -۹۴/۳۲  -۵۶/۳۵  -۳۹/۵۹  -۹۶/۳۰۳  -۸۳/۶۱۰  موازنه تجاري

  ۸۴/۱۳۶  ۳۸/۱۳۳  ۷۱/۱۴۹  ۹۹/۱۲۷۲  ۱۵/۱۵۵۲  صادرات-

  ۷۸/۱۶۹  ۰۳/۱۶۹  ۱۰/۲۰۹  ۹۵/۱۵۷۶  ۹۸/۲۱۶۲  واردات-

  

در مــاه .  ميليــارد دلار برســد۸۰/۳۶رفــت کــه کــسري حــساب تجــاري در مــاه اکتبــر بــه  قــبلاً انتظــار مــي 

ضــعف دلار موجــب رشــد در مــاه اکتبــر .  درصــد افــزايش يافــت۶/۲ درصــد و صــادرات ۴۲/۰اکتبــر واردات 

ــه     ــل ملاحظ ــد قاب ــز از رش ــت ني ــديد واردات نف ــاهش ش ــد و ک ــادرات ش ــردوارداتص ــوگيري ک واردات .  جل

 مـيلادي بـه بعـد       ۲۰۰۰ هاي نفتي در مـاه اکتبـر بـه پـايين تـرين سـطح خـود از ژانويـه                      نفت خام و فرآورده   

نفتـي و قيمـت هـر بـشکه نفـت خـام در مـاه اکتبـر بـه شـرح زيـر                        واردات نفت خـام و فـرآورده هـاي          . رسيد

  :بوده است

  اه  م                                                       
  عنوان

اکتبــر  
۲۰۰۸  

مبر سپتا
۲۰۰۹  

اکتبــر    
۲۰۰۹  

  واردات نفت خام و فرآورده هاي نفتي
  ۲/۳۲۹  ۰/۳۶۲  ۳/۴۱۰  )به ميليون بشکه (

  واردات نفت خام و فرآورده هاي نفتي 
  ۴۵/۲۲  ۸۷/۲۴  ۲۳/۳۷  )به ميليارد دلار(

  قيمت هر بشکه نفت خام وارداتي
  ۳۹/۶۷  ۱۷/۶۸  ۳۷/۹۱  )به دلار(
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 درصــد کــاهش ماهانــه در مــاه ســپتامبر، در مــاه اکتبــر بــه طــور ۸/۰موجــودي انبــار بخــش تجــاري پــس از 

ــه  ــه طــور ســالانه  ۳/۰ماهان ــزايش يافــت۵/۱۳ درصــد رشــد و ب ــين مــاه در طــي  .  درصــد اف ــر، اول ــاه اکتب م

ظـاهراً دوران کـاهش موجـودي انبـار         . سيزده ماه گذشته اسـت کـه موجـودي انبـار افـزايش نـشان مـي دهـد                  

ي توانـد نقـش مهمـي در تقويـت فعاليتهـاي اقتـصادي در ماههـاي آينـده ايفـا          به پايان رسـيده و ايـن امـر م ـ        

 ۳/۱در مـاه نـوامبر نيـز بـه طـور ماهانـه         درصـد رشـد ماهانـه در مـاه کتبـر،           ۱/۱پـس از    خرده فروشـي    . نمايد

 ۷/۰قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه خــرده فروشــي حــدود  . درصــد رشــد داشــت۹/۱درصــد و بــه طــور ســالانه 

بـه احتمـال بـسيار زيـاد خـرده فروشـي در ماههـاي آينـده                 . بر رشـد ماهانـه داشـته باشـد        درصد در مـاه نـوام     

 تريليـون دلار افـزايش   ۷/۲چـون خـالص ثـروت بخـش خـانوار در سـه ماهـه سـوم            . نيز افزايش خواهـد يافـت     

ــه  ــون دلار رســيد۴/۵۳يافــت و ب ــروت اشــخاص   .  تريلي ــزايش خــالص ث ــزايش شــديد قيمــت ســهام در اف اف

کــاهش کــسري تجــاري ، افــزايش موجــودي انبــار و افــزايش خــرده فروشــي، بيــانگر   . نقــش مهمــي داشــت

ــداوم رشــد اقتــصادي آمريکــا اســت   ماهــه، در ســه ۱۲اقتــصاد آمريکــا پــس از تحمــل يــک دوران رکــود  . ت

  . ماهه دوم سالجاري شروع به رشد کرد

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت

     61 61 65 68 72 76 81 85 89 94 95 94 )به درصد(نرخ بيکاری

 5908 5650 5719 416 399 362 261 285 292 2597 2749 32 309 365 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 40 14 13 24 20 15 17 05   040 1 07 12صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

54 49 37 11 01 00 02 04 07 13 13 21   13 

اخلی    رشد سالانه توليد ناخالص د ٢٠٠٩سه ماه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماه چهارم
 63 64 07 35 )به درصد(
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ن (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپ
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   نوسانات يورو-الف

بـه اســتثناي فرانـک ســوئيس   ر هفتـه گذشـته ، يــورو در برابـر تمـام ارزهــاي عمـده مــورد بررسـي       د

متوســط ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در . تــضعيف شــد 

کور، درهفتــه گذشــته هــر بــه نــرخ هــاي پايــان وقــت بــازار مــذ.  درصــد کــاهش يافــت ۹۳/۱بــازار نيويــورک 

    . دلار معامله گرديد ۴۶۲۲/۱-۴۸۲۱/۱يورو در محدوده 

در روز دوشــنبه بــازار ارز لنــدن هنــوز تحــت تــأثير گــزارش اشــتغال آمريکــا کــه در روز جمعــه قبــل 

ارقـام بهتـر از انتظـار منـدرج در ايـن گـزارش ، ضـمن افـزايش                   . منتشر شـده بـود ، قـرار داشـت           )  دسامبر ۴(

ها نسبت بـه بهبـود رونـد اقتـصادي ، سـبب ايـن گمانـه زنـي شـد کـه فـدرال رزرو احتمـالاً در حـال                               اميدواري

ــساطي اســت    ــاي انب ــه سياســت ه ــان دادن ب ــان پاي ــدي  . بررســي امک ــه بن در روز ســه شــنبه مؤســسه رتب

Fitch رتبــه اعتبــاري کــشور يونــان را از ، A- بــه BBB+ ايــن اولــين .  مــورد تجديــد نظــر نزولــي قــرار داد

ــ ــر از ســطح     ب ــايين ت ــان را پ ــه يون ــذکور ، رتب ــه مؤســسه م ــابي Aار ظــرف ده ســال گذشــته اســت ک    ارزي

 طـي گزارشـي ريـسک بانـک هـاي يونـان را بـالاتر از                 S&Pپيش از اين نيـز مؤسـسه رتبـه بنـدي            . مي کند   



 ٩

همچنــين گــزارش منتــشره اي در ايــن روز حــاکي از . همتاهايــشان در کــل اروپــاي غربــي اعــلام کــرده بــود

 درصـد   ۸/۱آن بود کـه توليـدات صـنعتي آلمـان در مـاه اکتبـر نـسبت بـه مـاه قبـل بطـور غيـر منتظـره اي                               

بنـا بـه دلايـل يـاد شـده          .  درصـد کـاهش پيـدا کـرد        ۶/۱شاخص سـهام اروپـايي نيـز        . کاهش پيدا کرده است     

ــد    ــضعيف ش ــه ت ــر دلار در دو روز اول هفت ــورو در براب ــه ا . ي ــران ب ــه گ ــنبه معامل ــه در روز چهارش ــن نتيج ي

رسيدند کـه فـروش هـاي يـورويي در پـي کـاهش رتبـه اعتبـاري يونـان ، بـيش از حـد صـورت گرفتـه ، لـذا                                 

ــازار معتقــد  .خريــدهاي يــورويي در دســتور کــار آنــان قــرار گرفــت   ضــمن آنکــه بــسياري از تحليــل گــران ب

 عـضو  Axel Weberحتـي  . بودند کـه بانـک مرکـزي اروپـا از سيـستم بـانکي يونـان حمايـت خواهـد نمـود          

شوراي سياستگذاري پولي بانک مرکزي اروپـا گفتـه بـود يونـان هنـوز نيـازي بـه کمـک هـاي مـالي خـارجي                           

در روز پنجــشنبه اعــلام شــد کــه رتبــه اعتبــاري . بنــابراين دلايــل ، يــورو در برابــر دلار ترقــي يافــت. نــدارد 

انتـشار ايـن خبـر در       . سـت    مـورد تجديـد نظـر نزولـي قـرار گرفتـه ا             S&Pاسپانيا توسط مؤسسه رتبه بنـدي       

امــا تعــادل . کنـار اخبــار قبلــي مربــوط بــه يونــان نگرانيهــا را نــسبت بــه اقتــصاد منطقــه يــورو تــشديد نمــود  

نسبي حاکم بر بازار بـه همـراه ابـراز اطمينـان برخـي مقامـات اقتـصادي منطقـه سـبب شـد کـه ارزش يـورو                              

ــداني نداشــته باشــد    ــر چن ــن روز تغيي ــر دلار در اي ــدي  د. در براب ــه بن ــه مؤســسه رتب  Moody'sر روز جمع

ايـن موضـوع بـه      . اعلام کرد کـه رتبـه اعتبـاري کـشورهاي انگلـيس و آمريکـا در معـرض تهديـد قـرار نـدارد                         

انتـشار ارقـام مطلـوب اقتـصادي نيـز بـر ريـسک پـذيري هـا افـزود، در                     . ريسک پذيري معامله گران دامـن زد        

  . ا کردپي آن ارزش يورو در برابر دلار افزايش پيد

  

   بازار پولي داخلي– ب

Axel Weber        ــته ــه گذش ــا ، در هفت ــزي اروپ ــک مرک ــولي بان ــتگذاري پ ــوراي سياس ــضو ش    ع

بانـک مرکـزي احتمـالاً بـه عمليـات هفتگـي اعطـاي وام بـه ميـزان نامحـدود ادامـه خواهـد داد و ايـن                             : گفت

وي اضـافه   .  ، ادامـه مـي يابـد       کار تـا زمانيکـه اسـتفاده از ديگـر ابزارهـاي پـولي خـاص متوقـف نـشده باشـند                     

کرد که هدف بانک مرکـزي بازگـشت بـه برنامـه هـاي خـود در زمـان پـيش از بحـران مـالي اسـت ، امـا ايـن                   



 ١٠

ــرد    ــورت گي ــدريج ص ــد بت ــار باي ــه     . ک ــد ک ــي رس ــر نم ــود ، بنظ ــواهد موج ــر ش ــيحات و ديگ ــن توض ــا اي   ب

  . سياست هاي پولي انبساطي در کوتاه مدت پايان پذيرد

  

  تصاديوضعيت اق-ج

 درصــد رشــد ماهانــه در مــاه ســپتامبر ، در مــاه اکتبــر نــسبت ۱/۳توليــدات صــنعتي آلمــان پــس از 

 درصـد   ۰/۱پـيش بينـي مـي شـد ميـزان رشـد توليـدات در مـاه اکتبـر                    .  درصد کاهش يافـت      ۸/۱به ماه قبل    

ر مـاه اکتبـر بـالغ        ميليـارد يـورو د     ۹/۱۲ ميليـارد يـورو در مـاه سـپتامبر بـه             ۸/۹مازاد تجاري آلمـان از      . باشد  

 ۸/۱۵(البتــه ميــزان مــازاد تجــاري مــاه اکتبــر نــسبت بــه همــين رقــم در مــاه مــشابه ســال قبــل   . گرديــد 

ــود) ميليــارد يــورو ــايين تــر ب ــه  ۲/۶۸ميــزان صــادرات از . پ  ميليــارد ۹/۶۹ ميليــارد يــورو در مــاه ســپتامبر ب

  . ارد يورو رسيد ميلي۰/۵۷ ميليارد يورو به ۴/۵۸يورو در ماه اکتبر و واردات از 

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبرنوامبر 

 79 81 83 87 90 93 95 94 95 96 98 98 )به درصد(نرخ بيکاری

 738 095 1521 13 052 )ليارد دلارمي به( تجاری موازنه
  

232 757 1733 328 539 
  

 27 29 24 26 14 15 07 02 03 12 03 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

21 16 11 12 06 06 00 01 07 02 03 01 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم
 18 49 48 41 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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   ژاپن- ٣

  

در هفته گذشـته، يـن ژاپـن در برابـر تمـام ارزهـاي عمـده باسـتثناي دلار امريکـا و دلار کانـادا تقويـت                            

 درصـد  ٩٠/٠متوسـط ارزش يـن در برابـر دلار در هفتـه قبـل نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل                         . گرديد

ــه گذشــته هــر دلار در محــدوده   . کــاهش يافــت ــورک، در هفت ــازار نيوي ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي  -٥١/٨٩ب

  . ين معامله گرديد٨٨/٨٧

آمارهــاي اشــتغال  شار کــه پــس از انتــ٩٠بــه بــالاي ســطح  دلار يــن در ژاپــن پــس از صــعود قيمــت

ــه  ــا در روز جمع ــل آمريک ــت، از شــدت لحــن ماقب ــي  صــورت گرف ــات وزارت داراي ــادي مقام   (MoF)  انتق

، انتـشار جزئيـات مـتمم بودجـه ژاپـن و خريـد       گذشـته هفتـه   در. نسبت بـه افـزايش قـدرت يـن کاسـته شـد       

قــرار رمايه گــذاران کــه مــورد توجــه ســ ي بــود، يکــي از موضــوعات(JGB) ژاپــن اضــافي اوراق قرضــه دولتــي

 و شــد تخمــين زده مــي تريليــون يــن ١/٧رســانه هــا، بودجــه جديــد رقــم  پــيش بينــيبــر اســاس  .گرفــت

 ـ         هرگونه اشاره دولت براي  بـه تـضعيف   ستافـزايش بيـشتر بودجـه خـارج از چـارچوب تعيـين شـده، مـي توان

 آسـيا  سـهام  ي ژاپـن، شاخـصها  يزان بودجـه بـسته محـرک اقتـصاد    ي ـپـس از مـشخص شـدن م   . بيانجامد ين
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ن ي ـن اعـلام شـد کـه ا   ي ـون ي ـليتر ٢/٧ ژاپـن رقـم   يبودجه بـسته محـرک اقتـصاد   . مت همراه شدنديبا افت ق

ر ين چنـدان تحـت تـاث   ي ـ،  در روز سـه شـنبه  ن جهـت يبـد  شتر بـود و ي ـ از سـطح انتظـار بـازار ب   يزان انـدک يم

ــشارها ــيف ــت؛ي و ســقوط شــدي نزول ــرار نگرف ــن د ق ــا ســطح  دلار ي ــا توجــه    ســقوط کــرد٠٠/٨٩ت ــا ب ام

 ين، انتظـار م ـ ي ـت ي ـنـسبت بـه تقو   (MoF) يـي و وزارت دارا (BoJ) ژاپـن  يح بانـک مرکـز  ي صـر يمخالفتهـا 

  . مواجه باشديادي زين در برابر دلار با چالشهايشيبازگشت به سطوح پ ين برايرود 

 قــرار گرفتنــد يديــ جدي نزولــيتحــت فــشارها يو معــاملات انتقــالسک يــ معــاملات پررروز چهارشــنبه

 کــشورها، ي برخــياعتبــار ل رتبــهيــ و تنزي مــالي بــه بازارهــاينگيق نقــديــ در خــصوص ادامــه تزرينگرانــ و

ن ي ـ .ف شـدند  يا تـضع ي سـهام در آس ـ يا  منطقـه يبازارهـا  . ر قـرار داد  يه گـذاران را تحـت تـاث       يلات سـرما  يتما

 ير برابـر ارزهـا  د ،) درصـد در سـه ماهـه سـوم    ٣/٠(   يزان رشـد اقتـصاد  ي ـف ميرغـم اعـلام ضـع    ز بـه يژاپن ن

ن ي ـ کـه بـا فـروش    يمعـاملات انتقـال   ن،يهمچن ـ. سـقوط کـرد   ٩٠/٨٧تـا سـطح    و دلاريـن ت شـد  ي تقوياصل

در .  سـقوط کـرد  ٥٥/٨٢مـت تـا سـطح    يق متوقـف شـد و    دلار کانـادا يـن  ـ   از جملـه – گرفـت  يصـورت م ـ 

 يش رتبـه اعتبـار  نگـران کـاه    همچنـان ي مـال ي بازارهـا .  نداشـت ير قابـل تـوجه  يي ـتغيـورو دلار  ان، ي ـن ميا

 ـ   ي مـال ياوراق قرضه نهادهـا   بودنـد  ونـان  ي اوراق قرضـه  يل رتبـه اعتبـار  ي ـز تنزي ـن  وي وابـسته بـه دولـت دوب

  .اعلام شد Fitch يرتبه بند  موسسهي از سوشنبه سهکه روز 

ــازار آســروز پنجــشنبه  ــاوت و نامــشخص شاخــصها يدر ب ــورو  ســهام موجــب شــد،  يا، نوســانات متف ي

و  (RBNZ) لنـد يوزي نيم بانـک مرکـز  يامـا بـا اعـلام تـصم    .  بماننـد ي بـاق ياً در سـطوح خنث ـ بيو طلا تقر دلار

  .ت شدنديتقو AUD و NZD  پربازدهيا، ارزهاي اشتغال استراليانتشار مثبت آمارها

 ي، معاملـه گـران بـرا    در روز جمعـه کـا ي آمري اقتـصاد يعـلام مثبـت و بهتـر از حـد انتظـار آمارهـا      بـا ا 

 ـ        دلار در برابـر     تي ـجـه موجـب تقو    ي فـروش دلار کردنـد کـه در نت         يشن هـا  ي ـستن پوز حفظ سـود اقـدام بـه ب

 ٦/٠ شــد رقــم ي مــينــيش بيکــه پــ کــا در دوره ماهانــهي آمريزان خــرده فروشــيــم. ديــ گردي اصــليارزهــا

  .ديرس  درصد٣/١ به فراتر از انتظار يشي اعلام شود، با افزادرصد 
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  بازار پولي داخلي-ب

ايــن کــشور در ) BoJ( بانــک مرکــزي ١ي بهــره توســط کميتــه سياســتيدر ژاپــن تــصميمات نــرخ هــا

باشــد کــه نــرخ   نــرخ تنزيــل مــيBoJنــرخ بهــره رســمي . اتخــاذ مــي گــردد) MPM(جلــسات سياســت پــولي

جلـسات سياسـت پـولي مـسير حرکـت بـازار پـول را بـراي يـک                   . ٢فراخوان يـک شـبه بـدون وثيقـه نـام دارد           

ايـن مـسير از طريـق تعيـين         . کنـد   تعيـين مـي   ) ولاً يـک مـاه بعـد      معم ـ(دوره تا برگزاري جلسه بعدي کميتـه        

ميـزان خريـد و فـروش اوراق قرضـه دولتـي و      . گـردد  شـبه مـشخص مـي      نرخ هـدف بـراي نـرخ فراخـوان يـک          

 تعيــين MPMمتعــارف  در جلــسات  اســتفاده از ســاير ابزارهــاي پــولي شــناخته شــده و حتــي ابزارهــاي غيــر

  .گردندمي 

  

   اقتصاد داخلي–ج 

ــص ــارس    اقت ــه م ــي ب ــالي منته ــال م ــن در س ــت ۷/۳، ۲۰۰۹اد ژاپ ــي داش ــد منف ــارج  .رش ــاهش  مخ ک

 درصــد نــسبت ســال قبــل از آن مهمتــرين دلايــل ضــعف اقتــصاد ايــن کــشور در   ۸/۱خــصوصي بــه ميــزان 

توليـد ناخـالص داخلـي ژاپـن در سـه ماهـه دوم سـال جـاري مـيلادي                    . سال مالي گذشته عنـوان شـده اسـت        

ارائــه مــشوقهايي همچــون افــزايش مخــارج .  درصــد رشــد يافتــه بــود۲/۱ســوم  درصــد و در ســه ماهــه ۷/۲

عمومي، يارانـه خريـد بـه کالاهـاي الکتريکـي کـم مـصرف و خودروهـاي دوسـتدار محـيط زيـست و افـزايش                           

عـلاوه بـر ايـن      . انـد   تقاضاي خـارجي مهمتـرين دلايـل رشـد اقتـصادي ژاپـن در سـه ماهـه دوم و سـوم بـوده                       

ه دمکرات ژاپـن در صـدد اسـت تـا بـا هـدف تقويـت درآمـد قابـل تـصرف خانوارهـا                         حزب تازه به قدرت رسيد    

 ۸/۲معـادل  (  تريليـون يـن   ۱/۱۴ايـن کمـک هـا بـالغ بـر           . مخارج بودجه دولـت ايـن کـشور را افـزايش دهـد            

 درصـدي بازارهـا را متعجـب سـاخت امـا کارشناسـان              ۲/۱اگرچـه رشـد اقتـصادي       . خواهـد بـود   ) GDPدرصد  
                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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رشد اقتصادي ژاپـن تـداوم نخواهـد داشـت و در سـه ماهـه ابتـدايي سـال آينـده نزديـک بـه                          بر اين باورند که     

 درصــد کنــوني و نگرانــي در ۱/۵کــاهش دســتمزدها ، بــدتر شــدن نــرخ بيکــاري از رقــم  . صــفر خواهــد بــود

تـورم منفـي   . مورد تورم منفـي مهمتـرين تهديـدها بـراي اقتـصاد ژاپـن در کوتـاه مـدت محـسوب مـي شـوند                

  . عويق مخارج مصرفي و به تبع آن سرمايه گذاري خواهد بودبه منزله ت

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٩سال     

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه  آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 400 420 400 370 390 440 410 440 480 500 520 540 570 )به درصد(نرخ بيکاری

 217 309 090 073 231 305 280 160 011 007 300 500 370 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   090 350 230 310 810 960 100 860 75 66 100 240 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

غييرسالانه در شاخص قيمت ت
 )به درصد(مصرف کننده

230 210 210 170 100 040 00 010 030 01 110 180 220 

2008Q3 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی        ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
   03 43 87 64 )درصد(
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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   انگليس-٤

  

  نوسانات ليره -الف

  

 يــورو و فرانــک ســوئيسدر هفتــه گذشــته، ليــره اســترلينگ در برابــر تمــام ارزهــاي اصــلي باســتثناي 

متوســط ارزش ليــره در هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر . تــضعيف شــد

ــازار .  درصــد کــاهش داشــت٩٣/١دلار هــر ليــره در يــورک، در هفتــه گذشــته نيوبــه نرخهــاي پايــان وقــت ب

  . دلار معامله گرديد٦٢٥٢/١ -٦٤٤٣/١محدوده 

در ، همچنـان  ه بـود  منتـشر شـد   ماقبـل کـا کـه روز جمعـه   يگـزارش مثبـت اشـتغال ماهانـه آمر     ريتـاث 

 ـ يبـر فـضا   دوشـنبه و سـه شـنبه    يروزها  پونـد اسـترلينگ بـه    گـر، ي دياز سـو . بـود  يبـاق لنـدن   بـازار  يروان

ــشارها ــانک يناشــ يدليــل ف ــد ب ــداز ب ــزاي از چــشم ان ــريسک کــشوريــش ري و اف ــه ي، موضــع گي و  منفعلان

 ي نزولــي هفتــه گذشــته تحــت فــشارهاي عوامــل ديگــر در اکثــر روزهــاي و برخــيبانــک مرکــزسياســت زده 

ــت ــرار داش ــنبهروز . ق ــزا، دوش ــياف ــال يش نگران ــلامت م ــورد س ــزاي در م ــسري و اف ــدهيش ک ــه و ب  ي بودج
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 بودجــه کــه قــرار بــود در روز چهارشــنبه منتــشر شــود از يشار گــزارش مقــدماتش از انتــي دولــت پــيعمــوم

باعـث کـاهش ليـر اسـترلينگ در برابـر اکثـر       از سـوی ديگـر      ال بانـک اسـکاتلند      ي ـيک سو و کـاهش سـهام رو       

  .ي فعال بازار گرديدارزها

ــنبه   ــه ش ــروز س ــاينگران ــ جدي ه ــار  يدي ــه اعتب ــصوص رتب ــه دولتـ ـي در خ ــي اوراق قرض  ي برخ

ر داد و يي ـتغ   +BBB ونـان را بـه  ي يزان رتبـه اعتبـار  ي ـم Fitch يبنـد  شـرکت رتبـه  . بوجـود آمـد   کـشورها 

معـاملات   و يـورو دلار ن خبـر،  ي ـدر واکـنش بـه ا  . م نمـود ين کـشور ترس ـ ي ـ از اقتـصاد ا يره اي ـت چـشم انـداز  

ــپرر ــه اســترلينگ سک ي ــضعاز جمل  دلار  ســهام و زوجيمــت طــلا، شاخــصهاي شــدت ســقوط ق.ف شــدنديت

ــ در رونــد ري دهــد کــه شــکاف قابــل تــوجهيان مــنــشيــن   يدر ماههــا. اســت جــاد شــدهي ايريسک پــذي

 ـيکـه دلار در رونـد  ييگذشته، از آنجا  در يري تـاث يا منف ـي ـ مثبـت و  ياعـلام خبرهـا    قـرار گرفتـه بـود،   ي نزول

ــجر ــازار نداشــت و اي ــان حرکــت ب ــدي ــ ن رون ــ پاينزول ــودي ــشار جزئ. دار ب ــان انت ــا از زم ــام ــه ي ــوط ب ات مرب

 ـ ي هـا يق بـده ي تعويبرا واست استمهالدرخ  ان مـاه ي ـ در پايدي شـد ي ورلـد، حرکـت اصـلاح   ي شـرکت دوب

  خود بازگردند نيشي پينوامبر آغاز شد و از آن هنگام، بازارها هنوز نتوانسته اند به نرخها

 را يبـانک  زان نـرخ بهـره  ي ـم خـود در خـصوص م  ي تـصم روز پنجـشنبه  (BoE) سي انگل ـيبانـک مرکـز  

در شـرايط  . مانـد  يبـاق  درصـد ٥/٠ر رقـم  يي ـزان بـدون تغ ي ـن مي ـ، ارفـت  مانطور کـه انتظـار مـي    ه وکرداعلام 

ا يــنکــه آيمعطــوف اســت و ا (QE) ي انبــساطياســتهاي سي بــازار بــه چــشم انــداز آتــيتوجــه اصــل يکنــون

البتــه در جلــسه ايــن مــاه کميتــه .  يــا خيــرداد ش خواهنــدين برنامــه هــا را افــزايــبودجــه ا MPC ياعــضا

MPC، اتخـاذ  ي مـال يخريـد دارايـي هـا   بودجـه   ميليـارد پونـد      ۲۰۰ در مـورد تغييـر ميـزان         ييم جديـد   تصم 

  نگرديد

ش دهـد امـا اينگونـه    ي انگلـيس را افـزا  ي ريـسک دولت ـ .Fitch رفـت موسـسه     کـه انتظـار مـي   يدر حال

ــد و در       ــرار ندارن ــر ق ــرض خط ــلاً در مع ــيس فع ــا و انگل ــه دول امريک ــد ک ــلام گري ــه اع ــشد و در روز جمع ن

در .  تنـزل خواهـد يافـت      ۲۰۱۳س در سـال     ي دولـت انگل ـ   ين سـناريو، رتبـه بـده      يصورت تحقـق بدبينانـه تـر      
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 نــشان داد و در برابــر يـورو و يــن تقويــت شــد امــا در  ينتيجـه پونــد اســترلينگ بــه ايــن خبـر واکــنش مثبت ــ 

کــا،  و اطمينــان مــصرف کننــده امريي شــاخص خــرده فروشــيانتــشار قــو. برابــر دلار امريکــا کــاهش يافــت

ــه    يخوشــبين ــداز بزرگتــرين اقتــصاد جهــان را تقويــت نمــود و باعــث حرکــت روب  در مــورد بهبــود چــشم ان

  . فعال در بازار شدي دلار در برابر اکثر ارزهايجلو

  بازار پولي-ب

ــورد  )  BoE( در قلمــرو پادشــاهي متحــد، بانــک مرکــزي انگلــيس  ــصميم گيــري در م ــي و ت اســتقلال اجراي

 صـورت مـي گيـرد و نـرخ          (MPC)ايـن تـصميم گيـري توسـط کميتـه سياسـت پـولي               . نرخ بهره را دارا است    

 و  BoEنـرخ ريپـو در عمليـات بـازار بـاز توسـط              . بهره کليـدي ايـن بانـک نـرخ بهـره موسـوم بـه ريپـو اسـت                  

 و بنگاههــاي مــرتبط بــا ٣هــا، موســسات ارائــه کننــده خــدمات مــالي شخــصي بانــک( گروهــي از متعامــل هــا

  .گيرد ستفاده قرار ميمورد ا) ٤اوراق بهادار

 ميليـارد پونـد افـزايش در        ۲۵هـا بـا        درصـد اسـت و ميـزان برنامـه خريـد دارايـي             ۵/۰در حال حاضر نرخ ريپو      

ــه   ــوامبر در مجمــوع ب ــد از آغــاز اجــراي ايــن طــرح در ســال  ۲۰۰ابتــداي مــاه ن  رســيده ۲۰۰۸ ميليــارد پون

  .است

  

  اقتصاد داخلي-ج

 درصـد نـسبت بـه ســه    ۲/۰لص داخلـي انگلـيس در سـه ماهـه سـوم      کـه انتظـار ميرفـت توليـد ناخـا      حـالي  در

بنـابر گـزارش    .  درصـد کـاهش يافـت و همـه را غـافلگير سـاخت              ۳/۰ماهه دوم افزايش يابد امـا ايـن شـاخص           

مرکــز آمارهــاي ملــي انگلــيس توليــد ناخــالص داخلــي ايــن کــشور بــراي شــشمين فــصل متــوالي بــا کــاهش 

                                                 
3 Building Societies 
4 Securities Firms 
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از ســه ماهـه اول ســال  . دوم يـک رکــورد محـسوب مــي شـود   روبـرو شـده اســت کـه از زمــان جنـگ جهــاني     

 ۶۰ درصـد کـوچکتر شـده اشـت کـه بيـشترين ميـزان کـاهش طـي                    ۹/۵ تا کنون اقتصاد شـبه جزيـره         ۲۰۰۸

 درصــدي خــدمات ايــن ۲/۰ درصــدي توليــدات صــنعتي و ۷/۰کــاهش . گــردد ســال گذشــته محــسوب مــي 

ايـن درحـالي اسـت کـه        . رنـگ سـاخته اسـت     کشور اميد بـه بازگـشت شـرايط بهبـود در آينـده نزديـک را کم                

آمـار ضـعيف    .. انـد   اقتصادهاي آمريکا، آلمان، فرانـسه و ژاپـن از سـه ماهـه دوم بهبـود اقتـصادي را آغـاز کـرده                      

هــاي  رشــد اقتــصادي انگلــيس بانــک مرکــزي ايــن کــشور را تحــت فــشار قــرار  داد تــا ميــزان خريــد دارايــي 

 ميليـارد پونـد در مـاه نـوامبر افـزايش دهـد و دولـت ايـن                   ۲۰۰ بـه     ميليارد پوند فراتـر بـرده و       ۱۷۵مالي را از    

  . کشور ابزارهاي جديدي براي تقويت اقتصاد در گزارش مقدماتي بودجه خود معرفي نمايد

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 27 28 29 31 33 36 65 670 710 720 760 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری

 164 887 63 659 688 540 522 448 375 480 352 348 392 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 04 01 03 17 25 29 76 830 280 070 020 020 050صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

44 47 52 45 41 31 30 320 290 230 230 180 160 

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سوم 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨

 )به درصد(
05 18 49 56   
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ا (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريک
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  طــلا-٥

  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل  متوســـط قيمـــت 

ــورک   ــازار نيوي ــت   ۱۵/۵در ب ــاهش داش ــد ک ــه       .  درص ــذکور، در هفت ــازار م ــت ب ــر وق ــاي آخ ــرخ ه ــه ن ب

  .  دلار در نوسان بود۵۵/۱۱۱۵-۸۵/۱۱۵۴گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــلا و       ــت طـ ــانات قيمـ ــأثير نوسـ ــت تـ ــدتاً تحـ ــلا عمـ ــت طـ ــانات قيمـ ــته نوسـ ــه گذشـ در هفتـ

  . برخي از موارد ديگر قرار داشت

در روز جمعه هفته ماقبل پس از انتشار ارقام بهتر از انتظار اشتغال ماه نوامبر آمريکا، احتمـال افـزايش                    

اين امر سبب تقويت دلار و به تبع آن کاهش قيمت طلا در روز              . را تقويت کرد    نرخ هاي بهره کليدي اين کشور       

بطوريکـه در مقطعـي از اوايـل روز         . جمعه هفته ماقبل و اوايل روز دوشنبه گذشته به وقت بازار نيويـورک شـد                

 بعـداً در    امـا .  دلار رسـيد   ۰/۱۱۴۰دوشنبه به وقت بازار نيويورک ، قيمت هر اونس طلا به سطحي پـايين تـر از                  

همان روز رئيس بانک مرکزي آمريکا گفت که روند بهبود اقتصادي شکننده است و احتمالاً بـراي مـدتها ، نـرخ                      

اين اظهارات احتمال افزايش نرخ هاي بهـره کليـدي آمريکـا در ماههـاي     . بيکاري در سطح بالا باقي خواهد ماند     

کـاهش ارزش دلار سـبب شـد تـا در اواخـر روز              . يافتآينده را تضعيف نمود و به تبع آن ارزش دلار نيز کاهش             
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   ، رتبـه اعتبـاري      Fitchدر روز سه شنبه مؤسـسه رتبـه بنـدي اعتبـاري             .دوشنبه قيمت طلا رو به افزايش نهد        

افـزايش شـديد دلار در      . اين امر سبب افزايش دلار در برابر يورو گرديـد         . بدهي هاي دولتي يونان را کاهش داد        

 هاي سوداگرانه طلا در اواخر سال ، سبب شد تا قيمت طلا در روز سه شنبه به شدت کاهش                    برابر يورو و فروش   

 دلار ، يعني به بالاترين سطح خـود از          ۹۰/۱۱۲۵حتي در مقطعي از اين روز قيمت هر اونس طلا به سطح             . يابد  

 دسـامبر قيمـت هـر       اين در حالي است که در هفته ما قبل در روز سـوم            .  نوامبر به اين طرف، کاهش يافت        ۱۶

به عبارتي ديگر فقط در عرض چند روز قيمـت          .  دلار رسيده بود   ۱۰/۱۲۲۶اونس طلا در مقطعي از روز به سطح         

البته در روز سه شنبه يک روزنامه چيني نوشت که بانـک مرکـزي              .  دلارکاهش يافت    ۱۰۰هر اونس طلا حدود     

اما ايـن   .  ثبات ارزش پرتفوي خود را تقويت نمايد         چين بايد از طريق افزايش سهم طلا در ذخاير خارجي خود ،           

 تريليـون   ۲/۲سال ها است که مسئله افزايش سهم طلا در ذخـاير خـارجي              . امر ، تأثيري در قيمت طلا نداشت        

حتي در سال هاي اخير بانک مرکزي چين بطور کاملاً محرمانه و تدريجي و به مقـدار  . دلاري چين مطرح است  

در اوايل روز چهارشنبه دلار در برابر يورو کاهش يافت و اين امر سـبب شـد تـا                   . د طلا نمود    ناچيز اقدام به خري   

امـا بعـداً در همـان روز تـرس از           .  دلار نيز برسـد    ۲۰/۱۱۴۴قيمت هر اونس طلا در مقطعي از اين روز به سطح            

يمت نفت ، سبب    گسترش نگراني نسبت به وضعيت مالي برخي از کشورهاي عضو منطقه يورو و کاهش شديد ق               

 ۶۰/۱۱۱۷بطوريکه در مقطعي از اواخر اين روز قيمت هر اونـس طـلا بـه سـطح                  . کاهش شديد قيمت طلا شد      

  ، SPDR Gold Trustدر ايـن روز  .  نوامبر به بعـد، تنـزل نمـود   ۱۳دلار، يعني به پايين ترين سطح خود از 

 تـن کـاهش و بـه سـطح          ۷۱۹/۱۳شـنبه    جهان، اعلام کرد که موجودي طلاي آن در روز سـه             ETFبزرگترين  

در روز  . اين شديدترين کاهش موجـودي طـلاي مؤسـسه مـذکور در طـي يـک روز بـود                  .  تن رسيد  ۲۴۷/۱۱۱۶

. پنجشنبه پايين بودن قيمت طلا برخي را ترغيب به خريد طلا کرد و قيمت اين فلز قيمتي اندکي افزايش يافت                   

ويورک نيـز ادامـه يافـت بطوريکـه قيمـت هـر اونـس تـا سـطح                   اين افزايش در اوايل روز جمعه به وقت بازار ني         

اما بعداً در همان روز در بازار نيويورک انتـشار ارقـام مطلـوب اقتـصادي در آمريکـا ،                    .  دلار نيز رسيد     ۹۰/۱۱۴۱

  . موجب ضعف قيمت طلا گرديد
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 
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  نفت-۶
  

 درصـد   ۹۱/۶در هفتـه ماقبـل      متوسط بهاي نفت خام پايه آمريکا در هفته گذشته نسبت به متوسـط آن               

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفته قبل هر بشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا در محـدوده                      . کاهش يافت 

    . دلار معامله گرديد۹۳/۷۳-۸۷/۶۹

ــوز    , در روز دوشــنبه  ــصادي هن ــود اقت ــد بهب ــه رون ــشدار داد ک ــدرال رزرو، ه ــيس ف ــه، رئ ــاي برنانک آق



 ٢٢

ارقــام بهتــر از انتظــار )  دســامبر۴(ن اظهــارات درحــالي بيــان شــد کــه در روز جمعــه ايــ. آســيب پــذير اســت

ــود     ــود آورده ب ــازار بوج ــي در ب ــوش بين ــوجي از خ ــشرشده و م ــا منت ــتغال آمريک ــخنان وي  . اش ــابراين س بن

در ايــن روز آژانــس بــين . ايــن نگرانــي در روز ســه شــنبه نيــز بــر بــازار حکمفرمــا بــود. موجــب نگرانــي شــد

 را مــورد تجديــدنظر ۲۰۱۰رژي پــيش بينــي خــود از ميــزان تقاضــاي جهــاني بــراي نفــت در ســال المللــي انــ

ــرار داد ــي ق ــک را      . نزول ــضو اوپ ــک و غيرع ــضو اوپ ــشورهاي ع ــوي ک ــه ازس ــي عرض ــيش بين ــه پ ــمن آنک ض

همچنـين نگرانـي نـسبت بـه مخـارج مـصرفي موجـب افـت بـورس وال اسـتريت و                      . تجديدنظر صعودي نمـود   

در . ار جهــاني اعتبــارات موجــب تقويــت دلار در برابــر ارزهــاي عمــده بــويژه يــورو شــدمـسائل مربــوط بــه بــاز 

ــت و      ــار نف ــودي انب ــا از وضــعيت موج ــرژي آمريک ــات ان ــل اطلاع ــي اداره ک ــزارش هفتگ ــنبه ، گ روز  چهارش

  :فرآورده هاي عمده نفتي اين کشور به شرح جدول زير منتشر شد
  

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 اتديتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 ) بشکهميليونارقام به ( ١١/١٢/٢٠٠٩

درصد تغییر نسبت به 

 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 

 سال قبل

 3361 113 438 نفت خام

 1673 697 2221 زلينفت حرارتی و د

 2163 163 567 نيبنز

  

 دسـامبر، نـسبت بـه هفتــه    ۴ خـام در هفتـه منتهـي بــه    براسـاس ايـن گـزارش ، موجـودي انبــار نفـت     

 ميليون بـشکه کـاهش پيـدا کـرد کـه از ميـزان کـاهش پـيش بينـي شـده توسـط کارشناسـان              ۸/۳ماقبل آن   

ــشکه۸/۵( ــر بهــاي نفــت وارد کنــد   )  ميليــون ب ــشار صــعودي ب ــست ف ــه همــين دليــل نتوان ــود و ب ــر ب . کمت

ــه فروشــهاي ســودجويانه   ــه گــران ب ــد ازســوي ديگــر معامل ــرآورده هــاي نفتــي روي آوردن چراکــه ذخــاير . ف

 ميليـون بـشکه افـزايش نـشان       ۶/۱ و   ۲/۲بنزين و فرآورده هـاي ميـان تقطيرنيـز طـي ايـن مـدت بـه ترتيـب                    

افزايش ذخاير نشان دهنده مـازاد تقاضـا در بـازار اسـت کـه همـين موضـوع بـه عامـل نگـران کننـده                           . مي داد 



 ٢٣

بنـا  . ويـت دلار موجـب روي گردانـدن سـرمايه هـا از بـازار نفـت شـد             در روز جمعـه تق    . اي در بازار تبديل شـد     

  . به کليه دلايل ذکرشده، بهاي نفت در تمام روزهاي هفته گذشته سير نزولي پيمود
  

             ٢٠٠٩   دسامبر١١به مت  نفت خام در هفته منتهی ي ق- ٢جدول  

  روزهای هفته            

  عنوان

 ٧دوشنبه 

 دسامبر

 ٨ه سه شنب

 دسامبر

 ٩چهارشنبه 

 دسامبر

 ١٠پنجشنبه 

 دسامبر

 ١١جمعه 

 دسامبر
 متوسط هفته

 7393 7262 7067 7054 6987 7153  نفت برنت

 7643 7519 7239 7186 7188 7355 کايه آمري نفت پا

 7576 7480 7370 7143  7392  نفت اوپک 
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