
 

  وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
افزايش اميدواري در مورد بهبود اقتصاد جهاني سرمايه گذاران را به سمت سرمايه گذاري هاي ريسک دار تر همچون سهام و مواد اوليه در مقابل دلار سوق .   دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تضعيف شد در بازار نيويورک۲۰۱۰ ژانويه ۴روز دوشنبه 

، کـه باعـث شـد اعتمـاد بـه اقتـصاد        سـت اه دبو هد ساله گذشته شا۴ و شاخص هاي اقتصادي آمريکا بهترين عملکرد را در هاطلاعات روز دوشنبه حاکي از اين بود که رشد محصولات کارخانه اي چين طي ماه دسامبر به سريعترين حد خود رسيد             . داد

ما به وضوح مي توانيم شاهد بازگشت ايـن نظريـه   .  در اولين روز معاملات سال جديد ريسک پذيري به طور کاملاً مشخصي به بازار بازگشته است: مي گويد BNY Mellon  ارشد ارز در استراتژيستMichael Woolfolk. جهاني افزايش يابد 

 رد شد اما تحليل گران مي گويند با ارتباط منفي بين دلار و ۲۰۰۹در حاليکه اين نظريه قبل از پايان سال  .از دلار براي تأمين ساير ارزها مي شود فدرال رزرو نرخ هاي بهره را افزايش خواهد داد که باعث تشويق استفاده ۲۰۱۰باشيم که در نيمه اول سال 

 بهره کم براي تأمين ارزهاي ريـسک دار   بامتوجه مي شويم که نرخ پايين بهره در ايالات متحده ، سرمايه گذاران را تشويق به استقراض دلار     با نگاهي به گذشته      .سهام احتمالاً وضعيت معاملات ارزي در ماههاي آينده به همين روال ادامه خواهد يافت             

 ۲۱ از خريد مديران منطقه يورو که تأييد مي نمود رشد بخش کارخانه اي اين منطقه به سـريعترين رشـد در   يک گزارش.  دلار معامله شد ۴۴۰۹/۱ درصد افزايش با نرخ هر يورو برابر با        ۶/۰در معاملات پايان وقت ، يورو در مقابل دلار با           .  نموده است 

.  يـن رسـيد  ۵۷/۹۲ درصد تضعيف به نرخ هر دلار معادل ۵/۰دلار در مقابل ين با .   واحد رسيد۵۱۶/۷۷ درصد کاهش به ۴/۰ با ICE Futuresشاخص دلاري .  ماهه گذشته طي ماه دسامبر دست يافته است به تقويت يورو در مقابل دلار کمک نمود

 در خـوش بينـي  در حاليکـه   ، به تضعيف دلار در مقابل يـورو دامـن زد  و اين امر حاکي از اين بود که بخش کارخانه اي ايالات متحده براي چهارمين ماه پياپي در ماه دسامبر رشد داشته است  Institute for Supply Managementگزارشي از 

    .باعث تقويت دلار گرديددر ماه دسامبر مورد اقتصاد ايالات متحده 

  بورس فلزات قيمتي
 ، انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي و افت دلار در بحبوحه خريدهاي کلان صندوق هاي سرمايه گذاري طلا بيش تأثير افزايش قيمت نفتبا آغاز اولين روز کاري در سال جديد، در روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن تحت 

 دلار ۱۰/۲۲از طرفي قراردادهاي معاملات آتي طلا در ماه فوريه بـا  .  دلار رسيد۱۵/۱۱۲۲ و ۴۰/۱۱۱۷بطوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور بترتيب به سطح        . افت و به بالاترين سطح خود طي سه هفته اخير نزديک شد           از دو درصد افزايش ي    

در اين روز بدليل پايان تعطـيلات و بـا شـروع بکـار بازارهـاي      .   دلار معامله شد۸۰/۱۰۹۳-۶۰/۱۱۲۴ضمن اينکه هر اونس طلا در اين روز در محدوده .  نيويورک رسيد معاملات بازارCOMEX دلار در هر اونس در بخش    ۳۰/۱۱۱۸افزايش به سطح    

 دلار در آخرين روز کاري بازار نيويورک در ۲/۱۰۹۶اما با رسيدن قيمت هر اونس طلا به . دلار با نوساناتي در مقابل ديگر ارزها روبرو شدتجاري ، انتشار خبر بهتر از انتظار ارقام کليدي بخش کارخانه اي آمريکا در ماه دسامبر و کاهش نرخ بيکاري ، 

کارشناسان افت پياپي ارزش دلار آمريکـا را اصـلي تـرين دليـل     .  ذکر است که اين نهمين سال متوالي است که طلا با رشد سالانه قيمت مواجه مي شود       شايان  .   ، بيشترين درصد رشد سالانه قيمت اين محصول در سه دهه گذشته رقم خورد              ۲۰۰۹سال  

و از رشد نزديک به .  بود، نقره نيز همانند طلا سال پرباري را براي سرمايه گذاران در اين حوزه در برداشته استتحليل گران بازار طلا معتقدند  تغييرات شديد قيمت طلا بر روي قيمت نقره نيز مؤثر              .  افزايش قيمت طلا در سال گذشته ميلادي مي دانند        

   بزرگتـرين صـندوق سـرمايه گـذاري طـلا در      – SPDR Gold Trustهمچنـين طبـق گـزارش مؤسـسه     .   درصدي پلاتين سودآوري زيادي براي سـرمايه گـذاران در ايـن بخـش بـه همـراه داشـت       ۵۶همين طور افزايش .  درصد برخوردار بود۵/۴۸

  .  رسيد۲۰۱۰ ژانويه ۴ تن در ۷۴۵/۱۱۲۸ ، به سطح ۲۰۰۹ دسامبر۲۹ تن در تاريخ ۶۲۲/۱۱۳۳کاهش از سطح )  درصد۴/۰معادل ( تن ۸۷۷/۴موجودي طلاي اين صندوق با   –(ETF)دنيا 

  
  مورس نفت خاب

 نفت حرارتي ، کشمکش روسيه و بلاروس بر سر موضوع قيمت گذاري نفت و نيز علائم موجود مبني بر تقويت توليد و افزايش اميدواري هاي  برايروز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير سردشدن دماي هوا و بالطبع افزايش تقاضا

لازم به توضيح است کـه  .  دلار رسيد ١٢/٨٠ و ٥١/٨١ح  دلار افزايش به سط١٩/٢ و ١٥/٢ا  بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام پايه آمريکا و نفت خام برنت انگليس به ترتيب ب               .   افزايش يافت  ، براي هشتمين روز متوالي    رژي  موجود براي تقاضاي بيشتر ان    

، و ايـن موضـوع بـه نوبـه خـود بـه        يک جبهه هواي سرد نيمکره شمالي را در بر مي گيـرد :  در نيويورک مي گويدMF Global معاون مؤسسه Mike Fitzpatrick. ک نمودتضعيف ارزش دلار نيز به افزايش بهاي نفت خام در شروع سال نو کم

همچنين انتظار مي رود که .   درصد بالاي حد نرمال برسد۲۱ ، انتظار مي رود تقاضاي نفت حرارتي آمريکا به طور ميانگين حدود National Weather Serviceهمچنين براساس اظهار نظر مؤسسه .  افزايش تقاضاي نفت حرارتي کمک مي نمايد

 همچنـين بـر  . ا، انتقال نفت روسيه از طريق اين کشور به اتحاديه اروپـا ادامـه داشـت    از بلاروس به اروپنفت روسيه  خصوص قيمت گذاري انتقالهمچنين عليرغم اختلاف بين روسيه و بلاروس در.  درصد بالاي حد نرمال باشد    ۱۱تقاضاي نفت حرارتي    

در هفته منتهي "  نفت حرارتي و ديزل "ود موجودي انبار ي آمريکا صورت گرفت ، انتظار ميرهفتگي اداره کل اطلاعات انرژاساس آخرين نظرسنجي مقدماتي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز از تحليل گران اقتصادي که پيش از انتشار گزارش                  

  .   نشان دهد ، در حاليکه انتظار مي رود در دوره مذکور موجودي انبار نفت خام ثابت و موجودي انبار بنزين نيز افزايش داشته باشدکاهش ميليون بشکه ۹/۱به اول ژانويه نسبت به هفته ماقبل آن 

  بورس وال استريت
.   و برخي موارد ديگر از سير صعودي برخوردار بـود  در ايالات متحده ، چين و هندوستان که باعث بروز خوشبيني نسبت به بهبود وضعيت اقتصاد جهاني گرديد    اقتصادي  قوي روز دوشنبه تمامي شاخص هاي بورس وال استريت تحت تأثير انتشار ارقام           

شاخص هاي بورس وال استريت در اين روز تحت تأثير انتشار .   واحد رسيد٤٢/٢٣٠٨ و ٩٩/١١٣٢ ، ٩٦/١٠٥٨٣ واحد افزايش به سطح ٢٧/٣٩ و ٨٩/١٧ ، ٩١/١٥٥به ترتيب با ) تکنولوژي( و نزدک ٥٠٠اوجونز ، اس اند پي    بطوريکه شاخص هاي سهام د    

  شـايان ذکـر اسـت کـه شـاخص      . از سوي ديگر افزايش بهاي نفت خام به افزايش قيمـت سـهام شـرکت هـاي بخـش انـرژي کمـک نمـود        . دي بخش کارخانه اي آمريکا افزايش يافتارقام بهتر از انتظار اشتغال به کار آمريکا در ماه دسامبر و ارقام کلي      

سـهام شـرکت هـاي نفتـي نيـز      همچنين پس از اينکه دويچه بانک آلمان رتبه اعتباري بخش پالايشگاهي ايالات متحده را ارتقا داد ، قيمـت  .   تاکنون رسيد٢٠٠٦فعاليت هاي کارخانه اي در ايالات متحده در ماه دسامبر به بالاترين سطح خود از آوريل            

ريد بخش کارخانه اي کشور چين نيز در ماه دسامبر افزايش يافت و بـه بـالاترين   همچنين شاخص مديران خ.  را فراهم ساخت S&P 500در نهايت افزايش قيمت سهام شرکت هاي فعال در بخش انرژي و مواد موجبات افزايش شاخص .  تقويت شد

 ميليـارد  ۱۸/۲( مبادلات سال گذشـته   ميليارد سهم معامله شد که از متوسط حجم۰۱/۱در اين روز در بازار نيويورک . همين شاخص در هندوستان نيز افزايش يافت و به بالاترين سطح خود در هفت ماه گذشته رسيد   . سطح خود در بيست ماه اخير رسيد      

   .   ميليارد سهم معامله گرديد۹۵/۱در بازار نزدک نيز .  کمتر بود) سهم

  بورس اوراق بهادار تهران 

  . واحد کاهش داشت٤٦ به ميزان ١٣٨٨ماه  دي ١٣ يکشنبه رسيد که نسبت به شاخص كل روز ١١٣٠٥ به رقم ١٣٨٨  دي ماه١٤دوشنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز 

  

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  ولمس مفت  تاريخ 
  ۱۷۴۵۰  ۵/۲۴۵۱  ۱۸۸۵۵  ۰/۲۵۷۵  ۵/۲۲۲۵  ۰/۷۴۶۴  ٢٠١٠ ژانويه ٤شنبه دو

 ١٦٧٢٥ ٠/٢٣٩٥ ١٨٤٨٠  ۰/۲۵۷۰  ۰/۲۲۰۸  ۰/۷۳۴۶  ٢٠١٠ جمعه اول ژانويه
      

   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۱۰ ژانويه ۴دوشنبه   ۲۰۱۰ل ژانويه جمعه او
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۲۴/۰***  ۵۶۶۹۷/۱  ــ ــ  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۶۵/۰  ۴۴۱۰/۱  ٤٣٩٣/١ ۴۳۲۶/۱  تعطيل *ويور

  ۶۱/۰  ۶۰۸۹/۱  ۶۱۶۴/۱ ٦١٧١/١  تعطيل  *ليره انگليس
  ۲۵/۰  ۰۳۰۱/۱  ۰۳۲۶/۱ ٠٣٤٨/١  تعطيل  فرانك سوئيس

  ۲۷/۰  ۵۷/۹۲  ۸۲/۹۲  ٠٣/٩٣ تعطيل  ين ژاپن
  ۲۵/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۴۰/۱۱۱۷  ۱۵/۱۱۲۲ تعطيل تعطيل   طلا
  ـــ  ۴۶/۱۷  ۵۲/۱۷ تعطيل تعطيل   نقره

  ـــ  ۵۰/۱۵۱۵  ۰۰/۱۵۱۲ تعطيل تعطيل  پلاتين

  ـــ  ۵۱/۸۱***  ١٢/٨٠**  تعطيل***  تعطيل** نفت خام 

  ـــ  ۱۸/۷۸  تعطيل سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****                                                      نفت خام پايه آمريكا***                                                 نفت خام برنت انگليس**                                        هر واحد به دلار آمريكا    *    
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  :رنامه ريزي بانک مرکزي اروپا براي حفظ بازار اوراق قرضه

روز چهارشنبه بانک مرکزي اروپا اقداماتي را،  ) ١٣٨٨ ديماه   ٢ (٢٠٠٩ دسامبر   ٢٣مورخ   گزارش خبرگزاري رويترز     براساس

طريـق  از-Asset-backed Securities (ABS)– ت اوراق قرضـه بـا پـشتوانه دارايـي    جهت افزايش شفافيت وضعي در

جهـت ابقـاي اعمال فشار بر منتشرکنندگان اين اوراق براي ارائه اطلاعات کافي به سرمايه گذاران به منظور کمک بيـشتر در                  

پيشنهادات بانک مرکزي اروپا معطوف به صرف نظر نمودن بانکهاي اروپايي از تسهيلات. مجدد بازار اوراق قرضه انجام داد     

اختيـار آنهـا قـرار  در  را کنون به دليل بحران مالي اعتباري نقدينگي بسياري         است که تا   قالب وامهاي کوتاه مدت    اعطايي در 

يکي از مقامات رسمي شـاغل در شـرکت مـشاوره اي اوراق قرضـه نيـز اظهـار داشـت بـه دليـل بررسـي دقيـق و.  داده است 

 به اعمال فشار بر سـطح تقاضـا بـراي آن، منتشرکنندگان اين اوراق    موشکافانه اي که در اين سطح از وامها ايجاب مي نمايد          

اخذ اطلاعات وامهاي.  اين خصوص مشخص نمايد    ادامه دادند و مطلوب است که بانک مرکزي اروپا نيز موضع خود را در             

اين موضـوع.  ارتباط با اوراق با پشتوانه دارايي در ايالات متحده ازسوي سرمايه گذاران، امري عادي محسوب مي گردد                 در

.معـاملات انجـام دهنـد      مورد عملکرد جريان نقدي خود در      در رمايه گذاران ضرروي است که تجزيه و تحليلهايي را        براي س 

اساس يک مبناي سه ماهه براي تحليـل معـاملات اين اطلاعات در اروپا به وسيله منتشرکنندگان براي مؤسسات رتبه بندي بر           

 در سـالانبدنبال ازبين رفتن اعتماد سـرمايه گـذار       . ت بندي مي شوند    اما اغلب به شکلي ناقص و ضعيف فرم         ، ارائه مي شود  

. بانک مرکزي اروپا غالباً به عنوان بزرگترين سرمايه گذار در اوراق قرضه با پشتوانه دارايي اروپايي مطرح شـده اسـت               ۲۰۰۷

 ،Bundesbank درمـاه نـوامبر   .بـه افـزايش اسـت      روهمچنانبازار ثانوي نيز با نگرانيهاي فزاينده اي مواجه بوده است که          

 ايجـــاد شـــده بوســـيله يـــک بانـــک آلمـــاني کـــه زيرمجموعـــهاوراق قرضـــه بـــا پـــشتوانه دارايـــي ميليـــون يـــورو از ۸۲۳

Lehman Brothersقبل از ورشکستگي وام ،  است را تحت عنوان وثيقه براي بازخريد Lehman طبـق.  بفروش رسـاند

، اما سقف انتشار  ايجاد کرده اند در اين رابطه بانک هاي اروپايي اعتباري راBarclays Capitalاطلاعات منتشره توسط 

محققـان بخـش اوراق قرضـه مؤسـسه.  تريليون يورو حفظ نمـوده انـد       ۱/۱حد   اوراق قرضه با پشتوانه دارايي هاي خود را در        

Barclays   نـزد   بانـک مرکـزي اروپـا         ميليارد يورو از اين مبلغ       ۲۱۶مي نمايند که حدود     برآورد(ECB) بانکهـاي.  باشـد

سـال  براي نقدينگي بانک مرکـزي اروپـا در        امنيت به عنوان يک اهرم      اوراق قرضه بيشتري را     داراييها سايراروپايي نسبت به    

حـالي ، ايـن در     به خود اختـصاص مـي داد        را  درصد از کل ذخاير وثيقه اي      ۲۸ فراهم نمودند، به نحوي که اين اوراق         ۲۰۰۸

ي اروپـايي  د کـه بانکهـا    علائمي وجود دار  .  اختصاص مي دهد   درصد از ذخاير رابه خود    ۱۰است که اوراق قرضه دولتي تنها       

  . ميزان اتکاي خود را به بانک مرکزي اروپا کاهش ميدهند
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