
  

  

  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران

  المللي اداره مطالعات و سازمانهاي بين

  

  

  

  

  

  دايره مطالعات ارزي
  

  

  بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده
  نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت

  پيش بيني هاي اين گزارش مبتني بر اطلاعات بازار است و   
  .ن مسئوليتي از اين بابت بعهده نداردبانك مركزي جمهوري اسلامي ايرا  

   .كزي جمهوري اسلامي ايران مسئوليتي از اين بابت بعهده ندارد
  .بانك مركزي جمهوري اسلاين بابت بعهده ندارد

  ش مبتني بر اطلاعات بازار است و
  .بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران مسئوليتي از اين بابت بده ندارد

  ٠٨/٠١/٢٠١٠طي هفتة منتهي به ب
  

  )٤٢شمارة (
  

  ١٣٨٨  ديماه٢٠



  فهرست مندرجات

    

 صفحه عنوان

    

  ۱ دلار آمريکا - ١

  ۷   يورو- ٢

  ۱۰  ين - ٣

  ۱۴  ليره انگليس - ٤

  ۱۷  طلا - ۵

  ۲۰   نفت- ۶

  



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۸/۱۰/ 4 شاخص عمده سهام    قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , ۱۸       طلا به منتهي هفته

۲۰۱۰/۱/۸

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۸ژانويه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۷ژانويه ۶ژانويه ۵ژانويه ۴ژانويه ۱ژانويه

063832 017 063940 064088 064049 063953 063794 063817  SDR دلار به  -

14344 (٣) 029 14386 14415 14316 14416 14373 14410 * 14326 يورو (پول واحد اروپايي) 

16061 (۵) 029 16014 16028 15930 16024 15999 16089 * 16171 ليره  انگليس 

10490 (١) 129 10355 10300 10348 10317 10394 10417 10521 دلار  كانادا

10358 (٢) 060 10296 10234 10337 10273 10334 10301 10348 فرانك  سوييس

92415 (۴) 009 9250 9262 9329 9234 9168 9257 9303 ين  ژاپن

156661 017 156397 156035 156131 156365 156755 156697 تعطيل SDR به دلار  

109684 289 112853 1135 113460 113825 111740 111740 تعطيل طلاي نيويورک (هراونس)

109123 342 112856 112805 113170 113640 112450 112215 تعطيل طلاي  لندن (هر اونس)

7907 418 8237 8275 8266 8318 8177 8151 تعطيل نفت پايه آمريکا 

7773 433 8110 8137 8151 8189 8059 8012 تعطيل نفت برنت انگليس 

10517 070 10591 10618 10607 10574 10572 10584 تعطيل DOW-30 (بورس وال ا ستريت ) 

5416 197 5523 5534 5527 5530 5523 5500 تعطيل FTSE-100 ( بورس لندن)

10606 097 10710 10798 10682 10731 10682 10655 تعطيل NIKKEI-225 (بورس توكيو )  

5991  073 6034 6038 6019 6034 6032 6048 تعطيل DAX-30 (بورس فرانكفورت)

شماره   ۴۲ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

، تـضعيف   ين ژاپن و ليره انگلـيس     به استثناي    ، گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي        هفته در

 درصـد   ۲۹/۰يـورو    برابرمتوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ما قبل در               . شد  

به نرخهاي آخـر    .  درصد، افزايش داشت   ۲۹/۰ درصد و    ۰۹/۰ره انگليس، به ترتيب     کاهش و در برابر ين ژاپن و لي       

ــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده      يــن و هــر يــورو در محــدوده۶۸/۹۱-۲۹/۹۳وقــت ب

  .  دلار، در نوسان بود۵۹۳۰/۱-۶۰۸۹/۱ دلار و هر ليره انگليس در محدوده ۴۴۱۶/۱-۴۳۱۶/۱ 

ريسک پذيري سرمايه گذاران، دورنماي نرخهاي بهـره        انات دلار عمدتاً تحت تأثير      در هفته گذشته نوس   

 کليدي آمريکا، ارقام اقتصادي منتشره در منطقه يورو، تعويض وزير دارايي ژاپـن و برخـي از مـوارد ديگـر قـرار                       

       نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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ا و منطقـه يـورو      ارقام منتشره در روز دوشنبه حکايت از رشد شديد فعاليتهاي کارخانه اي چين و آمريک              . داشت

 شديدترين رشد در نوع خـود در تـاريخ ايـن کـشور، رشـد                در ماه دسامبر رشد فعاليت کارخانه اي چين       . داشت

فعاليت کارخانه اي آمريکا شديدترين رشد در طي چهار سال و رشد کارخانه اي منطقه يورو شديدترين رشد در         

 و بـه     جهان   خوشبيني نسبت به دورنماي اقتصادي     ارقام مذکور موجب      انتشار . بوده است  ، سال گذشته  ۲۱طي  

افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران موجب فـرار سـرمايه هـا از             . تبع آن افزايش ريسک پذيري سرمايه گرديد      

دلار به سوي سهام و مواد اوليه گرديد و به تبع آن دلار در برابر يورو، ين، فرانـک سـوئيس و برخـي از ارزهـاي                           

ضعف دلار در برابر يورو در روز سه شنبه در بازار لندن نيز ادامه يافت و در مقطعـي                   . ديدعمده ديگر تضعيف گر   

اما بعداً در همان روز بـه دليـل ضـعف    .  دلار نيز افزايش يافت ۴۴۸۰/۱از اين روز در بازار لندن هر يورو تا سطح           

امـا در   . گرديدتقويت   اين ارز    شاخص هاي قيمت سهام منطقه يورو و فروش هاي سودجويانه يورو، دلار در برابر             

روز سه شنبه انتشار ارقام ضعيفتر از انتظار قولنامه فروش مسکن آمريکا و اظهارات روز دوشنبه يکي از مقامـات                    

پولي اين کشور در جهت مخالفت با افزايش نرخهاي بهره کليدي اين کشور، موجـب تقويـت دلار در برابـر يـن،              

در روز سه شنبه خبر مربوط به استعفاي وزير دارايي ژاپن،           . مده ديگر گرديد  فرانک سوئيس و برخي از ارزهاي ع      

Hirohisa Fujii  چـون اولاً اسـتعفاي   .  ، موجب ترقي دلار در برابر يـن شـدFujii     بيـانگر مـشکلاتي اسـت کـه ،  

. اشـد اين دولت با خطر بروز رکود اقتصادي و حجم عظيم بدهيها مواجـه مـي ب  . دامن گير دولت ژاپن شده است    

امـا در روز    .  بيشتر از ساير وزراي دارايي، ترقـي يـن را تحمـل مـي کـرده اسـت                  Fujiiدوماً به نظر مي رسد که       

) بازوي سياسـتگزاري بانـک مرکـزي آمريکـا        ( دسامبر کميته بازار باز فدرال       ۱۵-۱۶مفاد صورتجلسه   چهارشنبه  

 تريليـون دلار    ۲۵/۱کزي آمريکا براي خريـد       پس از پايان دوره برنامه بانک مر       ،طبق اين صورتجلسه  . منتشر شد 

، در صورت بـروز مـشکلات در بخـش مـسکن، بانـک مرکـزي           ۲۰۱۰ مارس   ۳۱اوراق قرضه با پشتوانه رهني در       

انتـشار مفـاد صورتجلـسه مـذکور، احتمـال افـزايش            . خواهـد داد  برنامه اي ديگر براي خريد اين نوع اوراق ارائه          

همين امر سبب ضعف دلار در برابر يـورو و          . هاي آينده را تبديل به يأس کرد      نرخهاي بهره کليدي آمريکا در ماه     

 ، وزير جديد دارايي ژاپن گفت Naoto Kanدر روز پنجشنبه . روز چهارشنبه شدبرخي از ارزهاي عمده ديگر در 
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وجـب  ايـن اظهـارات م    .  يـن هـستند    ۰/۹۵ از شرکتهاي ژاپني خواهان نرخ برابري هر دلار در حدود            يکه بسيار 

  خرده فروشـي    درصدي ۲/۱در اين روز خبر مربوط به کاهش        .  شد پنجشنبهادامه ترقي دلار در برابر ين در روز         

، آمريکـا  منطقه يورو و انتشار ارقام مطلوب متقاضـيان جديـد اسـتفاده از بيمـه بيکـاري                   ماه نوامبر سال گذشته   

بخـش   کـاهش غيرمنتظـره تعـداد شـاغلين          در روز جمعه خبـر مربـوط بـه        . موجب ترقي دلار در برابر يورو شد      

در ايـن روز  . ، سبب کاهش ارزش دلار در برابر يورو و اکثر ارزهاي عمده گرديـد          ماه دسامبر آمريکا   کشاورزيغير

  .  دلار در برابر ين نيز شدکاهش ين، موجب تقويتعقب نشيني وزير دارايي جديد ژاپن در مخالفت با 

  

   بازار پولي داخلي-ب

 مـيلادي افـزايش داده      ۲۰۱۱اي بهره کليدي آمريکا، حداقل تا اواسط سـال        هخسيار زياد نر  احتمال ب به  

 تريليون دلار از اوراق قرضه با پشتوانه وامهاي رهني کـه از  ۲۵/۱چون اولاً قرار است که برنامه خريد   . نمي شوند 

 مـدت مـذکور بانـک    در.  مـيلادي بـه پايـان برسـد     ۲۰۱۰ مارس   ۳۱ ميلادي شروع شده، در      ۲۰۰۸ماه دسامبر   

خريدهاي بانک مرکزي سـبب شـده تـا    .  تريليون دلاري بود۰/۵ اين نوع وامها در بازار ارمرکزي بزرگترين خريد 

  به احتمال زيـاد، خـروج بانـک مرکـزي از ايـن بـازار               . نرخ بهره وامهاي رهني به ميزان قابل توجهي کاهش يابد         

 از سوي ديگر قرار است      .ه ماهه دوم سالجاري به بعد منجر شود       رهني از س  مي تواند به افزايش نرخ بهره وامهاي        

 هزار دلاري براي کسانيکه براي اولين بار اقدام به خريد مـسکن مـي کننـد در        ۰/۸که برنامه بخشودگي مالياتي     

ا پايان يافتن مدت برنامه هاي مذکور مي تواند روند رو به بهبـود بـازار مـسکن ر                 . اواسط سالجاري به پايان برسد    

 تـاکنون   ۲۰۰۸از دسـامبر سـال      . در چنين شرايطي افزايش نرخهاي بهره کليدي به مصلحت نيست         . کند نمايد 

 درصـد قـرار     ۵/۰ درصد و نرخ بهره کليدي تنزيـل در سـطح            ۰-۲۵/۰نرخ بهره کليدي وجوه فدرال در محدوده        

  . دارد
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 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
نتهي متوسط هفته م

  دسامبر١٨به 

متوسط هفته منتهي 

 دسامبر٢٥به 

متوسط هفته منتهي 

  ژانويه١به 

متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٨به 

 025 025 025 025 دلار آمريکا
 067 066 065 065 وروي
 028 028 028 026 ن ژاپني
 060 060 060 061 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي-ج

شـاخص قولنامـه فـروش خانـه هـاي دسـت دوم در مـاه                نتـشره در هفتـه گذشـته ،         ق ارقـام م   طب  

ــوامبر ســال  ــه مــدت مــشابه ســال قبــل  ۲۰۰۹ن ــه مــاه  ۵/۱۵ مــيلادي نــسبت ب  درصــد افــزايش و نــسبت ب

قـبلاً انتظـار مـي رفـت کـه شـاخص مـذکور در مـاه نـوامبر نـسبت                     .  درصد کـاهش داشـته اسـت       ۰/۱۶ماقبل  

قولنامـه فـروش خانـه هـاي دسـت دوم، يـک يـا دو مـاه قبـل از                     . اهش يابـد   درصـد ک ـ   ۰/۲به ماه ماقبل فقط     

 دلار بخــشودگي ماليــاتي بــراي ۸۰۰۰قــبلاً قــرار بــود کــه اعطــاي . فــروش نهــايي مــسکن صــورت مــي گيــرد

بـه همـين    . کسانيکه براي اولين بار اقدام به خريد مـسکن مـي کننـد، فقـط تـا پايـان مـاه نـوامبر ادامـه يابـد                          

ــسياري از  ــل ب ــسکن  دلي ــد م ــه خري ــداران، قولنام ــا   را در خري ــد ت ــيم کردن ــر تنظ ــپتامبر و اکتب ــاي س ماهه

 دلار بخـشودگي  ۸۰۰۰امـا بعـداً برنامـه اعطـاي       . تشريفات خريد نهـايي بـه بعـد از مـاه نـوامبر کـشيده نـشود                

 بـه ايـن ترتيـب بـه احتمـال زيـاد در مـاه دسـامبر، قولنامـه خريـد                    .  تمديـد شـد    ۲۰۱۰مالياتي تا اواسط سال     

.  ادامـه خواهـد يافـت   ۲۰۱۰افـزايش قابـل ملاحظـه اي داشـته و ايـن رشـد حـداقل تـا اواسـط سـال           مـسکن  

 مــيلادي و ســپس ۲۰۰۷ضــعف فعاليــت بخــش مــسکن از عوامــل اصــلي بــروز بحــران نقــدينگي در مــاه اوت 

بـه همـين دليـل، بهبـود وضـعيت      .  مـيلادي بـوده اسـت    ۲۰۰۹ و   ۲۰۰۸در اواخـر سـال      بروز رکـود اقتـصادي      

سفارشــات جديــد . زار مــسکن مــي توانــد نقــش مهمــي در بهبــود فعاليــت اقتــصادي آمريکــا داشــته باشــدبــا
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 درصــد رشــد ۱/۱ مــاه اکتبــر، در مــاه نــوامبر  درصــد رشــد در۸/۰بــراي خريــد توليــدات کارخانجــات پــس از 

اين سـومين مـاه متـوالي اسـت کـه سفارشـات خريـد توليـدات کارخانجـات افـزايش نـشان مـي                         . داشته است 

تـا قبـل از مـاه       . موجودي انبار کارخانجات نيـز در مـاه نـوامبر بـراي دومـين مـاه متـوالي افـزايش يافـت                     . دهد

افــزايش موجــودي انبــار توليــدات . اکتبــر بــه مــدت يکــسال موجــودي انبــار کارخانجــات کــاهش مــي يافــت 

 ـ  . دورنمـاي بـازار فـروش اسـت      کارخانه اي، بيـانگر خوشـبيني نـسبت بـه            ه اي نيـز از  شـاخص فعاليـت کارخان

ــه   ۶/۵۳ ــوامبر ب ــاه ن ــد در م ــيد  ۹/۵۵ درص ــامبر رس ــاه دس ــد در م ــاه   .  درص ــذکور در م ــاخص م ــع ش در واق

رشـد سفارشـات کالاهـاي      .  رسـيد  ، مـيلادي بـه بعـد      ۲۰۰۶دسامبر، بـه بـالاترين سـطح خـود از آوريـل سـال             

يـانگر تـداوم رشـد    کارخانه اي، رشد موجـودي انبـار ايـن نـوع کالاهـا و رشـد شـاخص فعاليـت کارخانـه اي، ب                 

امـا شـاخص فعاليــت بخـش غيرکارخانــه اي از    . فعاليـت بخـش صــنعت آمريکـا در ماههـاي آينــده مـي باشــد     

تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي .  درصــد در مــاه دســامبر رســيد۱/۵۰ درصــد در مــاه نــوامبر بــه ۷/۴۸

قـبلاً انتظـار مـي      . ش يافـت   هـزار نفـر کـاه      ۸۵ هزار نفـر افـزايش در مـاه نـوامبر، در مـاه دسـامبر                 ۰/۴پس از   

ــشاورزي    ــش غيرک ــاغلين بخ ــداد ش ــت تع ــد ۳۵,۰۰۰رف ــاهش ياب ــر ک ــش   .  نف ــاغلين بخ ــداد ش ــاهش تع ک

از . يعنــي بــه نقطــه اوج خــود رســيد  هــزار نفــر،۶۸۱ مــيلادي بــه ۲۰۰۸غيرکــشاورزي در مــاه دســامبر ســال 

 نفـر در مـاه اکتبـر         هـزار  ۰/۱۲۷آن ماه به بعـد کـاهش شـاغلين سـير نزولـي در پـيش گرفـت تـا بـه سـطح                         

ــوامبر . رســيد ــوع خــود از   هــزار  ۰/۴در مــاه ن ــين افــزايش در ن ــر تعــداد شــاغلين افــزوده شــد کــه اول نفــر ب

ــه بعــد مــي باشــد ۲۰۰۷دســامبر ســال  رشــد شــاغلين موجــب رشــد درآمــدها، رشــد تقاضــاي  .  مــيلادي ب

  .داخلي و تقويت رشد اقتصادي مي شود
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ين ژاپن

  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــد ــر تمــام ارزهــاي عمــده مــورد بررســي ر هفتــه گذشــته ، ي ــادا و  ،ورو در براب ــه اســتثناي دلار کان ب

ــد    ــت ش ــوئيس، تقوي ــک س ــط ارزش آن در    . فران ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــورو در هفت ــط ارزش ي متوس

بـه نـرخ هـاي پايـان وقـت          .  درصـد افـزايش يافـت        ۲۹/۰هفته ماقبل در بازار نيويـورک در برابـر دلار آمريکـا             

    . دلار در نوسان بود ۴۳۱۶/۱-۴۴۱۶/۱فته گذشته هر يورو در محدوده بازار مذکور، دره

ــورو و     ــام اقتــصادي منتــشره در منطقــه ي ــأثير ارق ــورو عمــدتاً تحــت ت در هفتــه گذشــته نوســانات ي

ــرار داشــت  ــوارد ديگــر ق ــزايش شــاخص فعاليــت   . آمريکــا و برخــي از م ــه اف ــوط ب ــر مرب در روز دوشــنبه خب

 مــاه گذشــته، افــزايش ريــسک پــذيري ســرمايه گــذاران و ۲۱بــالاترين ســطح کارخانــه اي منطقــه يــورو بــه 

ــسه، ايتاليــا و اســپانيا و     ــه رشــد شــديد فــروش اتومبيــل درمــاه دســامبر در کــشورهاي فران اخبــار مربــوط ب

البتــه ايــن افــزايش فــروش اتومبيــل در مــاه دســامبر، تمامــاً . بلژيــک موجــب تقويــت يــورودر برابــر دلار شــد

دربرخـي از کـشورهاي     .  دولتهـاي منطقـه بـه تـشويق مـردم بـه خريـد اتومبيـل بـوده اسـت                    مربوط به برنامـه   

عضو، اين برنامه درچندماه قبـل و دربرخـي ديگـر از ايـن کـشورها در پايـان سـال گذشـته بـه پايـان رسـيده                             



 

٨

در روز سـه شـنبه      .  نيـز ادامـه خواهـد يافـت        ۲۰۱۰اما در برخي ديگر ايـن برنامـه هـا در مـدتي ازسـال                . است

خبر مربوط بـه کـاهش فـروش اتومبيـل در آلمـان و در مـاه دسـامبر و فروشـهاي سـوداگرانه يـورويي، سـبب                            

 ميليـارد يــورويي دولـت آلمـان بـراي اســقاط     ۰/۵کـاهش فـروش اتومبيـل در آلمـان بــه دليـل پايـان برنامـه        

در روز .. اتومبيــل هــاي کهنــه درمــاه ســپتامبر و ضــعف شاخــصهاي قيمــت ســهام منطقــه يــورو، بــوده ا ســت

ــال       ــا در س ــدي آمريک ــره کلي ــاي به ــزايش نرخه ــال اف ــضعيف احتم ــنبه ت ــب  ۲۰۱۰چهارش ــيلادي، موج  م

درروز پنجـشنبه اظهـارات يکـي از مقامـات بانـک مرکـزي اروپـا مبنـي بـر                    . تقويت يـورو دربرابـر دلار گرديـد       

ي مـاه نـوامبر     عدم اقدام ايـن بانـک بـراي نجـات يونـان از بحـران مـالي و انتـشار ارقـام ضـعيف خـرده فروش ـ                          

در روز جمعـه انتـشار ارقـام ضـعيف اشـتغال مـاه دسـامبر                . منطقه يورو، موجب ضـعف يـووردر برابـر دلار شـد           

  .آمريکا، موجب تقويت يووردر برابر دلار شد 

  

   بازار پولي داخلي– ب

 مـيلادي تغييـر نخواهـد       ۲۰۱۰به احتمال بـسيار زيـاد نرخهـاي بهـره کليـدي منطقـه يـورو درسـال                   

ن بـه دليـل پايـان برنامـه حمايـت از خريـداران اتومبيـل نـو در برخـي از کـشورهاي منطقـه يـورو و                             چو. کرد

ــه نيــست    ــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي عاقلان ــه، اف ــان و برخــي از کــشورهاي منطق ــدهيها در يون . بحــران ب

ــره      ــورمي، کــاهش نرخهــاي به ــشارهاي ت ــزايش ف ــرس از اف ــود اقتــصادي و ت ــه دليــل شــروع بهب ازطرفــي ب

  . درصد مي باشد۰/۱هم اکنون نرخ بهره کليدي بانک مرکزي اروپا . ي  بعيد به نظر مي رسدکليد

  

  وضعيت اقتصادي-ج

 ۲۰۰۹طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته، رشــد توليــد ناخــالص داخلــي ســه ماهــه ســوم ســال 

ورو در سـه  طبـق ايـن ارقـام توليـد ناخـالص داخلـي منطقـه ي ـ       . ميلادي منطقه يورو مورد تأييـد واقـع گرديـد    

 درصـد رشـد و نـسبت بـه سـه ماهـه مـشابه سـال                  ۴/۰ماه سوم سـال گذشـته نـسبت بـه سـه ماهـه ماقبـل                 

قــبلاً در پــنج ســه ماهــه متــوالي، توليــد ناخــالص داخلــي   .  درصــدکاهش داشــته اســت۰/۴ مــيلادي ۲۰۰۸

، موجـب   افـزايش موجـودي انبـار و مـازد تجـاري            . منطقه يورو نسبت به سـه ماهـه ماقبـل کـاهش نـشان داد              

رشـد توليـد ناخـالص داخلـي سـه ماهـه            . افزايش توليد ناخالص داخلي در سه ماهـه سـوم سـال گذشـته شـد               



 

٩

همچنــين شــواهد حکايــت از . ســوم توســط سياســتهاي پــولي و مــالي انبــساطي مــورد حمايــت قــرار گرفــت 

 درصـد   ۹/۹نـرخ بيکـاري منطقـه يـورو از          . تداوم رشـد اقتـصادي منطقـه يـورو در سـه ماهـه چهـارم داشـت                   

بــه ايــن ترتيــب نــرخ .  درصــد نيــروي کــار درمــاه نــوامبر افــزايش يافــت۰/۱۰نيــروي کــار در مــاه اکتبــر بــه 

انتظـار مـي رود کـه نـرخ بيکـاري       .  مـيلادي رسـيد    ۱۹۹۸بيکاري بـه بـالاترين سـطح خـود از مـاه اوت سـال                

 خـانوار مـي گـردد و        افـزايش نـرخ بيکـاري، مـانع از رشـد هزينـه هـاي              . در ماههاي آينـده نيـز افـزايش يابـد         

هزينــه هــاي خــانوار حــدود . ايــن امــر از تــشديد رشــد اقتــصادي در ماههــاي آينــده جلــوگيري خواهــد کــرد

ــد نقــش  .  درصــد توليــد ناخــالص داخلــي را تــشکيل مــي دهــد ۵۷ ــه همــين دليــل تغييــرات آن مــي توان ب

 درصــد ۷/۱از سفارشــات صــنعتي منطقــه يــورو پــس . مهمــي در رشــد توليــد ناخــالص داخلــي داشــته باشــد

ــه و  ــه   ۳/۱۶رشــد ماهان ــر بطورماهان ــاه اکتب ــاه ســپتامبر، در م  درصــدو بطــور ۲/۲ درصــدکاهش ســالانه درم

ــالانه  ــت  ۵/۱۴س ــته اس ــاهش داش ــد ک ــورو از   .  درص ــه ي ــه اي منطق ــت کارخان ــاخص فعالي ــد ۲/۵۱ش  درص

ــه   ــوامبر ب ــاه ن ــا    ۶/۵۱درم ــاه م ــود از م ــطح خ ــالاترين س ــه ب ــي ب ــامبر ، يعن ــاه دس ــد در م  ۲۰۰۸رس  درص

ــزايش يافــت  ــه بعــد، اف ــالاتر از  . مــيلادي ب ــه مفهــوم ۰/۵۰قرارگــرفتن ايــن شــاخص در ســطحي ب  درصــد ب

  .افزايش فعاليت بخش کارخانه اي مي باشد

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر تاو ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر
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   ژاپن-٣

  

  ين  نوسانات –الف 

متوسـط  . در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده باستثناي پوند استرلينگ تضعيف گرديد              

بـه نرخهـاي   .  درصد کاهش يافت٠٩/٠ارزش ين در برابر دلار در هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل  

  . ين معامله گرديد٦٨/٩١ -٢٩/٩٣ته گذشته هر دلار در محدوده پايان وقت بازار نيويورک، در هف

 )صشـاخ  ( و شـاخص دلار آغـاز نمـود  در بازارهاي آسيايي دلار آمريکا سال جديد را با حرکت صعودي 

DXY   بدنبال اعلام افزايش در شاخص مديران خريد. افزايش يافت٠٨/٧٨به  (PMI)    چين در ماه دسـامبر بـه

  Nikkei در ايـن ميـان، شـاخص سـهام    . شـدند  تقويتآْسيايي ، بازارهاي سهام )ماه گذشته ٧/٥٥از رقم  (١/٥٦

 اين افزايش در واکنش به اعلام دولت ژاپن براي دو برابـر . از آن خود کرد ٪١ژاپن بيشترين افزايش را به ميزان 

  (DBJ) وسعه ژاپـن  بانک دولتي ت.صورت گرفت (JAL) کردن بودجه اعتباري به شرکت خطوط هواپيمايي ژاپن

اعلام ورشکستگي که طي هفته گذشته گمانـه هـاي انجـام ايـن      نسبت به JAL براي جلوگيري از اقدام شرکت

            نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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يـن افـزايش     ميليـارد ٢٠٠بود، ميزان وام اعتباري خود به شرکت هواپيمايي ژاپن را به رقم  تصميم قوت گرفته

 و در نتيجه، ارزها و سهام هـاي متکـي بـه             داشتحرکت صعودي قيمت کالاها همچنان ادامه       شنبه    روز سه . داد

  روز چهارشـنبه دلار رونـدي   . در بـازار آسـيا تقويـت شـدند     )دلار کانادا، دلار نيوزيلند و دلار اسـتراليا         ( کالاها  

ي پنجـشنبه و جمعـه رونـد        روزها. دلار در برابر ين بر خلاف روز قبل از آن تقويت شد           . صعودي در پيش گرفت   

ن، وزيـر دارايـي     اتضعيف ين ژاپن عمدتاً به دليل اظهـارات آقـاي ک ـ          علت  . صعودي دلار در برابر ين ادامه داشت      

همکـاري    (BoJ) بود که اظهار داشت براي کاهش قدرت ين، با بانک مرکزي  در روز پنجشنبهجديد اين کشور

در  UsdJpy نرخ معاملاتي ه بيشتر شرکتهاي ژاپني تمايل دارندخواهدکرد و همچنين به اين نکته اشاره نمود ک

 گفتنـي اسـت آقـاي    .)از نرخ فعلي دلار در مقابـل يـن    پيپ بالاتر٢٥٠در حدود ( قرار گيرد ٩٥محدوده سطح 

جي وزير اسبق دارايي روز چهارشنبه به دليل بيماري از وزارت کنار رفت و آقاي کان به عنوان وزير جديـد                       فوئي

هم مصاحبه داشت اما بـا انـدکي عقـب نـشيني از سـخنان روز                جمعه  ن روز   اآقاي ک . يي مشغول به کار شد    دارا

آقاي هاتويامـا، نخـست      خود گفت، وي خواستار ثبات در بازارهاي ارزي است و اظهار داشت، از آنجاييکه              گذشته

نوسانات بازار ارز داشـته باشـد،   اظهار نظري در خصوص  وزير ژاپن، پيشتر تاکيد کرده بود که دولت نمي بايست

 اين سخنان تا حدودی کاهش روز قبل يـن  .تاثير منفي بر نوسانات بازار داشته باشد گمان نمي کند سخنان وي

  .در برابر دلار را تصحيح کرد

  

  بازار پولي داخلي-ب

ت ايـن کـشور در جلـسا   ) BoJ( بانک مرکـزي  ١در ژاپن تصميمات نرخ هاي بهره توسط کميته سياستي    

باشد که نرخ نوعي وام عندالمطالبـه          نرخ تنزيل مي   BoJنرخ بهره رسمي    . اتخاذ مي گردد  ) MPM(سياست پولي 

جلسات سياست پولي مسير حرکت بازار پول را براي يک دوره تا برگـزاري جلـسه بعـدي              . باشد   مي ٢بدون وثيقه 

نرخ هدف براي نرخ بهره رسمي مـشخص    اين مسير از طريق تعيين      . کند  تعيين مي ) معمولاً يک ماه بعد   (کميته  

                                                 
1Policy Board   
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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GDP INFLATION

ميزان خريد و فروش اوراق قرضه دولتـي و اسـتفاده از سـاير ابزارهـاي پـولي شـناخته شـده و حتـي                         . گردد  مي

  .گردند تعيين مي MPMمتعارف  در جلسات  ابزارهاي غير

بـسيار   درصـد بـه سـطح        ٣/٠ در اوج بحران مالي جهان از        ٢٠٠٨نرخ بهره کليدي ژاپن از دسامبر سال        

  . درصد کاهش داده شد و تا کنون در همين سطح باقي مانده است١/٠نازل 

  

   اقتصاد داخلي–ج 

 درصـد از  ۹۲/۷ ميليارد دلار اسـت  ۴۹۰۹ اين کشور GDPبراساس اطلاعات بانک جهاني ارزش تقريبي  

GDP     رايت کرد باعـث    بحران مالي جهاني که از بحران وامهاي رهني به ساير بخشها س           .  جهان را شامل مي شود

اکنون پس از گذشت شش فصل متوالي اقتصاد ايـن      .  وارد رکود شود   ۲۰۰۸شد تا اقتصاد ژاپن از نيمه دوم سال         

علـي رقـم نـرخ      . ترين رکود تاريخي خود قرار دارد       کشور هنوز از رکود خارج نشده است و در حال تجربه  عميق            

مهمترين نگراني مقامات ژاپني تورم منفي است که        فزاينده بيکاري و کاهش سطح دستمزدها و تضعيف مصرف،          

 و تـورم    GDPنمودار زيـر رشـد      . اي وارد شده است      به سطوح منفي بسيار نگران کننده      ۲۰۰۹از نيمه دوم سال     

  .دهد  نشان مي۲۰۰۹ تا پايان سه ماهه سوم ۲۰۰۸ژاپن را با تواتر فصلي از ابتداي سال 

  

   

  

  

  

  

بنـابراين بـروز مـارپيچ      . رج مصرفي و به تبـع آن سـرمايه گـذاري اسـت            تورم منفي به منزله تعويق مخا     

  .نمايد خطري است که به شکل جدي اقتصاد ژاپن را تهديد مي" رکود-کاهش قيمت"
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انـداز آن را تـا        توانـد چـشم     با اين حال برخي نکات مثبت نيز در مورد اقتصاد ژاپن وجود دارد کـه مـي                

رونـدي رو بـه رشـد را در پـي           ) رين موتور محرک اقتصاد ايـن کـشور       مهمت(صادرات ژاپن . حدودي روشن نمايد  

 درصد نسبت به مـاه قبـل از آن رشـد            ٩/٤بنابر آخرين آمارهاي موجود صادران ژاپن در ماه نوامبر          . گرفته است 

دولـت  . قريب به نيمي از صادرات ژاپن به کشورهاي آسيايي و به خصوص چين صـورت مـي گيـرد            . داشته است 

ن کشور که چندي پيش قدرت را از حزب ليبرال دموکرات تحويل گرفت درصدد است تا درامد قابل                  دموکرات اي 

نگـر   از سـوي ديگـر شاخـصهاي آينـده    . تصرف خانوارها را افزايش دهد و به اين شکل باعث تقويت مصرف گردد       

ه را در پـيش     کننـده و توليـدات صـنعتي رونـدي نـسبتاً اميدوارکننـد              همچون اعتماد تجاري، اطمينان مـصرف     

با اين حال نبايد فراموش کرد که محرکهاي فعلي عمـدتاً گـذرا و ناشـي از سياسـتهاي انبـساط ولـي                       . اند  گرفته

  .اند و نمي توانند همچون عوامل بنيادين اثري پايدار بر رشد اقتصادي داشته باشند بوده

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

ماه               شاخصهای    
 قتصادیا

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

 380 400 430 410 440 480 500 520 540 570 550 530 510 )به درصد(نرخ بيکاری

 297 296 5947 382 377 426 514 410 426 434 314 491 514 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 710 166 208 310 384 342 307 295 235 227 190 184 151صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

170 100 040 000 010 030 010 110 18 230 220 22 250 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
 41 89 58 51 )درصد(
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   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

سط ارزش ليـره در هفتـه       متو.  شد تضعيفدر هفته گذشته، ليره استرلينگ در برابر تمام ارزهاي اصلي           

به نرخهاي پايان وقت .  درصد کاهش داشت   ٢٩/٠مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار           

  . دلار معامله گرديد٥٩٣٠/١ -٦٠٨٩/١هر ليره در محدوده نيويورک، در هفته گذشته بازار 

 توجه خـود را بـه موضـوعاتی همچـون           با نزديک شدن به زمان انتخابات، بازارهای مالی انگليس بيشتر         

بدهی بسيار زياد دولت اين کشور، يکدست نبودن پارلمان در توافق بر تـشکيل دولـت جديـد و احتمـال تغييـر                       

ايـن موضـوعات در کنـار سـاير         . رهبری حزب کارگز که هم اکنون قدرت را در دست دارد معطوف ساخته است             

بـا اينکـه برخـی اخبـار        .  نزول پوند طی هفته گذشته ايفا کردند       روی و يا    ای در پيش    عوامل، نقش تعيين کننده   

اقتصادی مثبت طی هفته گذشته از اقتصاد شبه جزيره منتشر شد اما نتوانست مـانع از تـضعيف ليـره در برابـر                       

شاخص مديران خريد مربـوط بـه   . روز دوشنبه پوند سال نو را با افزايش در مقابل دلار آغاز کرد  . ساير ارزها شود  

روز جمعه نيز خبـر مربـوط بـه افـزايش شـاخص             . ای انگليس در ماه دسامبر با افزايش همراه بود          خش کارخانه ب

             نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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گفتنی است افزايش قيمتهـا و بهبـود رشـد    . قيمت توليدکننده توانست تأثير مثبتی بر عملکرد پوند داشته باشد  

امـا در سـاير روزهـای هفتـه پونـد           . ايداقتصادی مي تواند بانک مرکزی را به افزايش نرخ بهره کليدی تشويق نم            

عملکرد پوند در برابر يورو نيز طی هفته گذشته مطابق روال يک سـال              . نشينی کرد   استرلينگ در برابر دلار عقب    

  لازم بـه ذکـر اسـت کـه قبـل از بـروز مـشکلاتی بـرای بانـک                   .  پنس برای هـر يـورو بـود        ٩٠گذشته در حدود    

 Northern Rock شد  پنس معامله می۶۰ هر يورو در محدوده  ۲۰۰۷بارات در سال در ابتدای بحران اعت.  

 

  بازار پولي-ب

استقلال اجرايي و تصميم گيري در مورد نرخ        )  BoE( در قلمرو پادشاهي متحد، بانک مرکزي انگليس      

 صورت مي گيرد و نرخ بهـره کليـدي          (MPC)اين تصميم گيري توسط کميته سياست پولي        . بهره را دارا است   

   و گروهـي از متعامـل هـا        BoEنرخ ريپو در عمليات بـازار بـاز توسـط           . بانک نرخ بهره موسوم به ريپو است      اين  

مـورد اسـتفاده قـرار      ) ٢ و بنگاههاي مرتبط با اوراق بهادار      ١ها، موسسات ارائه کننده خدمات مالي شخصي        بانک( 

  .گيرد مي

 ميليارد پونـد افـزايش در       ۲۵ها با     ارايي درصد است و ميزان برنامه خريد د       ۵/۰در حال حاضر نرخ ريپو      

کميتـه  .  رسـيد  ۲۰۰۸ ميليارد پوند از آغاز اجراي اين طرح در سال           ۲۰۰ در مجموع به     ۲۰۰۹ابتداي ماه نوامبر    

سياست پولی در روز پنجشنبه هفتم ژانويه تشکيل جلسه داد اما هيچ تغييری در سياستهای فعلی خـود اعمـال              

  . نکرد

  اقتصاد داخلي-ج

.  سـال سـختی بـرای پونـد خواهـد بـود            ٢٠١٠دهد که سال       نظر گرفتن بنيانهای اقتصادی نشان مي      در  

 ٨اکنـون بـه    نرخ بيکاری در روندی صعودی در حال افزايش اسـت و هـم  . مصرف داخلی ضعيف و شکننده است    

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 
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شور در  های عمومی به حدی رسيده که حتی احتمال کاهش رتبه بدهی اين ک ـ              ميزان بدهی . درصد رسيده است  

مهمتر از همه طی چند ماه آينده انتخابات پارلمانی و عمـومی شـبه جزيـره در                 . آينده نه چندان دور وجود دارد     

. بار سنگين بدهی دولت و احتمال بروز برخی تکانه های سياسی، پوند استرلينگ را تهديد مي نمايد                . پيش است 

طمينان مصرف کننده نيز سيگنالهای مناسبی از       شاخصهای پيشنگر همچون اعتماد تجاری، توليدات صنعتی و ا        

رسـد بانـک مرکـزی     با توجه به شرايط موجـود بـه نظـر نمـي    . کنند اقتصاد اين کشور در آينده نزديک ارائه نمي       

 درصـد افـزايش    ٥/٠را از سـطح بـسيار نـازل         ) نرخ ريپو ( نرخ بهره کليدی     ٢٠١٠انگليس نيز تا پايان سال مالی       

رسد با شروع سال جديد ميلادی ليره تحت فشارهای نزولی قرار گيرد هرچند همانطور                ميبنابراين به نظر    . دهد

  .تر از نرخ تعادلی آن در بلند مدت قرار دارد پايين) دلار ٦/١مثلاً هر پوند ( که اشاره شد حتی نرخ کنونی آن

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

 600 610 640 660 670 710 730 760 780 790 780 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری

 297 296 5947 382 377 426 514 410 426 434 314 491 514 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 640 830 970 1220 1290 1260 123 1240 109 97 1190 1080 840صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

45 41 31 30 320 290 30 320 180 180 160 110 150 

وليد ناخالص داخلی    رشد سالانه ت ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
 02 50 55 51 )به درصد(



 

١٧

نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا-٥

  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل  متوســـط قيمـــت 

 بـــه نـــرخ هـــاي آخـــر وقـــت بـــازار نيويـــورک، در  . درصـــد افـــزايش داشـــت ۸۹/۲در بـــازار نيويـــورک 

  .  دلار در نوسان بود۴۰/۱۱۱۷-۲۵/۱۱۳۸هفته گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــانات        ــانات دلار، نوسـ ــأثير نوسـ ــت تـ ــدتاً تحـ ــلا عمـ ــت طـ ــانات قيمـ ــته نوسـ ــه گذشـ در هفتـ

ــام ، تقاضـــاي فيزيکـــي بـــراي طـــلا، افـــزايش نرخهـــاي بهـــره درچـــين و برخـــي از     قيمـــت نفـــت خـ

  . موارد ديگر قرار داشت

ــت        ــزايش قيمـ ــا و افـ ــهام در آمريکـ ــت سـ ــصهاي قيمـ ــديد شاخـ ــت شـ ــنبه تقويـ در روزدوشـ

ــزايش داد    ــذاران را افـ ــرمايه گـ ــام، ريـــسک گريـــزي سـ ــه نفـــت خـ ــه، ازجملـ ــواد اوليـ ــين در . مـ همچنـ

ــي   ــمش بمبئـ ــه شـ ــنبه اتحاديـ ــال  (روز دوشـ ــورد واردات سـ ــود درمـ ــه خـ ــين اوليـ ــلا را ۲۰۰۹تخمـ  طـ

ــد را ا ــه هنـ ــيش از بـ ــدکي بـ ــدوده  ۲۰۰ز انـ ــه محـ ــن بـ ــعودي  ۳۰۰-۳۵۰ تـ ــدنظر صـ ــن ، موردتجديـ  تـ

ــرار داد ــشور          . ق ــن ک ــلا در اي ــراي ط ــي ب ــاي فيزيک ــد، تقاض ــه هن ــي روپي ــل ترق ــه دلي ــر ب ــرف ديگ ازط



 

١٨

.  مــيلادي، بزرگتــرين مــصرف کننــده طــلا در جهــان بــود      ۲۰۰۸هنــد در ســال  . روبــه افــزايش بــود  

ــال   ــا درس ــديد  ۲۰۰۹ام ــزايش ش ــيلادي، اف ــن        م ــلا دراي ــراي ط ــا ب ــاهش تقاض ــب ک ــلا موج ــت ط  قيم

ــازار  ۱۵-۱۶در روز چهارشـــنبه مفـــاد صورتجلـــسه اجـــلاس  . کـــشور شـــد  دســـامبر گذشـــته کميتـــه بـ

مفـــاد صورتجلـــسه مـــذکور . منتـــشر شـــد) بـــازوي سياســـتگزاري بانـــک مرکـــزي آمريکـــا(بـــاز فـــدرال 

ــه     ــسبت بـ ــدرال ، نـ ــاز فـ ــازار بـ ــه بـ ــضاي کميتـ ــسياري از اعـ ــه بـ ــي داد کـ ــشان مـ  عواقـــب توقـــف نـ

ــد         ــط بانــک مرکــزي، نگرانن ــشتوانه وامهــاي رهنــي توس ــدهاي اوراق بهــادار بــا پ از ايــن نگرانــي  . خري

چنـــين اســـتنباط مـــي شـــد کـــه افـــزايش نرخهـــاي بهـــره کليـــدي آمريکـــا درطـــي ماههـــاي آينـــده  

مـــوارد مـــذکور ســـبب شـــد تـــا قيمـــت طـــلا در ســـه روز اول هفتـــه ســـير . صـــورت نخواهـــد گرفـــت

حتـــي در مقطعـــي از روز چهارشـــنبه در بـــازار نيويـــورک، قيمـــت هـــر اونـــس . صـــعودي داشـــته باشـــد

ــه ســــطح  ــالاترين ســــطح آن از  ۱۰/۱۱۴۰طــــلا بــ ــه بــ ــال ۱۷دلار، يعنــــي بــ ــامبر ســ  ۲۰۰۹ دســ

ــزايش يافـــت  ــد، افـ ــه بعـ ــيلادي بـ ــره اي  . مـ ــور غيرمنتظـ ــين بطـ ــزي چـ ــشنبه بانـــک مرکـ در روز پنجـ

ــود را افــزايش داد      ــه خ ــه ماه ــه س ــره اوراق قرض ــرخ به ــس از آنکــه      ا. ن ــک روز پ ــت ي ــدام درس ــن اق ي

ــت        ــورت گرف ــرد ص ــد ک ــار خواه ــارات رامه ــد اعتب ــه رش ــول داد ک ــين ق ــزي چ ــک مرک ــي  . بان ــين يک چ

ــت     ــان اس ــه درجه ــواد اولي ــده م ــصرف کنن ــرين م ــد     . از بزرگت ــار رش ــه مه ــين ب ــزي چ ــک مرک ــدام بان اق

 تـــورمي اعتبـــارات مـــي توانـــد بـــه کـــاهش تقاضـــا بـــراي مـــواد اوليـــه و درنتيجـــه کـــاهش فـــشارهاي

کـــاهش فـــشارهاي تـــورمي درجهـــان نيـــز مـــي توانـــد نقـــش پـــولي طـــلا را . درجهـــان منجـــر گـــردد

ــد ــضعيف نمايـ ــلا توســـط  . تـ ــروش طـ ــر فـ ــرف ديگـ ــرين SPDRازطـ ــول ETF ، بزرگتـ ــان، درطـ  جهـ

 ، از SPDRطبــــق ارقــــام منتــــشره در روز پنجــــشنبه موجــــودي طــــلاي . هفتــــه ادامــــه داشــــت

ــن در روز ۶۲۲/۱۱۳۳ ــامبر ۲۹ تـ ــ۲۰۰۹ دسـ ــطح       مـ ــه سـ ــا بـ ــت تـ ــاهش يافـ ــدريج کـ ــه تـ يلادي بـ

احتمـــال تـــداوم انقباضـــي تـــر شـــدن سياســـت پـــولي در چـــين .  ژانويـــه رســـيد۶ تـــن در ۸۶۹/۱۱۲۳

در روز . ، ســـبب کـــاهش قيمـــت طـــلا در روز پنجـــشنبه شـــد SPDRو تـــداوم فـــروش طـــلا توســـط  

ل افـــزايش  آمريکـــا، احتمـــا۲۰۰۹جمعـــه انتـــشار ارقـــام بـــدتر از انتظـــار اشـــتغال مـــاه دســـامبر ســـال 
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ــزايش            ــلا اف ــت ط ــع آن قيم ــه تب ــود و ب ــضعيف نم ــا را ت ــدي آمريک ــره کلي ــاي به ــوع نرخه ــب الوق قري

  . دلار نيز رسيد۳۰/۱۱۳۹يافت حتي در مقطعي از اين روز قميت هر اونس طلا به سطح 
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  نفت-۶
  

 نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در يبهــامتوســط 

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، بهـاي هـر بـشکه نفـت                    .  درصـد افـزايش يافـت      ١٨/۴بازار نيويـورک ،     

  .  دلار معامله گرديد ٥١/٨١-١٨/٨٣خام پايه آمريکا در محدوده 

 سـرد   برخـي اخبـار اقتـصادي،     نوسانات بهاي نفت خام طـي هفتـه گذشـته ، بطـور عمـده تحـت تـأثير                    

ــويژه امريکــا،  ــزايش، و ســهام  نوســانات بازارهــاي ارز شــدن نيمکــره شــمالی ب ــاف  يش از انتظــار موجــودي ب

             نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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           نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 
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  .ود ب۲۰۱۰در هفته منتهی به اول ژانويه انبار نفت امريکا 

ــا کــاهش     ســردتر شــدن هــوا در نيمکــره شــمالی در هفتــه گذشــته، دمــاي هــوا را در ايــن منطقــه ب

 ژانويــه يعنــی اواخــر هفتــه آتــی ۱۴هــا حــاکی از تــداوم ايــن وضــعيت تــا  بينــی پــيش. روبــرو ســاخته اســت

بواســطه ســرماس شديد،تقاضــای نفــت حرارتــی  ) بزرگتــرين واردکننــده نفــت جهــان(در امريکــا . باشــد مــي

  . درصد بيشتر از ميانگين مصرف در فصل زمستان بود۲۵ هفته گذشته طی

ــه       ــورد هزين ــراين در م ــيه و اوک ــشاجرات روس ــه از م ــک هفت ــر از ي ــت کمت ــا گذش ــر ب ــوی ديگ از س

بـار ميـان روسـيه و بـلاروس بـر سـر قيمـت گـذاری                   ترانزيت نفت از خـاک اوکـراين بـه اروپـا، تنـشهايي ايـن              

تحـت تـأثير افـزايش ايـن        . هـا در مـورد قطـع جريـان نفـت بـه اروپـا افـزود                 نفت خام در گرفـت و بـر نگرانـی         

  .نگرانی ها قيمت نفت نيز در روزهای ميانی هفته گذشته تحت فشار صعودی قرار داشت

  
 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی 

  )ون بشکهيليارقام به م(٠١/٠١/٢٠١٠به
ت به ر نسبييدرصد تغ

 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به 
 مدت مشابه سال قبل

 3273 031 045 نفت خام
 1590 019 890 ريان تقطيفراورده های م
 2197 170 285 نيبنز

  

مبنـی بـر    (روز چهارشنبه با اينکه اعـلام موجـودی انبـار نفـت امريکـا در هفتـه منتهـی بـه اول ژانويـه                         

توانـست عـاملی بـرای کـاهش قيمـت نفـت باشـد امـا کـاهش                    ، مـي  )ای نفـت خـام     ميليون بشکه    ۳/۱افزايش  

ای در امريکـا و نگرانـی در مـورد بازگـشت بحـران مـسکن در ايـن کـشور بـه تنـزل                           هـای قولنامـه     فروش خانه 

  . ١دلار دامن زد و در نتيجه باز هم روند صعودی قيمت نفت را حفظ کرد

قاضـای چـين عـواملی بودنـد کـه در روز پنجـشنبه مـانع                تقويت دلار و نگرانی بـازار نـسبت بـه رشـد ت            

هرچنـد سـرماي هـوا بـاز هـم مـانع از کـاهش               . از افزايش قيمـت نفـت بـرای دوازدهمـين روز متـوالی شـدند              

                                                 
  .شود  کاهش ارزش دلار به معنی گران شدن هر بشکه نفت خواهد بود که قيمت آن به دلار اعلام مي 1
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ــن روز شــد    ــل توجــه قيمــت نفــت در اي ــروز آتــش . قاب ــز ب ــه ني ــانی هفت ــشگاه   روز پاي ســوزی در يــک پالاي

  .کانادايي به افزايش مجدد قيمتها دامن زد

  
             ٢٠١٠ ژانويه ٨مت  نفت خام در هفته منتهی به ي ق-٢جدول 

خ     يتار                      
 متوسط هفته   ژانويه٨جمعه   ژانويه٧پنجشنبه   ژانويه٦چهارشنبه   ژانويه٥سه شنبه   ژانويه٤دوشنبه  عنوان

 8151 8177 8318 8266 8275 8237 کايه آمري نفت پا
 8012 8059 8189 8151 8137 8110 نفت برنت

 7818 7912 7964 8012  7927  نفت اوپک 
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