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 دايره مطالعات ارزي
 

 

 بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده

 نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت
 
 

۲۲/۰۱/۲۰۱۰ طي هفتة منتهي به  
 

  ) ۴۴ شمارة(
۱۳۸۸  بهمن ماه۴



  فهرست مندرجات

    

 صفحه عنوان

    

  ۱ي تغيير ناگهاني واحد پول کره شمال-١

  ۳   آمريکا-۲

  ۱۰   منطقه يورو-۳

  ۱۳   ژاپن-٤

  ۱۷  انگليس -۵

 ٢٢  طلا  -٦

 ۲۴   نفت-۷

  



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۸/۱۱/۲ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۱۰/۱/۲۲

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۲۲ ژانويه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۰ ژانويه ۲۱ ژانويه ۱۹ ژانويه ۱۵ ژانويه ۱۸ ژانويه

063558 063 06396 064064 064308 064043 063763 063642  SDR 0  دلار به63642

14483 (۵) 194 14202 14135 14087 14102 14301 14384 * 14388 يورو (پول واحد اروپايي) 

16237 (٢) 014 16260 16117 16193 16284 16371 16335 * 16272 ليره  انگليس 

10312 (٣) 112 10428 10588 10518 10464 10306 10264 10293 دلار  كانادا

10194 (۴) 174 10371 10416 10429 10443 10319 10251 10262 فرانك  سوييس

912880 (١) 068 9067 8986 9040 9124 9108 9078 9079 ين  ژاپن

157338 063 156339 156093 155501 156145 156830 157128 SDR 157128 به دلار  

113770 254 110876 108715 109840 111140 113810 تعطيل 1130 طلاي نيويورک (هراونس)

113971 249 111129 109150 109045 110810 113270 113370 113225 طلاي  لندن (هر اونس)

8007 403 7685 7454 7608 7774 7902 تعطيل 7800 نفت پايه آمريکا 

7870 378 7573 7283 7458 7632 7763 7727 7711 نفت برنت انگليس 

10658 174 10473 10173 10390 10603 1072543 تعطيل DOW-30 10610 (بورس وال ا ستريت ) 

5493 145 5413 5303 533510 542080 5513 549439 FTSE-100 5455 ( بورس لندن)

10876 104 10763 1059055 10868 10738 10765 10855 NIKKEI-225 10982 (بورس توكيو )  

5962  209 5838 5695 5747 5852 5976 5919 DAX-30 5876 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴۴ ر*  هر واحد به دلار آمريکا



 ١

  بسمه تعالي 

 

 

  تغيير ناگهاني واحد پول کره شمالي-١

 

  

واحـد پـول کـره      ( بطور ناگهاني دولت اعلام کرد که مردم يک هفته فرصت دارنـد کـه ون                 ٢٠٠٩ نوامبر ٣٠در روز   

  . برابر ارزش ون قديم تعيين شد١٠٠ارزش هر ون جديد .را با ون جديد تعويض نمايند) شمالي

سـقف ايـن    . قط هفت روز وقـت دارنـد کـه ون قـديم را بـا ون جديـد تعـويض نماينـد                     دولت اعلام کرد که مردم ف     

بعداً دولت اعلام کرد که آنان مـي        . تعيين شد )  دلار به نرخ بازار سياه     ٤٠معادل  ( ون   ١٠٠,٠٠٠تعويض در وهله اول     

 ١٢٠معـادل  ( ون ٣٠٠,٠٠٠را به ون جديد تبديل نماينـد و حـدود           )  دلار ٦٠معادل  ( ون قديم    ١٥٠,٠٠٠توانند حدود   

  .  مي شودطبنابراين بقيه داراييهاي نقدي غير ارزي افراد از ارزش ساق. نيز در بانکها پس انداز نمايند) دلار

سه هفته بعد از آن دولت کره شمالي اعلام کرد که ديگر نبايد از ارز براي معـاملات داخلـي اسـتفاده شـود و مـردم                           

بـه  . البته نرخ دولتي بسيار پايين تر از نرخ بازار آزاد اسـت           . تي به ون تبديل کنند    بايد تمام ارزهاي خود را با نرخ دول       

  . اين ترتيب کسانيکه ارز ذخيره داشتند مي توانند با فروش آن به نرخ دولتي بر نقدينگي وني خود بيفزايند

  : اقدام عبارتند ازاحتمالاً اهداف اين

  از ميان بردن ثروت يک طبقه مرفه؛ -

 تورم؛مبارزه با  -

 .افزايش ذخاير ارزي بانک مرکزي -

 ميلادي دولت کره شـمالي گامهـايي در جهـت حرکـت بـه سـوي اقتـصاد آزاد                    ٢٠٠٢لازم به ذکر است که از سال        

اين گامها سبب شد تا برخي از مقامات حزب کمونيست، ديپلماتهاي اين کشور که حقوق ارزي دريافـت                  . برداشت

دولت بـا محـدود کـردن ميـزان         . ژاپن يا چين به کار اشتغال دارند، ثروتمند شوند        مي کنند و کسانيکه اقوام آنان در        



 ٢

اين امـر   . ، عملاً موجب نابودي ثروت ثروتمندان شده است       ) دلار ١٨٠معادل  ( ون   ٤٥٠,٠٠٠نقدينگي مردم به حدود     

نيکه ذخيره ارزي البته کسا. تا حدودي در پاسخ به نارضايتي عامه مردم از ثروتمند شدن خواص صورت گرفته است    

  .داشتند مي توانند با فروش اين ارزها نقدينگي وني خود را به ميزان قابل توجهي افزايش دهند

نيـز تـا حـدودي    ) چاپ ژاپن و متعلق به کره شمالي (Chosun Shinbo ميلادي روزنامه ٢٠٠٩ دسامبر ٤گزارش 

اتخاذ شده پولي در کره شمالي موجـب تـضعيف بـازار            اين روزنامه نوشته بود که تدابير       . اين نظريه را تأييد مي کند     

  . آزاد و تقويت سيستم سوسياليستي کشور مي گردد

هرچنـد  (گي را  ون، رشد نقدين٤٥٠,٠٠٠ افراد به حدود  بسياري ازهمچنين دولت با محدود کردن حداکثر نقدينگي 

نابع دولتي کره شمالي نيز هـدف از ايـن          م. شايد تا حدودي در کنترل تورم مؤثر باشد       اين امر   . محدود کرد ) اجباري

اما تصميم دولت به ممنوع کردن استفاده از ارز در معاملات داخلي و اجبار مـردم                . اقدام را مهار تورم ذکر کرده اند      

  به فروش ارز به دولت، احتمالاً بـه منظـور افـزايش ذخـاير ارزي بانـک مرکـزي و اسـتفاده از ايـن ارزهـا در جهـت                              

چون نگهـداري ارز توسـط مـردم در خانـه هـا، مـانع از دسترسـي بانـک                    .  افزايش توليد بوده است    سرمايه گذاري و  

اين در حالي است که گفته مي شود مردم ايـن کـشور معـادل               . مرکزي به قسمتي از درآمدهاي ارزي کشور مي شد        

 را در نـزد خـود احتکـار    دلار آمريکا، يورو، يوآن چين و ون کره جنـوبي   ارزهاي مختلف نظير    يک ميليارد دلار از     

   مـيلادي کـره شـمالي    ٢٠٠٨ ميليـارد دلاري سـال   ١٣/١اين مقـدار تقريبـاً برابـر بـا کـل درآمـد صـادراتي               . کرده اند 

  . مي باشد

چـون در کـره     . اما اقدامات اخير دولت به مفهوم توقف حرکت به سوي آزاد سازي اقتصادي در اين کـشور نيـست                  

 ، صـدمين سـال تولـد مؤسـس دولـت کمونيـستي کـره               ٢٠١٢ات اقتـصادي در سـال       شمالي از مدتها قبل وعده تغيير     

  .البته گفته مي شود اين تغييرات بر اساس مدل تغييرات چين و بصورت تدريجي خواهد بود. شمالي، داده شد

  حتـــي اخيـــراً دولـــت کـــره شـــمالي اجـــازه ســـرمايه گـــذاري مـــشترک بـــا ســـرمايه گـــذاران کـــره جنـــوبي در  

علاوه بر آن در ماه ژانويه دولت تصميم به ايجـاد  .در مرزهاي خود با چين و روسيه را داده است" ادبازارچه هاي آز  "

  . براي جلب سرمايه گذاريهاي خارجي گرفته است" اولين بانک توسعه"



 ٣

نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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   آمريکا- ٢

  

  نوسانات دلار-الف

  يـره انگلـيس، تقويـت     به استثناي ين ژاپـن و ل       گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي          هفته در

و ليـره  متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ما قبل دربرابـر يـن ژاپـن    .  شد  

بـه نرخهـاي    . . درصد، افزايش داشـت    ۹۴/۱ درصد کاهش و در برابر يورو        ۱۴/۰ درصد و    ۶۸/۰انگليس به ترتيب    

  يـن، هـر يـورو در محـدوده           ۸۶/۸۹-۲۴/۹۱محـدوده   آخر وقت بازار نيويـورک، در هفتـه گذشـته هـر دلار در               

  .  دلار، در نوسان بود۶۱۱۷/۱-۶۳۷۱/۱دلار و هر ليره انگليس در محدوده  ۴۳۸۴/۱-۴۰۸۷/۱

نگراني نـسبت بـه کـسري بودجـه و بـدهيهاي دولـت              در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير         

در . ورهاي عمده صنعتي و برخي از موارد ديگـر قـرار داشـت       يونان، ارقام اقتصادي منتشره در آمريکا و ساير کش        



 ٤

در روز دوشـنبه وزراي دارايـي       . روک در تعطـيلات رسـمي بـه سـر مـي بـرد             وروز دوشنبه بازارهـاي ارزي نيوي ـ     

کشورهاي عضو منطقه يورو، از جمله وزراي دارايي آلمان و هلند، به دولت يونان هشدار دادند که بايد مـشکلات                 

و کسري عظيم   )  درصد توليد ناخالص داخلي    ۰/۱۲۰(بدهيهاي عظيم دولتي    . ه تنهايي حل نمايند   مالي خود را ب   

رتبه اعتباري بـدهيهاي دولتـي ايـن           مؤسسات رتبه بندي اعتباري،     در هفته هاي قبل    بودجه يونان، سبب شد تا    

بدهيهاي عظيم  پرداخت  حتي برخي مي ترسند که دولت يونان در باز        . کشور را مورد تجديدنظر نزولي قرار دهند      

بانـک هـا   تبـه اعتبـاري بـدهيهاي دولتـي يونـان،          ادامه کاهش ر  در صورت    علاوه بر آن،     .خود دچار مشکل شود   

 از اوراق قرضه دولتي اين کشور، به عنوان وثيقه، براي اخذ وام از بانک مرکـزي اروپـا اسـتفاده                     نخواهند توانست 

 درصد توليد ناخالص داخلـي      ۷/۱۲ قصد دارد کسري بودجه خود را از         البته قبلاً دولت يونان اعلام کرد که      . کنند

 درصد توليد ناخـالص     ۸/۲ ميلادي و    ۲۰۱۰ درصد توليد ناخالص داخلي در سال        ۷/۸ ميلادي به    ۲۰۰۹در سال   

اما بسياري از تحليل گران به توان دولت يونان به کاهش قابل توجه             .  ميلادي کاهش دهد   ۲۰۱۲داخلي در سال    

حتي برخي نگرانند که مشکل کسري بودجـه و بـدهيهاي دولتـي، در برخـي                . اعتماد ندارند   ودجه خود، کسري ب 

اين امر حمايت بانک مرکزي اروپا از يوروي قوي را بـه زيـر              . منطقه يورو به تدريج ظاهر شود     ديگر از کشورهاي    

ي کاهش ارزش يـورو بيـشتر     کشورهاي عضو به بانک مرکزي اروپا برا      برخي از   حتي ممکن است    . سئوال مي برد  

 در مـاه  ۴/۵۰که شاخص اعتماد سرمايه گذاران آلماني از      همچنين در روز سه شنبه اعلام شد        . فشار وارد نمايند  

همچنين در اين روز اعـلام شـد کـه خـالص            .  يافت کاهش در ماه ژانويه سالجاري      ۲/۴۷دسامبر سال گذشته به     

. در ماه اکتبـر افـزايش يافـت       ميليارددلار  + ۶/۲۶دلار در ماه اکتبر به       ميليارد   -۴/۲۵جريان سرمايه به آمريکا از      

نيويورک و در روز سه شنبه در بازار        ) در بازار لندن  (موارد مذکور سبب تقويت دلار در برابر يورو در روز دوشنبه            

ــه راه  . شــد ــه گــران چــشم ب ــسياري از معامل ــه در روز دوشــنبه ب ــوط ب ــار مرب ــناخب   شــرکت هواپيمــايي ژاپ

 (Japan Airlines) در ايـن  . انتظار مي رفت اين شرکت در روز سـه شـنبه تقاضـاي ورشکـستگي نمايـد     . بودند

احتمـال چنـين    . صورت احتمالاً موجب بازگشت قسمتي از سرمايه هاي اين شرکت از خارج به داخل مـي شـد                 

اعـلام ورشکـستگي    بدو امـر،    در  در روز سه شنبه     . امري مانع کاهش ارزش ين در برابر دلار در روز دوشنبه شد           

اما اين وضعيت چنـدان داوم نيـاورد و بعـداً در    . هواپيمايي ژاپن، موجب ادامه ضعف دلار در برابر ين شد    شرکت  



 ٥

همان روز در بازار نيويورک خبر مربوط به رشد جريان سرمايه به آمريکا در ماه نـوامبر، موجـب تقويـت دلار در                       

 و سه شنبه انتشار ارقام مطلوب مربوط به بخش مسکن انگليس، رشد شديد              در روزهاي دوشنبه  . برابر ين گرديد  

  انگليــــــسيتــــــورم مــــــاه دســــــامبر ايــــــن کــــــشور، احتمــــــال خريــــــد شــــــرکت        

 Britain's International Power    توسـط شـرکت فرانـسوي French Utility GDF Suez   و موافقـت شـرکت 

 ميليارد دلار، موجـب ضـعف دلار   ۶/۱۹به مبلغ  Cadbury به خريد شرکت انگليسي Kraft Food Incآمريکايي 

ايـن  هزينـه اسـتقراض در يونـان دولـت          با افزايش   در روزهاي چهارشنبه و پنج شنبه       . در برابر ليره انگليس شد    

 اعلام کرد که از همه ابزارها براي استقراض، از جمله فروش مستقيم اوراق قرضه دولتي به مردم، اسـتفاده                 کشور

 گذاران مي ترسند که بحران مالي يونان به برخي از کشورهاي ديگر عضو اين منطقه کـه از                   مايهسر. خواهد کرد 

در امـا در آمريکـا در انتخابـات روز سـه شـنبه      . لحاظ مـالي در وضـعيت نامناسـبي قـرار دارنـد سـرايت نمايـد              

ميتوانـد  برخـي عقيـده دارنـد کـه ايـن امـر             . حزب جمهوريخواه پيـروز شـد     يک سناتور کانديداي    ماساچوست،  

چنين امري در نهايت بـه      . دموکراتها را در سنا آمريکا مجبور به مصالحه با جمهوريخواهان در مورد بودجه نمايد             

 ۴/۱ مـيلادي حـدود   ۲۰۰۹کـسري بودجـه ايـن کـشور در سـال          .  کسري بودجه آمريکا منجر خواهد شـد       مهار

 به تدريج افـزايش يافـت       ۲۰۰۷الص در سال     درصد توليد ناخ   ۲/۱کسري بودجه اين کشور از      . تريليون دلار، بود  

 درصـد توليـد ناخـالص داخلـي در     ۹/۱۲ مـيلادي و  ۲۰۰۸ درصد توليد ناخالص داخلي در سال      ۲/۳تا به سطح    

 و CI TIC Bankدر همان روز در بازار شايعه شد که بانک مرکزي چـين بـه   . افزايش يافت ميلادي ۲۰۰۹سال 

China Everbright Bankدر روز پنجشنبه .  ذخاير قانوني خود نزد بانک مرکزي را افزايش دهند دستور داد که

ايـن سياسـتهاي    .  درصد افـزايش داد    ۴۰۸/۱نيز بانک مرکزي چين، بازده اوراق قرضه سه ماهه خود را تا سطح              

 نزولـي    بر ارزش پول کشورهاي صادرکننده مواد اوليه نظير استراليا، زلاندنو و کانادا فشار             انقباضي پولي در چين   

موارد مذکور موجب تقويت دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي ديگر در روزهـاي پنجـشنبه و جمعـه             . وارد کرد 

بـراي  هـاي بـزرگ     در روز پنجشنبه اعلام برنامه دولت آمريکا بر اعمال محدوديت در تصميم گيـري بانـک                 . شد

اين امر تا حدودي از . مت سهام آمريکا شد سرمايه گذاري در داراييهاي پرمخاطره، موجب ضعف شاخص هاي قي         

اما احتمال اعمال چنين محدوديتي بـر تـصميم گيـري           . کاستدر آن روز    شدت سير صعودي دلار در برابر يورو        
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چون اين امر سبب کاهش تمايـل بـه   . بانک ها موجب تقويت ين در برابر دلار در روزهاي پنجشنبه و جمعه شد          

پذيري سرمايه گذاران نيز موجب فروش داراييهاي ريسک دار و استفاده از            کاهش ريسک   . ريسک پذيري گرديد  

بسياري از سرمايه گذاران، در ماههاي اخير به دليل پـايين بـودن   . وجوه حاصله براي پرداخت بدهيهاي يني شد  

ر ولـي   نرخ بهره وامهاي يني، اقدام به استقراض ين و تبديل آن به ساير ارزها جهت خريد داراييهـاي ريـسک دا                    

  .پربازده کرده بودند

  

   بازار پولي داخلي-ب

 ۰/۵ درصد در سه ماهه سوم سال گذشته بـه حـدود             ۲/۲به احتمال بسيار زياد رشد اقتصادي کشور از         

 ۲۰۱۰اما شواهد نشان مي دهد که اين رشد در سال           . درصد در سه ماهه چهارم سال گذشته افزايش يافته است         

به همين دليل احتمالاً نرخهاي بهره کليدي آمريکـا، تـا پايـان سـال       . ش مي يابد  به ميزان قابل ملاحظه اي کاه     

 درصـد و  ۰-۲۵/۰هم اکنون نرخ بهره کليدي وجوه فدرال در محدوده         .  ميلادي بلاتغيير باقي خواهد ماند     ۲۰۱۰

  .  درصد قرار دارد۵/۰نرخ بهره کليدي تنزيل در سطح 

  
 )دبه درص(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  ژانويه١به 

متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٨به 

متوسط هفته منتهي 

  ژانويه١٥به 

متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٢٢به 

 025 025 025 025 دلار آمريکا

 065 065 065 061 وروي

 028 026 027 025 ن ژاپني

 060 061 061 061 سيره انگليل
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  اقتصاد داخلي -ج

خانــه هــاي شــروع بــه ســاخت بــه نــرخ ســالانه پــس از طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته ،   

 مـيلادي، در مـاه دسـامبر همـان سـال بـه طـور ماهانـه               ۲۰۰۹ درصد رشد ماهانـه در مـاه نـوامبر سـال             ۷/۱۰

ــه مــدت مــشابه ســال قبــل   ۰/۴ ــسبت ب ــه  ۲/۰ درصــد کــاهش و ن ــزايش داشــت و ب   هــزار۰/۵۵۷ درصــد اف

قبلاً انتظار مـي رفـت کـه خانـه هـاي شـروع بـه سـاخت بـه نـرخ سـالانه در مـاه دسـامبر بـه                               . دستگاه رسيد 

کــاهش غيرمعمــول دمــاي هــوا، از علــل اصــلي کــاهش خانــه هــاي شــروع بــه  .  هــزار دســتگاه برســد۰/۵۸۰

رصـد   د۹/۶صـدور پروانـه هـاي سـاختماني بـه نـرخ سـالانه پـس از                 امـا   . ساخت در ماه دسـامبر گذشـته بـود        

 درصـد و نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال قبـل                ۹/۱۰رشد ماهانـه در مـاه نـوامبر، در مـاه دسـامبر بطـور ماهانـه                  

ــه  ۸/۱۵ ــد داشــت و ب ــد، رش ــيد ۶۵۳ درص ــتگاه رس ــزار دس ــاي   .  ه ــه ه ــالانه پروان ــرخ س ــامبر ن ــاه دس در م

ر پروانـه   رشـد شـديد صـدو     .  مـيلادي بـه بعـد رسـيد        ۲۰۰۸ساختماني به بالاترين سطح خـود از اکتبـر سـال            

ســقوط فعاليــت . هــاي ســاختماني، منــادي رشــد فعاليــت بخــش ســاختمان در ماههــاي آينــده مــي باشــد  

 مـيلادي و رکـود شـديد اقتـصادي          ۲۰۰۷بخش مـسکن از علـل اصـلي بـروز بحـران مـالي در مـاه اوت سـال                     

د بـه همـين دليـل بهبـود فعاليـت بخـش مـسکن در اقتـصا                . اسـت  ميلادي آمريکـا بـوده       ۲۰۰۹ و   ۲۰۰۸سال  

ــد   ــي باش ــوردار م ــژه اي برخ ــت وي ــا از اهمي ــه   . آمريک ــاري در هفت ــه بيک ــتفاده از بيم ــد اس ــيان جدي متقاض

.  هـزار نفـر رسـيد      ۰/۴۸۲ هـزار نفـر افـزايش يافـت و بـه             ۰/۳۶ ژانويـه نـسبت بـه هفتـه ماقبـل            ۱۷منتهي به   

. ن مـي دهـد    اين سـومين هفتـه متـوالي اسـت کـه تعـداد متقاضـيان اسـتفاده از بيمـه بيکـاري افـزايش نـشا                         

بـالا بــودن ظرفيـت بلااســتفاده صــنايع و عـدم تمايــل صــاحبان صـنايع بــه ســرمايه گـذاري جديــد، از موانــع      

 ميليـارد دلار در     -۴/۲۵خـالص جريـان سـرمايه بـه آمريکـا از            . اصلي بهبـود بـازار اشـتغال آمريکـا مـي باشـد            

جريـان سـرمايه بـه آمريکـا در         . افـت افـزايش ي  ميليـارد دلار در مـاه نـوامبر سـال گذشـته             + ۶/۲۶ماه اکتبر به    

 ميليـارد دلاري همـان مـاه بـوده          ۴/۳۶ماه نـوامبر، بـيش از ميـزان مـورد نيـاز بـراي پوشـش کـسري تجـاري                     

رشــد شــديد خريــد اوراق قرضــه درازمــدت دولتــي، از علــل اصــلي مثبــت شــدن جريــان ســرمايه بــه  . اســت



 ٨

ــود  ــوامبر ب ــاه ن  ــ. آمريکــا در م ــد اوراق قرضــه درازمــدت دولت ــه  ۹/۳۸ي از خري ــر ب ــاه اکتب ــارد دلار در م  ميلي

ــت   ۳/۱۱۸ ــزايش ياف ــوامبر اف ــاه ن ــارد دلار در م ــي    .  ميلي ــه دولت ــذاران در اوراق قرض ــرمايه گ ــرين س بزرگت

   : آمريکا عبارتند از

  ارقام به ميليارد دلار

  ماه

  عنوان

  سپتامبر

۲۰۰۹  

  اکتبر

۲۰۰۹  

  نوامبر

۲۰۰۹  

  ۶/۷۸۹  ۹/۷۹۸  ۹/۷۹۸  چين

  ۳/۷۵۷  ۹/۷۴۵  ۰/۷۵۱  ژاپن

  ۵/۲۷۷  ۱/۲۳۰  ۸/۲۴۸  انگليس

  ۷/۱۸۷  ۴/۱۸۸  ۳/۱۸۵  کشورهاي صادرکننده نفت

  ۸/۱۷۹  ۶/۱۷۰  ۰/۱۷۳  کارائيبکشورهاي منطقه بانکي 

  ۱/۱۵۷  ۲/۱۵۶  ۹/۱۴۴  برزيل

  

ميــزان اوراق قرضــه دولــت آمريکــا کــه توســط بانــک هــاي مرکــزي کــشورهاي مختلــف جهــان     

 ميليــارد دلار ۸۳/۱ ژانويــه ۲۰شــته شــده در هفتــه منتهــي بــه نــزد بانــک مرکــزي آن کــشور بــه وثيقــه گذا

ــه   ــت و ب ــزايش ياف ــيد ۹۵۱/۲اف ــون دلار رس ــالهاي    .  تريلي ــا در س ــت آمريک ــه دول ــداوم بودج ــسريهاي م ک

هـم اکنـون بـدهيهاي ايـن دولـت بـه سـقف              . گذشته، سـبب رشـد بـدهيهاي دولـت ايـن کـشور شـده اسـت                

 ـ.  بـسيار نزديـک شـده اسـت        ) تريليـون دلار   ۴/۱۲(تعيين شـده توسـط کنگـره         ه احتمـال زيـاد کنگـره ايـن         ب

  .  تريليون دلار ديگر افزايش خواهد داد۰/۲سقف را نزديک به 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

دسامبرنوامبراکتبرسپتامبر اوتژوئيه ژوئن مهآوريلمارسفوريهژانويه

 76 81 85 89 94 95 94 97 98 101 10 10 )به درصد(ارینرخ بيک

   3622612852922597274932 3085 365332 364 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 20151705  0401 13 06 02 06 06 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

نه در شاخص قيمت تغييرسالا
 )به درصد(مصرف کننده

00 02 040713 13 21   13 02 18 27 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی           ٢٠٠٩سه ماه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول 
   64 07 25 )به درصد(
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نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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دلار آمريکا

ين ژاپن

  منطقه يورو -۳

  

   نوسانات يورو-الف

ــاي   د ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــته ، ي ــه گذش ــاهش   ر هفت ــا ، ک ــه دلار آمريک ــورد بررســي ، از جمل م

ه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه مــا قبــل در برابــر دلار متوســط ارزش يــورو در هفتــ. يافــت 

ــت  ۹۴/۱ ــاهش داش ــد ک ــورو در     .  درص ــر ي ــته ه ــه گذش ــورک ، درهفت ــازار نيوي ــت ب ــاي آخروق ــرخ ه ــه ن ب

    . دلار در نوسان بود ۴۰۸۷/۱-۴۳۸۴/۱محدوده 

 از مـوارد    در هفته گذشته نوسـانات يـورو عمـدتاً تحـت تـأثير مـشکلات مـالي دولـت يونـان و برخـي                       

در روز دوشـنبه وزراي دارايـي آلمـان و هلنـد بـه وضـوح اعـلام کردنـد کـه دولـت يونـان                          . ديگر قـرار داشـت      

ولـي آنـان احتمـال کمـک دولـت يونـان بـراي حـل مـشکلات                  . مسئول اصلي حل مشکلات مالي خـود اسـت          

ه دورنمـاي رتبـه      اعـلام کـرد ک ـ     Moody'sدر روز سـه شـنبه نيـز مؤسـسه رتبـه بنـدي               . مالي را رد نکردنـد    

در همـان  . اعتباري يونان بـه دليـل ترديـد نـسبت بـه توانـايي دولـت بـراي کـاهش هزينـه هـا، منفـي اسـت                          

دولـت يونـان بـا مـشکلات زيـادي روبـرو            . روز وزير دارايي سوئد نيز گفت کـه آمارهـاي يونـاني تقلبـي اسـت                 
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. رکـود اقتـصادي مواجـه اسـت        سـال گذشـته بـا        ۱۶ايـن کـشور اکنـون بـراي اولـين بـار در طـي                . مي باشـد  

دولــت سوسياليــست جديــد يونــان بــا مخالفــت هــاي شــديدي در رابطــه بــا سياســت هــاي انقباضــي مــالي   

 درصـد   ۲/۱توليـد ناخـالص داخلـي در سـال گذشـته            . کـارگران تـصميم بـه اعتـصاب دارنـد           . روبرو مي باشـد   

 درصـد نيـروي کـار در        ۸/۹بـه    ۲۰۰۸ درصـد نيـروي کـار در اکتبـر سـال             ۴/۷نـرخ بيکـاري از      . کاهش يافت   

سـرمايه گـذاران بـراي خريـد اوراق قرضـه دولتـي يونـان، بـازده                 .  مـيلادي افـزايش يافـت        ۲۰۰۹اکتبر سـال    

 ميليــارد دلار اوراق قرضــه دولتــي يونــان ، بــازده اوراق ۲/۱در مزايــده روز ســه شــنبه . بــالاتري را مــي طلبنــد

بـسيار  )  درصـد  ۳۵/۰(راق قرضـه مـشابه در مـاه اکتبـر              درصد رسيد کـه نـسبت بـه بـازده مزايـده او             ۶۷/۱به  

 درصـد توليــد ناخـالص داخلـي آن و کـسري بودجــه     ۰/۱۲۰بـدهي هـاي دولتــي يونـان حـدود     . بـالاتر اسـت   

ــز  ــال   ۹/۱۲آن ني ــي آن در س ــالص داخل ــد ناخ ــد تولي ــود ۲۰۰۹ درص ــيلادي ب ــه  .  م ــصميم دارد ک ــت ت دول

 درصــد توليــد ناخــالص داخلــي ۸/۲ بــه ۲۰۱۲ ســال  درصــد و در۷/۸ بــه ۲۰۱۰کــسري بودجــه را در ســال 

مـوارد مـذکور    . امـا بـسياري بـر ايـن باورنـد کـه دولـت يونـان در تـصميم خـود راسـخ نيـست                          . کاهش دهد   

ــه شــد  ــار روز اول هفت ــورو در چه ــزايش  . موجــب کــاهش ارزش ي ــه اف ــوط ب ــر مرب ــه خب در آخــرين روز هفت

  . تقويت يورو در برابر دلار گرديدشديد سفارشات صنعتي ماه نوامبر منطقه يورو سبب 

  

   بازار پولي داخلي– ب

اظهــارات مقامــات پــولي منطقــه يــورو نــشان مــي دهــد کــه آنــان انتظــار دارنــد کــه رشــد اقتــصادي 

بـه همـين دليـل انتظـار نمـي رود کـه نـرخ بهـره کليـدي ايـن منطقـه                       . منطقه در ماه هاي آينده کند باشـد         

 ۰/۱هـم اکنـون نـرخ بهـره کليـدي منطقـه يـورو در سـطح                  . داده شـود    تا پايان سال جاري مـيلادي افـزايش         

  . درصد قرار دارد 

  

  وضعيت اقتصادي-ج

ــوامبر بطــور     ــورو در مــاه ن ــام منتــشره در هفتــه گذشــته سفارشــات صــنعتي در منطقــه ي طبــق ارق

ت کـه    انتظـار مـي رف ـ      قـبلاً .  درصـد افـزايش داشـت        ۵/۱ درصد و نسبت به ماه مـشابه سـال قبـل             ۶/۱ماهانه  



 ١٢

 ۲/۶ درصــد رشــد و نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل ۵/۰سفارشــات صــنعتي در مــاه نــوامبر بطــور ماهانــه 

. رشــد تقاضــاي داخلــي ، در رشــد سفارشــات صــنعتي نقــش مهمــي داشــت  . درصــد کــاهش داشــته باشــد 

ــورو از   ــه ي ــه اي منطق ــت کارخان ــال گذشــته و  ۶/۵۱شــاخص فعالي ــامبر س ــاه دس ــه ۴/۳۴ درم ــاه ژانوي  در م

همچنـين شـاخص    .  مـاه گذشـته، رسـيد      ۲۹ درمـاه فوريـه ، يعنـي بـه بـالاترين سـطح               ۰/۵۲ل جـاري بـه      سا

 ۳/۵۲اه ژانويـه سـال جـاري بـه           در م ـ  ۲/۴۲ در مـاه دسـامبر سـال گذشـته و            ۶/۵۳فعاليت بخـش خـدمات از       

قـرار  . امـا رشـد ايـن شـاخص در مـاه فوريـه پـايين تـر از انتظـار قبلـي بـود                       . در ماه فوريه سال جـاري رسـيد       

ــالاتر از    درصــد بــه مفهــوم رشــد ۰/۵۰گــرفتن شــاخص هــاي فعاليــت کارخانــه اي و خــدمات در ســطحي ب

ه نــوامبر و افــزايش شــاخص هــاي افــزايش شــديد سفارشــات صــنعتي در مــا. فعاليــت ايــن بخــش هــا اســت 

ــه اي و خــدمات ، بيــانگر ادامــه رشــد حــدود     درصــدي در ســه ماهــه ۳/۰-۴/۰فعاليــت بخــش هــاي کارخان

اقتــصاد منطقــه يــورو از ســه ماهــه دوم ســال . چهــارم ســال گذشــته و ســه ماهــه اول ســالجاري مــي باشــد 

در .  مــيلادي ادامــه داشــت ۲۰۰۹ وارد دوران رکــود شــد و ايــن رکــود تــا پايــان ســه ماهــه دوم ســال ۲۰۰۸

ــا برخــورداري از رشــد     درصــدي از رکــود خــارج ۴/۰ســه ماهــه ســوم ســال گذشــته اقتــصاد ايــن منطقــه ب

  . گرديد 

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 دسامبر امبرنو اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

   83 87 90 93 95 94 95 96 98 99 100 )به درصد(نرخ بيکاری

     1521 13 052   232 757 1733 328 131 1304 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   24 26 14 15 07 02 03 11 02 06 01 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

11 12 06 06 00 01 07 02 03 01 05 09 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم
 18 49 48 40 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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  ن ژاپ-٤

  

  ين  نوسانات –الف 

ــت     ــده تقويـ ــاي عمـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــن در برابـ ــن ژاپـ ــته، يـ ــه گذشـ ــد  در هفتـ ــط . گرديـ متوسـ

ــل      ــه ماقبـ ــط آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــل نـ ــه قبـ ــر دلار در هفتـ ــن در برابـ ــد ٦٨/٠ ارزش يـ  درصـ

بــه نرخهـــاي پايــان وقــت بــازار نيويـــورک، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محـــدوده        . افــزايش يافــت  

  . ين معامله گرديد٨٦/٨٩ -٢٤/٩١

ــنبه ــي از    روز دوشــ ــي برخــ ــه دولتــ ــعيت اوراق قرضــ ــصوص وضــ ــي در خــ ــزايش نگرانــ  افــ

ــا     و بـــويژه يونـــانکـــشورهايي اروپـــايي نيـــز کـــاهش ميـــزان ريـــسک پـــذيري در بازارهـــاي مـــالي تـ

عــلام ضــعيف  شــنبه ا  در روز ســه.نمــود کمــک و يــن در بازارهــاي آســيايي   حــدي بــه تقويــت دلار  

د کـــه موجـــب بودنـــدعـــواملي کانـــادا از جملـــه  بيانيـــه ضـــعيف بانـــک مرکـــزي آمارهـــاي اقتـــصادي و

  و يـــن در بـــازار ارز آســـياخريـــد دلار کـــاهش ريـــسک پـــذيري و در مقابـــل افـــزايش تقاضـــا بـــراي 

ــد ــت    .گردي ــه داش ــنبه ادام ــا روز چهارش ــد ت ــن رون ــ. اي ــشنبه روز ا ام ــد   پنج ــرو ش ــاهش روب ــا ک ــن ب .  ي
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ــو  ــلام ق ــس از اع ــصاد يپ ــد اقت ــاخص رش ــي ش ــ،  ني چ ــشارها ي ــت ف ــن تح ــين ژاپ ــت  ي نزول ــرار گرف  ق

ــا  ــر ارزه ــليو در براب ــضعي اص ــدي ت ــم. ف ش ــزان تولي ــالص داخلـ ـي ــارم    (GDP) يد ناخ ــه چه ــه ماه س

ــ ــم يچ ــد ٥/١٠ن از رق ــه    درص ــار ب ــورد انتظ ــ ٪ ٧/١٠م ــد و ايرس ــرا  ني ــاخص ب ــل يش ــه ( دوره قب س

ــوم  ــه س ــن) ماه ــا تجدي ــز ب ــم  ي ــر از رق ــد ٩/٨د نظ ــه  درص ــالانه(٪ ١/٩ب ــ) س ــتيش يزااف ــ. اف ن، يهمچن

 ٦/٠از  CPI و شــاخص) ٪٣/١٦انتظــار ( ٪٥/١٧  ســالانه بــه رقــم  بــا تــواتر  يزان خــرده فروشـ ـيــم

 ين تــا حــد ي چــي اقتــصادي قــوياعــلام آمارهــا  ب،يــن ترتيبــد. ر کــردييــ تغ ٪٩/١ بــه درصــد 

ــد ر   ــاهش رون ــه ک ــر ب ــمنج ــسک گري ــازاريزي ــگرد  ب ــز   . دي ــته ني ــه گذش ــان هفت ــجردر پاي ــان ري سک ي

 اوبامـــا کـــه  پنجـــشنبه روزين کـــاهش پـــس از ســـخنرانيـــ و ابـــودهمچنـــان رو بـــه کـــاهش  يريپـــذ

 و بـــه افـــتيد، شـــدت يـــالات متحـــده گرديـــا يستم بـــانکيـــ در سيرات اساســـيـــجـــاد تغيخواســـتار ا

  .انجاميد سهام، نفت، طلا و در مقابل تقويت دلار آمريکا و ين ي بازارها قيمت درکاهش

  

  بازار پولي داخلي-ب

ــصم  ــن تـ ــتي   در ژاپـ ــه سياسـ ــط کميتـ ــره توسـ ــاي بهـ ــرخ هـ ــزي  ١يمات نـ ــک مرکـ ) BoJ( بانـ

 نـــرخ BoJنـــرخ بهـــره رســـمي . اتخـــاذ مـــي گـــردد) MPM(ايـــن کـــشور در جلـــسات سياســـت پـــولي

ــي  ــل م ــه     تنزي ــدون وثيق ــه ب ــوعي وام عندالمطالب ــرخ ن ــه ن ــد ک ــي٢باش ــد  م ــولي  . باش ــت پ ــسات سياس جل

ــسه       ــزاري جل ــا برگ ــک دوره ت ــراي ي ــول را ب ــازار پ ــت ب ــسير حرک ــه  م ــدي کميت ــاه   ( بع ــک م ــولاً ي معم

ــد ــي ) بع ــين م ــد تعي ــشخص        . کن ــمي م ــره رس ــرخ به ــراي ن ــدف ب ــرخ ه ــين ن ــق تعي ــسير از طري ــن م اي

ــي ــردد مـ ــولي       . گـ ــاي پـ ــاير ابزارهـ ــتفاده از سـ ــي و اسـ ــه دولتـ ــروش اوراق قرضـ ــد و فـ ــزان خريـ ميـ

  .گردند تعيين مي MPMمتعارف  در جلسات  شناخته شده و حتي ابزارهاي غير

                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 



 ١٥

 ٣/٠ در اوج بحـــران مـــالي جهـــان از   ٢٠٠٨يـــدي ژاپـــن از دســـامبر ســـال    نـــرخ بهـــره کل 

 درصــد کــاهش داده شــد و تــا کنــون در همــين ســطح بـــاقي        ١/٠درصــد بــه ســطح بــسيار نــازل      

  .مانده است

  

   اقتصاد داخلي–ج 

ــي      ــاني ارزش تقريبـ ــک جهـ ــات بانـ ــاس اطلاعـ ــشور  GDPبراسـ ــن کـ ــارد دلار ۴۹۰۹ ايـ  ميليـ

ــت  ــد از ۹۲/۷اسـ ــان راGDP درصـ ــود  جهـ ــي شـ ــامل مـ ــران   .  شـ ــه از بحـ ــاني کـ ــالي جهـ ــران مـ بحـ

وامهـــاي رهنـــي بـــه ســـاير بخـــشها ســـرايت کـــرد باعـــث شـــد تـــا اقتـــصاد ژاپـــن از نيمـــه دوم ســـال 

اکنــون پــس از گذشــت شــش فــصل متــوالي اقتــصاد ايــن کــشور هنــوز از          .  وارد رکــود شــود ۲۰۰۸

علـــي . ار داردتـــرين رکـــود تـــاريخي خـــود قـــر رکـــود خـــارج نـــشده اســـت و در حـــال تجربـــه  عميـــق

ــي     ــرين نگرانـ ــصرف، مهمتـ ــضعيف مـ ــتمزدها و تـ ــطح دسـ ــاهش سـ ــاري و کـ ــده بيکـ ــرخ فزاينـ ــم نـ رقـ

 بــه ســطوح منفــي بــسيار نگــران     ۲۰۰۹مقامــات ژاپنــي تــورم منفــي اســت کــه از نيمــه دوم ســال       

  . اي وارد شده است کننده

ــذاري اســـت    ــرمايه گـ ــه تبـــع آن سـ ــارج مـــصرفي و بـ ــه تعويـــق مخـ ــه منزلـ ــورم منفـــي بـ . تـ

ــاب ــارپيچ  بن ــروز م ــت "راين ب ــاهش قيم ــود-ک ــن را      " رک ــصاد ژاپ ــدي اقت ــکل ج ــه ش ــه ب ــت ک ــري اس خط

  .نمايد تهديد مي

ــي           ــه م ــود دارد ک ــن وج ــصاد ژاپ ــورد اقت ــز در م ــت ني ــات مثب ــي نک ــال برخ ــن ح ــا اي ــد  ب توان

ــشم ــد    چ ــن نماي ــدودي روش ــا ح ــداز آن را ت ــن . ان ــادرات ژاپ ــن    (ص ــصاد اي ــرک اقت ــور مح ــرين موت مهمت

بنـــابر آخـــرين آمارهـــاي موجـــود صـــادران  . گرفتـــه اســـت  رشـــد را در پـــيشرونـــدي رو بـــه) کـــشور

ــوامبر   ــاه ن ــن در م ــت     ٩/٤ژاپ ــته اس ــد داش ــل از آن رش ــاه قب ــه م ــسبت ب ــد ن ــي از  .  درص ــه نيم ــب ب قري

دولــت دمــوکرات  . صــادرات ژاپــن بــه کــشورهاي آســيايي و بــه خــصوص چــين صــورت مــي گيــرد         
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ــرال دمـ ـ       ــزب ليب ــدرت را از ح ــيش ق ــدي پ ــه چن ــشور ک ــن ک ــت    اي ــدد اس ــت درص ــل گرف وکرات تحوي

ــردد          ــصرف گ ــت م ــث تقوي ــکل باع ــن ش ــه اي ــد و ب ــزايش ده ــا را اف ــصرف خانواره ــل ت ــد قاب ــا درام از . ت

کننــده و توليــدات   نگــر همچــون اعتمــاد تجــاري، اطمينــان مــصرف      ســوي ديگــر شاخــصهاي آينــده   

ــه    ــيش گرفت ــده را در پ ــسبتاً اميدوارکنن ــدي ن ــنعتي رون ــد ص ــد فرا  . ان ــال نباي ــن ح ــا اي ــه  ب ــرد ک ــوش ک م

ــوده    ــي بـ ــساط ولـ ــتهاي انبـ ــي از سياسـ ــذرا و ناشـ ــدتاً گـ ــي عمـ ــاي فعلـ ــد   محرکهـ ــي تواننـ ــد و نمـ انـ

 .همچون عوامل بنيادين اثري پايدار بر رشد اقتصادي داشته باشند

  

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه يلآور مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 400 430 410 440 480 500 520 540 570 550 530 510 520 )به درصد(نرخ بيکاری

 227 322 956 0327 0091 0664 2968 562 4194 2018 582 894 412 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 166 208 310 384 342 307 295 235 227 190 184 151 390صنعتی  ليداتتو ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

100 040 000 010 030 010 110 18 230 220 22 250 190 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
   41 89 58 51 )درصد(
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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   انگليس- ٥

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

در هفتـــه گذشـــته، ليـــره اســـترلينگ در برابـــر تمـــام ارزهـــاي اصـــلي باســـتثناي يـــن ژاپـــن   

ــت ــذکو   .  شـــدتقويـ ر نـــسبت بـــه متوســـط ارزش آن در هفتـــه    متوســـط ارزش ليـــره در هفتـــه مـ

ــازار  .  درصـــد افـــزايش داشـــت١٤/٠ماقبـــل در برابـــر دلار نيويـــورک، در بـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـ

  . دلار معامله گرديد٦١١٧/١ -٦٣٧١/١هر ليره در محدوده هفته گذشته 

: مهمتـــرين عوامـــل تقويـــت پونـــد اســـترلينگ در دو هفتـــه گذشـــته   عبـــارت بودنـــد از        

 درصــد در ســه  ٣/٠بينــي رشــد اقتــصادي     اخبــار اقتــصادي مناســب از جملــه پــيش    انتــشار برخــي 

، افـــزايش خـــرده فروشـــي بـــا تـــواتر ســـالانه در NIESR3 توســـط موســـسه ٢٠٠٩ماهـــه چهـــارم ســـال 

 و افـــزايش توليـــدات صـــنعتي هـــر دو در مـــاه نـــوامبر، مـــاه دســـامبر، کـــاهش کـــسري تـــراز تجـــاري

                                                 
3 The Institute of Economic and Social Affairs  



 ١٨

ــورم   ــاخص ت ــزايش ش ــاه دسامبر (CPI) اف ــضدر م ــي      ت ــروز برخ ــل ب ــه دلي ــد ب ــر پون ــورو در براب عيف ي

   .مشکلات در منطقه يورو بويژه افزايش کسري بودجه يونان بود

% ٣/٠رقــم  انگلــيس در مــاه دســامبر بــا افــزايش از     (CPI)  شــاخص تــورم روز ســه شــنبه 

ــه  ــواترو در % ٦/٠بـ ــالانه از تـ ــه % ٩/١ سـ ــيد% ٩/٢بـ ــو   Cable. رسـ ــال نـ ــداي سـ ــه از ابتـ ــسيري  کـ مـ

ــعودي  ــيشص ــهدر پ ــت گرفت ــرخ       اس ــا ن ــورم، ت ــزايش ت ــر اف ــه خب ــنش ب ــت ٦٤٥٩/١ در واک ــيش رف .  پ

ــال،  ــن ح ــا اي ــود       ب ــعود خ ــد از ص ــومي دلار، پون ــت عم ــا تقوي ــت و ب ــداني نداش ــت دوام چن ــن حرک  اي

تقويــت عمــومي دلار بــه دليــل بازگــشت ريــسک       . ســقوط کــرد ٦٣١٣/١بازمانــد و قيمــت تــا نــرخ    

از انتـــشار اخبـــار ناخوشـــايند از اقتـــصاد کانـــادا و اظهـــارات گريـــزي بـــه بازارهـــاي مـــالي بـــويژه پـــس 

  .بود در مورد نگراني هاي ناشي از ميزان بدهي  دولت يونان   ECBيس ئتريشه ر

رســـيد % ٨/٧انگلـــيس بـــا کاهـــشي دور از انتظـــار بـــه   ILO نـــرخ بيکـــاري روز چهارشـــنبه 

ــي( ــيش بين ــازار  پ ــل %٠/٨ب ــر کم  %) ٩/٧، دوره قب ــن خب ــال، اي ــن ح ــا اي ــيب ــر ک ــد نک ــعود پون ــه ص  .د ب

 منتـــشر شـــد و چنانکـــه انتظـــار مـــي رفـــت، اعـــضاي BoE همچنـــين، صورتجلـــسه نشـــست اخيـــر

ــا راي   ــولي بـ ــتگذاري پـ ــه سياسـ ــه   ٩-٠کميتـ ــر بودجـ ــدم تغييـ ــره و عـ ــرخ بهـ ــت نـ ــه تثبيـ  ٢٠٠  بـ

ــا راي داده بودنـــد  ــارد پونـــدي خريـــد دارايـــي هـ ــين، در مـــتن ايـــن. ميليـ ــده  همچنـ صورتجلـــسه آمـ

تغييـــري در چـــشم انـــداز  خيـــري کـــه در وضـــعيت اقتـــصادي کـــشور ايجـــاد شـــده، بـــود، تحـــولات ا

ــل،     ــرده و در مقابـ ــاد نکـ ــزي ايجـ ــک مرکـ ــدت بانـ ــان مـ ــحيح از   BoEميـ ــابي صـ ــين ارزيـ ــراي تعيـ بـ

  .منتظر خواهد ماند) ماه فوريه(گزارش تورم  عوامل تاثيرگذار بر اقتصاد، تا نوبت بعدي

زايش ريـــسک گريـــزی و بـــه دنبـــال آن مهمتـــرين موضـــوعي کـــه در پايـــان هفتـــه باعـــث افـــ

ــود         ــشور ب ــن ک ــاي اي ــصوص بانکه ــا در خ ــارات اوبام ــود، اظه ــا ب ــن و دلار امريک ــشتر ي ــت بي ــس . تقوي پ

شـــايان ذکـــر اســـت  .از اظهـــارات اوبامـــا شاخـــصهاي ســـهام سراســـر جهـــان بـــا کـــاهش روبـــرو شـــدند 

ــود   ــخنرانی خــ ــا در ســ ــالا   اوبامــ ــانکي ايــ ــستم بــ ــي در سيــ ــرات اساســ ــاد تغيــ ــتار ايجــ ــده خواســ ت متحــ
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حجـــم   بـــه آن اشـــاره نمـــود، اعمـــال محـــدوديت بـــراي وياز جملـــه مـــوارد قابـــل تـــوجهي کـــه  . گرديـــد

   .است) ينگهج(سرمايه بانکها و ممانعت از انجام معاملات تاميني 

در مــاه ژوئــن، تحليلگــران بيــشتر    عمــومی انگلــيس  بــا نزديــک شــدن بــه زمــان انتخابــات      

 يکدســت نبــودن   وبــسيار زيــاد دولــت ايــن کــشور    توجــه خــود را بــه موضــوعاتي همچــون بــدهي      

بــا اينکــه برخــي اخبــار    . معطــوف ســاخته انــد  پارلمــان در توافــق بــر ســر تــشکيل دولــت جديــد       

ــي    ــت ط ــصادي مثب ــهاقت ــن         س ــه اي ــد ب ــا باي ــد ام ــشر ش ــره منت ــبه جزي ــصاد ش ــته از اقت ــه گذش  هفت

ــوط         ــصادي مرب ــاي اقت ــده در فعاليته ــشاهده ش ــسبي م ــود ن ــه بهب ــت ک ــه داش ــه توج ــاي  نکت ــه ماهه  ب

نــوامبر و دســامبر اســت کــه در ايــن ايــام رفتــار مــصرف کــل تــا حــدود زيــادي متفــاوت از ســاير             

  کـــه هفتـــه پـــيش اعـــلام شـــد درصـــدي خـــرده فروشـــي در مـــاه دســـامبر٥/٤رشـــد . ماههـــا اســـت

ــت   ــا اس ــن ادع ــر اي ــي ب ــد      . دليل ــه رون ــر ب ــست اگ ــده ني ــدان اميدوارکنن ــز چن ــاري ني ــسري تج ــاهش ک ک

ــا   ــد از زم ــي پون ــال   نزول ــالي در س ــران م ــي  ٢٠٠٧ن بح ــيم م ــه کن ــوزون نــرخ      توج ــانگين م ــيم مي بين

ايــن ميــزان کــاهش   .  کــاهش يافتــه اســت  ٧٠ بــه ١٠٠ليــره در برابــر طرفهــاي تجــاري آن از عــدد     

ــي  ــوزون م ــرخ م ــد    در ن ــاد نماي ــادي ايج ــابتي زي ــت رق ــد مزي ــانطور    . توان ــوع، هم ــن موض ــه اي ــم ب ــا عل ب

  . انگليس چندان رضايت بخش نيستکه اشاره شد ميزان کاهش کسري تجاري 

 

  بازار پولي-ب

ــيس    ــزي انگلــ ــک مرکــ ــد، بانــ ــاهي متحــ ــرو پادشــ ــي و  )  BoE( در قلمــ ــتقلال اجرايــ اســ

ايـــن تـــصميم گيـــري توســـط کميتـــه سياســـت  . تـــصميم گيـــري در مـــورد نـــرخ بهـــره را دارا اســـت 

 صــورت مــي گيــرد و نــرخ بهــره کليــدي ايــن بانــک نــرخ بهــره موســوم بــه ريپــو             (MPC)پــولي 

ــتا ــط     . س ــاز توس ــازار ب ــات ب ــو در عملي ــرخ ريپ ــا  BoEن ــل ه ــي از متعام ــک(  و گروه ــسات   بان ــا، موس ه
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مــورد اســتفاده قــرار   ) ٥ و بنگاههــاي مــرتبط بــا اوراق بهــادار   ٤ارائــه کننــده خــدمات مــالي شخــصي    

  . درصد است۵/۰در حال حاضر نرخ ريپو . گيرد مي

ــد دارايـــي  ــه خريـ ــزان برنامـ ــا  ميـ ــا بـ ــز۲۵هـ ــد افـ ــارد پونـ ــوامبر  ميليـ ــاه نـ ــداي مـ ايش در ابتـ

ــه  ۲۰۰۹ ــوع بـ ــال     ۲۰۰ در مجمـ ــرح در سـ ــن طـ ــراي ايـ ــاز اجـ ــد از آغـ ــارد پونـ ــيد۲۰۰۸ ميليـ .  رسـ

ــان ــه    زم ــه گون ــالي ب ــه م ــن برنام ــدي اي ــه    بن ــاه فوري ــه در م ــت ک ــيد  ۲۰۰۹اي اس ــد رس ــان خواه ــه پاي .  ب

  در روز پنجــشنبه هفــتم ژانويــه برگــزار شــد کــه طــي      BoEآخــرين جلــسه کميتــه سياســت پــولي     

  . آن هيچ تغييري در سياستهاي فعلي خود اعمال نکرد

  

  اقتصاد داخلي-ج

 ســال ســختي بــراي   ٢٠١٠دهــد کــه ســال    در نظــر گــرفتن بنيانهــاي اقتــصادي نــشان مــي     

ــد خواهــد بــود   ــکننده اســت    . پون ــصرف داخلــي ضــعيف و ش ــاري در . م  اســت ســطح بــالايي نــرخ بيک

ــم ــه   و ه ــون ب ــت ٨/٧اکن ــيده اس ــد رس ــدهي .  درص ــزان ب ــاي  مي ــي    ه ــه حت ــيده ک ــدي رس ــه ح ــومي ب عم

مهمتـــر از همـــه . احتمـــال کـــاهش رتبـــه بـــدهي ايـــن کـــشور در آينـــده نـــه چنـــدان دور وجـــود دارد

بـــار ســـنگين . طـــي چنـــد مـــاه آينـــده انتخابـــات پارلمـــاني و عمـــومي شـــبه جزيـــره در پـــيش اســـت

ــد           ــي نماي ــد م ــترلينگ را تهدي ــد اس ــي، پون ــاي سياس ــه ه ــي تکان ــروز برخ ــال ب ــت و احتم ــدهي دول  .ب

شاخـــصهاي پيـــشنگر همچـــون اعتمـــاد تجـــاري، توليـــدات صـــنعتي و اطمينـــان مـــصرف کننـــده نيـــز  

بـــا توجـــه بـــه . کننـــد ســـيگنالهاي مناســـبي از اقتـــصاد ايـــن کـــشور در آينـــده نزديـــک ارائـــه نمـــي  

ــي    ــر نم ــه نظ ــود ب ــرايط موج ــز     ش ــيس ني ــزي انگل ــک مرک ــد بان ــداقل رس ــان  ح ــا پاي ــت  ٢٠١٠سال نيم

  .  درصد افزايش دهد٥/٠ا از سطح بسيار نازل ر) نرخ ريپو(نرخ بهره کليدي 

                                                 
4 Building Societies 
5 Securities Firms 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 610 640 660 670 710 730 760 780 790 780 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری
780 

 296 5947 382 377 426 514 410 426 434 314 491 514 466 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 830 970 1220 1290 1260 123 1240 109 97 1190 1080 840 60صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

غييرسالانه در شاخص قيمت ت
 )به درصد(مصرف کننده

41 31 30 320 290 30 320 180 180 160 110 150 190 

سه ماهه چهارم 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨

 )به درصد(
02 50 55 51   
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا-٦

  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل  متوســـط قيمـــت 

ــورک   ــازار نيوي ــت   ۵۴/۲در ب ــاهش داش ــد ک ــه       .  درص ــذکور، در هفت ــازار م ــت ب ــر وق ــاي آخ ــرخ ه ــه ن ب

  .  دلار، در نوسان بود۱۵/۱۰۸۷-۱۰/۱۱۳۸گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

 ETF قيمـــت طـــلا عمـــدتاً تحـــت تـــأثير تـــصميم بـــه تأســـيس در هفتـــه گذشـــته نوســـانات 

ــذاري      ــرمايه گـ ــدوديت سـ ــراي محـ ــا بـ ــت آمريکـ ــه دولـ ــانات دلار ، برنامـ ــورک ، نوسـ ــين در نيويـ پلاتـ

ــت           ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي از م ــاطره و برخ ــر مخ ــاي پ ــي ه ــشور در داراي ــن ک ــاي اي ــک ه در روز . بان

امــا درايــن روز در بــازار   . مــي بــرد  دوشــنبه بــازار طــلاي نيويــورک در تعطــيلات رســمي بــه ســر        

ــين و        ــت پلاتـ ــزايش قيمـ ــأثير افـ ــت تـ ــلا تحـ ــت طـ ــورک ، قيمـ ــازار نيويـ ــد در بـ ــدن و در روز بعـ لنـ

ــزايش يافـــت   ــرار گرفـــت و افـ ــالاديوم قـ ــواهدي از  . پـ ــشار شـ ــالاديوم پـــس از انتـ ــين و پـ قيمـــت پلاتـ

 دو فلــز پــس  بهبــود فعاليــت بخــش اتومبيــل ســازي در جهــان و افــزايش ســرمايه گــذاري در ايــن         
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ــالاديوم       ــين و پـ ــذاري پلاتـ ــرمايه گـ ــصوص سـ ــعبه مخـ ــاد شـ ــدن در ETF Securitiesاز ايجـ  لنـ

ــد      ــان گرديـ ــت آنـ ــت قيمـ ــب تقويـ ــورک، موجـ ــه     . نيويـ ــسبت بـ ــي نـ ــنبه نگرانـ ــا از روز چهارشـ امـ

ــضو       ــشورهاي عـ ــي از کـ ــه برخـ ــران بـ ــن بحـ ــرايت ايـ ــرس از سـ ــان و تـ ــت يونـ ــالي دولـ ــشکلات مـ مـ

هدي از ادامــه سياســت انقباضــي پــولي در چــين مــشاهده نيــز       شــوا. منطقــه يــورو تــشديد گرديــد    

ــد  ــعودي و      . گرديـ ــير صـ ــر سـ ــده ديگـ ــاي عمـ ــي از ارزهـ ــورو و برخـ ــر يـ ــر آن دلار در برابـ ــلاوه بـ عـ

دولـــت آمريکـــا نيـــز در روز پنجـــشنبه اعـــلام کـــرد کـــه . قيمـــت نفـــت، ســـير نزولـــي را مـــي پيمـــود 

يــن کــشور در دارايــي هــاي پــر     قــصد دارد محــدوديت هــايي بــراي ســرمايه گــذاري بانــک هــاي ا       

ــد    ــاد کن ــاطره ايج ــه از        . مخ ــواد اولي ــذاري در م ــرمايه گ ــرمايه و س ــان س ــه جري ــد ب ــي توان ــر م ــن ام اي

مـــوارد مـــذکور ســـبب کـــاهش قيمـــت طـــلا در روز هـــاي       . جملـــه طـــلا ، لطمـــه وارد نمايـــد    

ــد   ــته شـ ــه گذشـ ــشنبه و جمعـ ــنبه ، پنجـ ــر   . چهارشـ ــت هـ ــه قيمـ ــي از روز جمعـ ــه در مقطعـ بطوريکـ

ــس ــطح   اونـ ــا سـ ــلا تـ ــته،       ۹۰/۱۰۸۱ طـ ــاه گذشـ ــک مـ ــطح يـ ــرين سـ ــايين تـ ــه پـ ــي بـ    دلار ، يعنـ

  . تنزل نمود
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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 نفت - ۷
  

 نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در يبهــامتوســط 

 بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، بهـاي هـر بـشکه نفـت           .کـاهش يافـت   درصـد  ٠٣/۴بـازار نيويـورک ،   

  . دلار معامله گرديد  ٥٤/٧٤-٠٢/٧٩خام پايه آمريکا در محدوده 

افـزايش دمـاي هـوا و کـاهش         نوسانات بهاي نفت خام طـي هفتـه گذشـته ، بطـور عمـده تحـت تـأثير                    
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تقاضا براي نفت حرارتـي، اظهـارات اوبامـا در خـصوص لـزوم کـاهش ريـسک پـذيري بانکهـاي عمـده امريکـا،                          

ــاهش       ــراي ک ــين ب ــصميم چ ــت، ت ــات ماساچوس ــواه در انتخاب ــناتور جمهوريخ ــروزي س ــدهي  پي ــزان وام مي

ذخــاير  يش از انتظــار موجــودي بــافــزايش و ســهام و همچنــين نوســانات بازارهــاي ارز بانکهــاي ايــن کــشور،

 برآينـد عوامـل فـوق بـه گونـه اي بـود کـه                . قـرار داشـت    ۲۰۱۰ ژانويـه    ۱۵در هفتـه منتهـي بـه         امريکا   بنزين

  .در هفته گذشته قيمت نفت روندي نزولي را در پيش گرفت

  
 کايودی انبار نفت آمر موج-١جدول 

 داتيتول
  موجودی انبار در هفته منتهی به

 )ارقام به ميليون بشکه( ١٥/٠١/٢٠١٠ 
درصد تغيير نسبت به 

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل
 3306 012 222 نفت خام

 1571 205 842 ريان تقطيفراورده های م

 2274 171 557 نيبنز

  

، دامنــه حــضور ر صــورت تــصويب آنچــه اوبامــا بــه عنــوان لــزوم کــاهش ريــسک بانکهــا عنــوان کــرد د

همــين موضــوع بهانــه اي بــود تــا . تــر از گذشــته خواهــد شــد شــبکه بــانکي امريکــا در بــازار ســرمايه محــدود

ن اســتريت و بــه دنبــال ا افــت وال. پــس از انتــشار ســخنان اوبامــا وال اســتريت بــا افــت زيــادي همــراه باشــد

  .بازار سهام آسيا و اروپا قيمت نفت را تحت فشار نزولی قرار داد

گيـر منطقـه يـورو شـده اسـت نيـز بـه تقويـت                  معضلاتي که از ناحيه بدهي هاي دولتـي يونـان گريبـان           

قيمــت نفــت بــا تقويــت دلار تحــت فــشار نزولــی . دلار در برابــر يــورو در هفتــه گذشــته کمــک زيــادي کــرد

بـه ذکـر اسـت از آنجـا کـه قيمـت نفـت بـه دلار اعـلام مـي شـود افـزايش ارزش                           لازم  . مضاعفی قـرار گرفـت    

  .دلار به کاهش نسبي قيمت نفت منجر مي گردد

 تصميم مقامات چينـي بـراي کـاهش سـطح حمايـت مـالي خـود و کـاهش ميـزان وامهـاي بـانکي، بـا                           

اد جهـاني را    هـا در خـصوص وضـعيت شـکننده اقتـص            توجه بـه سـهم زيـاد چـين در اقتـصاد جهـان، نگرانـي                 
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ــزايش داده اســت ــان    . اف ــهام در ســطح جه ــاهش ارزش س ــه ک ــه گذشــته ب ــي از هفت ــي در مقطع ــن نگران اي

  .منجر شد و کاهش قيمت نفت را در پي داشت

  
             ٢٠١٠نويه  ژا٢٢مت  نفت خام در هفته منتهی به ي ق-٢جدول 

خ     يتار                      
 عنوان

 ١٨دوشنبه 

 ژانويه

 ١٩سه شنبه 

 ژانويه

 ٢٠چهارشنبه 

 ژانويه

 ٢١پنجشنبه 

 ژانويه
 متوسط هفته  ژانويه٢٢جمعه 

  7902 7774 7608 7454 7685 کايه آمري نفت پا

 7727 7763 7632 7458 7283 7573 نفت برنت

 7575 7553 7530 7454  7528  نفت اوپک 

  

  

  


	20100122.pdf
	Sheet1


