
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
 اين بدان علت بو د که اطلاعات منتشره بيانگر رشد بخش توليدي در کل دنيـا  و . روز دوشنبه ارزش دلار در بازار نيويورک در برابر ين افزايش يافت، درحاليکه ارزهاي پربازده نظير دلار زلاندنو و استراليا نيز افزايش يافت       

ين افـزايش در راسـتاي    اتقويت شد  وبا کاهش ارزش مواجه  شده بود،        ارزش يورو نيز تقويت شد پس از اينکه در چهارروز متوالي            .  خوش بيني هايي درخصوص وضعيت بهبود اقتصاد جهاني شده است          باعث ايجاد " طبعا
يورو نيز به عنوان يک ارز نماينده براي ريسک پذيري در بين ارزهاي کـشورهاي  . د درطول سال گذشته افزايش يافته است  تمايل به ريسک پذيري نيز توأم با رش       . افزايش ارزش شاخصهاي سهام بازارهاي مالي آمريکا بود       

سال و نيم گذشته در ماه ژانويه طبـق شـاخص اعـلام    همچنين خوش بيني هاي موجود درمورد اقتصاد نيز تحت تأثير افزايش حجم توليدات کارخانه اي آمريکا و رسيدن آن به ميزان بالاي پنج  . توسعه يافته تبديل شده است    
 استراتژيـست ارشـد   Dean Popplewell.  در يورو است  و در اروپا، بخش توليدات منطقه يورو نيز با سريعترين سرعت طي دوسال گذشته رشد داشـته اسـت  Institute for Supply Managementشده از سوي 

و اين موضوع يک عامل حمايتي براي دلار و   در تورنتو اظهار داشت که قطعاً اطلاعات آمريکا نيز به خوبي بخش توليدي را در سه ماهه اول پيشگويي مي کند                     OANDAت   مربوط به شرک   FXارز در مؤسسه واسطه اي      
 دلار ۳۸۵۴/۱ دلار رسـيد و خيلـي فراتـر از رقـم پـايين      ۳۹۲۲/۱ درصد افزايش به رقـم  ۴/۰ورو نيز با لازم بذکر است که ي.  ين رسيد۷۵/۹۰ درصد افزايش به رقم ۵/۰در معاملات اوليه بعدازظهر نيز، ارزش دلار با       . ين است 

هـد زيـرا توافـق کلـي بـراين       افزود که دلار اساساً دامنه نوسانات خود را در برابـر يـورو از دسـت ميد      OANDAهمچنين تحليل گر مؤسسه     . نرفت) رقمي که پايين ترين رقم از اوايل ماه ژوئيه است         (طبق اطلاعات رويترز    
 درصـد  ۳/۰شاخص دلار نيز که يک معيار محاسبه شده در مورد عملکـرد ايـن ارز در برابـر شـش ارز عمـده ديگـر اسـت نيـز         . اساس استوار است که سودهاي حاصل از معاملات دلاري در جمعه گذشته حاصل شده است       

همچنين در معاملات اين روز نيز ارزش دلار استراليا با کاهش به پـايين تـرين سـطح خـود از اواسـط مـاه دسـامبر در        .  آن از اواخر ماه ژوئيه است۵۳۴/۷۹ اوليه  رسيد که کمتر از ميزان بالاي۲۴۲/۷۹کاهش يافت و به سطح   
 صـرف نظـر کردنـد    Britain's Financial Services Authority رئـيس مؤسـسه   Adair Turnerبرابر دلار و ين رسيد چراکه سرمايه گذاران از انجام معاملات انتقالي به وين باتوجه به گزارش روزنامه به نقل از 

  .  چنين معاملاتي از بعد اقتصادي بي ارزش بودندTurnerچون طبق نظر 

  بورس فلزات قيمتي

، بالارفتن ارزش دلار درمقابل ديگر اسعار مخصوصاً ين، انتشار اخبار اقتصادي و برخي موارد ديگر روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن تحت تأثير تقويت شدن بازار نفت خام و شاخصهاي سهام
ترين سطح خود در سه ماهه  درصد افزايش به بالا٠/٢دراين روز قيمت طلا با بيش از .  دلار رسيد٧٠/١٠٩٥ و٥٥/١١٠٥بطوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب به سطح . از سير صعودي برخوردار بود

ضمن اينکه هر اونس طلا .  بازار معاملات نيويورک رسيدCOMEX دلار درهر اونس در بخش ٠/١١٠٥افزايش به سطح )  درصد٠/٢معادل ( دلار ٢٠/٢١دراين روز قراردادهاي آتي طلا در ماه آوريل با . گذشته رسيد
دراين روز انتشار گزارش ارقام بهتر از انتظار بخش کارخانه اي آمريکا ماه ژانويه ارزش دلار را درمقابل ديگر ارزها افزايش داد و دليلي بر معطوف شدن . امله شد دلار مع٢٠/١٠٧٧-٩٠/١١٠٧در روز دوشنبه در محدوده 

، پايين آمدن قيمت ديگر ٢٠١٠رائه طرح و برنامه اوباما براي کاهش کسري بودجه آمريکا در سال ازطرفي تحليل گران بازار طلا معتقدند ا. سرمايه گذاران به طرف معاملات شمش طلا و ديگر فلزات گرانبها رونق گرفت
شايان ذکر است بدنبال تحولات . که سبب بالارفتن شديد قيمت طلا  دراين روز بود فلزات گرانبها همچون پلاتين و نقره در هفته گذشته و بهبودي معاملات تجاري طلا جهان نشان از بهبود و رونق بازار در اين روز داشت

 موجودي طلاي اين صندوق از – (ETF) بزرگترين صندوق سرمايه گذاري طلا در دنيا SPDR Gold Trustهمچنين طبق گزارش مؤسسه . هفته گذشته، قيمت پلاتين نيز افزايش يافت و به بالاترين سطح خود رسيد
  . ژانويه کاهش يافته است١٩ تن درتاريخ ٩٢٢/١١١١ ژانويه به سطح ١٧ تن در تاريخ ٨٣٨/١١١٢سطح 

  ورس نفت خامب
روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تضعيف ارزش دلار در برابر يورو و انتشار گزارش اقتصادي حاکي از ارقام مثبت واميدوارانه بخش توليدي آمريکا و افزايش هزينه مصرف کننـده ايـن کـشور در                           

   تحليـل گـر مؤسـسه   Tom Bentz.  دلار رسـيد ۱۱/۷۳ و ۴۳/۱ دلار بـه ترتيـب بـه سـطوح     ۶۵/۱ و ۵۴/۱بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام پايـه آمريکـا و نفـت خـام برنـت  انگلـيس بـه ترتيـب بـا          . افزايش يافتماه ژانويه 
 BNP Paribas Commodity Futures Incطلاعات منتشره مربوط به بخش توليد نسبت به تضعيف ارزش دلار در برابر يورو و افزايش هزينـه هـاي مـصرف    اينگونه به نظر مي رسد که ا:  در نيويورک اظهار داشت

ت اخيـر افـزايش يافـت وهمچنـين     همچنين منابع آگاه نيز يادآوري نمودند که سردشدن دماي هوا در چندروز اخير باعث شد که بهاي نفت حرارتي نيز در معـاملا                     . کننده نقش مؤثري در افزايش بهاي نفت خام داشته است         
بهـاي نفـت حرارتـي نيـز     :  در نيويـورک نيـز اظهـار نمـود    Citi Futures Perspective تحليل گر مؤسسه Tim Evans. عوامل اختلالي زيرساختاري که در نيجريه بوجود آمد نيز براين افزايش قيمت مؤثر بوده است

اما من فکر مي کنم که تعدادي از بازارها احساس  راحتي خواهند کرد  چراکه باتوجه به عملکرد هفته گذشته بازار نيز آنگونه نبود که انتظار مـي رفـت و                      . مي يابد بواسطه سردشدن دماي هوا در بخش شمال شرقي افزايش          
همچنين که گـروه شـبه نظـامي مخـالف دولـت      .  درصد از ماه دسامبر رسيد۱۵/۸ دلار يا ۴۷/۶تر از بهاي نفت خام در معاملات آتي نفت خام در پايان ژانويه نيز در روز جمعه به کم. بهاي نفت خام نيز همچنان کاهش يافت 

  . نيجريه نيز اعلام نمود که به طور مستقيم مسئول عمليات خرابکاري خط لوله نفتي نبوده است

  بورس وال استريت
ر و انتشار ارقام بهتر از انتظار بخش کارخانه اي آمريکا و اظهارات مثبت درمورد عملکرد معاملاتي در بخش نفتي توسط شرکت روز دوشنبه تمامي شاخصهاي اصلي بورس وال استريت تحت تأثير تقويت ارزش دلا

دراين روز .  واحد رسيد٢٠/٢١٧١ و١٩/١٠٨٩ ،٥٣/١٠١٨٥ واحد افزايش به سطوح ٨٥/٢٣ و ٣٢/١٥ ، ٨٠/١١٨  و نزدک به ترتيب با ٥٠٠بطوريکه شاخص داوجونز ، اس اندپي . اکسون موبيل از سير صعودي برخوردار بود
شاخص .  درصدي رساند٣/٥ داشت و اين شاخص را پس از سه هفته کاهش به بالاترين سطح خود با افزايش ٥٠٠انتشار ارقام معاملاتي بزرگترين شرکت نفتي اکسون موبيل تأثير شديدي بر بالارفتن شاخص اس اندپي 

 درصد شد و تقويت شاخص داوجونز و نزدک ۵ به بيشتر از Alcoa Incر انتشار آمار بهتر از انتظار بخش کارخانه ايي آمريکا سبب بالارفتن قيمت سهام بزرگترين شرکتهاي صنعتي ازقبيل معاملات صنعتي نيز تحت تأثي
درنهايت دراين روز در بازار نيويورک . خصها بورس وال استريت از بهترين عملکرد فصلي خود نسبت به هفته گذشته بوددراين روز عليرغم انتشار ارقام بهتر از انتظار اقتصادي آمريکا و رشد شديد شا. را به همراه داشت

 ميليارد سهم دست به دست شد ۲۲/۲نيز با ) زدکن(اما در بازار سهم تکنولوژي .  ميليارد سهم کمتر بود۱۸/۲ ميليارد سهم معامله شد که از متوسط حجم مبادلات مشابه سال گذشته ۰۴/۱ارزش معاملاتي سهاما در حدود 
  . ميليار سهم بود۶۳/۱که بيشتر از متوسط حجم مبادلات روزانه نسبت به سال گذشته يعني رقمي 

  بورس اوراق بهادار تهران 

  . واحد کاهش داشت١٥ به ميزان ١٣٨٨ماه   بهمن ١١ رسيد که نسبت به شاخص كل روز يکشنبه  ١١٧٠٩ به رقم ١٣٨٨ بهمن ماه ۱۲به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه 

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۱۶۰۶۰  ۰/۲۰۰۱  ۱۸۰۲۵  ۵/۲۰۹۲  ۵/۲۰۴۶  ۰/۶۶۷۵  ۲۰۱۰ فوريه ۱دوشنبه
 ١٧٠٤٥ ٠/٢٠٥٥ ١٨٧٣٠  ۰/۲۱۲۲  ۵/۲۰۶۱  ۰/۶۸۵۴  ٢٠١٠ ژانويه ٢٩ جمعه

      
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۱۰ فوريه ۱دوشنبه   ۲۰۱۰ ژانويه ۲۹جمعه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۲۲/۰****  ۵۴۹۱۵/۱  -- ٥٥٤١٩/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۶۱/۰  ۳۹۲۹/۱  ٣٨٩٩/١ ۳۸۶۴/۱  ۳۹۵۹/۱ *ويور

  ۶۲/۰  ۵۹۵۵/۱  ۵۸۷۴/۱ ٦٠٠٠/١  ۶۱۱۱/۱  *ليره انگليس
  ۲۵/۰  ۰۵۶۲/۱  ۰۵۹۰/۱ ۰۶۱۰/۱  ۰۵۰۱/۱  فرانك سوئيس

  ٢٥/٠  ۶۵/۹۰  ۲۷/۹۰  ٢٨/٩٠ ۱۹/۹۰  ين ژاپن
  ۲۵/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۵۵/۱۱۰۵  ۷۰/۱۰۹۵ ۶۵/۱۰۷۸ ۳۵/۱۰۷۷  طلا
  --  ۶۳/۱۶  ۵۰/۱۶ ۰۸/۱۶ ۰۸/۱۶  نقره

  ـــ  ۳۰/۱۵۳۹  ۰۰/۱۵۳۶ ۰۰/۱۵۰۶ ۰۰/۱۵۰۸  پلاتين

  ـــ  ۴۳/۷۴***  ١١/٧٣**  ۸۹/۷۲***  ۴۶/۷۱** نفت خام 

  ـــ  --  ۰۱/۷۱ سبد نفت اوپك

   حق برداشت مخصوص نرخ ره هفتگي**** يكا        نفت خام پايه آمر*** نفت خام برنت انگليس         **   هر واحد به دلار آمريكا    *    
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  :ادامه سياستهاي پولي تسهيلي توسط بانک مرکزي ژاپن
، طبق اظهارنظر مقامات رسمي بانکي ژاپـن، بـه نظـر مـي رسـد کـه       )۱۳۸۸ بهمن ماه   ۶( ميلادي   ۲۰۱۰ ژانويه   ۲۶مورخ  گزارش خبرگزاري رويترز    براساس  

اشند اما انتظار مي رود که بااين وجود ايـن کـشور همچنـان              مسئولان بانک مرکزي اين کشور درخصوص روند بهبود وضعيت اقتصادي اين کشور بدبين ب             

 مبني بر مقابله  تمام  عيار بـا تـورم    بسيار زياد از سوي وزير دارايي اين کشور  تاکيد که در اقدامات آتي خود سياست تسهيلي پولي را با وجود             باشدمتمايل  

اما لازم بذکر است که درخـصوص       .  را به منظور مبارزه با رکود دراين کشور انجام دهد           مجدداً اعمال و با حداکثرتوان و نيروي خود اقدامات لازم          منفي ، 

   دولتي و يـا توسـعه فعاليتهـاي تـأمين مـالي جديـد وجـود خواهـد                  قرضه  اعمال سياست تسهيلي همچنان شرايط و مسائلي در آينده نظير خريد بيشتر اوراق              

ش ين ژاپن و يا سودهاي حاصل از معاملات اوراق قرضه تهديدي براي خروج اقتصاد اين کـشور از             افزايش ارز اين اقدامات در صورتي است که         . داشت

   همچنـان فـشار خـود را بـر بانـک مرکـزي ايـن کـشور اعمـال خواهـد نمـود، روز سـه شـنبه                             کـشور  با عنايت به علائـم موجـود دولـت ايـن            . رکود باشند 

 Naoto Kanم کرد که خواستار غلبه بر رکود فعلي بواسـطه فعاليـت و کـار هماهنـگ بـا بانـک مرکـزي ايـن         اعضاي پارلمان اعلابه  وزير دارايي ژاپن ب

ــا:  نيــز اظهــار داشــتBarclays Capital اقتــصاددان ارشــد ژاپــن در مؤســسه  Kyohei Morita. کــشور مــي باشــد    معــضل يــک نرکــود همچن

يش يابد احتمالاً بانک مرکزي ژاپن عمليات تأمين مالي وجوه نقدي جديد خود را گريبان گير اقتصاد اين کشور تلقي مي شود و اگر مجدداً ارزش ين افزا   

 درصـد ،  ۱/۰بانک مرکزي تقريبـاً مطمـئن اسـت کـه سياسـت نـرخ بهـره اش را درخـصوص حفـظ آن در سـطح                      . بزودي از ماه آينده افزايش خواهد داد      

روزه نرخ بهره در اجلاس خود مجدداً شـروع نمايـد، مـواردي کـه بواسـطه                 سي دو نگهدارد و همچنين اعمال سياستهاي ابتکاري جديد خود را پس از برر           

مقامـات رسـمي بانـک مرکـزي ژاپـن نيـز اطمينـان              . اعمال فشار دولت در ماه دسامبر با شروع يک عمليات جديد تأمين مالي جديد به تأخير افتـاده بودنـد                   

تصادي ديگر اجتناب خواهد نمود، با عنايت به اينکه رشـد بـسيار بيـشتر ازحـد انتظـار در                    بيشتري حاصل کرده اند که ژاپن از گرفتار شدن دريک رکود اق           

همچنـين طبـق   . آمريکا نيز کـاهش يافتـه اسـت    منطقه آسيا بوقوع پيوسته است ضمن اينکه بدبيني هاي موجودي درخصوص روند بهبود وضعيت اقتصادي           

ميان توليدکنندگان ژاپني بهبود يافته است وبه بالاترين ميزان خـود از             نبه، شاخص اعتماد در   نظرسنجي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز در روز دوش         

همچنين حجم عظيم صادرات به منطقه آسيا نيز اميدواريهاي زيادي را درخصوص بهبود وضعيت اقتصادي جهاني ايجاد                .زمان بروز بحران مالي رسيد است     

وز هم درمورد ريسک بازگشت به يک رکود نگران اسـت و باتوجـه بـه برگـزاري انتخابـات مجلـس عـالي در                         باتوجه به اينکه دولت ژاپن هن     . نموده است 

ــسکهاي     ــود ري ــورد وج ــن درم ــزي ژاپ ــک مرک ــالاً بان ــستان احتم ــاهش تاب ــاهش   ک ــصوص ک ــشدارهايي را در خ ــد ه ــرخ رش ــلام  ن ــرمايه اع ــه س    هزين

ضمناً دولت اين کشور بانـک مرکـزي    .است پولي به شدت انبساطي خود راحفظ خواهد نمود  به بازارها مي دهد که همچنان سي       مي نمايد و اين اطمينان را     

را بدليل خوش بين بودن بسيار زياد درخصوص وضعيت اقتصادي اين کشور مورد انتقاد قرار داد زمانيکه بانک مزبور ارزيابي خويش را درماه نوامبر مورد             

 منجر به اين شد که بانک مرکزي ژاپن تحت فشار قرار بگيرد ودر ماه گذشته يک سياست عمليـات تـأمين                      اين موضوع نهايتاً  . تجديدنظر صعودي قرار داد   

 ۱/۰را بـه بانکهـا بـا نـرخ     )  ميليارد دلار۱۱۱معادل ( تريليون ين ۱۰ وامهاي سه ماهه به ارزش  ، نقدي جديد را اتخاذ نمايد که تحت آن سياست     همالي وجو 

هزينه هاي استقراض يـن نيـز تـاکنون کـاهش يافتـه اسـت و                . ن مشخص شد که به اين شکل رکود ديگر وجود نخواهد داشت           بنابراي. درصد واگذار نمايد  

   LIBORنرخهـاي  .  در مـاه نـوامبر بـا کـاهش ارزش مواجـه شـود        رسـيده بـود  چهارده سال اخير در برابر دلار ترين سطح سبب شده که ارزش ين به بالا      

نهايتـاً بانـک مرکـزي ژاپـن در توسـعه و گـسترش سياسـت        .  درصد قبل از تصميم گيري اول دسامبر کاهش يافتـه اسـت        ۲۶/۰سه ماهه نيز تاميزان کمتر از       

ي فـوري و    بانک مرکزي آمريکا و بانک مرکزي اروپا نيز هرکدام اعلام کردند که مرحله خاتمه دادن بـه وامهـا                  . تسهيلي پولي خودش نيز تنها مانده است      

 کشور ژاپن يک مـشکل      :گزينه هاي درخور تأمل   . همچنين تسهيلات نقدينگي خود را در پرتو بهبود وضعيت بازارهاي اعتباري، شروع خواهند نمود             

همچنـان بـراي    ريشه اي با کاهش قيمت ها دارد و به نظر مي رسد که بانک مرکزي ژاپن در روز سه شنبه همچنان به پيش بيني خود پايبند است که رکود                              

  دريـک بررسـي از رشـد بلندمـدت و          . سه سال آينده باقي مي ماند باتوجه به اينکه انتظار مي رود روند افت قيمتهـا درطـول آن زمـان متعـادل خواهـد شـد                          

مـي رسـد کـه درمـورد     پيش بيني هاي قيمت که در ماه اکتبر توسط اين بانک در گزارش مربوطه منتشر ساخت هيأت مديره بانک مرکزي ژاپن نيز به نظر             

دولت اين کشور که هم اکنـون       . اين موضوع اتفاق نظر دارد که اقتصاد اين کشور در مسيري درجهت بهبود متعادل از اوايل سال آينده قرار خواهد داشت                    

 تـر اعمـال نمـود زيـرا بانـک       مالي دست به گريبان است کمي از لحن اقتصادي خود در مورد بانک مرکزي کاست و لحني متعـادل        رسوايي تقريباً با يک  

 ، يکي از پرسروصداترين منتقدان کابينه درمورد اين بانـک نيـز جمعـه گذشـته                 Kan. مزبور اعلام نمود که کشور ژاپن دريک رکود به سر مي برده است            

کمک ايـن   به    وري نمود که دولت همچنان    اما در روز سه شنبه به بانک مرکزي ژاپن يادآ         . اظهار نمود که دولت نبايد در امور سياست پولي مداخله نمايد          

 نيازمند است و اظهار نمود که همچنان گزينه هاي متفاوت درخصوص سياست پولي متفاوت وجود دارند که بانک مرکزي ژاپن مي تواند اتخاذ            نهاد پولي 

ويق نمايد که از اقتصاد اين کـشور از طريـق اعمـال              همچنان انتظار دارد که بانک مرکزي ژاپن را تش         Nikkei   ، Kanطبق گزارش منتشره روزنامه     . نمايد

تحليل گران اقتصادي انتظار ندارند کـه بانـک مرکـزي ژاپـن     . سياست انعطاف پذير در سخنراني که روز جمعه در پارلمان ايراد خواهد نمود، حمايت کند   

 تـوأم  تان اقتصادي بر اين باورند که فشار اعمالي از سوي دول ـفوراً با برگزاري اجلاس فوري ديگري پاسخ و واکنش نشان دهد، اما برخي از صاحب نظر              

کـشور  . با روند تضعيف وضعيت اقتصادي اين کشور احتمالاً بانک مزبور را به اعمال سياست تسهيلي مجدد در اواخر سال تشويق و ترغيب خواهـد نمـود                         

بـه اجبـار بـه    دوردوم    رابـراي کـه نکه سناي آمريکا نيز صرفاً آقاي بن برنا     به نظر مي رسد     . ژاپن در تجربه اصطکاک بين بانک مرکزي و دولت تنها نيست          

توأم با اينکه نرخ بيکـاري  . مردم قرار گرفته است انتقادات سمت رياست کلي بانک مرکزي اين کشور انتخاب نمود چراکه بانک مرکزي هم اکنون مورد              

اي حاصل از معاملات بورس سهام وال  اسـتريت و پاداشـهاي کارکنـان نيـز افـزايش يافتـه       بسيار بالايي دراين کشور وجود دارد حتي با وجود اينکه سوده          

 هنگاميکه اقتـصاد ايـن      براي خود را  ابزارهاي    بانک مرکزي ژاپن همچنان اميدوار است که        ، نرخهاي بهره   بيشتر  کاهش  براي باتوجه به امکان اندک   . است

بانک مرکزي نيز دراين راستا متعهد شـده اسـت کـه            .  مجدداً به بانک مرکزي وارد مي نمايد حفظ کند         کشور متزلزل مي شود و دولت نيز فشار بيشتري را         

 انتظار  ۲۰۱۲بنابراين به نظر نمي آيد که تا اوايل سال        . همچنان نرخهاي بهره خود را نزديک به صفر تقريباً تا زمانيکه قيمتها مجدداً افزايش يابند حفظ نمايد                

  .ا داشته باشيمايش در نرخ بهره رافز
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