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 دايره مطالعات ارزي
 

 

 بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده

 نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت
 
 

۱۲/۰۲/۲۰۱۰ طي هفتة منتهي به  
 

  ) ۴۷ شمارة(
۱۳۸۸  بهمن ماه۲۵



  فهرست مندرجات

    

 صفحه عنوان

    

  ۳   آمريکا-۱

  ۸   منطقه يورو-۲

  ۱۲   ژاپن-٣

  ۱۶  انگليس -۴

 ٢٠  طلا  -٥

 ۲۳   نفت-۶

  



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۸/۱۱/ 4 شاخص عمده سهام    قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , ۲۳       طلا به منتهي هفته

۲۰۱۰/۲/۱۲

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۱۲فوريه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۱۱فوريه ۱۰فوريه ۹فوريه ۸فوريه ۵فوريه

064598 056 064959 065242 064860 064776 064930 064987  SDR 0  دلار به64874

13838 (۴) 101 13698 13623 13690 13732 13788 13659 * 13667 يورو (پول واحد اروپايي) 

15842 (۵) 114 15661 15705 15702 15589 15712 15599 * 15637 ليره  انگليس 

10647 (٢) 033 10611 10507 10503 10629 10673 10746 10687 دلار  كانادا

10620 (٣) 080 10705 10766 10709 10681 10644 10724 10736 فرانك  سوييس

9006 (١) 035 8974 9005 8974 9000 8963 8930 8932 ين  ژاپن

154805 056 153944 153275 154178 154379 154013 153876 SDR 154145 به دلار  

109173 107 108003 109245 109670 107135 107705 106260 106510 طلاي نيويورک (هراونس)

109163 149 107539 108635 108375 106570 107015 1071 105640 طلاي  لندن (هر اونس)

7452 082 7391 7413 7528 7452 7375 7189 7119 نفت پايه آمريکا 

7331 159 7215 7290 7305 7254 7213 7011 6959 نفت برنت انگليس 

10153 102 10153 10099 1014419 1003838 10059 990839 DOW-30 10012 (بورس وال ا ستريت ) 

5197 132 5128 514245 516148 5132 5112 509233 FTSE-100 5061 ( بورس لندن)

10279 286 9985 1009219 تعطيل 9964 9933 9952 NIKKEI-225 10057 (بورس توكيو )  

5601  171 5505 5500 5504 553637 549826 5485 DAX-30 5434 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴۷ ر*  هر واحد به دلار آمريکا



 ١

نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

.  گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي ين ژاپن و دلار کانادا، تقويت شد                   هفته در

 درصـد  ۳۵/۰متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ما قبل دربرابـر يـن ژاپـن         

به نرخهاي آخر وقـت     . افزايش داشت    درصد، ۱۴/۱ درصد و    ۰۱/۱ليره انگليس به ترتيب     کاهش و در برابر يورو و       

 ۳۶۲۳/۱-۳۷۸۸/۱ ين، هـر يـورو در محـدوده          ۳۰/۸۹-۰۵/۹۰بازار مذکور، در هفته گذشته هر دلار در محدوده          

  .  دلار، در نوسان بود۵۵۸۹/۱-۵۷۱۲/۱دلار و هر ليره انگليس در محدوده

، نگراني نسبت به مشکلات مـالي       ۷ دلار عمدتاً تحت تأثير نتايج اجلاس گروه         در هفته گذشته نوسانات   



 ٢

يونان و برخي ديگر از کشورهاي عضو منطقه يورو، اظهارات رئيس بانک مرکزي آمريکا و برخي از عوامـل ديگـر                     

کـشورهاي  در اين اجلاس وزراي دارايي      .  تشکيل شد  ۷ فوريه اجلاس گروه     ۶در روز شنبه مطابق با      . قرار داشت 

 به هم قطاران خود در اين گروه اطمينان دادند که دولت يونان به برنامه خود براي کـاهش                   ۷اروپايي عضو گروه    

رئيس بانک مرکزي اروپا نيز طي بيانيه اي اعتماد خود نسبت به برنامه دولـت               . کسري بودجه، پايبند خواهد بود    

انه داري آمريکا نيز گفت که اروپاييـان بـه مـا اطمينـان              وزير خز . يونان براي کاهش کسري بودجه را اعلام کرد       

اما ظـاهراً سـرمايه گـذاران بـه حرفهـاي           . دادند که مشکلات مالي دولت يونان را به خوبي مديريت خواهند کرد           

آنان مي خواهند که اروپاييان براي حل مشکل مالي يونان از حد حـرف و               . مقامات مذکور اعتماد چنداني ندارند    

از طرف ديگر در روز دوشنبه اتحاديه کارکنان بخش دولتي يونـان، هـشدار داد کـه در صـورت                    . ر روند شعار فرات 

همين امر بيانگر مـشکلاتي اسـت کـه    . لزوم براي مبارزه با سياستهاي مالي انقباضي دست به اعتصاب خواهد زد      

د مـذکور موجـب تقويـت دلار در        موار. دولت يونان در راه اجراي سياستهاي مالي انقباضي با آن مواجه مي باشد            

اما دلار در برابر ليره نيز در روز . در اين روز دلار در برابر ين تغيير چنداني نداشت     . برابر يورو در روز دوشنبه شد     

دوشنبه به دليل احتمال عدم کسب اکثريت قاطع توسط هر يک از دو حزب عمده انگليس در انتخابات پارلماني                

 درصـد توليـد ناخـالص    ۰/۱۲ چون در شرايطي که کسري بودجه انگليس بـه بـيش از   .سوم ژوئن، افزايش يافت  

در . داخلي مي رسد، ممکن است يک دولت ضعيف روي کار خواهد آيد که توان مهار اين کسري را نداشته باشد                   

ر ايـن  روز سه شنبه يکي از مقامات بانک مرکزي استراليا گفت که رئيس بانک مرکزي اروپا زودتر از موعـد مقـر       

خبر مذکور اين توهم را بوجـود     .  فوريه شوراي اروپا، شرکت  کند      ۱۱کشور را ترک کرده تا در اجلاس اضطراري         

اين امر موجب کاهش ارزش     . آورد که برنامه اي براي نجات يونان از مشکلات مالي به زودي شکل خواهد گرفت              

چـون مؤسـسه    . به ليره در برابر دلار کـاهش يافـت        در اوايل روز سه شن    . دلار در برابر يورو در روز سه شنبه شد        

 دارنـد، انگلـيس بيـشتر از    AAA اعلام کرد که در ميان کشورهايي که رتبه اعتبـاري  Fitchرتبه بندي اعتباري   

در روز  . اما بعداً احتمال کمک اتحاديه اروپا به يونان، موجب تقويت ليـره گرديـد             . بقيه در معرض خطر قرار دارد     



 ٣

ري از معامله گـران چـشم بـه راه نتـايج اجـلاس روز پنجـشنبه اتحاديـه اروپـا و احتمـال اخـذ                          چهارشنبه بسيا 

چـون  .اما نسبت به نتايج احتمالي اين اجلاس چندان خوش بين نبودند    . تصميماتي براي نجات مالي يونان بودند     

ين طرحها به معنـاي تـشويق   ثانياً موافقت با ا. اولاً در مورد موافقت آلمان با چنين طرحهايي ترديد وجود داشت        

از سوي ديگـر در ايـن روز اظهـارات    . آندسته از دولتهاي منطقه يورو است که انضباط مالي را رعايت نمي کنند  

رئيس بانک مرکزي آمريکا نشان مي داد که اين بانک در آينده نزديک نرخ بهره کليدي تنزيل را افزايش خواهد                    

اعلام کرد که احتمال ادامه سياست پولي انبساطي کمي، همچنان وجود           همچنين بانک مرکزي انگليس نيز      . داد

در روز پنجـشنبه    . موارد مذکور موجب تقويت دلار در برابر يـورو و ليـره انگلـيس در روز چهارشـنبه شـد                   . دارد

 ـ    . اما جزئيات اين برنامـه کمکـي اعـلام نـشد          .اتحاديه اروپا اعلام کرد که به يونان کمک خواهد کرد          ه ايـن امـر ب

اين . در روز جمعه نيز چين اقدام به افزايش ذخاير قانوني بانکها کرد           . ابهامات مربوط به نوع کمک به يونان افزود       

ارقام منتشره در آمريکا نيـز در روز جمعـه حکايـت از افـزايش قابـل                 . امر نيز ريسک پذيري بانکها را کاهش داد       

وجب تقويت دلار در برابر يورو و برخي از ارزهـاي ديگـر             موارد مذکور م  . توجه خرده فروشي در ماه ژانويه داشت      

  . در روزهاي پنجشنبه و جمعه گرديد

  

   بازار پولي داخلي-ب

بانک مرکزي آمريکا در ماهها و هفته هاي گذشته برخي از برنامه هـاي اعطـاي اعتبـارات بـه بانکهـا را                       

 پايان رساندن برخـي ديگـر از ايـن تـسهيلات            تعطيل کرد و يا به پايان رساند و در آينده نزديک نيز در صدد به              

  :از جمله اين برنامه ها مي توان به موارد زير اشاره کرد. است

  توقف اعطاي تسهيلات دلاري سوآپ به ساير بانکهاي مرکزي از اول فوريه سالجاري؛ -

  ميليارد دلار از اوراق قرضه دولتي؛۳۰۰به پايان رساندن خريد حدود  -



 ٤

 تريليون دلار از خريد اوراق قرضـه مؤسـسه نيمـه            ۴۲۵/۱اندن خريد حدود    پيش بيني به پايان رس     -

 دولتي وامهاي رهني تا پايان مارس سالجاري؛

 ۸ يـا تـسهيلات مزايـده اي درازمـدت در            TAFپيش بيني به پايان رساندن تسهيلات موسـوم بـه            -

 مارس؛ 

مرتبط با اوراق قرضـه      يا تسهيلات    TALFپيش بيني به پايان رساندن اعطاي تسهيلات موسوم به           -

 . مارس سالجاري۳۱با پشتوانه داراييها، در 

 ۲۰۰۷اعطاي اين نوع تسهيلات سبب شده تا ترازنامه بانک مرکزي از زمان بروز بحران نقدينگي در اواخر سـال                    

بانک مرکزي اکنون بايد اقداماتي جهت جمع آوري نقدينگي تزريق شـده            . ميلادي تاکنون به شدت افزايش يابد     

از . اين مازاد نقدينگي بايد تا قبـل از شـروع رکـود بعـدي  اقتـصادي، جمـع آوري شـود                     . ه بازار را شروع نمايد    ب

اظهارات روز چهارشنبه رئيس بانک مرکزي آمريکا، چنين استنباط مي شود که نقـدينگي مـازاد بـه طـرق زيـر                      

  :جمع آوري خواهد شد

  ؛افزايش نرخ بهره سپرده بانکها در نزد بانک مرکزي -

فروش اوراق بهادار توسط بانک مرکزي به بانکها و تعهد به بازخريد آنـان پـس از مـدتي معـين يـا                        -

reverse repurchase agreements؛ 

 فروش قطعي اوراق قرضه خريداري شده از بانکها؛ -

 توقف جايگزين کردن اوراق قرضه دولتي سررسيد شده؛ -

 .ه تنزيلافزايش فاصله بين نرخ بهره وجوه فدرال و نرخ بهر -

اما برخي از آنها از جمله فروش اوراق قرضه تـا           . البته برخي از اين اقدامات ممکن است از بهار آينده شروع شود             

  . قبل از قرار گرفتن رشد اقتصادي در يک وضعيت با ثبات، شروع نخواهد شد

  



 ٥

  

  

  
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٢٢به 

متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٢٩به 

متوسط هفته منتهي به 

  فوريه٥

متوسط هفته منتهي به 

  فوريه١٢

 025 025 025 025 دلار آمريکا

 061 061 061 060 وروي

 025 025 025 025 ن ژاپني

 061 062 062 063 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي-ج

ــشره در ه    ــام منت ــق ارق ــامر    طب ــوامبر و دس ــاي ن ــه حــساب تجــاري در ماهه ــته، موازن ــه گذش فت

  : گذشته و در طي دو سال گذشته به شرح بوده است

                               ارقام به ميليارد دلار

  

  

  

  

  ماه/سال 

  عنوان
  سال 

۲۰۰۸  

  سال

۲۰۰۹  

  دسامبر

۲۰۰۸  

  نوامبر

۲۰۰۹  

  دسامبر 

۲۰۰۹  

  -۱۸/۴۰  -۳۹/۳۶  -۸۶/۴۱ -۶۶/۳۸۰ -۹۴/۶۹۵  موازنه حساب تجاري

  ۷۰/۱۴۲  ۰۹/۱۳۸  ۹۲/۱۳۲ ۰۶/۱۵۵۳ ۶۰/۱۸۲۶   صادرات-

  ۸۸/۱۸۲  ۴۸/۱۷۴  ۷۸/۱۷۴ ۷۲/۱۹۳۳ ۵۳/۲۵۵۲ واردات-



 ٦

 ميليــارد دلار ۰/۳۶قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه کــسري حــساب تجــاري در مــاه دســامبر ســال گذشــته بــه   

افـزايش  . اري در مـاه دسـامبر گرديـد       افـزايش شـديد واردات نفـت موجـب افـزايش شـديد کـسري تج ـ               . برسد

ــاد ســبب تجديــدنظر نزولــي در رشــد    ــه احتمــال زي  درصــدي توليــد ۷/۵بــيش از انتظــار کــسري تجــاري ب

ــيلادي کــسري تجــاري ۲۰۰۹در ســال . ناخــالص داخلــي ســه ماهــه چهــارم ســال گذشــته خواهــد شــد    م

درصــد کــاهش نــشان مــي  ۳/۴۵ ميليــارد دلار رســيد کــه نــسبت بــه ســال ماقبــل حــدود ۷/۳۸۰آمريکــا بــه 

در سـال   .  مـيلادي بـه بعـد، مـي باشـد          ۱۹۹۱ايـن شـديدترين کـاهش کـسري تجـاري آمريکـا از سـال                . دهد

ــا ۲۰۰۹ ــا ۵۵/۱ درصــد کــاهش بــه ۰/۱۵ مــيلادي صــادرات ب  درصــد کــاهش ۳/۲۳ تريليــون دلار و واردات ب

ــه  ــيد ۹۳/۱ب ــون دلار رس ــشور     .  تريلي ــن ک ــادرات اي ــه ص ــر دارد ک ــا درنظ ــت آمريک ــال  دول ــا س  ۲۰۱۴را ت

هــدف از ايــن اقــدام ايجــاد دو ميليــون شــغل جديــد در ايــن کــشور  .  تريليــون دلار برســاند۰/۳مــيلادي بــه 

ــا چــين از  . اســت  ميليــارد دلار در ۸/۲۲۶ بــه ۲۰۰۸ ميليــارد دلار در ســال ۰/۲۶۸کــسري تجــاري آمريکــا ب

 درصــد از ۰/۵۹ حــدود بــا ايــن حــال کــسري تجــاري آمريکــا بــا چــين،.  مــيلادي کــاهش يافــت۲۰۰۹ســال 

يکـي از علـل اصـلي ايـن امـر           .  مـيلادي را تـشکيل داده اسـت        ۲۰۰۹کل کسري تجاري ايـن کـشور در سـال           

گفتــه مــي شــود کــه بــراي ايجــاد . در برابــر دلار اســت) واحــد پــول چــين(پــايين بــودن ارزش اســمي يــوآن 

ــر دلار    ــوآن در براب ــين چــين و آمريکــا بايــد ارزش ي ــوازن در تجــارت ب .  درصــد افــزايش داده شــود۲۵-۴۰ت

پــايين بــودن ارزش يــوآن در واقــع نــوعي سوبــسيد بــه صــادرات و نــوعي ماليــات بــر واردات چــين محــسوب  

 درصــد کــاهش ماهانــه در مــاه دســامبر ســال گذشــته، در مــاه ژانويــه ۱/۰خــرده فروشــي پــس از . مــي شــود

قــبلاً انتظــار مــي رفــت . ت درصــد رشــد داشــ۷/۴ درصــد و بــه طــور ســالانه ۵/۰ســالجاري بــه طــور ماهانــه 

ــه     ــور ماهان ــه ط ــه ب ــاه ژانوي ــرده فروشــي در م ــد ۳/۰خ ــته باش ــد داش ــد رش ــس از  .  درص ــا پ ــصاد آمريک اقت

ــرد     ــه رشــد ک ــه هــاي ســوم ســال گذشــته شــروع ب ــود شــديد، در ســه ماه ــدن يــک دوره رک رشــد . گذران

سـال گذشـته،    درصـد، يعنـي بـه بـالاترين سـطح خـود در طـي شـش         ۷/۵اقتصادي در سه ماهـه چهـارم بـه      

امـا افـزايش    . رشد سـه ماهـه چهارم،عمـدتاً بـه دليـل کنـد شـدن کـاهش موجـودي انبـار بـوده اسـت                        . رسيد
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. خرده فروشي مـي توانـد تـأثير مثبـت بـا دوامـي بـر رشـد اقتـصادي سـه ماهـه اول سـالجاري داشـته باشـد                              

ــته   ــال گذش ــا در س ــصاد آمريک ــالجاري  ۴/۲اقت ــي رود در س ــار م ــاهش داشــت و انتظ  درصــد ۹/۲  درصــد ک

  . رشد يابد

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر  اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 76 81 85 89 94 95 94 97 98 101 10 10 )به درصد(نرخ بيکاری

 362 261 285 292 2597 2749 32 3085 365 332 3639 4018 )رد دلارميليا به( تجاری موازنه

 20 15 17 05   040 1 13 06 02 06 06صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

00 02 04 07 13 13 21   13 02 18 27 

 ٢٠٠٩سه ماه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول 
سه ماهه چهارم 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩
 )به درصد(

64 07 22 57 

  



 ٨

نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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ين ژاپن

  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

عمــده مــورد بررســي بــه اســتثناي ليــره انگلــيس  ر هفتــه گذشــته ، يــورو در برابــر تمــام ارزهــاي  د

متوســط ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در . تــضعيف شــد 

بــه نــرخ هــاي آخروقــت بــازار مــذکور ، در هفتــه گذشــته هــر  . اهش يافــت  درصــد کــ۰۱/۱بــازار نيويــورک 

  .  دلار معامله گرديد۳۶۲۳/۱-۳۷۸۸/۱يورو در محدوده 

برخـي از   . در روز دوشنبه نگراني هـا نـسبت بـه اوضـاع مـالي کـشورهاي منطقـه يـورو قـوت گرفـت                         

 ــ      ــه و ب ــسري بودج ــشکلات ک ــا م ــال ب ــپانيا و پرتغ ــان ، اس ــر يون ــشورها نظي ــن ک ــد اي ــن . دهي مواجهن   اي

نگراني ها در مورد يونـان تـا حـدي جـدي تـر اسـت و بـه همـين دليـل نـرخ بـازده اوراق قرضـه دولتـي ايـن                        

در نشــست آخــر هفتــه اعــضاي گــروه هفــت ، هــيچ گونــه توافــق  . کــشور بــه شــدت افــزايش داشــته اســت 

از مـاه   . بخـشيد   عملي بـراي حـل مـشکلات کـشورهاي مزبـور حاصـل نـشد و همـين ، نگرانـي هـا را شـدت                           

 مــاه گذشــته رســيده ۱۵ يعنــي بــالاترين ســطح خــود در ۵۱۴۵/۱نــوامبر کــه ارزش يــورو در برابــر دلار بــه 
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ــه  ــاکنون نزديــک ب ــه دليــل همــين مــشکلات مــالي ذکــر شــده ،   ۱۰بــود ت ــه دلار ب  درصــد از ارزش يــورو ب

شـي اعـلام کـرد کـه     از سـوي ديگـر ، کميـسيون معـاملات آتـي ايـالات متحـده طـي گزار                . کاسته شده اسـت   

بيـشتر معاملـه گـران انتظـار افـزايش ارزش دلار را داشـته و بـر همـين                    )  فوريـه  ۵منتهـي بـه     (در هفته قبـل     

در . بـا توجـه بـه ايـن مـوارد ، يـورو در برابـر دلار تـضعيف شـد                      . اساس اقدام به خريدهاي دلاري نمـوده انـد          

رنامــه کمــک مــالي بــه يونــان ، در بــازار ارز روز ســه شــنبه گمانــه زنــي هــايي در مــورد احتمــال ارائــه يــک ب

اين گمانه زنـي هـا زمـاني قـوت گرفـت کـه مقامـات بانـک مرکـزي اروپـا و اسـتراليا تأييـد                           . لندن مطرح شد    

نمودنـد کــه آقــاي تريـشه ، رئــيس بانــک مرکــزي اروپـا ، ســفر خــود بــه نشـست اقتــصادي شــوراي اروپــا در     

از سـويي ديگـر ، سـوداگران کـه يـوروي موجـود در سـبد                 . اسـت   استراليا را پيش از موعد بـه پايـان رسـانده            

در روز . مــالي خــود را کــاهش داده بودنــد ، تــرجيح دادنــد تاحــدي بــه خريــدهاي يــورويي مبــادرت ورزنــد   

چهارشنبه خبري منتشر شد مبني بر آنکه آلمـان در صـدد ارائـه کمـک هـايي بـه يونـان مـي باشـد کـه ايـن                              

ــا ف   ــضمين وام ه ــطح ت ــا از س ــر اســت کمــک ه ــران   . رات ــنبه س ــنج ش ــتانه نشــست روز پ ــين در آس همچن

در روز  . اتحاديه اروپا ، خوش بيني زيـادي نـسبت بـه توافـق اعـضا بـراي کمـک بـه يونـان بوجـود آمـده بـود                              

رئـيس اتحاديـه اروپـا اظهـار داشـت کـه            . پنج شنبه نشانه ها و شواهدي از ايـن توافـق بـه چـشم مـي خـورد                    

ايـن اظهـارات بـه      .  اتحاديه در مورد ارائـه کمـک بـه يونـان بـه توافـق رسـيده انـد                     بسياري از سران اصلي اين    

مــوازات برگــزاري نشــست ســران اتحاديــه اروپــا و ديگــر مــسئولان و مــشاوران اقتــصادي ايــن اتحاديــه بيــان  

ــد ــنبه و        . گردي ــنبه ، چهارش ــه ش ــاي س ــر دلار در روزه ــورو در براب ــده ارزش ي ــوارد يادش ــه م ــه ب ــا توج   ب

در روز جمعـه ، خبـري منتـشر شـد کـه نشـست سـران اتحاديـه اروپـا بـدون حـصول                         .  ترقي يافـت   پنج شنبه 

البتـه اعـضا، حمايـت خـود را از طـرح کمـک بـه ايـن         . توافق عملي براي کمک بـه يونـان پايـان يافتـه اسـت         

ر از سـوي ديگـر ، چـين بـا         . کشور اعلام نمودند اما اين اعـلام حمايـت فاقـد برنامـه مـشروح و مـشخص بـود                     

ايـن اقـدام انقباضـي ، فـروش دارايـي هـايي             . ديگر تصميم به افزايش نسبت ذخـاير قـانوني بانـک هـا گرفـت                

  . در نتيجه اين موارد ، يورو در برابر دلار تضعيف گرديد. پرريسک تر را تشويق نمود
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   بازار پولي داخلي– ب

. ي اروپــا منتـشر شــد   فوريـه مــسئولان پـولي بانــک مرکـز   ۴، صورتجلـسه اجــلاس   در هفتـه گذشــته 

برآينــد نظــرات سياســت گــذاران نــشان مــي دهــد کــه بــا توجــه بــه وجــود شــواهدي از کنــدي رونــد بهبــود 

اقتصادي و افزايش بيکاري ، فعلاً خطـر افـزايش تـورم را احـساس نمـي کننـد و بـه همـين دليـل تمـايلي بـه                             

 ۰/۱ در حـال حاضـر در سـطح          نـرخ بهـره کليـدي در منطقـه يـورو          . افزايش نرخ هاي بهره ديـده نمـي شـود           

  . درصد يعني پايين ترين سطح تاريخي خود قرار دارد 

  

  وضعيت اقتصادي-ج

 درصد رشد و نسبت به      ١/٠توليد ناخالص داخلي منطقه يورو در سه ماهه چهارم نسبت به سه ماه قبل               

 ماه بـه سـه مـاه        رشد اقتصادي در سه ماهه سوم بطور سه       .  درصد کاهش داشت     ١/٢سه ماهه مشابه سال قبل      

 درصد افزايش ماهانه در ماه نوامبر ، در         ٤/١ درصد بود ، توليدات صنعتي پس از         -٠/٤ درصد و بطور سالانه      ٤/٠

ايـن توليـدات بطـور سـالانه در مـاه هـاي نـوامبر و        .  درصد کاهش نشان داد ٧/١ماه دسامبر نسبت به ماه قبل     

. بـود  + ١٦اخص اعتماد تجاري در سه ماهه منتهي به ژانويـه  ش.  درصد افت داشت   ٠/٥ و   ٩/٦به ترتيب     دسامبر ، 

 ٠/١٧مازاد تراز تجاري آلمان از      .  بود   -١٠اين در حالي است که ميزان شاخص مذکور در دوره مشابه سال قبل              

البتـه در مـاه دسـامبر صـادرات و      .  ميليارد يورو در ماه دسامبر کاهش يافت         ٧/١٦ميليارد يورو در ماه نوامبر به       

، بطوريکه صادرات در اين ماه نسبت به ماه قبـل             واردات بطور توأمان رشد داشته اند اما رشد واردات بيشتر بوده          

شاخص قيمت مصرف کننده آلمان در ماه ژانويـه بطـور ماهانـه    .  درصد رشد نشان داد  ٥/٤ درصد و واردات     ٠/٣

  .  درصد افزايش داشت٨/٠ درصد کاهش و بطور سالانه ٦/٠
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 ده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يوروعم  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه

   87 90 93 95 94 95 96 98 99 99 100 )به درصد(نرخ بيکاری

       13 052   232 757 1733 328 131 1304 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   26 14 15 07 02 03 11 02 07 14 17 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

12 06 06 00 01 07 02 03 01 05 09 10 

ی     رشد سالانه توليد ناخالص داخل ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول
 50 48 40 21 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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   ژاپن-٣

  

  ين  نوسانات –الف 

ــت     ــده تقويـ ــاي عمـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــن در برابـ ــن ژاپـ ــته، يـ ــه گذشـ ــد  در هفتـ ــط . گرديـ متوسـ

ــسب   ــل نـ ــه قبـ ــر دلار در هفتـ ــن در برابـ ــل   ارزش يـ ــه ماقبـ ــط آن در هفتـ ــه متوسـ ــد ٣٥/٠ت بـ  درصـ

بــه نرخهـــاي پايــان وقــت بــازار نيويـــورک، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محـــدوده        . افــزايش يافــت  

  . ين معامله گرديد٣٠/٨٩ -٠٥/٩٠

ــانات چنـــدان   روز دوشـــنبه  ــا نوسـ ــيا در هفتـــه جديـــد، بازارهـ ــا شـــروع بکـــار بازارهـــاي آسـ بـ

 د شـــروع بکـــار کـــر٨٦٧٨/٠در نـــرخ   AudUsdدضعيف شـــ نيکـــي تـــ شـــاخص.نداشـــتند  مشخـــصي

ــطح   و ــا س ــت ٨٧٢٥/٠ت ــيش رف ــطح       پ ــه س ــت ب ــه، قيم ــا در ادام ــشت٨٦٤٠/٠ام ــشار.  بازگ ــر  انت خب

تقويـــت دلار  انعقـــاد قـــرارداد بـــزرگ فـــروش ذغـــال ســـنگ اســـتراليا بـــه چـــين، در ابتـــدا موجـــب  

ــعودي      ــد ص ــدت رون ــدريج از ش ــه ت ــا ب ــد ام ــتراليا گردي ــد آن اس ــته ش ــورو دلا .کاس ــزي ــطح   ر ني ــا س ت

رفــــت امــــا از آنجاييکــــه در اظهــــارات اخيــــر مقامــــات منطقــــه يــــورو جزئيــــات   پــــيش۳۷۲۰/۱
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ــانگير اوراق قرضـــه دولتـــي    بيـــشتري ــران فعلـــي کـــه گريبـ ــا بحـ ــونگي مواجهـــه بـ در خـــصوص چگـ

ــت   ــده اس ــوانش ــطح          عن ــا س ــت و ت ــرار گرف ــي ق ــشارهاي نزول ــت ف ــر تح ــار ديگ ــورو ب ــود، ي ــشده ب ن

در کانـــادا ماقبـــل کـــه طـــي روزهـــاي پايـــان هفتـــه  G7  در پايـــان نشـــست.تنـــزل يافـــت ٣٦٣٣/١

ــد،  ــزار ش ــشد   برگ ــادر ن ــمي ص ــه رس ــده در      .بياني ــرکت کنن ــات ش ــي مقام ــاع کل ــوع، اجم ــا در مجم  ام

 همچنـــان بـــر مواضـــع خـــود در خـــصوص ٧دارايـــي گـــروه  وزيـــران" ايـــن نشـــست ايـــن بـــود کـــه 

ــه   ــارجي ک ــاي خ ــاملات ارزه ــعيت مع ــر  وض ــاه اکتب ــه م ــد و    در بياني ــي کنن ــد م ــد، تاکي ــاره ش ــدان اش  ب

را تحـــت نظـــر داشـــته و اقـــدامات لازم را در زمـــان مناســـب اجـــرا خواهنـــد   کماکـــان شـــرايط بـــازار

ــود ــضو   نم ــا ع ــه اروپ ــران اتحادي ــين وزي ــراي   G7 همچن ــان را ب ــن اطمين ــز اي ــروه   ني ــضاي گ ــاير اع س

ــه کمــک      ــاز ب ــدون ني ــان ب ــالي يون ــشکلات م ــه م ــد ک ــاد نمودن ــت ايج ــين هف ــندوق ب ــولص ــي پ   الملل

(IMF)  ــد ــد ش ــصل خواه ــل و ف ــا از . ح ــال، بازاره ــن ح ــا اي ــان    ب ــه يون ــراي کمــک ب ــه اي ب ــه برنام اينک

بيـــان نگرديـــد، تـــا حـــدي نااميـــد شـــدند امـــا در   ارايـــه نـــشده و يـــا ســـخني در حمايـــت از يـــورو 

 بـــراي اخـــذ ماليـــات از بانکهـــا بـــراي اعطـــاي  ٧گـــروه  خـــصوص وضـــع مقـــررات بـــانکي، توافقـــات 

ــس   ــه سي ــک ب ــاني، کم ــالي جه ــاهش داد   تم م ــا را ک ــي ه ــشي از نگران ــر   . بخ ــار نظ ــان، اظه ــن مي در اي

ــاي  ــز از آق ــالبي ني ــر       ج ــست اخي ــت، در نش ــه اس ــه گفت ــد ک ــشر ش ــن منت ــي ژاپ ــر داراي ــن، وزي ، G7 ک

بــراي بحــث و گفتگــو دربــاره مــشکلات مــالي يونــان اختــصاص داده شــد و از ايــن           زمــان زيــادي 

  . بودجه ژاپن باقي نماندزماني براي صحبت در خصوص کسري رو،

ــنبه   ــه شـ ــنگ از     روز سـ ــال سـ ــد ذغـ ــاردي خريـ ــرارداد ميليـ ــاد قـ ــين انعقـ ــه چـ ــس از آنکـ پـ

ــه  ــتراليا را ک ــود،        اس ــذيب نم ــود را تک ــده ب ــي ش ــا علن ــانه ه ــته در رس ــاي گذش ــي روزه  AudUsdط

 ، ارزهـــايدر روز چهارشـــنبهبازگـــشت آرام ريـــسک پـــذيري بـــه بازارهـــاي مـــالي  بـــا . تـــضعيف شـــد

ــن  ــاي ي ــدند  همت ــت ش ــيا تقوي ــازار آس ــت  .  در ب ــن حرک ــده اي از اي ــدن    بخــش عم ــود آم ــل بوج ــه دلي ب

ســاير کــشورهايي کــه اخيــراً بــا داشــتن       کــه اتحاديــه اروپــا بــه يونــان و    بودايــن انتظــار در بــازار   
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ــا     ــه آنه ــالا، ارزش اوراق قرض ــاي ب ــدهي ه ــرد       ب ــد ک ــالي خواه ــاي م ــک ه ــت، کم ــه اس ــاهش يافت . ک

ــصه   ــود شاخ ــا بهب ــب، ب ــدين ترتي ــدند     ايب ــت ش ــز تقوي ــن ني ــاي ي ــاي همت ــامي ارزه ــو، تم ــهام توکي . س

ــس از   ــال، پ ــن ح ــا اي ــعودي       ب ــت ص ــه، حرک ــد و در نتيج ــضعيف ش ــذيري ت ــسک پ ــان ري ــدکي، جري ان

ــازده ــز متوقــف شــد  ارزهــاي پرب ــر از حــد   . ني ــز، اعــلام ضــعيف ت ــازار ني ــر تمــايلات مثبــت ب  دليــل تغيي

کمــک هــاي    انتظــار بــازار از احتمــال  انتظــار ميــزان مــازاد تــراز تجــاري چــين و کمرنــگ شــدن       

ــا بـــه يونـــان بـــوده اســـت  ــا در روز .  روز پنجـــشنبه در ژاپـــن تعطيـــل رســـمي بـــود .اتحاديـــه اروپـ امـ

ــا فع  ــه ب ــا  اجمع ــدد بازاره ــت مج ــا  ،لي ــورو ت ــرک     ي ــا تح ــاير ارزه ــد وس ــت ش ــدودي تقوي ــصي ح  مشخ

  .نداشتند

  

  بازار پولي داخلي-ب

ــه      ــط کميتـ ــره توسـ ــاي بهـ ــرخ هـ ــصميمات نـ ــن تـ ــتيدر ژاپـ ــزي  ١سياسـ ــک مرکـ ) BoJ( بانـ

 نـــرخ BoJنـــرخ بهـــره رســـمي . اتخـــاذ مـــي گـــردد) MPM(ايـــن کـــشور در جلـــسات سياســـت پـــولي

ــي  ــل م ــه     تنزي ــدون وثيق ــه ب ــوعي وام عندالمطالب ــرخ ن ــه ن ــد ک ــي٢باش ــد  م ــولي  . باش ــت پ ــسات سياس جل

ــه         ــدي کميت ــسه بع ــزاري جل ــا برگ ــک دوره ت ــراي ي ــول را ب ــازار پ ــت ب ــسير حرک ــاه   (م ــک م ــولاً ي معم

ــدب ــي ) ع ــين م ــد تعي ــشخص        . کن ــمي م ــره رس ــرخ به ــراي ن ــدف ب ــرخ ه ــين ن ــق تعي ــسير از طري ــن م اي

ــي ــردد مـ ــولي       . گـ ــاي پـ ــاير ابزارهـ ــتفاده از سـ ــي و اسـ ــه دولتـ ــروش اوراق قرضـ ــد و فـ ــزان خريـ ميـ

  .گردند تعيين مي MPMمتعارف  در جلسات  شناخته شده و حتي ابزارهاي غير

 ٣/٠ر اوج بحـــران مـــالي جهـــان از    د٢٠٠٨نـــرخ بهـــره کليـــدي ژاپـــن از دســـامبر ســـال      

 درصــد کــاهش داده شــد و تــا کنــون در همــين ســطح بـــاقي        ١/٠درصــد بــه ســطح بــسيار نــازل      

  .مانده است
                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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   اقتصاد داخلي–ج 

 بـــا تـــواتر % (٣/١مـــاه دســـامبر در ژاپـــن بـــه  (CPI) شـــاخص پايـــه تـــورم مـــصرف کننـــده

ــالانه ــيد)س ــت     . رس ــوامبر اس ــاه ن ــاهش م ــر از ک ــد کمت ــزان هرچن ــن مي ــه   اي ــد ک ــي ده ــشان م ــا ن   ام

ــورم      ــه ت ــلي و پاي ــاخص اص ــين ش ــته و همچن ــداني نداش ــد چن ــورم رش ــزان (ت ــا مي ــه تنه ــواد   ک ــورم م ت

. را داشـــته اســـت ١٩٧٠بيـــشترين کـــاهش از ســـال ) غـــذايي و انـــرژي را انـــدازه گيـــري مـــي کنـــد 

ــد     ــتگذاران وارد خواه ــر سياس ــادي را ب ــشارهاي زي ــرايط، ف ــن ش ــه     اي ــه جانب ــلاش هم ــه ت ــا ب ــاخت ت س

ــ ــا پـــيش بـ ــد و تـ ــشور بپردازنـ ــصاد کـ ــانع از   راي حمايـــت از اقتـ ــستان، مـ ــات تابـ ــزاري انتخابـ از برگـ

ــوند   ــصادي شـ ــد اقتـ ــشتر رشـ ــضعيف بيـ ــد     از. تـ ــي توانـ ــروز، مـ ــاي امـ ــلام آمارهـ ــر، اعـ ــوي ديگـ   سـ

روز ســه شــنبه و در پايــان نشــست دو روزه سياســتگذاري      باشــد زيــرا  BoJ خدشــه اي بــر اعتبــار  

ــد  ــود، رون ــلام نم ــولي اع ــ پ ــيت ــه      (Deflation) ورم منف ــد، رو ب ــي ش ــي م ــيش بين ــه پ ــه آنچ ــسبت ب ن

نيــز، احتمــال مداخلــه بانــک مرکــزي بــراي جلــوگيري از افــزايش قــدرت برابــري           کــاهش اســت و 

  .مقابل ارزهاي بازار را بيشتر خواهد کرد ين در
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 400 430 410 440 480 500 520 540 570 550 530 510 520 )به درصد(نرخ بيکاری

 227 322 956 0327 0091 0664 2968 562 4194 2018 582 894 412 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 166 208 310 384 342 307 295 235 227 190 184 151 390صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

100 040 000 010 030 010 110 18 230 220 22 250 190 

سه ماهه چهارم 
ناخالص داخلی    رشد سالانه توليد    ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨

 )درصد(
41 89 58 51   



 ١٦

نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

  

متوســـط .  شـــدتـــضعيفدر هفتـــه گذشـــته، ليـــره اســـترلينگ در برابـــر تمـــام ارزهـــاي اصـــلي 

ــره  ــر دلار     ارزش ليـ ــل در برابـ ــه ماقبـ ــط ارزش آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــذکور نـ ــه مـ  ١٤/١در هفتـ

هــر ليــره در  نيويــورک، در هفتــه گذشــته   بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار     . درصــد کــاهش داشــت  

  . دلار معامله گرديد٥٥٨٩/١ -٥٧١٢/١محدوده 

ــه  در ــصادي هفتـ ــويم اقتـ ــتهتقـ ــي   گذشـ ــده نمـ ــي ديـ ــر خاصـ ــنبه خبـ ــا روز چهارشـ ــد،   تـ شـ

ــام ــز مع ــسک ني ــل لات پرري ــين دلي ــه هم ــرو ب ب ــا روب ــاهش تقاض ــا ک ــد ب ــر  از.ودن ــه  G7 نشــست اخي ک

ــه    ــاني هفت ــاي پاي ــي روزه ــلط ــار    ماقب ــد، اخب ــزار گردي ــادا برگ ــشد و      در کان ــشر ن ــوجهي منت ــل ت قاب

ــود    ــار خ ــمي بک ــه رس ــشار بياني ــدون انت ــن نشــست ب ــان داد اي ــري  . پاي ــع گي ــن موض ــال، اي ــن ح ــا اي  ب

 برخــي از وزيــران دارايــي،   .ر ايــن شــرايط پــرتنش در انتظــار آن بودنــد    چيــزي نبــود کــه بازارهــا د   

جهــاني ارز را تکــرار مواضــع قبلــي کــه در مــاه       مباحــث ايــن نشــست در خــصوص تحــولات بــازار     
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ــستند   ــود دان ــر ب ــه. اکتب ــود    در بياني ــده ب ــر آم ــاه اکتب ــامنظم     :" م ــات ن ــديد و حرک ــانات ش ــه نوس ادام

شـــنبه  روز ســـه.  نـــامطلوبي بـــر ثبــات اقتـــصادي و مــالي دارد  مبــادلاتي بـــازار ارز، تــاثير   در نرخهــاي 

ــشار ــيس     انت ــشه، رئ ــاي تري ــه آق ــر ک ــن خب ــا    ECB اي ــوراي اروپ ــست ش ــرکت در نش ــراي ش ــه (، ب ک

ــود   ــرار بـ ــود   روزقـ ــزار شـ ــسل برگـ ــشنبه و در بروکـ ــزي در   ) پنجـ ــاي مرکـ ــاي بانکهـ ــست روسـ نشـ

ــيدني را ــانا     س ــسمتي از نوس ــت، ق ــوده اس ــرک نم ــرر ت ــان مق ــر از زم ــاثير زودت ــت ت ــازار را تح ــرار  ت ب ق

اعطــاي کمــک بــه    داد؛ بــراي مثــال، تقويــت ايــن گمانــه کــه در نشــست شــوراي اروپــا احتمــال         

 شـــايان ذکـــر اســـت کـــه در شـــرايط فعلـــي. گرديـــد EurUds يونـــان وجـــود دارد، موجـــب تقويـــت

ــا ــد           بازاره ــي دهن ــشان م ــژه اي ن ــساسيت وي ــايي ح ــشورهاي اروپ ــاي ک ــدهي ه ــوع ب ــه موض ــسبت ب ن

کــه هــم اکنــون چــين و ايــالات متحــده      (جهــاني  ورت توقــف رونــد احيــاي رشــد اقتــصاد    و  در صــ

ــستند  ــشتاز آن هـ ــتيابي )پيـ ــال دسـ ــعيت      ، احتمـ ــون در وضـ ــه اکنـ ــايي کـ ــشورهاي اروپـ ــي کـ برخـ

ــورد     ــطوح م ــه س ــد ب ــرار دارن ــسامان ق ــت     ناب ــاهش اس ــه ک ــصادي رو ب ــد اقت ــار رش ــيس   در.انتظ انگل

ــي   ــرده فروش ــزان خ ــار مي ــم   BRC آم ــه رق ــد -٠٧/٠ب ــرين   درص ــايين ت ــه پ ــيد ک ــي    رس ــزان ط مي

ــر  ١٥ ــال اخي ــي  س ــسوب م ــود مح ــوط    ش ــر مرب ــاثير خب ــت ت ــار تح ــن آم ــال اي ــن ح ــا اي ــه  ، ب ــشت ب بازگ

ــاني  ــداد    ناگه ــشان ن ــشي ن ــه آن واکن ــازار ب ــت و ب ــرار گرف ــشه ق ــديد  . تري ــرماي ش ــه س ــد ک ــوا  هرچن ه

ــي      ــرده فروش ــزان خ ــاهش مي ــل ک ــي از دلاي ــد يک ــي توان ــيس م ــا  در انگل ــد، ام ــوان از باش ــي ت ــن   نم اي

ــي      ــر م ــن ام ــکننده اســت و اي ــان ش ــيس همچن ــصاد انگل ــه اقت ــرد ک ــي ک ــشم پوش ــت چ ــر  واقعي ــد ب توان

  .گذاردبوضعيت پوند تاثير 

  

  بازار پولي-ب

ــيس    ــزي انگلــ ــک مرکــ ــد، بانــ ــاهي متحــ ــرو پادشــ ــي و  )  BoE( در قلمــ ــتقلال اجرايــ اســ

ســـط کميتـــه سياســـت ايـــن تـــصميم گيـــري تو. تـــصميم گيـــري در مـــورد نـــرخ بهـــره را دارا اســـت 
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 صــورت مــي گيــرد و نــرخ بهــره کليــدي ايــن بانــک نــرخ بهــره موســوم بــه ريپــو             (MPC)پــولي 

ــت ــط     . اس ــاز توس ــازار ب ــات ب ــو در عملي ــرخ ريپ ــا  BoEن ــل ه ــي از متعام ــک(  و گروه ــسات   بان ــا، موس ه

مــورد اســتفاده قــرار   ) ٤ و بنگاههــاي مــرتبط بــا اوراق بهــادار   ٣ارائــه کننــده خــدمات مــالي شخــصي    

  . درصد است۵/۰در حال حاضر نرخ ريپو . ردگي مي

ــد دارايـــي  ــه خريـ ــزان برنامـ ــا  ميـ ــا بـ ــوامبر  ۲۵هـ ــاه نـ ــداي مـ ــزايش در ابتـ ــد افـ ــارد پونـ  ميليـ

ــه  ۲۰۰۹ ــوع بـ ــال     ۲۰۰ در مجمـ ــرح در سـ ــن طـ ــراي ايـ ــاز اجـ ــد از آغـ ــارد پونـ ــيد۲۰۰۸ ميليـ .  رسـ

ــان ــه    زم ــه گون ــالي ب ــه م ــن برنام ــدي اي ــه    بن ــاه فوري ــه در م ــت ک  ــ۲۰۰۹اي اس ــه پاي ــيد  ب ــد رس . ان خواه

ــولي    ــت پـ ــه سياسـ ــسه کميتـ ــرين جلـ ــه   BoEآخـ ــد کـ ــزار شـ ــه برگـ ــارم فوريـ ــشنبه چهـ  در روز پنجـ

  . طي آن هيچ تغييري در سياستهاي فعلي خود اعمال نکرد

  

  اقتصاد داخلي-ج

 ٢/٣ نــــسبت بــــه ســــال قبــــل از آن ٢٠٠٩توليــــد ناخــــالص داخلــــي انگلــــيس در ســــال 

ــاهش يافـــت ــد کـ ــا . درصـ ــر اسـ ــشور بـ ــصاد ايـــن کـ ــاني اقتـ ــاي بانـــک جهـ ــد از ٢٧/٤س آمارهـ  درصـ

بزرگتـــرين بخـــش اقتـــصاد ايـــن کـــشور بخـــش . اقتـــصاد جهـــاني را بـــه خـــود اختـــصاص داده اســـت

ــت      ــاري اس ــدمات تج ــه و خ ــداري ،بيم ــامل بانک ــدمات ش ــه . خ ــا اينک ــه    ب ــه ماه ــا در س ــصاد بريتاني  اقت

 بهبــود  امــا ايــن  بدســت آورددرصــد١/٠اقتــصادي خــارج شــد و رشــدي معــادل      چهــارم از رکــود 

داري و رســـتوران بـــود در ســـايه  کـــه بـــاز بـــه طـــور عمـــده در بخـــش خـــدمات بـــويژه توزيـــع، هتـــل

ــدارد          ــرار ن ــصادي ق ــاي اقت ــه بنيانه ــر پاي ــده و ب ــل ش ــت حاص ــالي دول ــولي و م ــايتي پ ــتهاي حم . سياس

همچنـــين سياســـت کـــاهش ماليـــات بـــر ارزش افـــزوده و کـــاهش قيمـــت ســـوخت مهمتـــرين عوامـــل 

                                                 
3 Building Societies 
4 Securities Firms 
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ــرده  ــق خ ــل  رون ــي و حم ــت    فروش ــوده اس ــال ب ــاني س ــه پاي ــه ماه ــل در س ــه   .  نق ــت ک ــر اس ــايان ذک ش

تـــرين رکـــودي بـــود کـــه اقتـــصاد بريتانيـــا از دهـــه  تـــرين و عميـــق رکـــود اقتـــصادي اخيـــر، طـــولاني

   تجربه کرده است١٩٤٠

  

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 610 640 660 670 710 730 760 780 790 780 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری
780 

 296 5947 382 377 426 514 410 426 434 314 491 514 466 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 830 970 1220 1290 1260 123 1240 109 97 1190 1080 840 60صنعتی  توليدات ماهانه يراتدرصدتغي

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

41 31 30 320 290 30 320 180 180 160 110 150 190 

سه ماهه چهارم 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨

 )به درصد(
02 50 55 51   
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا-٥

  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل  متوســـط قيمـــت 

ــورک   ــازار نيوي ــت   ۰۷/۱در ب ــاهش داش ــد ک ــت بـ ـ   .  درص ــر وق ــاي آخ ــرخ ه ــه ن ــه  ب ــذکور، در هفت ازار م

  .  دلار، در نوسان بود۶۰/۱۰۶۲-۷۰/۱۰۹۶گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

در هفته گذشته نوسانات قيمت طلا عمدتاً تحت تأثير مشکلات مربوط به بدهي هاي دولتي در منطقه                  

در روز . قرار داشت  و برخي از موارد ديگر China Investment Corpيورو ، خبر مربوط به خريد طلا توسط

 تن در ۵۵۰/۱۱۰۴ جهان ، از ETF ، بزرگترين SPDR Gold Trustپنجشنبه اعلام شد که موجودي طلاي 

 دسامبر سال گذشته تاکنون ، اين اولين بار         ۲۹از  .  فوريه افزايش يافت     ۵ تن در روز     ۳۷۸/۱۱۰۶ فوريه به    ۴روز  

 مـيلادي   ۲۰۱۰ فوريه   ۴ تا   ۲۰۰۹ دسامبر   ۲۹از   .  مذکور افزايش نشان مي دهد     ETFاست که موجودي طلاي     

 فوريه فرصـت    ۵کاهش شديد قيمت طلا در روز         احتمالاً.  تن کاهش يافت     ۲۹ حدود   ETFموجودي طلاي اين    

در مقطعـي از آن روز قيمـت هـر اونـس طـلا بـه سـطح                  .  براي خريد طلا بوجود آورده بود      SPDRخوبي براي   

افـزايش  .  ميلادي به بعد ، تنزل نمود      ۲۰۰۹ن سطح خود از دوم نوامبر سال         دلار ، يعني به پايين تري      ۷۵/۱۰۴۳
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امـا عليـرغم   .  ، برخي معامله گران را به افزايش تقاضاي فيزيکي براي طلا اميـدوار کـرد     SPDRموجودي انبار   

. ت  اميدواري به افزايش تقاضاي فيزيکي براي طلا ، در روز دوشنبه قيمت اين فلـز قيمتـي انـدکي کـاهش ياف ـ                     

 نتوانـست بـه اقـدامات    ۷چون نتايج اجلاس پايان هفته ماقبل وزراي دارايي و روساي بانک هاي مرکـزي گـروه        

  وزراي دارايـي کـشورهاي اروپـايي       . قاطع براي پايان دادن بـه مـشکلات بـدهيهاي دولتـي يونـان منجـر شـود                   

يبندي يونان به تعهدات خود بـراي       شرکت کننده در اين اجلاس به ساير اعضاي شرکت کننده گفتند که آنان پا             

اما اين اظهارات براي از بين بردن نگراني نسبت به بدهي هاي دولت             . کاهش کسري بودجه را تضمين مي کنند        

  در روز سـه شـنبه اعـلام شـد کـه           . يونان و برخي ديگر از دولت هـاي عـضو منطقـه يـورو کفايـت نمـي کـرد                     

China Investment Corporationميليـون  ۶/۱۵۵ ميليـارد دلاري چـين ، حـدود    ۳۰۰تي  ، صندوق دول 

اين امر در واقع همـان سـرمايه گـذاري در طـلا     .  نيويورک سرمايه گذاري کرد SPDR Gold Trustدلار در 

همچنين در اين روز شايعه شد که دولـت هـاي منطقـه يـورو درصـدد                 . توسط صندوق چيني مذکور مي باشد       

  مـوارد مـذکور موجـب تقويـت قيمـت طـلا در روز             . ان بـدهيها ، برآمدنـد       اقداماتي بـراي نجـات يونـان از بحـر         

البتـه بعـداً   .  دلار نيز رسـيد  ۰۵/۱۰۸۳حتي در مقطعي از اين روز قيمت هر اونس طلا به سطح . سه شنبه شد  

در همان روز يک سخنگوي دولت آلمان گفت که خبر مربوط به تصميم دولت هاي منطقه براي کمک به دولت                    

در روز چهارشـنبه رئـيس      . اما اين اظهارات چندان مورد توجه معامله گران قرار نگرفـت            . بي اساس است    يونان  

امـا او   . بانک مرکزي آمريکا جزئيات برنامه چگونگي خارج کردن نقدينگي از سيستم بانکي کشور را اعلام کـرد                  

د، اظهارات او احتمـال انقباضـي شـدن    با اين وجو. تأکيد کرد که هنوز زمان براي چنين کاري فرا نرسيده است            

اين امر و ترديد نسبت به برنامه نجات مالي يونان ، سبب کـاهش              . سياست پولي در آينده نزديک را تقويت کرد         

در روز پنجشنبه اخبار مربوط به موافقت اصولي کشورهاي عضو منطقه يـورو             . قيمت طلا در روز چهارشنبه شد       

اما عدم انتشار جزئيات اين برنامه، موجب دلسردي معامله گران شـد            . ي اعلام شد  براي نجات يونان از بحران مال     



 ٢٢

در روز جمعه تصميم بانک مرکزي چين به افـزايش درصـد            . و به تبع آن قيمت طلا سير نزولي در پيش گرفت            

  . ذخاير قانوني بانک هاي اين کشور سبب ادامه کاهش قيمت طلا گرديد 



 ٢٣

نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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 نفت -۶
  

ريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در  نفــت خــام پايــه آميبهــامتوســط 

هـر  در هفتـه گذشـته      ،  نيويـورک  بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار            .يافـت کـاهش    درصـد    ٨٢/٠ بازار نيويـورک،  

  . دلار معامله گرديد  ٨٩/٧١-٢٨/٧٥بشکه نفت خام پايه آمريکا در محدوده 

ــه  پــيش بينــي مرکــز هواشناســي ملــي آمري در روز دوشــنبه  کــا حــاکي از ســرماي هــوا درطــول هفت



 ٢٤

بــراين اســاس، کارشناســان بــرآورد مــي کردنــد کــه طــي ايــن مــدت . بــود)  فوريــه١٢منتهــي بــه (پــيش رو 

درايـن روز شاخـصهاي سـهام رشــد    .  درصــد بـالاتر از حـد معمـول باشــد   ٥/١١تقاضـا بـراي سـوخت حرارتـي     

 سـه شـنبه احتمـال ارائـه يـک برنامـه کمـک        در روز. داشتند کـه بـه تبـع آن بـر دلار فـشار نزولـي وارد آمـد         

مالي ازسوي اتحاديـه اروپـا بـه يونـان بـراي حـل مـشکلات بـدهي ايـن کـشور، موجـب ادامـه ضـعف دلار در                              

ضـمن آنکـه ايـن خبـر اميـدبخش، سـبب شـد شـاخص داوجـونز بـا بيـشترين رشـد طـي                 . برابر يـورو گرديـد    

ديگـر نگرانيهـاي ژئوپوليتيـک نـسبت بـه ايـران و             ازسـوي   . يک روز کاري از مـاه نـوامبر تـاکنون روبـرو گـردد             

در روز چهارشـنبه اداره کـل اطلاعـات انـرژي آمريکـا طـي       . نيجريه در کانون توجـه فعـالان بـازار قـرار گرفـت           

هــزار  بــشکه ١٢٠گزارشــي پــيش بينــي خــود درمــورد رشــد تقاضــاي جهــاني بــراي نفــت درســالجاري را بــا 

درهمـين راسـتا آژانـس      .  ميليـون بـشکه بـرآورد نمـود        ٢/١،  تجديدنظر صعودي نسبت بـه پـيش بينـي قبلـي            

ــرژي ــي ان ــين الملل ــدنظر    در روز پنجــشنبه،ب ــراي نفــت خــام تجدي ــاني ب ــيش بينــي تقاضــاي جه ــز در پ  ني

همچنــين توافــق رهبــران اروپــايي بــراي کمــک بــه يونــان، موجبــات ترقــي قابــل ملاحظــه   . صــعودي نمــود

تگــي اشــتغال آمريکــا نيــز حکايــت از کــاهش تعــداد       گــزارش هف. بــورس وال اســتريت را فــراهم آورد  

کليـه مـوارد يادشـده سـبب شـد کـه قيمـت نفـت در چهـارروز اول هفتـه از                       . متقاضيان بيمه بيکـاري داشـت     

در روز جمعـه گـزارش هفتگـي اداره کـل اطلاعـات انـرژي آمريکـا از وضـعيت                    . سير صـعودي برخـوردار باشـد      

  :ي اين کشور به شرح جدول زير انتشار يافتموجودي انبار نفت و فرآورده هاي عمده نفت

  
 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ارقام به ميليون بشکه (٠٥/٠٢/٢٠١٠
درصد تغيير نسبت به 

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل
 3314 073 617 نفت خام

 1562 019 862 ري تقطانيفراورده های م

 2304 101 598 نيبنز
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 فوريــه نــسبت بــه هفتــه ۵براســاس ايــن گــزارش ، موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه  

بــه همــين دليــل قيمــت .  ميليــون بــشکه افــزايش داشــت کــه بــسيار بيــشتر از انتظــارات بــود۴/۲ماقبــل آن 

  . نفت در آخرين روز هفته کاهش پيدا کرد

  
             ٢٠١٠  فوريه١٢مت  نفت خام در هفته منتهی به ي ق-٢ جدول

                            
  خيتار           

         عنوان 
 

 متوسط هفته  فوريه١٢جمعه  فوريه١١ه پنجشنب فوريه١٠چهارشنبه  فوريه٩سه شنبه   فوريه٨دوشنبه 

 7189 7375 7452 7528 7413 7391 کايه آمري نفت پا

 7011 7213 7254 7305 7290 7215 نفت برنت

 6886 6976 7078 7181  7030  نفت اوپک 
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