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   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

 ، دلار در برابر تمام ارزهاي موردبررسي بـه اسـتثناي يـن ژاپـن و                 ۲۰۱۰ مارس   ۱۹ منتهي به    هفته در

متوسط ارزش دلار درهفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل در برابـر ليـره                   . يورو، تضعيف شد  

بـه  .  درصد افزايش داشـت    ۰۵/۰ درصد و    ۰۱/۰بر يورو و ين ژاپن به ترتيب         درصد کاهش و در برا     ۸۰/۰انگليس  

 يـن و هـر   ۲۸/۹۰-۵۵/۹۰ مارس هـر دلار در محـدوده         ۱۹نرخهاي آخر وقت بازار نيويورک، در هفته منتهي به          

  .  دلار ، در نوسان بود۳۵۳۷/۱-۳۷۶۷/۱يورو در محدوده 

متوسط ارزش دلار   . م ارزهاي مورد بررسي، تقويت شد      مارس دلار در برابر تما     ۲۶اما در هفته منتهي به      

در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر يورو، ليره انگلـيس و يـن ژاپـن بـه ترتيـب                          

  به نرخهاي آخروقت بازار مـذکور درهفتـه منتهـي بـه           .  درصد، افزايش داشت   ۳۵/۱ درصد و    ۵۱/۱ درصد،   ۸۴/۱



 

٢

 دلار، در نوسـان     ۳۲۸۵/۱-۳۵۵۲/۱ ين و هـر يـورو در محـدوده           ۱۶/۹۰-۷۳/۹۲حدوده   مارس هر دلار در م     ۲۶ 

درطول دوهفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير بحران مالي يونان و احتمال حل اين بحران و برخي                  . بود

زايش ارزش  مارس، نخست وزير چين ضمن مخالفت با اف ـ       ۱۴در روز يکشنبه مطابق با      . از موارد ديگر قرار داشت    

در همان روز کميـسيون اروپـا آمـادگي خـود      . يوآن، گفت که ارزش اسمي يوآن از ارزش واقعي آن کمتر نيست           

اما فرانسه و آلمان همچنان نسبت به ايجـاد تعهـد بـراي        . براي ارائه چارچوبي جهت کمک به يونان را اعلام کرد         

راه نگراني نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي انگلـيس،            موارد مذکور به هم   . کمک به يونان،تمايلي نشان نمي دادند     

  در روز.  مارس دلار در برابر يورو، ليره انگليس، ين و ساير ارزهـاي عمـده تقويـت گـردد              ۱۵سبب شد تا در روز      

در بيانيـه پايـاني ايـن       . تشکيل شـد  ) بازوي سياستگزاري بانک مرکزي آمريکا    ( سه شنبه کميته بازار باز فدرال       

درهمـين روز   . که نرخ بهره کليدي براي مدتي ديگر در سطح نزديک به صفر باقي خواهد مانـد               کميته اعلام شد    

  درهمـين روز مؤسـسه رتبـه بنـدي        . وزراي دارايي اتحاديه اروپا از برنامه کمک احتمالي به يونان حمايت کردند           

 Standard & Poor's  ش احتمـالي رتبـه بنـدي     رتبه اعتباري يونان را مورد تأييد قرار داد و بررسي بـراي کـاه

درهمين روز اعضاي کنگره آمريکا تهديد کردند که درصـورت عـدم افـزايش              . اعتباري اين کشور را کنار گذاشت     

ازسـوي ديگـر بـه دليـل        . ارزش يوآن در برابر دلار، سعي در اعمال تعرفه بر کالاهاي وارداتي ازچين خواهد کرد              

ل سرمايه هاي ژاپني ها از  خـارج بـه داخـل ايـن کـشور ادامـه                    مارس، ارسا  ۳۱پايان يافتن سال مالي ژاپن در       

موارد مذکور موجب کاهش ارزش دلار در برابر يورو، ين، ليره انگليس و برخي از ارزهاي عمده ديگـر در                    . داشت

ترقي دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر حتي در اوايـل روز چهارشـنبه                  . روز سه شنبه گذشته شد    

 دلار، يعنـي بـه بـالاترين    ۳۸۱۷/۱بطوريکه در مقطعي از اين روز هر يورو به سـطح   . نيز ادامه يافت  ) مارس ۱۷(

سـير نزولـي دلار ازسـرگرفته شـد و تـا            )  مارس ۱۷(اما بعداً در روز چهارشنبه      .  هفته گذشته، نيز رسيد    ۵سطح  

  :لار در برابر يورو عبارتند ازبرخي از علل سير صعودي د. ادامه يافت)  مارس ۲۵(پايان روز پنجشنبه 
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مبني بر ضعيف بودن احتمـال تـصميم اتحاديـه اروپـا در             )  مارس ۱۸(انتشار گزارشي در روز پنجشنبه       −

 مارس براي ارائه کمک مالي به يونان و احتمال درخواست اين کشور از صندوق بين المللـي           ۲۵اجلاس  

  پول براي دريافت کمک ؛

 آلمان خواهـان آن بـود کـه يونـان بـه تنهـايي               -رمورد کمک به يونان   اختلاف بين کشورهاي اروپايي د     −

مشکل مالي خود را حل نمايد ولي ايتاليا از تدوين برنامه اي براي کمک اتحاديه اروپا يه يونان حمايـت               

  مي کرد؛

تهديد يونان به استفاده از تسهيلات صندوق بين المللي پول در صورت عدم دريافت کمـک از اتحاديـه                    −

   اين امر مي تواند به اعتبار اتحاديه اروپا و کشورهاي عضو منطقه يورو لطمه وارد نمايد؛ -اروپا

وزير خارجه آلمان گفت که او مخالف کمک مالي به يونان است، چـون ايـن          ) مارس۲۲(در روز دوشنبه     −

  .امر مانع از اصلاح امور مالي آن کشور مي شود

کـاهش   -AA به   AA ، رتبه اعتباري پرتغال را از        Fitch مارس، مؤسسه رتبه بندي   ۲۴در روز چهارشنبه     −

  . داد

اعلام شد که منطقه يورو و صندوق بين المللي پول بطور مـشترک بـراي               )  مارس ۲۵(در روز پنجشنبه     −

اما اولاً اين امر نشان داد که کشورهاي عضو منطقه يـورو قـادر نيـستند                . کمک به يونان اقدام مي کنند     

آخرين منبـع اسـت و بايـد        دوماً پرداخت اين کمک ها به صورت      . ايي حل کنند  مشکلات خود را به تنه    

  .بارضايت همه کشورهاي عضو منطقه يورو صورت گيرد

 مارس اظهارات رئيس بانک مرکزي يونان مبني براينکه اينکشور احتمالاً نيازي بـه اسـتفاده از                 ۲۶در روز جمعه    

  . تقويت يورو منجر شدکمکهاي منطقه يورو و صندوق ندارد تاحدودي به 
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درايـن  . اجلاس دوروزه شوراي سياستگزاري بانک مرکزي ژاپـن بـه پايـان رسـيد    )  مارس۱۷(در روز چهارشنبه  

اما رئيس بانک مرکزي ژاپـن گفـت کـه          . اجلاس تصميم گرفته شد که تزريق نقدينگي به بازار افزايش داد شود           

درحاليکه قبلاً گفته مي شد اين اقدام به منظور مهـار           .  نيست هدف از اين عمليات تأثيرگذاري بر نرخ برابري ين        

در روزهـاي   . اين امر سبب شد تا در روز چهارشنبه دلار در برابر ين اندکي کـاهش يابـد                . سير صعودي ين است   

 در. ترقي دلار در برابر ساير ارزهاي به ترقي اين ارز در برابر نيز منجر گرديد   )  مارس ۱۹ و ۱۸(پنجشنبه و جمعه    

 مارس، فروش ين در برابـر دلار ازسـوي شـرکتهاي    ۲۵ و ۲۴ و ۲۳اما در روزهاي    .  مارس ين تقويت شد    ۲۲روز  

)  مـارس  ۲۶(در روز جمعـه     . بيمه عمر ژاپني براي سرمايه گذاري در داراييهاي خارجي موجب ضعف ين گرديد            

علت ايـن   . ربرابر ين کاهش يافت   عليرغم انتشار خبر مربوط به کاهش شاخص قيمت تورم ماه فوريه ژاپن، دلارد            

  . امر کاهش دلار در برابر يورو بوده است

  

   بازار پولي داخلي-ب

تشکيل ) بازوي سياستگزاري بانک مرکزي   ( مارس ، کميته بازار باز فدرال        ۱۶در روز سه شنبه مطابق با       

 مربـوط بـه بعـداز اجـلاس         اطلاعـات : "در بخشي از  بيانيه پايان اجلاس مذکور به شرح زير مي باشد            . جلسه داد 

قبلي در ماه ژانويه نشان مي دهد که فعاليت اقتصادي همچنان رو به افزايش است و ثبات درحـال بازگـشت بـه         

هزينه هاي بخش خانوار بطور ملايمي روبه افزايش مي رود و بالابودن نرخ بيکاري، رشـد                . بازار اشتغال مي باشد   

نوار و دشواري در اخذ اعتبارات، از موانع اصـلي در راه تقويـت رشـد                ملايم درآمدها، پايين بودن ثروت بخش خا      

بخش تجاري، سرمايه گذاري در بخش تجهيزات و نرم افزارها را به ميزان قابـل ملاحظـه اي       . اقتصادي مي باشد  

خانـه هـاي شـروع بـه        . اما سرمايه گذاري در ساختارهاي غيرمسکوني درحال کاهش اسـت         . افزايش داده است    

اعطـاي اعتبـارات    . کارفرمايان علاقه اي به استخدام نيروي جديد ندارند       . ر سطح پاييني راکد مانده اند       ساخت د 

برنامـه خريـد    . تورم احتمالاً براي مدتي در سطح پايين بـاقي خواهـد مانـد            . بانکي همچنان روبه کاهش مي رود     

دلار از اوراق قرضـه مؤسـسات مـسکن تـا            ميليارد   ۱۷۵ تريليون از اوراق قرضه با پشتوانه وامهاي رهني و           ۲۵/۱
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از اين بيانيه چنين استنباط مي شود که نرخهاي بهره کليـدي وجـوه فـدرال       " پايان ماه جاري به پايان مي رسد      

اما احتمـال افـزايش نـرخ بهـره         .  درصد باقي خواهد ماند    ۰-۲۵/۰در محدوده   حداقل تا اواخر سالجاري ميلادي      

  .  درصد درطي ماههاي آينده وجود دارد۰/۱ درصد به ۷۵/۰تنزيل از سطح 

  
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  مارس٥به 
متوسط هفته منتهي 

  مارس١٢به 
متوسط هفته منتهي 

  مارس١٩به 
متوسط هفته منتهي 

  مارس٢٦به 

 025 026 027 029 دلار آمريکا
 060 059 059 058 وروي
 025 024 024 024 ن ژاپني
 064 065 065 065 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي-ج

ــا از           ــاري آمريک ــساب ج ــه ح ــسري موازن ــته، ک ــه گذش ــشره درهفت ــام منت ــق ارق  ۸۸/۱۵۴طب

 بــه ۲۰۰۹ ميليــارد دلار درســه ماهــه ســوم ســال ۳۵/۱۰۲ و ۲۰۰۸ميليــارد دلار در ســه ماهــه چهــارم ســال 

رشــد کــسري حــساب جــاري در ســه ماهــه . ر در ســه ماهــه چهــارم همــان ســال رســيد ميليــارد دلا۵۹/۱۱۵

در سـه ماهـه سـوم سـال گذشـته           . چهارم عمدتاً بـه دليـل رشـد شـديد کـسري حـساب تجـاري بـوده اسـت                   

 درصــد توليــد ناخــالص ۲/۳ درصــد توليــد ناخــالص داخلــي و در ســه ماهــه چهــارم ۹/۲کــسري حــسابجاري 

 ميليــارد دلار، يعنــي بــه ۹/۴۱۹ مــيلادي بــه ۲۰۰۹حــسابجاري در ســال کــسري . داخلــي را تــشکيل ميــداد

 درصـد توليـد ناخـالص       ۹/۴کـسري حـسابجاري از      .  مـيلادي، رسـيد    ۲۰۰۱پايين تـرين سـطح خـود از سـال           

ــال   ــي در س ــه ۲۰۰۸داخل ــال   ۹/۲ ب ــي در س ــالص داخل ــد ناخ ــد تولي ــت ۲۰۰۹ درص ــاهش ياف ــيلادي ک .  م

 درصـد   ۱/۰شـد ماهانـه درمـاه ژانويـه، در مـاه فوريـه بطـور ماهانـه                   درصـد ر   ۹/۰توليدات صنعتي نيز پـس از       

 مــيلادي توليــدات صــنعتي شــروع بــه ۲۰۰۹از مــاه ژوئــن ســال .  درصــد افــزايش داشــت۷/۱و بطــور ســالانه 
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با رشد توليـدات صـنعتي نـرخ بهـره بـرداري از ظرفيـت توليـدي صـنايع و معـادن نيـز روبـه                     . رشد کرده است  

 درصـد درمـاه ژوئيـه سـال         ۰/۶۹ه بـرداري از ظرفيـت توليـدي صـنايع و معـادن از               نـرخ بهـر   . افزايش مي رود  

تـداوم افـزايش نـرخ    .  درصـد درمـاه فوريـه رسـيده اسـت        ۷/۷۲ به تـدريج افـزايش يافتـه تـا بـه سـطح               ۲۰۰۹

البتـه معمـولاً زمـاني کـه        . بهره برداري از ظرفيت توليدي مي توانـد اقتـصاد را بـا فـشار تـورمي مواجـه نمايـد                    

سفارشــات .  درصــد مــي رســد، قيمتهــا روبــه افــزايش مــي نهنــد۰/۸۵بهــره بــرداري بــه بــالاتر از ســطح نـرخ  

درصــد ۵/۰ درصــد افــزايش در مــاه ژانويــه، در مــاه فوريــه بطــور ماهانــه  ۹/۳جديــد کالاهــاي بــادوام پــس از 

 ـ  ۷/۰قبلاً انتظار مـي رفـت کـه سفارشـات مـذکور در مـاه فوريـه فقـط             . رشد داشت  ايـن  . د درصـد افـزايش ياب

رشـد سفارشـات کالاهـاي بـادوام بـه          . سومين ماه متوالي است کـه سفارشـات مـذکور افـزايش نـشان ميدهـد               

  . مفهوم ادامه افزايش توليدات صنعتي در ماههاي آينده مي باشد

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

٢٠١٠  ٢٠٠٩  

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

  فوريه  ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن هم آوريل مارس فوريه

١/٢   81 85 89 94 95 94 97 98 101 10 10 )به درصد(نرخ بيکاری  

    261 285 292 2597 2749 32 3085 365 332 3639 402 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

١/٠ 15 17 05   040 1 13 06 02 06 07 09صنعتی  اتتوليد ماهانه درصدتغييرات  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

02 04 07 13 13 21   13 02 18 27    

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٩سه ماه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩

64 07 22 5 )به درصد( ٦/  
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  رومنطقه يو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

متوســط . از جملــه دلار آمريکــا تــضعيف شــد , مــورد بررســير هفتــه گذشــته يــورو در برابــر تمــام ارزهــاي د

 ۸۴/۱ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه مــا قبــل در بــازار نيويــورک  

 ــ. درصــد کــاهش داشــت  ه گذشــته هــر يــورو در محــدوده بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور ، در هفت

  .  دلار ، معامله گرديد۳۵۵۲/۱-۳۲۸۵/۱

 مــارس، نگرانيهــا و  ۲۶ و ۲۵در روز دوشــنبه و پيــشاپيش اجــلاس رهبــران اتحاديــه اروپــا در روزهــاي       

بـين مـسئولان اروپـايي در مـورد حـل مـشکلات يونـان               . ترديدها نسبت به شـرايط مـالي يونـان تـشديد شـد            

در حاليکـه آلمـان از ايـن کـشور خواسـته بـود کـه بـه تنهـايي مـشکلات خـود را                  . اختلاف نظر وجـود داشـت     

دولـت يونـان در روز جمعـه        . مرتفع نمايد، ايتاليـا قاطعانـه از طـرح کمـک هـاي مـالي اروپـا پـشتيباني نمـود                    

آوريـل دوام بيـاورد، امـا از شـرکاي      اعلام کرده بود کـه بـدون اسـتقراض مـي توانـد تـا پايـان مـاه                  )  مارس ۱۹(

. اروپايي خود مصرانه خواسته بود يـک برنامـه کمـک مـالي بـا نـرخ بهـره پـايين بـه ايـن کـشور ارائـه نماينـد                              

       نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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 درصـدي نـرخ بهـره توسـط بانـک مرکـزي هنـد موجـب تـضعيف بـازار کالاهـاي            ۲۵/۰از سوي ديگر افـزايش      

ن ارز مـأمن    در چنـين شـرايطي معاملـه گـران بـه دلار بـه عنـوا               . اساسي شد و از ريسک پـذيري بـازار کاسـت          

(Safe-haven)    شـرايط فـوق در روز سـه شـنبه بوقـت بـازار ارز لنـدن نيـز حکمفرمـا بـود                      .  روي مي آورنـد .

در ايــن روز وزيــر اقتــصاد يونــان خواهــان راه حلــي بــراي بــدهيهاي کــشورش توســط اتحاديــه اروپــا شــد و   

 از تحليـل گـران بـه ايـن          البتـه بـسياري   . اظهار اميدواري کرد اجلاس رهبـران بـه نتـايج مثبـت منجـر گـردد               

ــد     ــدان خوشــبين نبودن ــصميم مــشخص شــود، چن ــق و ت ــه يــک تواف ــوق منتهــي ب ــه اجــلاس ف ــور . ک ويکت

کنستانتينو، نامزد پست معاونت بانـک مرکـزي اروپـا گفـت کـه وام هـاي اعطـايي صـندوق بـين المللـي پـول                           

به مؤسـسه رتبـه بنـدي فـيچ         در روز چهارشـن   . به يونـان کـافي نيـست و بـا ايـن اظهـارات بـر نگرانيهـا افـزود                   

(Fitch) رتبــه اعتبــاري پرتغــال را از AA بــه AA-پــيش از ايــن نيــز، .  مــورد تجديــدنظر نزولــي قــرار داد

وجــود نــشانه هــايي از مــشکلات مــالي در کــشورهاي پرتغــال و اســپانيا، بــسياري از نــاظران بــازار را متوجــه ا 

 ـ                  کليـه  . ا بحرانـي مـشابه يونـان مواجـه شـوند          ين نکته نموده بـود کـه ممکـن اسـت کـشورهاي مـذکور نيـز ب

در روز پــنج شــنبه کــاهش . مــوارد يــاد شــده موجــب تــضعيف يــورو در برابــر دلار در ســه روز اول هفتــه شــد

ــورو  ــري يــ ــرخ برابــ ــطح  /نــ ــر ســ ــه زيــ ــه  ۳۳/۱دلار بــ ــود کــ ــراهم نمــ ــبي را فــ    موقعيــــت مناســ

 در روز جمعــه رهبــران اروپــا .معاملــه گــران بــا خريــدهاي يــورويي بــه پوشــش کمبودهــاي خــود روي آورنــد

طي نشست خـود در مـورد يـک برنامـه حمايـت مـالي از يونـان بـه توافـق رسـيدند کـه مـشتمل بـر اعطـاي                                

هرچنــد تــصميم فــوق مثبــت . وام از ســوي اعــضاي اتحاديــه اروپــا و صــندوق بــين المللــي پــول مــي باشــد 

 ـ                   . سبت بـه اقتـصاد ايـن منطقـه بکاهـد          ارزيابي شد اما به نظر نمـي رسـد کـه بتوانـد از نگرانيهـاي بلندمـدت ن

  . بنا به دلايل مذکور، ارزش يورو در برابر دلار در دو روز آخر هفته ترقي پيدا کرد

  

   بازار پولي داخلي– ب

ــا در روز    ــولي بانــک مرکــزي اروپ ــزار خواهــد ۸نشــست بعــدي شــوراي سياســتگذاري پ ــل برگ  آوري

ر نـرخ بهـره کليـدي و حفـظ آن در سـطح فعلـي        شد و انتظار مـي رود در آن نشـست تـصميم بـه عـدم تغيي ـ                

ــا رشــد فعلــي   . گرفتــه شــود)  درصــد۰/۱( ــسياري از کارشناســان و مــسئولان اقتــصادي اروپ ــه هــر حــال ب ب



 

٩

اقتصادي اين منطقه را متزلـزل مـي داننـد و تـا زمـان دسـتيابي بـه رشـد بـا ثبـات، از سـرگيري سياسـتهاي                              

  .پولي انقباضي را نامناسب مي دانند

  

  اقتصاديوضعيت -ج

 ميليارد يورو -٧/١٦ ميليارد يورو در ماه دسامبر سال گذشته به ٨/٩خالص حساب جاري منطقه يورو از       

 ميليارد يورو مازاد برخوردار بود در ماه ژانويه بـا  ٢/٥حساب تجاري نيز که در ماه دسامبر از      . در ماه ژانويه رسيد   

 درصـد افـزايش و   ٨/٠ي بطور ماهانه در ماه دسـامبر  سفارشات بخش صنعت .  ميليارد يورو کسري مواجه شد     ٤/٧

 ٠/٧ و   ٥/٩رشد سالانه اين سفارشات طـي ماههـاي مـذکور بـه ترتيـب               .  درصد کاهش داشت   ٠/٢در ماه ژانويه    

 در مـاه مـارس افـزايش پيـدا     ٣/٥٦ در ماه فوريه به    ٢/٥٤شاخص مديران خريد بخش کارخانه اي از        . درصد بود 

  ارقـام فـوق    .  بـود  ٧/٥٣ و   ٨/٥١خـش خـدمات نيـز طـي ايـن ماههـا بـه ترتيـب                 شاخص مديران خريـد ب    . کرد

ميـزان شـاخص مـديران خريـد بخـش         . نشان دهنده بهبود فزاينده دورنماي بخش هاي توليد و خـدمات اسـت            

 و رقم مربوط به بخش کارخانـه اي بـالاترين رقـم از دسـامبر                ٢٠٠٧خدمات بالاترين رقم در نوع خود از نوامبر         

   .نون است تاک٢٠٠٦

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

فوريهژانويهدسامبرنوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيهژوئن مهآوريلمارس

   90 93 95 94 95 96 98 99 99 99 99 )به درصد(نرخ بيکاری

         052   232 757 1733 328 131 1304 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     14 15 07 02 03 11 02 07 14 17 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
06 06 00 01 07 02 03 01 05 09 10 09 

 ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم٢٠٠٩سه ماهه اول
سه ماهه 

لص داخلی     رشد سالانه توليد ناخا ٢٠٠٩چهارم
 50 48 41 21 )به درصد(
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   ژاپن-٣

  

  ين  نوسانات –الف 

باستثناي دلار امريکا، دلار کانـادا و فرانـک سـوئيس           در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده           

 درصـد   ٣٥/١متوسط ارزش ين در برابر دلار در هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفتـه ماقبـل                   . گرديد    يتتقو

 يـن   ١٦/٩٠ -٧٣/٩٢به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشـته هـر دلار در محـدوده                 .  يافت کاهش

  .معامله گرديد

 همچنان به حرکت صعودي خـود       هفته گذشته  در   به رغم اعلام آمارهاي اقتصادي متفاوت در آمريکا، دلار        

در عملـي  عدم حـصول توافـق    ها از وضعيت موجود در منطقه يورو، ادامه نگراني. دابرابر ارزهاي اصلي ادامه د در

 و بازگشت به وضعيت     فدرال رزرو پولي   خصوص کمک به يونان و انتظار بازار براي شروع تغييرات در سياستهاي           

 سـاير  در برابر ارزهايو تا حدودي ين دلار   که منجر به تقويتبوداملي و از جمله ع)Exit Strategy(نرمال قبلي

      نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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در ژاپن، با افـزايش گمانـه هـا از رشـد ميـزان درآمـد شـرکت                   در ابتداي هفته گذشته      .شده است G10١اعضاي

يـل  سهام تقويت شدند هرچند چشم انداز درآمد خـارجي ايـن شـرکت بـه دل     ميتسوبيشي الکتريک، شاخصهاي

 رسيد اما ١٠٨٠٠کاهش به  درصد ٢/٠با  (Nikkei) شاخص نيکي. مقابل ين، تضعيف شد کاهش ارزش يورو در

مرکـزي   با انتـشار صورتجلـسه نشـست بانـک    .  رسيد٩٤٩٣٣تنها اندکي تغيير کرد و به سطح  2Topix شاخص

)BoJ(      نـشان مـي دهـد      يند آن    برآ نظرات متفاوتي داشتند که   ي  در ماه فوريه مشخص شد،اعضاي کميته سياست

 تريليون يني بودجـه خريـد   ٢٠افزايش  ترکيب آرا براي تصويب. روند بهبود رشد اقتصادي به ثبات رسيده است

 BoJهمچنـين معلـوم شـد،    .  راي مخالف بـوده اسـت  ٢در مقابل   راي موافق٥دارايي ها و مقابله با تورم منفي، 

 يکه انتظار براي تورم منفي بيشتر شود، ادامه دهد کـه البتـه  انبساطي خود را در صورت آماده است تا سياستهاي

با ظهور نشانه هايي از افزايش تقاضا براي فـولاد و           در ميانه هفته    . فشارهاي سياسي نيز مزيد بر علت خواهد بود       

خصهاي به استمرار جريان بهبود رشد اقتصاد جهاني افزايش يافت و در نتيجه، شا فلزات نيمه رسانا، اعتماد بازار

 در اخبـار اقتـصادي، ميـزان صـادرات     .ندتقويت شد Topixو   Nikkei شاخص در ژاپن هم. تقويت شدند سهام

 اين آمار نـشان . را ثبت کرد% ٣/٤٥ سال گذشته رسيد و رشدي معادل ٣٠به بالاترين سطح  ژاپن در ماه فوريه

تجاري ژاپن به بالاترين  زان مازاد ترازدهنده استمرار رشد اقتصادي اين کشور است و همچنين موجب شد تا مي

 بالاترين رقم به% ٥/٢٩واردات نيز با افزايشي معادل  ميزان.  ميليارد ين برسد٦٥١ يعني رقم ١٩٨٢رقم از سال 

 هفته حرکت نزولي يـن در برابـر دلار         ١٠، پس از     موازنه پرداختها  با انتشار خبر  . دست يافت  سال گذشته    ٣طي  

شکسته شد و با انتشار اين گمانه که صادرات ژاپن در سال مالي جـاري کـه    سم اين حرکتآمريکا، سرانجام طل

 باعث شد تـا  پايان خواهد رسيد، به دليل پايين بودن ارزش ين افزايش چشمگيري خواهد داشت، هفته آينده به

 تـا  دلار يـن کـه   در روزهاي پاياني هفته نيـز زوج   . پيش رفت٧٨/٩١ و قيمت تا سطح ترقي نمايدشدت  ين به

رفت بـه دليـل کـاهش ارزش يـن در برابـر دلار،                پيشتر انتظار مي   . پيش رفته بود اندکي تعديل شد      ٩٥/٩٢ نرخ

                                                 
مين منابع مورد اين گروه به منظور تأ. اين گروه شامل امريکا، انگليس، فرانسه، آلمان، ايتاليا، ژاپن، کانادا، بلژيک، سوئد، سوئيس، هلند است 1

  . براي وامدهي به ساير اعضاي گروه و حتي کشورهاي غير عضو با شرايط خاص تشکيل شدIMFنياز 
2 Tokyo Stock Price Index 
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يافته و تا پيش از به پايان رسيدن سال مالي اين کشور که هفته آينده خواهد بـود،   ميزان صادرات ژاپن افزايش

   .ناکام ماند نيز عبور کند که البته اين حرکت ٩٣از سطح  قيمت

  

  بازار پولي داخلي-ب

ايـن کـشور در جلـسات       ) BoJ( بانـک مرکـزي      ١در ژاپن تصميمات نرخ هاي بهره توسط کميته سياستي        

باشد که نرخ نوعي وام عندالمطالبـه          نرخ تنزيل مي   BoJنرخ بهره رسمي    . اتخاذ مي گردد  ) MPM(سياست پولي 

کت بازار پول را براي يک دوره تا برگزاري جلـسه بعـدي             جلسات سياست پولي مسير حر    . باشد   مي ٢بدون وثيقه 

اين مسير از طريق تعيين نرخ هدف براي نرخ بهره رسمي مـشخص         . کند  تعيين مي ) معمولاً يک ماه بعد   (کميته  

ميزان خريد و فروش اوراق قرضه دولتـي و اسـتفاده از سـاير ابزارهـاي پـولي شـناخته شـده و حتـي                         . گردد  مي

  . تعيين مي گردندMPMرف  در جلسات متعا ابزارهاي غير

 درصد به سطح بـسيار نـازل        ٣/٠ در اوج بحران مالي جهان از        ٢٠٠٨نرخ بهره کليدي ژاپن از دسامبر سال        

  . درصد کاهش داده شد و تا کنون در همين سطح باقي مانده است١/٠

  

   اقتصاد داخلي–ج 

ه بـود بـا   اعلام شـد  درصد ٦/٤ که پيشتر ژاپن در دوره سالانه سه ماهه چهارم (GDP) توليد ناخالص داخلي

به نظر مي رسد تورم منفي بر مخارج بنگاه ها و حتي افراد تأثير منفـي                .  درصد اعلام شد   ٨/٣تجديد نظر نزولي    

 کمتـر از برآوردهـاي قبلـي     GDPاي که مخارج سرمايه اي و موجودي اقـلام خـصوصي در               گذاشته است به گونه   

ه  درصد کـاهش يافت ـ ٣ GDP Deflator موسوم به  در اقتصادشاخص وسيع قيمت گفتني است که. اند هرشد داشت

 درصـد   ٩٠با اين حال رشد اقتصادي در سه ماهه چهارم نسبت به سه ماهه قبل به لطف افزايش صادرات                   . است

 و هونـدا    Canonنظيـر   افزايش مجدد تقاضا از ناحيه کشورهاي آسيايي بويژه چين بـه شـرکتهايي              . افزايش يافت 

در حـال حاضـر يـک سـوم ظرفيـت           . موتورز در حداقل کردن اثرات رکود اقتصادي کمک شـاياني کـرده اسـت             
                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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کاهش مداوم قيمتها حاشيه سود بنگاهها را کاهش داده است به گونه اي که بـسياري از          . کارخانجات بيکار است  

دولت براي تشويق مصرف اقدام به ارائه       . اند  دها شده  تشويق به کاهش هزينه ها براي جبران درآم        Sonyآنها نظير   

آقاي هاتوياما، نخست وزيـر،     . يارانه به اتومبيل و لوازم منزل به شرط داشتن کارايي در مصرف انرژي کرده است              

. پـرده برداشـت  )  ميليـارد دلار  ٧٢در حدود (  تريليون ين٢/٧در ماه دسامبر از طرح حمايتي جديدي به ارزش     

ر کشورهاي صنعتي مهمترين و شايد تنها ابزار مقابله با تروم منفي و رکود در ژاپن تزريق نقـدينگي                   همچون اکث 

 درصـد اسـت کـه کمتـرين     ٩/٤در حال حاضر نرخ بيکاري در ايـن کـشور        . و افزايش بار بدهي دولت بوده است      

عتمـاد تجـاري در      توليدات صـنعتي و ا      همچون شاخصهاي پيشنگر . شود   ماه گذشته محسوب مي    ١٠ميزان طي   

کننده به دليل نگراني از کاهش حمايتهاي دولتـي           رفاما شاخص اعتماد مص   . ي قرار دارند  النسبه مناسب  شرايط به 

  .در ماههاي آتي اندکي کاهش يافته است

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه وريلآ مارس فوريه ژانويهدسامبر نوامبر

 400 430 410 440 480 500 520 540 570 550 530 510 520 )به درصد(نرخ بيکاری

 227 322 956 0327 0091 0664 2968 562 4194 2018 582 894 412 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 166 208 310 384 342 307 295 235 227 190 184 151 390صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
100 040 000 010 030 010 110 18 230 220 22 250 190 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
   41 89 58 51 )درصد(
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   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

 تـــضعفدر هفتـــه گذشـــته، ليـــره اســـترلينگ در برابـــر تمـــام ارزهـــاي اصـــلي باســـتثناي يـــورو   

ــد ــذکو  . شـ ــه مـ ــره در هفتـ ــط ارزش ليـ ــل در   متوسـ ــه ماقبـ ــط ارزش آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ر نـ

ــر دلار ــت ٥١/١برابـ ــاهش داشـ ــد کـ ــازار   .  درصـ ــت  بـ ــان  وقـ ــاي پايـ ــه نرخهـ ــه  بـ ــورک، در  هفتـ نيويـ

  . دلار معامله گرديد٤٨٢٣/١ -٥٠٩٧/١هر  ليره در محدوده گذشته  

 لنـــدن  نوســـانات بـــازاري اروپـــا علـــت اصـــلي مهـــم خبـــريدادهايـــرو  اخبـــار و،گذشـــتههفتـــه 

ــو ــود   .دب ــرار ب ــا   ق ــا روزه ــران اروپ ــست س ــه  ينش ــشنبه و جمع ــود  پنج ــزار ش ــر.برگ ــا و ي از آخ ن خبره

 يد کــه شــورا ي رســين بــه نظــر مـ ـ يچنــقبــل از برگــزاري اجــلاس    يياظهــارنظرات مقامــات اروپــا  

ــر ــا بـ ــايرو اروپـ ــرح اعطـ  ــي طـ ــار مـ ــه کـ ــه ي وام دوجانبـ ــد کـ ــ کنـ ــرف آن نيـ ــک طـ ــندوق يـ   ز صـ

ض و متفـــاوت مقامـــات ياظهـــار نظـــرات ضـــد و نقـــن حـــال بـــا ايـــ. خواهـــد بـــود  پـــولين المللـــيبـــ

ــال  در خـــصوص کمـــکيياروپـــا ــي بـــه يمـ ــ در اينـــيش بيونـــان هرگونـــه پـ ــوار يـ ن خـــصوص را دشـ

         نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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ــرده  ــودک ــدراعظم . ب ــل، ص ــانم مرک ــان،  خ ــت آلم ــاد داش ــااعتق ــه  ي، راهکاره ــک ب ــه  ي کم ــوز ب ــان هن ون

ــپا ــي ــتيان نرس ــل  . ده اس ــاد اص ــوع اعتق ــا در مجم ــود آن يام ــه نب ــ ک ــه ي ــود  يهاز ب ــک وج ــه کم   چگون

ــدارد ــه .ن ــاي س ــنبه    روزه ــنبه و چهارش ــا نزدش ــب ــدني ــزار  ک ش ــان برگ ــه زم ــا،  يب ــران اروپ ــلاس س  اج

 ــ ــه مــشخص م ــه رفت ــرا يرفت ــق ب ــه تواف ــه هرگون ــال  کمــکي شــد ک ــه يم ــست ي ب ــن ب ــا ب ــان ب مواجــه  ون

ــد  ــد شــ ــترلينگ،   . خواهــ ــد اســ ــورو و پونــ ــن رو يــ ــانات   يدو ارزاز ايــ ــه نوســ ــواره بــ ــه همــ    کــ

ــر ــسک گري ــنش يزي ــازار واک ــشان مـ ـ  ب ــد  ين ــشارها دهن ــت ف ــي، تح ــدي نزول ــرار يدي ش ــد ق  و گرفتن

 يبـــا تقاضـــا فرانـــک ســـوئيس وين ژاپـــن ، دلار امريکـــاسک، از جملـــهيـــر  کـــميدر مقابـــل، ارزهـــا

 اعـــلام ربـــ شـــنبه ســـهدر روز  بـــازار اروپـــا ي تمرکـــز اصـــل.شـــدندروز افـــزون معاملـــه گـــران روبـــرو 

 ــ  ــده انگل ــصرف کنن ــورم م ــاخص ت ــراس يش ــتق ــم. ر داش ــالا ي ــه ب ــبلاً ب ــورم ق ــول  يزان ت ــل قب ــطح قاب  س

ــ%) ۵/۳( ــزابــــود ده يرســ ــار بانــــک مــــي توانــــست ش مجــــدد آنيو افــ ــز کــ س را ي انگلــــيمرکــ

.  درصــد در دوره ســالانه رســيد  ۳ امــا نــرخ تــورم در مــاه فوريــه کــاهش يافــت و بــه        .نمايددشــوارتر

ــته، صورتجلـــسهماقبـــل  هفتـــه گفتنـــي اســـت  نتـــشر شـــد و در آن م کميتـــه سياســـت پـــولي گذشـ

ــشم ــا تغ  چـ ــورم بـ ــداز تـ ــانـ ــوجه ييـ ــل تـ ــضا يرات قابـ ــود و اعـ ــراه بـ ــه سي کمي همـ ــتگذاريتـ  ياسـ

ــول ــه )MPC(يپ ــسبت ب ــزا  ن ــالا  ياف ــبد ک ــورم در س  ــ يش ت ــراز نگران ــده اب ــصرف کنن ــردي م ــد ک  .ه بودن

ــابراين ــزا بن ــلام اف ــدد دري اع ــورم، مـ ـ  ش مج ــاخص ت ــيش ــر ست توان ــنش س ــراه   ي واک ــه هم ــد را ب ع پون

افــت و بــا  يز ادامــه يــ نروزهــاي چهارشــنبه و پنجــشنبه   يدلار طــ ي حرکــت صــعود .داشــته باشــد 

 .افـــتي يشتريـــمـــت شـــدت بياروپـــا، نوســـانات ق ين در خـــصوص بحـــران فعلـــي چـــيريـــموضـــع گ

گفتنــي اســت روز چهارشــنبه يکــي از مقامــات چينــي اظهــار داشــت، بحــران فعلــي در اروپــا نــوک           

  در روزهــاي پايــاني هفــه  .زيــر آب قــرار دارد قلــه کــوهي از يــخ اســت کــه بخــش عظيمــي از آن در       

ــتلاف ــر بـ ـ اخ ــا ينظ ــات اروپ ــر ارا يين مقام ــر س ــ ب ــه ي ــه   ي ــه جانب ــق هم ــاي   ک تواف ــدهي ه ــورد ب در م

 رســد در نشــست  ي، بــه نظــر نمـ ـ عنــوان نمــود خــانم مرکل،صــدراعظم آلمــان،   . بــالا گرفــت يونــان 

ــال  ــرا ي مشخـــصيبروکـــسل برنامـــه کمـــک مـ ــر آن نيـــب برســـد و از ايونـــان بـــه تـــصوي يبـ  رو بهتـ
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ــه   ــت ک ــک از  ياس ــت کم ــر درخواس ــه فک ــان ب  ــ ون ــندوق ب ــيص ــولين الملل ــد (IMF)  پ ــو. باش  ياز س

ــايد ــر، آقـ ــمايگـ ــضايگ اسـ ــوراي، از اعـ ــدي شـ ــز تيري مـ ــک مرکـ ــه  يبانـ ــه هرگونـ ــسبت بـ ــا نـ  اروپـ

 توانـــد اعتبـــار پـــول واحـــد يمـــساله مـــ نيـــ، اانتقـــاد کـــرده و گفـــت IMF درخواســـت کمـــک از

ــا ــد  يياروپ ــر ج ــا خط ــد  مي را ب ــه کن ــت  يو. واج ــار داش ــسان " :اظه ــام ک ــا و   يتم ــصاد اروپ ــه اقت ــه ب  ک

 IMF راه حـــل درخواســـت کمـــک از ست در مقابـــليـــبا ي آن علاقمنـــد هـــستند، مـــيثبـــات پـــول

ــا ــديستادگي ــا و  ."  کنن ــان اجــلاس اروپ ــس از پاي ــام پ ــر انج ــرس ــشار خب ــر     انت ــر س ــا ب ــران اروپ ــق س تواف

ــال   ــک م ــه کم ــه يبرنام ــند   ي ب ــشارکت ص ــا م ــه ب ــان ک ــون ــيوق ب ــول ين الملل ــد   (IMF) پ ــورت خواه ص

بــه  . شــدت بيــشتري گرفــت   در روز پايــاني هفتــه   آن ي حرکــت اصــلاح  تقويــت شــد  ورو يـ ـگرفــت، 

ــته فا ــاينوشـ ــشال تـ ــا(FT) مزيننـ ــارکوزي، آقـ ــل دري سـ ــانم مرکـ ــ  و خـ ــورد طرحـ ــق يمـ ــه توافـ  بـ

ــ ــه   يرس ــاس آن چنانچ ــر اس ــه ب ــشارها يدند ک ــت ف ــان تح ــديون ــصادي ش ــاد  يد اقت ــت، ق ــرار گرف ــه ق ر ب

 ين المللــيصــندوق بـ ـ ه اروپــا ويــ اتحادي بــه صــورت دوجانبــه از ســو   ي مــاليافــت کمــک هــا  يدر

 منطقـــه يت اعـــضايـــاکثر يست رايـــ باي مـــييد نهـــاييـــ تاين توافـــق بـــرايـــا  .گـــردد (IMF) پـــول

 دو ســـومبـــه صـــورت  ن کمکهـــايـــب ايـــد، ترکييـــورو را بـــه همـــراه داشـــته باشـــد و در صـــورت تايـــ

ــاتحاد ــا و ي ــومه اروپ ــک س ــ ي ــندوق ب ــيص ــود ين الملل ــد ب ــول خواه ــوانع.  پ ــر راه يم ــر س ــصميم   ب ــن ت اي

ن برنامــه، يــت اعــضاء بــه ا يــ اکثريرا  کــسبيد بــرايــ تــوان بــه ترد ي کــه از جملــه مـ ـ قــرار دارد

ــا" ــادلاتينرخه ــازاري مب ــه هز"  ب ــا يک ــه ه ــتقراض راين ــشخص مـ ـ  اس ــدن   يم ــده ش ــدم گنجان ــد، ع  کن

ــال  ــوان کمـــک مـ ــدوديعنـ ــاي و محـ ــاليت هـ ــولي مـ ــاره IMFي و پـ ــود اشـ ــدر ا. نمـ ــه يـــن ميـ ان نکتـ

از ســـر راه برداشـــته شـــد؛  ن برنامـــهيـــ شـــدن ايـــي اجرايديـــ از موانـــع کليکـــيجالـــب توجـــه آنکـــه 

ــتر ــيـ ــت، وECBسيشه، رئـ ــار داشـ ــالفتي، اظهـ ــز مخـ ــشارکتي هرگـ ــا مـ ــا IMF  بـ ــک يدر اعطـ  کمـ

ــال ــه يم ــت  ي ب ــته اس ــان نداش ــا  . ون ــود نک ــا وج ــذکر  ت ب ــوق ال ــ ، ف ــرض ريـ ـ ورو ي ــان در مع سک  همچن

ــشارها ــيف ــرار دارد  ي نزول ــزق ــا پاي ــرا ب ــران  ي ــلاس س ــرفتن اج ــورت ،ان گ ــدم ارادر ص ــ ع ــه جزئي  اتي
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ــب ــال  ي ــک م ــه کم ــصوص برنام ــه يشتر در خ ــع  ي ب ــران از وض ــه گ ــان، معامل ــيون ــده نااميت پ ــش آم  دي

   .خواهند پرداختورو يشتر ي به فروش ب و در هفته آينده ودهش

  

 بازار پولي-ب

  اســــتقلال اجرايــــي و  )  BoE( انــــک مرکــــزي انگلــــيس  در قلمــــرو پادشــــاهي متحــــد، ب  

ايـــن تـــصميم گيـــري توســـط کميتـــه سياســـت  . تـــصميم گيـــري در مـــورد نـــرخ بهـــره را دارا اســـت 

 صــورت مــي گيــرد و نــرخ بهــره کليــدي ايــن بانــک نــرخ بهــره موســوم بــه ريپــو             (MPC)پــولي 

ــت ــط     . اس ــاز توس ــازار ب ــات ب ــو در عملي ــرخ ريپ ــا  BoEن ــل ه ــي از متعام ــ(  و گروه ــسات   کبان ــا، موس ه

مــورد اســتفاده قــرار   ) ٢ و بنگاههــاي مــرتبط بــا اوراق بهــادار   ١ارائــه کننــده خــدمات مــالي شخــصي    

  . درصد است۵/۰در حال حاضر نرخ ريپو . گيرد مي

 ۲۰۰۹ ميليــارد پونــد افــزايش در ابتــداي مــاه نــوامبر      ۲۵هــا بــا    ميــزان برنامــه خريــد دارايــي   

بنــدي  زمــان.  رســيد۲۰۰۸اجــراي ايــن طــرح در ســال     ميليــارد پونــد از آغــاز   ۲۰۰در مجمــوع بــه  

آخـــرين جلـــسه .  بـــه پايـــان رســـيد۲۰۰۹اي بـــود کـــه در مـــاه فوريـــه  ايـــن برنامـــه مـــالي بـــه گونـــه

ــولي   ــت پـ ــه سياسـ ــارس  BoEکميتـ ــارم مـ ــشنبه چهـ ــي آن   ۲۰۱۰ در روز پنجـ ــه طـ ــد کـ ــزار شـ  برگـ

  . هيچ تغييري در سياستهاي فعلي اين بانک اعمال نگرديد

  

  لياقتصاد داخ-ج

ــال         ــارم سـ ــه چهـ ــه ماهـ ــيس در سـ ــصادي انگلـ ــد اقتـ ــي، رشـ ــبات قبلـ ــه محاسـ ــالي کـ در حـ

ــته را  ــداد۱/۰گذشـ ــالص   .  درصـــد نـــشان ميـ ــر نـــشان ميدهـــد کـــه رشـــد توليـــد ناخـ ــازنگري اخيـ بـ

رشـــد فراتـــر از انتظـــار .  درصـــد رشـــد داشـــته اســـت۳/۰در ســـه ماهـــه پايـــاني ســـال ) GDP(داخلـــي

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 
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شور، آقــاي بــراون کــه خــود را بــراي انتخابــات      اقتــصاد شــبه جزيــره بــراي نخــست وزيــر ايــن کـ ـ      

ــت        ــت اس ــايز اهمي ــسيار ح ــد ب ــي کن ــاده م ــه آم ــاه م ــومي در م ــشان    . عم ــا ن ــت ت ــدد اس ــراون در ص ب

دهـــد کـــه سياســـتهاي درســـت دولـــت کـــارگري وي باعـــث تقويـــت رونـــد بهبـــود اقتـــصادي در ايـــن 

يش بــرآورد بــازنگري صــعودي اخيــر در توليــد ناخــالص داخلــي بــه دليــل افــزا       . کــشور شــده اســت  

 درصــد اســت کــه بيــشترين ميــزان افــزايش از      ۵/۰ درصــد قبلــي بــه   ۱/۰توليــد بخــش خــدمات از   

ــال     ــست س ــه نخ ــه ماه ــي ۲۰۰۸س ــسوب م ــود  مح ــز از    . ش ــنعتي ني ــدات ص ــد تولي ــه  ۱/۰رش ــد ب  درص

همچنــين مخــارج مــصرف کننــده در    .  درصــد مــورد تجديــد نظــر صــعودي قــرار گرفتــه اســت       ۴/۰

ــته    ــال گذش ــاني س ــه پاي ــه ماه ــزايش       ۴/۰ س ــزان اف ــشترين مي ــاز بي ــه ب ــت ک ــته اس ــد داش ــد رش  درص

 درصــد افــزايش  ۲/۱مخــارج دولتــي نيــز   . آيــد  بــه حــساب مــي  ۲۰۰۸از ســه ماهــه نخــست ســال    

 ۱/۳بــا ايــن حــال در طــول ســه ماهــه پايــاني ســال گذشــته مخــارج ســرمايه اي بــا           . يافتــه اســت 

  . درصد کاهش روبرو شده است

   

 انگليسعمده ترين شاخصهای اقتصادی 

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

نوامبر اکتبرسپتامبر اوتژوئيهژوئن مه آوريلمارس فوريهژانويهدسامبرنوامبر

 610 640 660 670 710 730 760 780 790 780 780 790 780 )به درصد(نرخ بيکاری

 296 5947 382 377 426 514 410 426 434 314 491 514 466 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 830 970 1220 1290 1260 123 1240 109 97 1190 1080 840 60صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

41 31 30 320 290 30 320 180 180 160 110 150 190 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
   02 50 55 51 )به درصد(
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  طــلا-٥

  

 درصد افزايش و در هفتـه       ۴۷/۰ه ماقبل    مارس نسبت به هفت    ۱۹طلا در هفته منتهي به      متوسط قيمت   

به نرخ هاي آخر وقـت بـازار مـذکور ، در            .  درصد کاهش داشت   ۶۸/۱ مارس نسبت به هفته ماقبل       ۲۶منتهي به   

 دلار و در طـي هفتـه        ۱۵/۱۱۰۶-۷۵/۱۱۲۵ مارس قيمت هـر اونـس طـلا در محـدوده             ۱۹طي هفته منتهي به     

  .  دلار در نوسان بود۶۰/۱۰۸۵-۲۵/۱۱۰۵ه  مارس قيمت هر اونس طلا در محدود۲۶منتهي به 

در طي دو هفته مورد بررسي نوسانات قيمت طلا عمدتاً تحت تأثير بحران مالي يونان ، نگرانـي نـسبت                    

  . به رشد بدهيهاي کشورهاي عمده صنعتي و برخي از موارد ديگر قرار داشت 

 اعـلام کـرد کـه رتبـه         Moody's مارس، مؤسـسه رتبـه بنـدي اعتبـاري           ۱۵در روز دوشنبه مطابق با      

اما طبق اين   .فرانسه و آلمان، صدمه اي نديده است         بدهيهاي چهار کشور بزرگ آمريکا، انگليس،      AAAاعتباري  

اين در حالي بود که نگرانـي نـسبت بـه           . اعلاميه، خطر صدمه ديدن رتبه اعتباري اين دولتها رو به افزايش است           

در روز سـه شـنبه نيـز از    . ديگر منطقه يورو نيز همچنان ادامه داشـت     بدهيهاي دولت يونان و برخي از دولتهاي        

بيانيه شوراي سياستگزاري بانک مرکزي آمريکا چنين استنباط مي شد که اين بانـک بـراي مـدتها، نـرخ بهـره                       

         نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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حفظ نرخ بهره کليدي در اين سـطح، هزينـه          . کليدي وجوه فدرال را در سطح نزديک به صفر حفظ خواهد کرد           

 ۱۷ و   ۱۶موارد مذکور به همراه افزايش قيمت نفت در روزهـاي           . يه گذاري در طلا را کاهش ميدهد      فرصت سرما 

حتـي در   .  مارس، سـير صـعودي داشـته باشـد         ۱۸ مارس تا پايان روز      ۱۵مارس، سبب شد تا قيمت طلا از روز         

امـا در روز    .  دلار نيـز رسـيد     ۸۰/۱۱۳۲قيمت هـر اونـس طـلا تـا سـطح            )  مارس ۱۷(مقطعي از روز چهارشنبه     

 ۲۵/۰بانک مرکزي هند تصميم گرفت که نرخ بهره کليدي قراردادهاي بازخريد خود را با               )  مارس ۱۹(پنجشنبه  

افزايش نرخهـاي بهـره در      . هند بزرگترين مصرف کننده طلا در جهان است       .  درصد برساند  ۰/۵درصد افزايش به    

يدهد و از سوي ديگر موجب افزايش هزينـه         هند از يک سو قدرت خريد طلا توسط مصرف کنندگان را کاهش م            

ــود     ــي ش ــشور م ــن ک ــلا در اي ــذاري در ط ــرمايه گ ــت س ــسه  . فرص ــلاي مؤس ــودي ط ــر موج ــوي ديگ   از س

 SPDR Gold Trust  بزرگتـرين ، ETF  مـارس، بـراي چنـدمين روز متـوالي در سـطح      ۲۲ جهـان در روز 

بـه ايـن    . ه سرمايه گذاري در طلا بـوده اسـت        اين امر خود بيانگر عدم تمايل ب      .  تن بلاتغيير مانده بود    ۵۱/۱۱۱۵

در حاليکه در   .  تن کاهش داشته است    ۰/۱۸ترتيب تا اين تاريخ از سالجاري موجودي طلاي اين مؤسسه حدوده            

ايـن امـر در واقـع       .  تن افزايش نشان مـي داد      ۲۹۰مدت مشابه سال قبل موجودي طلاي مؤسسه مذکور حدود          

. ذاري در طلا در سالجاري نسبت به سال ماقبل کاهش شديد داشته اسـت نشان مي دهد که تمايل به سرمايه گ    

 مـارس  ۲۲ و ۱۹موارد مذکور به همراه کاهش قيمت نفت و افزايش دلار، موجب ضعف قيمت طـلا در روزهـاي       

 مارس، اتحاديه شمش بمبئي اعلام کـرد کـه واردات طـلا بـه هنـد در مـاه مـارس                 ۲۳در روز سه شنبه     . گرديد

افزايش شديدي را نشان مي     )  تن ۸/۴( تن خواهد بود که نسبت به ماه مشابه سال قبل            ۲۳-۲۸د  سالجاري حدو 

انتشار ارقـام مطلـوب اقتـصادي و عـدم اسـتقبال مناسـب از               )  مارس ۲۴(از سوي ديگر در روز چهارشنبه       . دهد

ه اوراق قرضـه دولتـي       ميليارد دلاري از اوراق قرضه پنجساله دولت آمريکا سبب افزايش شديد بازد            ۰/۴۲مزايده  

موارد مذکور به همراه تقويـت      . افزايش بازده اوراق قرضه هزينه فرصت سرمايه گذاري در طلا را افزايش داد            . شد

 مارس هر اونس طـلا      ۲۴حتي در مقطعي از روز      .  مارس شد  ۲۴ و   ۲۳دلار، موجب ضعف قيمت طلا در روزهاي        

 مـارس طـلا تحـت تـأثير نوسـانات يـورو، نفـت و         ۲۵ه  در روز پنجـشنب   .  دلار، تنـزل نمـود     ۸۵/۱۰۸۴تا سـطح    



 

٢١

 مارس، ترقـي يـورو و اخبـار         ۲۶در روز جمعه    . شاخصهاي قيمت سهام قرار گرفت و در نهايت اندکي تقويت شد          

مربوط به غرق شدن يک کشتي کره جنوبي در آبهاي مرزي و مورد اختلاف با کره شمالي، موجب تقويت قيمت                    

  . طلا گرديد
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک )
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 نفت -۶
  

  : مارس ۱۹هفته منتهي به 

 درصــد ۳۶/۰در هفتــه مــذکور متوســط قيمــت نفــت خــام پايــه آمريکــا نــسبت بــه هفتــه ماقبــل آن   

  .  دلار معامله گرديد ۸۰/۷۹-۹۳/۸۲کاهش يافت و هر بشکه آن در محدوده 

روز دوشــنبه مــسئولان اقتــصادي اروپــا هنــوز نتوانــسته بودنــد يــک برنامــه جــامع کمــک مــالي بــه در 
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از سـوي ديگـر     . عـدم پيـشرفت در ايـن زمينـه موجـب تقويـت دلار در برابـر يـورو شـد                      . يونان تهيـه نماينـد    

. اين احتمال وجـود داشـت کـه دولـت چـين همچنـان بـه سياسـت هـاي پـولي انقباضـي خـود ادامـه دهـد                               

اقدامات مـي توانـد بـه ميـزان قابـل ملاحظـه اي از رشـد اقتـصادي چـين و بـه تبـع آن از رشـد اقتـصاد                                اين  

امـا در روز سـه شـنبه تـصميم فـدرال رزرو بـه               .  اين دلايـل قيمـت نفـت کـاهش يافـت             بنا به . جهاني بکاهد   

رقــي  نــرخ بهــره وجــوه فــدرال در ســطوح بــسيار پــايين فعلــي و همچنــين ضــعف دلار موجــب تنگــه داشــتن

 ميليــون بــشکه اي ذخــاير بنــزين آمريکــا، ادامــه ضــعف دلار و ترقــي  ۷/۱اعــلام کــاهش . بهــاي نفــت شــد 

 بـه بـالاترين سـطح خـود در هفـده مـاه گذشـته ، سـبب شـد کـه رونـد صـعودي             S&P 500شاخص سهام 

  . بهاي نفت براي دومين روز متوالي در روز چهارشنبه ادامه يابد 

ردهاي بـه عمـل آمـده پـيش بينـي مـي شـد کـه ميـزان صـادرات نفـت                       در روز پنجشنبه براساس برآو    

برخـي از ارقـام گزارشـهاي اقتـصادي منتـشره           .  آوريـل رشـد داشـته باشـد          ۳اوپک در چهارهفته منتهـي بـه        

ــابي نــشد   ــه  . در آمريکــا هــم چنــدان مثبــت ارزي ضــمن آنکــه طــي ايــن روز و روز جمعــه نگرانــي نــسبت ب

ــود د   ــان وج ــان همچن ــالي يون ــاع م ــي وارد    اوض ــشار نزول ــر دلار ف ــورو در براب ــر ي ــوع ب ــين موض   اشــت و هم

ر و ضـعف بـازار کالاهـاي اساسـي         خبر افـزايش نـرخ بهـره در هنـد در روز جمعـه موجـب ترقـي دلا                  . مي کرد   

 موسـوم   –فروش وسيع در سطح بـازار کالاهـاي اساسـي موجـب شـد کـه شـاخص فعاليـت ايـن بازارهـا                         . شد

 فوريــه تــا آن ۲۵درصــد افــت نمايــد کــه شــديدترين افــت در نــوع خــود از  Reuters/Jefferies – ۱/۱بــه 

  . با توجه به اين عوامل ، قيمت نفت طي دو روز آخر هفته ياد شده با سير نزولي مواجه بود. زمان بود

  

  :  مارس۲۶هفته منتهي به 

د  درصــ۸۰/۰در هفتــه مــذکور ، متوســط قيمــت نفــت خــام پايــه آمريکــا نــسبت بــه هفتــه ماقبــل آن 

  .  دلار معامله گرديد۰۰/۸۰-۶۷/۸۱کاهش يافت و هر بشکه آن در محدوده 

ــه گــران موجــب تــضعيف     ــازار ســهام تقويــت شــد و افــزايش ريــسک پــذيري معامل در روز دوشــنبه ب

ادامـه رشـد بازارهـاي سـهام موجـب          . بـه تبـع آن بهـاي نفـت افـزايش پيـدا کـرد              . دلار در برابر يـورو گرديـد      

ــاي  ــد صــعودي به ــه رون ــنبه شــد  ادام ــل روز ســه ش ــا  .  نفــت در اواي ــن روز موســسه نفــت آمريک ــا در اي ام
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(API)  مــارس ، موجــودي انبــار نفــت خــام ايــن  ۱۹ طــي گزارشــي اعــلام نمــود کــه در هفتــه منتهــي بــه 

ايــن ميــزان افــزايش، بــسيار .  ميليــون بــشکه افــزايش داشــته اســت۵/۷کــشور نــسبت بــه هفتــه ماقبــل آن 

ايـن عامـل بـه همـراه تقويـت دلار تـا حـدي بـر بهـاي نفـت فـشار                       . ناسـان بـود   بالاتر از حـد انتظـارات کارش      

در روز چهارشــنبه اداره کــل اطلاعــات . نزولــي وارد آورد و موجــب محــدود شــدن رونــد صــعودي آن گرديــد 

 ، گــزارش هفتگــي خــود از موجــودي انبــار نفــت و فــراورده هــاي عمــده نفتــي ايــن   (EIA)انــرژي آمريکــا 

  : زير منتشر نمودکشور را به شرح جدول 
  

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ارقام به ميليون بشکه (١٩/٠٣/٢٠١٠
درصد تغيير نسبت به 

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل
 3513 212 277 نفت خام
 1457 162 069 ريان تقطيفراورده های م
 2246 119 389 نيبنز

  

 مــارس نــسبت بــه هفتــه ۱۹نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه براســاس ايــن گــزارش موجــودي انبــار 

 تفـاوت   APIايـن رقـم کـه بـا بـرآورد موسـسه             .  ميليـون بـشکه افـزايش روبـرو بـوده اسـت              ۳/۷ماقبل آن با    

رانـي هـاي موجـود نـسبت بـه          از سـوي ديگـر ، نگ      .چنداني نداشت نشان از رشـد بـالاي ذخـاير نفتـي داشـت               

رونـد ترقـي دلار     . بحران مالي يونان و کـاهش رتبـه اعتبـاري پرتغـال موجـب ترقـي دلار در برابـر يـورو شـد                         

در ايــن روز آقــاي تريــشه ، رئــيس بانــک مرکــزي اروپــا  . در برابــر يــورو در روز پنجــشنبه نيــز ادامــه داشــت 

 بـين المللـي پـول ، پيـام منفـي بـا خـود بـه         پذيرش مسئوليت کمک مالي بـه يونـان از سـوي صـندوق           : گفت

در . بنابراين رشد بازارهـاي سـهام هـم نتوانـست تـأثير مثبتـي بـراي بـازار نفـت بـه ارمغـان آورد                        . همراه دارد   

روز جمعه گزارشي منتشر شد مبني بـر آنکـه ارقـام مربـوط بـه توليـد ناخـالص داخلـي آمريکـا در سـه ماهـه                             

ــرار   ــي ق ــر نزول ــد نظ ــورد تجدي ــارم م ــه اســت چه ــه    .  گرفت ــق ب ــشتي متعل ــک ک ــدن ي ــرق ش ــين غ   همچن



 

٢٥

توجـه بـه دلايـل      بـا   . کره جنـوبي بـه نگرانـي هـاي ژئوپـوليتيکي دامـن زد و موجـب ضـعف بـازار سـهام شـد                        

  . ، بهاي نفت در سه روز آخر هفته سير نزولي پيمود مذکور

  
             ٢٠١٠  مارس٢٦مت  نفت خام در هفته منتهی به ي ق-٢جدول 

  خيتار           
  

 عنوان 
 ٢٢دوشنبه 

 مارس

 ٢٣سه شنبه 

 مارس

 ٢٤چهارشنبه 

 مارس

 ٢٥پنجشنبه 

 مارس

 ٢٦جمعه 

 مارس
 متوسط هفته

 8125 8167 8061 8053 8000 8081 کايه آمري نفت پا
 8054 8048 7962 7961 7929 7991 نفت برنت

        نفت اوپک 
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