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 دايره مطالعات ارزي
 

 

 بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده

 نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت
 
 

۲۳/۰۴/۲۰۱۰ طي هفتة منتهي به  
 

  ) ۵ شمارة(
۱۳۸۹  ارديبهشت۵



  فهرست مندرجات

    

 صفحه عنوان

    

  ۱  کا آمري-۱

  ۶   منطقه يورو-۲

  ۱۱   ژاپن-٣

  ۱۶  انگليس -۴

 ٢١  طلا  -٥

 ۲۳   نفت-۶

    

   

  



 

ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 ش    به ۱۳۸۹/۲/۳ منتهي  خ  ب  و هفته سهام اخصعمده سلف ازارهاي در ام نفت قيمت ,        طلا

۲۰۱۰/۴/۲۳

متوسط رتبه  متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه  عنوان    جمعه   

۲۳آوريل هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۲آوريل ۲۱آوريل ۲۰آوريل ۱۹آوريل ۱۶آوريل

065570 047 065882 066099 065978 065900 065659 065773  SDR 0  دلار به65599

13587 (۵) 141 13395 13371 13295 13389 13437 13485 * 13509 يورو (پول واحد اروپايي) 

15420 (٣) 032 15371 15376 15369 15407 15369 15334 * 15379 ليره  انگليس 

10039 (١) 010 10028 09996 10003 10002 09992 10149 10136 دلار  كانادا

10565 (۴) 135 10707 10733 10780 10705 10685 10635 10608 فرانك  سوييس

9296 (٢) 030 9324 9394 9353 9315 9319 9242 9212 ين  ژاپن

152508 047 151788 151288 151565 151745 152301 152039 SDR 152441 به دلار  

115171 070 114363 115645 114145 114615 113965 113445 113625 طلاي نيويورک (هراونس)

115345 110 114074 115585 113555 113880 114155 113195 113705 طلاي  لندن (هر اونس)

8460 132 8348 8512 8370 8368 8345 8145 8324 نفت پايه آمريکا 

8576 027 8553 8725 8567 8570 8480 8423 8599 نفت برنت انگليس 

11062 065 11135 11204 11134 11125 11117 11092 DOW-30 11019 (بورس وال ا ستريت ) 

5781 097 5725 5724 5665 5723 5784 5728 FTSE-100 5744 ( بورس لندن)

11199 220 10953 10914 10949 11090 10901 10909 NIKKEI-225 11102 (بورس توكيو )  

6246  047 6217 6260 6169 6230 6264 6162 DAX-30 6181 (بورس فرانكفورت)

شماره۵ ر*  هر واحد به دلار آمريکا

ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 ش     ۱۳۸۹/۲/۱۰ به  خ  ب  و منتهي هفته سهام اخصعمده سلف ازارهاي در ام نفت قيمت ,        طلا



 

۲۰۱۰/۴/۳۰

متوسط رتبه  متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه  عنوان    جمعه   

۳۰آوريل هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۹آوريل ۲۸آوريل ۲۷آوريل ۲۶آوريل ۲۳آوريل

065882 047 066212 066176 066298 066379 066112 066096  SDR 0  دلار به66099

13395 (۵) 099 13263 13307 13233 13216 13183 13378 * 13371 يورو (پول واحد اروپايي) 

15371 (٢) 041 15308 15301 15324 15201 15259 15457 * 15376 ليره  انگليس 

10028 (٣) 066 10094 10174 10044 10086 10157 10012 09996 دلار  كانادا

10707 (۴) 097 10812 10768 10838 10848 10871 10733 10733 فرانك  سوييس

9324 (١) 030 9386 9403 9407 9407 9318 9396 9394 ين  ژاپن

151788 050 151031 151112 150835 150651 151259 151296 SDR 151288 به دلار  

114363 212 116784 117775 116705 117085 116980 115375 115645 طلاي نيويورک (هراونس)

114074 189 116227 117915 116675 116100 114950 115495 115585 طلاي  لندن (هر اونس)

8348 091 8424 8615 8517 8322 8244 8420 8512 نفت پايه آمريکا 

8553 106 8643 8650 8690 8616 8578 8683 8725 نفت برنت انگليس 

11135 046 11084 11009 11167 11045 10992 11205 DOW-30 11204 (بورس وال ا ستريت ) 

5725 178 5623 5553 5618 5587 5604 5754 FTSE-100 5724 ( بورس لندن)
10953 126 11090 11057 تعطيل 10925 11213 11166 NIKKEI-225 10914 (بورس توكيو )  

6217  074 6171 6136 6145 6084 6160 6332 DAX-30 6260 (بورس فرانكفورت)

شماره۶ ر*  هر واحد به دلار آمريکا



جمعه پنجشنبه چهار شنبه سه شنبه  دو شنبه عنوان

خريد فروش خريد فروش خريد فروش خريد فروش خريد فروش  SDR دلار به 

13305 13308 13230 13235 13213 13218 13180 13186 13377 13378 يورو (پول واحد اروپائي)

15298 15303 15323 15325 15200 15202 15256 15261 15455 15459 ليره  انگليس

10172 10175 10041 10046 10082 10090 10153 10160 10009 10014 دلار  كانادا

10766 10770 10837 10839 10846 10849 10869 10873 10728 10738 فرانك  سوييس

9402 9403 9404 9410 9406 9407 9316 9320 9393 9398 ين  ژاپن



طلاي نيويورک (هراونس)

طلاي  لندن (هر اونس)



 ١

  بسمه تعالي 

 

   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسـط  .  شـد دلار کانـادا، تقويـت   به استثناي   ،در هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي         

بـازار نيويـورک در برابـر يـورو، ليـره        ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل در                

به نرخهاي آخروقت بـازار     .  درصد، افزايش داشت   ٣٠/٠درصد و   ٣٢/٠ درصد،   ٤١/١ب  انگليس و ين ژاپن، به ترتي     

 دلار، ٣٢٩٥/١-٣٤٨٥/١ ين و هريـورو در محـدوده   ٤٢/٩٢-٩٤/٩٣مذکور، در هفته گذشته هر دلار در محدوده       

  .درنوسان بود

نتشره در آمريکا و    بحران مالي يونان، ارقام اقتصادي م     در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير          

  قرار بود که در روز دوشنبه مذاکرات دولت يونـان بـا اتحاديـه اروپـا و صـندوق                   . برخي از موارد ديگر قرار داشت     

اما دولت يونان اعلام کرد کـه بـه   . بين المللي پول، در رابطه با کمک مالي مؤسسات مذکور به يونان، شروع شود   

ن (آخر وقت بازار نيويورک )        نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپ
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 ٢

بـه ايـن ترتيـب ابهامـات مربـوط بـه            .  مذاکرات به تعويق انداختـه شـد       دليل اختلالات در پروازهاي هوايي، اين     

ــت    ــه ياف ــان ادام ــه يون ــن مؤســسات ب ــونگي پرداخــت کمــک اي ــايي . چگ ــه آمريک ــنبه روزنام ــه ش   در روز س

 Wall Street Journal     از قول يکي از اعضاي شوراي سياستگزاري بانک مرکزي اروپا نوشـت کـه دولـت يونـان 

 ۳۰اين مبلغ بـسيار بيـشتر از مبلـغ          .  ميليارد يورو نياز دارد    ۰/۸۰بدهيهاي خود به حدود     براي اجتناب از نکول     

مقام مـذکور، بعـداً در همـان روز         . ميليارد يورويي است که قرار است اتحاديه اروپا به دولت يونان پرداخت نمايد            

وز چهارشنبه مذاکرات دولت يونان با      در ر . اما اثرات اين شايعه در بازار از بين نرفت        . شايعه مذکور را تکذيب کرد    

 ميليارد يورويي بـه يونـان شـروع    ۴۰-۴۵اتحاديه اروپا و صندوق بين المللي پول براي نهايي کردن کمک بالقوه         

وزيـر دارايـي    . اما انتظار مي رفت که تا رسيدن به نتيجه نهايي در اين مذاکرات، به هفته ها وقت نياز باشد                  . شد

سـرانجام در روز پـنج شـنبه        .  ماه مه به طول خواهد انجاميد      ۱۵ که اعلام نتايج نهايي تا       يونان در اين روز گفت    

 درصد توليد ناخالص داخلي در      ۷/۱۲ ميلادي يونان را از      ۲۰۰۹اداره آمار اروپا اعلام کرد که کسري بودجه سال          

طبـق گـزارش مـذکور      .  درصد توليد ناخالص داخلي مورد تجديـدنظر صـعودي قـرار داد            ۶/۱۳ارقام مقدماتي به    

  :نسبت کسري بودجه و بدهيهاي برخي از کشورهاي منطقه يورو به شرح زير مي باشد
          سال                                                 

  نام کشور
۲۰۰۷  ۲۰۰۸  ۲۰۰۹  

        فرانسه
  ۵/۷  ۳/۳  ۷/۲  نسبت کسري بودجه به توليد ناخالص داخلي-
  ۶/۷۷  ۵/۶۷  ۸/۶۳  توليد ناخالص داخلينسبت بدهيها به -
        ايتاليا

  ۳/۵  ۷/۲  ۵/۱  نسبت کسري بودجه به توليد ناخالص داخلي-
  ۸/۱۱۵  ۱/۱۰۶  ۵/۱۰۳  نسبت بدهيها به توليد ناخالص داخلي-
        اسپانيا
  ۲/۱۱  ۱/۴  -۹/۱  نسبت کسري بودجه به توليد ناخالص داخلي-
  ۲/۵۳  ۷/۳۹  ۲/۳۶  نسبت بدهيها به توليد ناخالص داخلي-
        پرتغال
  ۴/۹  ۸/۲  ۶/۲  نسبت کسري بودجه به توليد ناخالص داخلي-
  ۸/۷۶  ۳/۶۶  ۶/۶۳  نسبت بدهيها به توليد ناخالص داخلي-
        يونان

  ۶/۱۳  ۷/۷  ۱/۵  نسبت کسري بودجه به توليد ناخالص داخلي-
  ۱/۱۱۵  ۲/۹۹  ۷/۹۵  نسبت بدهيها به توليد ناخالص داخلي-



 ٣

جدول نشان مي دهد در برخي از کشورهاي عضو منطقه يورو هـم کـسري بودجـه و هـم بـدهيها                      همانگونه که   

ــال       ــديدي در س ــد ش ــي از رش ــالص داخل ــد ناخ ــه تولي ــسبت ب ــد ٢٠٠٩ن ــوردار بودن ــري  .  برخ ــين ام   چن

. علاوه بر يونان، ساير کشورهاي عضو منطقه يورو را نيز در ماههـاي آينـده دچـار بحـران مـالي نمايـد                        مي تواند، 

 ٤٤/٣همچنين بي اعتمادي نسبت به بودجه يونان سبب شد تا تفاوت بازده اوراق قرضه دهساله دولتي يونان از                   

 درصد در روز پنجشنبه، يعني بـه  ٦٢/٥ آوريل به سرعت رو به افزايش نهد تا به سطح           ١٢درصد در روز دوشنبه     

 روز اول ٤لار در برابـر يـورو در طـي    موارد مذکور سـبب تقويـت ارزش د   .  ماهه گذشته برسد   ١٢بالاترين سطح   

در روز جمعه دولت يونان رسماً تقاضاي استفاده از تسهيلات کشورهاي عضو منطقه يورو و               . هفته گذشته گرديد  

 ميليارد يورو در    ١٠دولت يونان براي تأمين نيازهاي مالي خود نياز به استقراض           .صندوق بين المللي پول را نمود     

دولت آلمان نيز در اين روز اعلام کرد که متعهد به اجراي برنامه کمک بـه دولـت يونـان                    همچنين  . ماه مه دارند  

اين امـر تـا حـدود زيـادي         . اين در حالي است که قبلاً دولت آلمان تمايلي به اعلام چنين تعهدي نداشت             . است

مـوارد  .  منتفـي نمـود    نگراني نسبت به ناتواني يونان در بازپرداخت اصل و فرع بدهيهاي آن در آينده نزديـک را                

در طـول هفتـه گذشـته از يـک سـو تـداوم              . مذکور، موجب ضعف دلار در برابر يورو در روز جمعه گذشته شـد            

، سبب شده تا برخي از سرمايه گذاران همچنان سرمايه هاي خود را در ين        يونانمشکلات مربوط به بحران مالي      

ر انتشار ارقام مربوط به شاخص آينده نگـر مـاه مـارس             از سوي ديگ  . به عنوان مأمن سرمايه گذاري حفظ نمايند      

آمريکا و برخي ديگر از ارقام اقتصادي مطلوب در آمريکا، انتشار سود بهتر از انتظار برخي از شرکتهاي آمريکايي                   

 و تقويت احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي در کانادا و استراليا، اسـتقراض يـن و   Goldman Sachsاز جمله 

موارد مذکور در مجموع سبب شد تا در طـول          . در ساير ارزها، افزايش يافت    شده  گذاري وجوه استقراض    سرمايه  

  . هفته دلار در برابر ين سير صعودي ملايمي داشته باشد

  

   بازار پولي -ب

در روز هاي   ) بازوي سياستگزاري بانک مرکزي آمريکا    (قرار است که اجلاس بعدي کميته بازار باز فدرال          

برنامـه بانـک مرکـزي بـراي خريـد اوراق قرضـه بـا               . برگزار شود )  آوريل ٢٨ و   ٢٧(ه و چهارشنبه آينده     سه شنب 



 ٤

اوضـاع  . پشتوانه وام هاي رهني و بسياري از برنامه هاي پـولي فـوق العـاده انبـساطي آن بـه پايـان رسـيده انـد         

ن ترتيب انتظار مي رود اقـدام بعـدي        به اي . بازارهاي مالي اين کشور نيز به ميزان قابل توجهي بهبود يافته است             

ترازنامه بانک مرکزي هم اکنون حـدود دو برابـر آن در قبـل از    . بانک مرکزي در جهت کاهش ترازنامه آن باشد         

به احتمال قـوي بانـک مرکـزي پـس از انجـام             .  ميلادي مي باشد     ٢٠٠٧بروز بحران نقدينگي در نهم اوت سال        

بـه ايـن    .قدام به افزايش تدريجي نرخ بهره کليدي وجوه فدرال خواهـد کـرد              تصحيحات لازم در ترازنامه خود ، ا      

ترتيب نمي توان انتظار داشت که تا اوايل سال آينده ميلادي، بانک مرکزي نرخ بهـره وجـوه فـدرال را افـزايش                       

د  درصد در طـي ماههـاي آينـده بعي ـ       ٥/٠ درصد تا    ٢٥/٠هرچند احتمال نرخ بهره کليدي تنزيل به ميزان         . دهد

چون بانک مرکزي درصدد است فاصله بين نرخ بهره کليدي وجوه فدرال و نرخ بهـره تنزيـل را                   . بنظر نمي رسد  

 ٠-٢٥/٠هم اکنون نرخ بهره وجـوه فـدرال در محـدوده            . برساند)  درصد ٠/١(به سطح دوره قبل از شروع بحران        

 . درصد قرار دارد ٧٥/٠درصد و نرخ بهره تنزيل در سطح 

  

   اقتصاد داخلي-ج

 درصد رشـد ماهانـه در       ۸/۳شته، سفارشات کالاهاي کارخانه اي پس از        ارقام منتشره در هفته گذ    طبق  

قـبلاً  .  درصـد کـاهش يافـت      ۳/۱ درصد رشد ماهانه در ماه فوريه، در ماه مارس به طور ماهانـه               ۱/۱ماه ژانويه و    

کاهش سفارشـات   .  درصد رشد داشته باشد    ۳/۰خانه اي در ماه مارس      انتظار مي رفت که سفارشات کالاهاي کار      

کالاهاي کارخانه اي در ماه مارس، تماماً مربوط به اقلام حمل و نقل، مخصوصاً سفارشات هواپيماهاي غيرنظامي                 

نمـي توانـد دورنمـاي فعاليـت      کاهش شديد سفارشات اقلام حمل و نقل در يک ماه ،        . و تجهيزات آن، بوده است    

)به درصد(هره سپرده سه ماههجدول نرخهاي ب  

 نوع ارز
متوسط هفته 

  آوريل٢منتهي به 

متوسط هفته 

 آوريل٩منتهي به 

متوسط هفته منتهي 

 آوريل ١٦به 

متوسط هفته منتهي 

 آوريل ٢٣به 
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به عنـوان مثـال،     . چون اين نوع سفارشات از نوسانات ماهانه شديدي برخوردارند        . تصادي را چندان تغيير دهد    اق

 درصـد   ۷/۳۲ درصـد و     ۹/۱۳۴سفارشات هواپيماهاي غيرنظامي و تجهيزات آن در ماه ژانويه و فوريه به ترتيـب               

وام، بدون احتـساب اقـلام حمـل و         سفارشات کالاهاي باد  .  درصد، کاهش داشته است    ۱/۶۷رشد و در ماه مارس      

رشـد داشـته       درصـد،  ۸/۲ درصد و در ماه مـارس        ۷/۱ درصد کاهش در ماه ژانويه، در ماه فوريه          ۸/۰نقل، پس از    

 درصـد افـزايش     ۹/۲۶فروش خانه هاي نوساز دست اول، به نرخ سالانه، در ماه مارس نسبت به ماه ماقبل                 . است

 برابر فروش ماهانـه در      ۶/۸وجودي خانه هاي نوساز در معرض فروش از         م.  هزار دستگاه رسيد   ۰/۴۱۱يافت و به    

اين امر اميد به تداوم رشد فعاليت اين بخـش را           .  برابر فروش ماهانه در ماه مارس کاهش يافت        ۷/۶ماه فوريه به    

. بود ميلادي   ۲۰۰۷ضعف شديد تقاضا براي مسکن، از علل اصلي بروز بحران نقدينگي در اواخر سال               .تقويت کرد 

اين رکود تا نيمـه  . اين بحران نقدينگي بعداً موجب بروز شديد رکود اقتصادي در آمريکا و کشورهاي اروپايي شد     

اقتصاد اين کشور از سه ماهه سوم سال گذشته رو بـه بهبـود نهـاد و در                  .  در آمريکا ادامه داشت    ۲۰۰۹اول سال   

انتظار مي رود که رشد اقتصادي اين کشور در سـه       .  درصدي برخوردار گرديد   ۶/۵سه ماهه چهارم از رشد شديد       

  .  درصد برسد۰/۴ماهه اول سالجاري به حدود 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

مارسفوريه ژانويهدسامبرنوامبر اکتبرسپتامبر  اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

 89 94 95 94 97 98 101 10 10 97 97 97 )به درصد(نرخ بيکاری

     292 260275320309365 332 364 402 373 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     05   0401 13 06 02 06 07 09صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
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   07 22 57 )به درصد(



 ٦

ن (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپ
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دلار آمريکا

ين ژاپن

  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

متوسـط ارزش يـورو در هفتـه        .  هفته گذشته، يـورو در برابـر تمـام ارزهـاي اصـلي بـازار تـضعيف شـد                   در

بـه نرخهـاي    .  درصـد کـاهش يافـت      ٤١/١مذکور نـسبت بـه متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر دلار                   

ــازار    ــت ب ــان وق ــته   پاي ــه گذش ــورک، در هفت ــدوده   نيوي ــورو در مح ــر ي ــه ٣٢٩٥/١ -٣٤٨٥/١ه  دلار معامل

  .رديدگ

 آقـــاي گـــردون بـــراون، نخـــست وزيـــر انگلـــيس، دســـتور تحقيـــق و تفحـــص از  يکـــشنبهروز 

 بانک آمريکـايي گلـدمن سـاکس در ايـن کـشور را صـادر نمـود و مقامـات نظـارتي آلمـان نيـز از            فعاليتهاي

ــا جزئيــات بيــشتري را در خــصوص   ــالات متحــده خواســتند ت اتهــام ايــن  کميــسيون ارز و اوراق بهــادار اي

ارز و اوراق بهـادار   کميـسيون .  خبـر آن اعـلام شـد، منتـشر نمايـد     ماقبـل بـه فـساد مـالي کـه هفتـه      بانـک  

، ٢٠٠٧سـاکس در اوايـل سـال     گـذاري گلـدمن    سـرمايه بانـک  اعـلام کـرد کـه    جمعه ماقبـل  (SEC) آمريکا
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کـرده بـدون اينکـه افـشا کنـد شـرکت         مـرتبط بـا وام هـاي رهنـي    بهـادار اقدام به فـروش يـک سـبد اوراق    

بــه ســقوط ارزش ايــن ســبد شــرط بنــدي  الــسون، صــندوق ســرمايه گــذاري تــاميني، کــه پيــشتر نــسبتپ

ــود، در انتخــاب تحقيــق و تفحــص از بانــک   انتــشار خبــر.اســت  ايــن ســبد دخالــت داشــته اوراقکــرده ب

آمريکــايي، موجــب کــاهش اعتمــاد  آمريکــايي گلــدمن ســاکس و مــشکلات پــيش روي ايــن بانــک بــزرگ 

بـه   از سـوي ديگـر  . هـاي پربـازده را کـاهش داد     و تقاضـا بـراي خريـد ارزهـا و دارايـي     معامله گـران گرديـد  

 ۴۵ بــراي بررســي طــرح کمــک IMF و ECBتعويــق افتــادن نشــست مــشترک يونــان بــا کميــسيون اروپــا، 

ايـن تحـولات موجـب      . گريـزي در بازارهـا را تـشديد نمـود           ميليارد يورويي به يونـان، مـوج نگرانـي و ريـسک           

 بـازار ارز موفـق بـه         اصـلي  برابـر اکثـر ارزهـاي      براي يـن افـزايش يابـد و بـدين ترتيـب، يـن در                 شد تا تقاضا  

 نيز پـس از آنکـه وزيـران دارايـي اروپـا از يونـان خواسـتند تـا دربرابـر شـرايط           زوج يورو دلار. روي شد پيش

IMF  يعنــيبــراي اعطــاي بــسته کمــک مــالي مقاومــت کنــد، بــه پــايين تــرين نــرخ يــک هفتــه گذشــته 

کـردن   همچنـين تقويـت ايـن گمانـه در بـازار کـه بـا درخواسـت يونـان بـراي فعـال           . سـقوط کـرد   ٣٤٦٨/١

ايــن کــشور بــراي  ميليــارد يــورويي ١٠بــه دليــل نيــاز فــوري و ( ميليــارد يــورويي ٤٥بــسته وام اضــطراري 

خواهــد يافــت،  ، تقاضــا بــراي خريــد يــورو کــاهش) بــدهي هــاي خــود در اواخــر مــاه مــهپرداخــت اقــساط

يونــان،  شــايان ذکــر اســت کــه نشــست چهارجانبــه. شــدت بيــشتري گرفــت EURUSD ت نزولــيحرکــ

EU ،IMF و ECB  از دود و   آوريــل برگــزار شــود بــه دليــل شــرايط بــد جــوي ناشــي ١٩کــه قــرار بــود

ــا شــده اســت،    ــه تعطيلــي پروازهــا در اروپ  آوريــل ٢١از روز چهارشــنبه خاکــستر آتشفــشاني کــه منجــر ب

بــه و  شــد اعــلام بهتــر از انتظــار ZEWآلمــان شــاخص اعتمــاد اقتــصادي  شــنبه ســهروز اگرچــه  .آغــاز شــد

ه گــذاران همچنــان بــه ي در کــل توجــه ســرمايولــ ،افــتيش ير افــزايــ شــش مــاه اخين ســطح طــيبــالاتر

ه اروپـا و صـندوق   ي ـ اتحادروز چهارشـنبه  و بـازار بـه قـرار ملاقـات       بـود ونـان معطـوف     ي بودجه   يبحران کسر 

  .شـت ونـان توجـه دا    ي بـه     يـورويي  اردي ـلي م ٤٥ يات بـسته کمـک مـال      ي ـخـصوص جزئ   پـول در     ين الملل ـ يب
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 اسـت   يني بـه اعمـال قـوان      شروطونـان م ـ  يکمـک بـه     توافـق بـراي      هر گونـه     اهميت موضوع در اينجاست که    

اقـدامات   ي از تمـام   ي بودجـه و کـاهش مخـارج دولت ـ        ين کـشور در کـاهش کـسر       ي ـكه نشان دهد مقامـات ا     

هـا و بـروز      يد نـاآرام  ين خـود بـه تنهـايي موجـب تـشد          ي ـستفاده خواهند کـرد کـه ا      ات ا يش مال ياز جمله افزا  

مـت اوراق  يق بـه همـين دليـل    .خواهـد شـد و بـه تبـع بـر تـضعيف يـورو خواهـد افـزود              ي داخل يشورش ها 

 سـاله يونـان بـا      ٢ و اخـتلاف اسـپرد بـازده اوراق          ي بـسر مـي بـرد      ن کشور هنوز هم در وضـعيت بـد        يقرضه ا 

 در حـال حاضـر بـازدهي اوراق         . صـدم درصـد رسـيده اسـت        ٩٣٥بـه رقـم بـسيار بـزرگ          همتاي آلمـاني آن   

ــه  ــان  ٢قرض ــت يون ــاله دول ــد و اوراق ٢٢/١٠ س ــاله آن ١٠ درص ــي ٨ س ــد م ــد  درص ــشي.باش ــرفتن   پي گ

گـذاران نـسبت بـه وضـعيت           سـاله نـشانه افـزايش بـدبيني سـرمايه          ۱۰ سـاله از اوارق      ۲بازدهي اوراق قرضـه     

روز . زهــاي چهارشــنبه و پنجــشنبه يــورو بــاز هــم بــه ســير نزولــي خــود ادامــه داد رو. دولــت يونــان اســت

 اعـلام کـرد کـه ميـزان کـسري بودجـه             "يـورو اسـتات   "پنجشنبه پس از آنکه مرکـز آمـار اروپـا موسـوم بـه               

 مــورد تجديــد نظــر قــرار داده اســت، زوج GDP درصــد ۶/۱۳ درصــد بــه ۷/۱۲ را از ۲۰۰۹يونــان در ســال 

انتـشار  . امـا روز جمعـه بـرخلاف سـاير روزهـاي هفتـه يـورو تقويـت شـد         .  تنـزل يافـت    ۳۳۵۶/۱يورو دلار تا    

ــان      ــاري آلم ــاد تج ــاخص اعتم ــون ش ــصادي همچ ــايند اقت ــار خوش ــي اخب ــات  Ifoبرخ ــاخص سفارش  و ش

صنعتي جديد مديران خريد اروپـا از يـک سـو و تـضعيف پونـد پـس از انتـشار کمتـر از انتظـار رشـد توليـد                              

  .يس از سوي ديگر به تقويت يورو کمک کردناخالص داخلي انگل

  

 بازار پولي-ب

ــد          ــا و رشـ ــات قيمتهـ ــي ثبـ ــود يعنـ ــايي خـ ــدف نهـ ــه هـ ــابي بـ ــت يـ ــراي دسـ ــا بـ ــزي اروپـ ــک مرکـ بانـ

ايــــن مجموعــــه سياســــتي شــــامل  . کنــــد پايــــدار از مجموعــــه ابزارهــــاي سياســــت پــــولي اســــتفاده مــــي 
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 تعيــــين حــــداقل ذخــــاير قــــانون  وابــــزار١ابزارهــــاي عمليــــات بــــازار بــــاز، ابزارهــــاي تــــسهيلات دائمــــي

ابزارهـــاي عمليـــات بـــازار بـــاز نقـــشي کليـــدي در هـــدايت نرخهـــاي        . موســـسات اعتبـــاري مـــي باشـــند   

ــه        ــولي بــ ــتهاي پــ ــه سياســ ــوط بــ ــم مربــ ــال علائــ ــازار و انتقــ ــدينگي در بــ ــرايط نقــ ــديريت شــ ــره، مــ بهــ

ــاز،  . بازاردارنــــد ــزار عمليــــات بازاربــ ــز . اســــت 2MROمهمتــــرين ابــ ي شــــوراي حکمرانــــي بانــــک مرکــ

ــي     ــلام مـ ــات را اعـ ــن عمليـ ــرخ ايـ ــسه داده و نـ ــشکيل جلـ ــاه تـ ــر مـ ــا هـ ــد اروپـ ــورخ . کنـ ــسه مـ ــه ۱۳از جلـ  مـ

ــايين MRO کـــه نـــرخ ۲۰۰۹ ــا    بـــه يـــک درصـــد يعنـــي پـ تـــرين ســـطح تـــاريخي خـــود کـــاهش داده شـــد تـ

ــت        ــرده اسـ ــاد نکـ ــدي ايجـ ــرخ کليـ ــن نـ ــري در ايـ ــتگذار تغييـ ــوراي سياسـ ــون شـ ــن   . کنـ ــدي ايـ ــسه بعـ جلـ

ــده   ــه آينـ ــورا هفتـ ــه ب۶شـ ــد  مـ ــد شـ ــزار خواهـ ــار نمـــي. رگـ ــان  انتظـ ــا در ميـ ــزي اروپـ مـــدت  رود بانـــک مرکـ

  . ايجاد نمايدMROتغييري در نرخ 

  

  اقتصاد داخلي-ج

ــه مــاه آوريــل  ) ZEW(آلمــان شــاخص اعتمــاد اقتــصادي  ــوط ب ــزايش يافــت۵/۸مرب ايــن .  واحــد اف

شـود و     ر مـي   تحليلگـر اقتـصادي اسـت در هفتـه دوم هـر مـاه منتـش                ۳۵۰شاخص که ماحـصل نظرسـنجي از        

ــداز اقتــصادي  چــشم شــاخص مــذکور در حــال . گيــرد  مــاه آتــي اقتــصاد آلمــان و جهــان را در نظــر مــي ۶ان

ــاريخي ايــن شــاخص يعنــي عــدد    ۵۲حاضــر در عــدد  ــانگين ت ــالاتر از مي ــه مراتــب ب ــرار دارد کــه ب  ۲/۲۷ ق

 ـ Ifoشاخص مهم ديگـري کـه از اقتـصاد آلمـان منتـشر شـد شـاخص اعتمـاد تجـاري                      . باشد  مي ود کـه بهتـر      ب

 بنگـاه اقتـصادي آلمـاني در مـورد ارزيـابي            ۷۰۰۰ايـن شـاخص اطلاعـات       . از ميزان مـورد انتظـار قراعـت شـد         

ــه   ــار و برنام ــسب و ک ــي ک ــرايط فعل ــشان از ش ــسب    اي ــشنامه ک ــق پرس ــشان را از طري ــدت اي ــاه م ــاي کوت ه

  .کند مي
                                                 
1 Standing Facilities 
2 Main Refinancing Operations 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

   93 9594 95 96 98 99 99 99 99 100 )به درصد(نرخ بيکاری

   22 2376 1733313 130 38 41 89 33 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

       15070203 11 02 07 14 17 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
06 0001070203 01 05 09 10 09   

 رشد توليد ناخالص داخلی              ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩ارمسه ماهه چه ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
   01 04 00 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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  ژاپن -٣

  

  ين  نوسانات –الف 

ــتثناي       ــده باس ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــن در براب ــن ژاپ ــته، ي ــه گذش ــادا  در هفت ــا و دلار کان  دلار امريک

ــد ــل    . تقويــت گردي ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه قبــل ن ــر دلار در هفت ــن در براب متوســط ارزش ي

گذشـته هـر دلار در محـدوده        بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه                . فـت  يا کاهش درصد   ٣٠/٠

  . ين معامله گرديد٤٢/٩٢ -٩٤/٩٣

در .  در روز دوشـنبه بـه بـالاترين سـطوح خـود طـي يـک مـاه گذشـته دسـت يافـت                        -ارز کم بـازده   -ين

ــه علــت محــدود کــردن اعطــا يياي آســيمــت ســهام در بــورس هــايه، قي ســرمايبازارهــا لات وام ي تــسهي ب

ن کــاهش روزانــه يشتريــ بانــک گلــدمن ســاکس بين و اعــلام خبــر کلاهبــرداري دولــت چــيمــسکن از ســو

ــ ــاه اخيط ــ دو م ــه کي ــدر را تجرب ــصها. ردن ــن يشاخ ــهام ژاپ ــي  س ــه نيک ــه پاز جمل ــب ــقوط روز يروي  از س

 ٩/٤زان  ي ـ بـه م   ين سـقوط  ي چ ـ يف شـدند و شـاخص شـانگها       يکـا، تـضع   ي سـهام در آمر    ي بازارهـا  )جمعه(قبل

لات ادامــه غ اعتبــارات در بخــش امــلاک و مــستين همچنــان بــه کــاهش اعطــاي چــ.درصــد را متحمــل شــد
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ــ ــاب     . دهــديم ــا ، احتمــال ايجــاد حب ــوق انبــساطي دولته ــدينگي پــس از اعمــال سياســتهاي ف ــزايش نق اف

ــا ســازوکار نظــارتي ضــعيفتر    کــاذب قيمــت در برخــي از بخــشهاي ســودآور نظيــر مــسکن در اقتــصادهايي ب

ــزايش داده اســتهمچــون چــي ــر در قيمــت    . ن را اف ــشهاي اخي ــل از افزاي ــه همــين دلي ــز ب ــت چــين ني دول

ن بـا هـدف کـاهش سـرعت رشـد اقتـصاد             ير دولـت چ ـ   ي ـ چنـد مـاه اخ     ين رو در ط ـ   ي ـاز ا .مسکن نگران اسـت   

 را در دسـتور  ي انقباض ـياسـتها يش داده و اتخـاذ س يت نـرخ تـورم، مکـررا نـرخ بهـره را افـزا            ي ـاين کشور و تثب   

 در  يدي ـه اطلاعـات کل   ي ـ گلـدمن سـاکس از آنجـا کـه حاضـر بـه ارا              امريکـايي  بانـک    . قرار داده اسـت    کار خود 

ون ســهام و اوراق بهــادار يسيــه گــذاران نــشده اســت، کمي بــه ســرمايمــورد اوراق بهــادار بــا پــشتوانه وام رهنــ

جملـه  گـر از    ي د ي دولتهـا  ي برخ ـ ين موسـسه را مـتهم شـناخته اسـت و حت ـ           ي ـکـا ا  ي آمر 3SEC دولتيموسسه  

در ايــن شــرايط در روز دوشــنبه   . انــد ده نمــوين خــصوص اقامــه دعــو  يــدر انيــز س يآلمــان و انگلـ ـ

ن ژاپـن رو    ي ـ دلار و    ي، تقاضـا بـرا    ي معـاملات  ين رو در بازارهـا    ي ـاز ا . گريـزي بـه شـدت افـزايش يافـت           ريسک

روز سـه    .همچـون يـن ژاپـن در بـازار آسـيا تقويـت شـدند               مطمـئن    ي ارزهـا  ،جـه ي و در نت   گذاشـت ش  يبه افزا 

ــضعيف شــد  شــنبه  ــيا ت ــازده در آس ــاي پرب ــروش ارزه ــان ف ــده  . جري ــسه اميدوارکنن ــشار صورتجل پــس از انت

 و تقويـت احتمـال افـزايش نـرخ بهـره کليـدي              RBAبانک مرکزي اسـتراليا مربـوط بـه جلـسه سياسـتگذاري             

ــک،   ــن بان ــط اي ــدند   Aussieتوس ــت ش ــن تقوي ــاي ي ــاي همت ــاير ارزه ــت   . و س ــزارش مثب ــدنبال گ ــودب  س

 کالاهــا و خــدمات را  يکــه چــشم انــداز تقاضــا بــرا     Elpida Memory و Apple ي امريکــاييشــرکتها

 شـاخص  .ر را ثبـت کردنـد   ي ـ هفتـه اخ   ٥ ين رشـد روزانـه ط ـ     يشتري ـا ب ي سـهام در آس ـ    يش داد، شاخـصها   يافزا

اي بـا افـزايش تمايـل سـرمايه گـذاران بـراي خريـد ارزه ـ              .  درصـد رشـد داشـت        ٧/١سهام نيکـي در ايـن روز        

دلار کانـادا در ايـن روز بـيش از سـاير ارزهـاي همتـاي                . پر بازده ، ين در سـطوح پـايين روز قبـل بـاقي مانـد               

هـايي از افـزايش نـرخ         ايـن موفقيـت پـس از آن حاصـل شـد کـه بانـک مرکـزي کانـادا نـشانه                     . ين تقويت شد  

.  نيـز در برابـر يـن تقويـت شـد         - ديگـر ارز مـرتبط بـا کـالا         -دلار اسـتراليا  . بهره تا ماه ژوئن از خـود نـشان داد         

                                                 
3Securities and Exchange Commission  
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 درصــد ١١، بــيش از  از اواخــر مــاه فوريــه کــه دلار اســتراليا رونــدي صــعودي در مقابــل يــن در پــيش گرفتــه

ــت  ــه اس ــد يافت ــه     . رش ــد ک ــدعي ش ــري م ــوري در خب ــه يومي ــشنبه روزنام ــا  BoJروز پنج ــر دارد ت  در نظ

ــيش ــورم و   پ ــي خــود از ت ــد GDPبين ــرار ده ــدنظر ق ــورد تجدي ــزي  برا.  را م ــک مرک ــزارش بان ــن گ ســاس اي

 درصـد افـزايش خواهـد داد        ٢/٠ را بـه     ٢٠١٢بيني خود از نـرخ تـورم تـا پايـان سـال منتهـي بـه مـارس                      پيش

ــه  ٣/١بينــي  و پــيش ــرار  ٢ درصــدي رشــد توليــد ناخــالص داخلــي را ب  درصــد مــورد تجديــدنظر صــعودي ق

 کــاهش ارزش ســهام در امريکــا و هــا در خــصوص يونــان و ايــن خبــر بــه همــراه افــزايش نگرانــي. خواهــد داد

  . ژاپن باعث افزايش ين در برابر ساير ارزها گرديد

  

  بازار پولي داخلي-ب

 بانـک مرکـزي ايـن کـشور موسـوم           ٤ پـولي  ت نـرخ هـاي بهـره توسـط کميتـه سياسـت            در ژاپن تصميما  

خ باشـد کـه نــر   نـرخ تنزيـل مــي  ) BoJ (نـرخ بهـره رســمي بانـک مرکـزي ژاپــن    . اتخـاذ مـي گــردد  ) MPB(بـه 

مــسير حرکــت بــازار پــول را بــراي يــک  MPB تــصميمات . باشــد  مــي٥نــوعي وام عندالمطالبــه بــدون وثيقــه

ايـن مـسير از طريـق       . کنـد   تعيـين مـي   ) معمـولاً يـک مـاه بعـد       (دوره تا زمان برگزاري جلـسه بعـدي کميتـه           

راق ميــزان خريــد و فــروش او. گــردد  مــشخص مــي)تنزيــل نــرخ (تعيــين نــرخ هــدف بــراي نــرخ بهــره رســمي

ــر     ــاي غي ــي ابزاره ــناخته شــده و حت ــولي ش ــاي پ ــاير ابزاره ــتفاده از س ــي و اس ــز در  قرضــه دولت ــارف ني متع

  .گردند  تعيين ميMPBجلسات 

 درصــد بــه ســطح ٣/٠ در اوج بحــران مــالي جهــان از ٢٠٠٨نــرخ بهــره کليــدي ژاپــن از دســامبر ســال 

رفـت    وريـل همـانطور کـه انتظـار مـي          آ ٧در جلـسه روز چهارشـنبه       .  درصـد کـاهش داده شـد       ١/٠بسيار نازل   

MPB              امـا ايـن بـار بـه تبعيـت از گـزارش تانکـان کـه                 .  باز هم نرخ بهره کليدي را بـدون تغيـر بـاقي گذاشـت

 MPBتـا قبـل از ايـن بيانيـه          . هفته قبل منتشر شده بـود محـرک اقتـصاد ايـن کـشور، صـادرات معرفـي شـد                   
                                                 
4Monetary Policy Board  
5 Uncollateralized Overnight call rate 
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بينـي پـس از       ايـن خـوش   . کـرد   مـالي عنـوان مـي     عامل رشد اقتـصادي را سياسـتهاي فـوق انبـساطي پـولي و               

ن کارخانجــات ايــن کــشور آن حاصــل شــد کــه گــزارش تانکــان نــشان داد کــه کمتــرين ميــزان بــدبيني ميــا

بنگاههــاي بــزرگ انتظــار افــزايش ســودآوري را دارنــد و کمتــرين ميــزان افــزايش مــازاد ظرفيــت . وجــود دارد

  . اند توليد و نيروي کار را گزارش کرده

  

  تصاد داخلي اق–ج 

 کــه در واقــع بيــانگر توليــد Tertiary indexاي ژاپــن موســوم بــه  شــاخص توليــدات غيــر کارخانــه

شـاخص  .  درصـد کـاهش يافـت      ٢/٠بخش خدمات اين کشور مي باشـد در مـاه فوريـه نـسبت بـه مـاه قبـل                     

ــا  مــاه ١٣امــا در دوره ســالانه، ايــن شــاخص بعــد از  .  درصــد رشــد داشــت٥/٢فــوق در مــاه قبــل از آن  ب

 معيــاري کليــدي بــراي انــدازه گيــري فعاليتهــاي داخلــي محــسوب Tertiaryشــاخص . افــزايش همــراه بــود

اي ژاپـن شـديداً تحـت تـأثير تقاضـاي خـارجي اسـت و سـالها اسـت کـه                        زيـرا فعاليتهـاي کارخانـه     . شود  مي

 ـ    بنـابراين کـاهش رشـد خـدمات را مـي          . شـود   صادرات موتـور محرکـه اقتـصاد ژاپـن محـسوب مـي             ه تـوان ب

هفتـه گذشـته ارقـام مربـوط بـه          . معني کاهش سـطح فعاليتهـاي اقتـصادي در داخـل کـشور قلمـداد نمـود                

بـر ايـن اسـاس، مـازاد تجـاري تعـديل نـشده ژاپـن در مـاه مـارس بـه                       .  اعـلام شـد     نيـز  موازنه تجاري ژاپـن   

ــن ٩٤٩ ــارد ي ــارد دلار ٥/١٠(  ميلي ــزايش يافــت)  ميلي ــارس . اف ــوالي از م ــاه مت ــن دوازدهمــين م  ٢٠٠٩ اي

 ٧/٢٠ درصــد و واردات ٥/٤٣در ايــن بــين صــادرات . اســت کــه موازنــه تجــاري ژاپــن بــا مــازاد روبــرو اســت

مـازاد تجـاري تعـديل شـده فـصلي نيـز در             . دهنـد   درصد در دوره سالانه در مـاه مـارس افـزايش نـشان مـي              

ه مهمتــرين شــايان توجــه اســت کــ. افــزايش يافتــه اســت)  ميليــارد دلار٢/٧( ميليــارد يــن٦٦٦مــاه مــارس 

ع يصــناتمــام ت يــفعالترکيبــي  شــاخص. شــرکاي تجــاري ژاپــن بــه ترتيــب آســيا، امريکــا و اروپــا هــستند 

شـود بـه    ايـن شـاخص کـه ماهانـه منتـشر مـي        .  نيز در هفتـه گذشـته منتـشر شـد          All-Industryموسوم به   

ه ي ـر مـاه فور   شـاخص د  ايـن   . باشـد   نوعي بيانگر تغييرات توليد ناخـالص داخلـي و رشـد اقتـصادي ژاپـن مـي                



 ١٥

ــاهش داشــت درصــد٣/٢ ــ.  ک ــه پ ــيش بيالبت ــشکارشناســان ين ــود٦/١در حــدود  ي کاه ــازار  درصــد ب  و ب

 درصـد رشـد   ٨/٣ايـن شـاخص در مـاه ژانويـه      شـايان ذکـر اسـت کـه    .انتظار اين ميـزان کـاهش را نداشـت   

 .يافته بود

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

ماه              شاخصهای    
 دیاقتصا

مار فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل
 س

 � 500 520 540 570 550 530 520 530 520 490 490 )به درصد(نرخ بيکاری

 � 066 297 562 419 202 582 894 412 604 068 722 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

صنع توليدات انهماه درصدتغييرات
 تی 

3070 2950 2350 2270 1900 1840 1510 420 510 1850 3130 � 

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

010 110 180 230 220 220 250 19
0 

17
0 

13
0 

11
0 � 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی   ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
   89 58 51 )درصد(
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار

131
137
143
149
155
161
167
173
179
185
191
197
203
209
215

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
09
ويه

ژان

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
10
ويه

ژان

ريه
فو

س
مار

يل
آور

تاريخ

لار
د

100
103
106
109
112
115
118
121
124
127
130
133
136
139
142
145
148
151
154

رو
يو

دلار
يورو

   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

در هفته گذشـته، ليـره اسـترلينگ در برابـر تمـام ارزهـاي اصـلي باسـتثناي يـورو و فرانـک سـوئيس                          

 نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر متوســط ارزش ليــره در هفتــه مــذکور. تــضعيف شــد

ــازار  .  درصــد کــاهش يافــت٣٢/٠دلار  هــر ليــره در نيويــورک، در هفتــه گذشــته بــه نرخهــاي پايــان وقــت ب

  . دلار معامله گرديد٥٣٣٤/١ -٥٤٠٧/١محدوده 

 بـالاتر از حـد انتظـار اعـلام شــد و     مربـوط بـه مـاه مـارس     انگلـيس  ه مـصرف کننـد  قيمـت شـاخص  

.  و از همـان روز حرکـت اصـلاحي پونـد آغـاز گرديـد               درصـد افـزايش يافـت      ۴/۳يـزان در دوره سـالانه       اين م 

البتـه ضـعف اسـترلينگ      . علت افزايش بـيش از انتظـار تـورم ، افـزايش قيمتهـاي انـرژي عنـوان شـده اسـت                     

وارد شـوک مثبتـي کـه روز چهارشـنبه بـه اسـترلينگ               .نيز در افزايش تورم وارداتـي بـي تـأثير نبـوده اسـت             

 يکـي از مهمتـرين      شـاخص فـوق   . شد، اعلام کاهش بـسيار سـريع مـدعيان دريافـت مـستمري بيکـاري بـود                

ــار  ــازار کـ ــصادي بـ ــصهاي اقتـ ــت شاخـ ــيس اسـ ــاهش .در انگلـ ــر ۳۲۹۰۰ کـ ــران  نفـ ــستمري بگيـ از مـ
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ــاهش  ــزان ک ــشترين مي ــون ۱۹۹۷ از ســال بيکاري،بي ــا کن ــده  شــود محــسوب مــي ت ــدوار کنن ــسيار امي  و ب

 ـ. اسـت  ه همــراه افــزايش نگرانـي هــا در خــصوص تـوان يونــان بــراي بازپرداخـت اقــساط بــدهي    ايــن خبــر ب

 پـنس نيـز سـقوط کـرد کـه           ۸۴/۸۶خود، راه را براي سـقوط زوج يـورو پونـد همـوار سـاخت و ايـن زوج تـا                      

 ILOنـرخ بيکـاري      امـا در ادامـه کـه      . شـود    فوريه بـراي زوج يـورو پونـد محـسوب مـي            ۱۸ترين نرخ از      پايين

 درصـد افـزايش يافـت مـوج جديـدي از نگرانـي          ۸بـه     منتـشر شـد و     سه ماهـه منتهـي بـه فوريـه        در  جزيره  

ــود    ــران نم ــد را جب ــشروي پون ــشي از پي ــرد و بخ ــاد ک ــازار ايج ــه  .را در ب ــايان ذکراســت ک ــصهاي  ش شاخ

مربــوط بــه بيکــاري در کــشورهاي مختلــف بــالاتر از حــد انتظــار ظــاهر شــدند بــه عنــوان نمونــه در امريکــا 

 در انگلـستان شـاخص      . درصـد افـزايش يافتـه اسـت        ۱۰ ايـن ميـزان بـه        يـورو  و در منطقـه      ۷/۹ي  نرخ بيکار 

 درصــد ٥/٠بينـي   تـر از رقـم پـيش    کـه پــايين افـزايش يافـت    درصـد در مــاه مـارس   ٢/٠خـرده فروشـي بـه    

 اخبار خـوبي کـه از اقتـصاد انگلـيس در هفتـه گذشـته منتـشر شـد طـي روزهـاي سـه شـنبه تـا                             .اعلام شد 

ه ترقي پوند در برابـر يـورو کمـک کـرد  و پونـد بـه بـالاترين سـطوح خـود در برابـر يـورو دسـت                              پنجشنبه ب 

البته ضعف يورو در برابـر سـاير ارزهـاي همتـاي آن از جملـه يـن و دلار نيـز در هفتـه گذشـته قابـل                             . يافت

ره در  توانـست پيـشروي پونـد را تثبيـت نمايـد اعـلام نـرخ رشـد قـوي اقتـصاد جزي ـ                       آنچه که مـي   . توجه بود 

ايـن مهـم رخ نـداد  و بـه دليـل زمـستان               . سه ماهه اول سال بود کـه قـرار بـود در روز جمعـه منتـشر شـود                  

.  درصــد رشــد کــرد۲/۰ســختي کــه در انگلــيس تجربــه شــد اقتــصاد ايــن کــشور در ســه ماهــه اول تنهــا   

ــيش ــي پ ــد   بين ــار رش ــا انتظ ــتند  ۴/۰ه ــي را داش ــالص داخل ــد ناخ ــدي تولي ــور .  درص ــد در م ــايه تردي د س

بــا . انتخابــات عمــومي و پارلمــان نــاهمگون همچنــان در هفتــه گذشــته  پونــد را تحــت فــشار گذاشــته بــود

وجودي که روز پنجشنبه مناظره زنـده تلويزيـوني بـين سـه کانديـدا از سـه حـزب رقيـب بـراي دومـين بـار              

شـايان ذکـر   . يک از رقبـا نتوانـست توجـه افکـار عمـومي را بـه سـمت خـود جلـب نمايـد                  برگزار شد اما هيچ   

است که وجود برنده قطعي در ايـن انتخابـات بـه تقويـت پونـد کمـک خواهـد کـرد و در ايـن بـين پيـروزي                              

زيـرا نحـوه برخـورد حـزب محافظـه کـار بـا کـسري         . کـار بهتـرين حالـت خواهـد بـود         قاطع حـزب محافظـه    



 ١٨

ــرار دارد   ــازار ق ــسند ب ــورد پ ــه م ــه . بودج ــر، موســسه رتب ــدادي ديگ ــايي  در روي ــدي امريک  روز Moody'sبن

 tripleAگيـري پارلمـان نـاهمگون لزومـاً بـه تنـزل رتبـه اعتبـاري انگلـيس از                      جمعه اعـلام کـرد کـه شـکل        

گـران    روز جمعـه تـلاش يونـان بـراي دريافـت کمـک از يـک سـو و سـودگيري معاملـه                      . منجر نخواهـد شـد    

همتـاي خـود بـه      پس از سه روز پيشروي پونـد از سـوي ديگـر، تـضعيف پـول جزيـره را در مقابـل ارزهـاي                         

  .دنبال داشت

  

 بازار پولي-ب

اســتقلال اجرايــي و تــصميم گيــري در  )  BoE(در قلمــرو پادشــاهي متحــد، بانــک مرکــزي انگلــيس 

 صـورت مـي گيـرد       (MPC)ايـن تـصميم گيـري توسـط کميتـه سياسـت پـولي               . مورد نرخ بهـره را دارا اسـت       

 BoEخ ريپـو در عمليـات بـازار بـاز توسـط             نـر . و نرخ بهره کليدي اين بانک نرخ بهـره موسـوم بـه ريپـو اسـت                

 و بنگاههـاي مـرتبط بـا        ٦هـا، موسـسات ارائـه کننـده خـدمات مـالي شخـصي               بانـک ( و گروهي از متعامـل هـا      

نــرخ ريپــو مبنــايي بــراي محاســبه نــرخ هــاي بهــره از اوراق  . گيــرد مــورد اســتفاده قــرار مــي) ٧اوراق بهــادار

بـازار دارايـي هـا از جملـه سـهام و همچنـين نـرخ        .  اسـت  تـا وامهـاي رهنـي    Giltsقرضه دولتـي موسـوم بـه    

در حـال حاضـر نـرخ ريپـو        .  قـرار دارنـد    BoEبرابري ارزهاي مقابل پونـد نيـز تحـت تـأثير نـرخ بهـره کليـدي                  

  . درصد است۵/۰

ــولي   ــت پ ــه سياس ــسه کميت ــشنبه BoEجل ــارس ۸ در روز پنج ــي آن  ۲۰۱۰ م ــه ط ــد ک ــزار ش  برگ

يـري در سياسـتهاي فعلـي ايـن بانـک بـويژه نـرخ بهـره و برنامـه خريـد                      همانطور که انتظار ميرفـت هـيچ تغي       

هـايي از بهبــود از خــود نـشان داده اســت امــا    هرچنــد اقتـصاد جزيــره نــشانه . اعمـال نگرديــد ) QE(هــا دارايـي 

BoE هرچنــد بانــک مرکــزي پــس از اعــلام تــصميم خــود  .  اعتقــاد دارد کــه وضــعيت فعلــي شــکننده اســت

                                                 
6 Building Societies 
7 Securities Firms 
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دهـد کـه      الـذکر نـشان مـي       نـويس جلـسه فـوق        اتخاذ شـده صـادر نکـرد امـا پـيش           اي در توجيح تصميم     بيانيه

 QEاز زمــان اجــراي برنامــه غيــر متعــارف .  را مــورد تجديــد نظــر قــرار دهــدQE برنامــه MPCممکــن اســت 

 از BoEهــاي مــالي مــرتبط بــا ديــون رهنــي توســط   ميليــارد پونــد از دارايــي۲۰۰ تــا کنــون ۲۰۰۸در ســال 

ــن کــش  ــداري شــده اســتســاير بانکهــاي اي ــات   . ور خري ــه احتمــالاً پــس از انتخاب ــن کميت ــسه بعــدي اي جل

 مـه   ۱۲گـزارش تـورم نيـز طبـق برنامـه در تـايخ              .  مـه برگـزار خواهـد شـد        ۱۰عمومي ايـن کـشور در تـاريخ         

  . منتشر خواهد شدBoEتوسط 

  

  اقتصاد داخلي-ج

ــزايش يافــ۴/۳انگلــيس در مــاه مــارس ) CPI(کننــده شــاخص قيمــت مــصرف شــاخص . ت درصــد اف

ايــن شــاخص در مــاه مــارس سـال گذشــته يــک درصــد کــاهش  .  درصــد رشــد داشـت ۳تـورم در مــاه فوريــه  

گفتنـي اسـت کـه بانـک مرکـزي        . شـود   يافته بود کـه پـايين تـرين رکـورد بـراي ايـن شـاخص محـسوب مـي                   

 در  CPIمهمتـرين عوامـل رشـد       . گـذاري کـرده اسـت        درصـد را بـراي ايـن کـشور هـدف           ۲انگليس نرخ تـورم     

ــوده ه مــارس ، افــزايش قيمــت مــسکن، خــدمات خــانوار و حمــل مــا در هفتــه گذشــته شــاخص . انــد ونقــل ب

 درصــد ۴/۰فروشـي جزيــره در مـاه مــارس منتـشر شــد کـه بــر اسـاس آن ايــن شـاخص مقــدار انـدک         خـرده 

.  درصــد افــزايش يافــت۲/۲فروشــي در دوره ســالانه نيــز  شــاخص خــرده. نــسبت بــه مــاه قبــل افــزايش يافــت

در .  درصــد در دوره ســالانه رشــد يافتــه بــود ۵/۳ درصــد در دوره ماهانــه و ۱/۲در مــاه فوريــه ايــن ســاخص 

 و هـوايي در      شـرايط بـد آب    .  درصـد کـاهش يافتـه اسـت        ۷/۱فروشـي     سه ماهه نخـست سـال شـاخص خـرده         

مــاه ژانويــه و افــزايش ماليــات بــرارزش افــزوده از ابتــداي ســال جــاري مــيلادي از جملــه مهمتــرين عوامــل   

ماهـه    شـاخص توليـد ناخـالص داخلـي سـه         . انـد    خرده فروشي در سه ماهـه نخـست سـال عنـوان شـده              کاهش

 ۲/۰ايـن شـاخص نـسبت بـه دوره قبلـي تنهـا         . نخست سال جاري نيز روز جمعـه هفتـه گذشـته منتـشر شـد              



 ٢٠

 درصــدي ٢/٠ بــا رشــدي ٢٠٠٩اقتــصاد انگلــيس در ســه ماهــه ي پايــاني ســال . درصــد رشــد داشــته اســت

شــش کــسري قابــل توجــه اســت کــه  .رکــود بــه دســت آمــدســه ماهــه  پــس از شــش دوره مواجــه بــود کــه

  . تاکنون مي باشد١٩٥٥طولاني ترين رکود ثبت شده از سال اي در اقتصاد جزيره ،  دوره

  

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر براکت سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

 � � 730 760 780 790 780 780 790 780 780 780 )به درصد(نرخ بيکاری

 � � 51 41 43 43 31 49 51 47 39 56 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 � 123 124 109 97 119 108 84 60 36 16 01 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

30 320 180 180 160 110 150 190 29 35 3 � 

سه ماهه  ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠١٠لسه ماهه او ٢٠٠٩چهارم

 50 55 51 02 )به درصد(
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ا (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريک
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  طــلا-٥

  

طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط قيمـت آن در هفتـه مـا قبـل در بـازار نيويـورک         متوسط قيمت   

به نرخ هاي پايان وقت بازار مذکور ، در هفته قبل قيمت هر اونس طـلا در محـدوده                   .  درصد کاهش يافت     ۷۰/۰

  .  دلار در نوسان بود۴۵/۱۱۵۶-۴۵/۱۱۳۴

، روند نزولي قيمت طلا که در نتيجه فروش هاي سوداگرانه از               اوايل روز دوشنبه بوقت بازار نيويورک      در

همچنين بـازار طـلا هنـوز       . شروع شده بود ، همچنان ادامه داشت        )  آوريل ۱۶مطابق با   (روز جمعه هفته ماقبل     

از آنجـا  .  قرار داشـت  Goldman sachsهم تحت تأثير خبر مربوط به فساد مالي بانک سرمايه گذاري عظيم 

که اين شرکت از بزرگترين فعالان بازار طلا مي باشد ، مشکلات پيش آمده براي شرکت مزبور مستقيماً بر ايـن                     

البته در ادامه معاملات اين روز گزارشي انتشار يافت مبني بر آنکه شـاخص              . بازار تأثير منفي بر جاي مي گذارد        

انتشار اين گزارش تـا حـدي سـبب         . اه مارس به سطح بي سابقه اي رسيده است          دورنماي اقتصادي آمريکا در م    

برگشت روند نزولي قيمت طلا شد اما نهايتاً در پايان اين روز نسبت به زمان مشابه در روز کـاري قبـل کـاهش                        

ــشان داد ــر    . ن ــزرگ نظي ــاي ب ــار برخــي شــرکت ه ــر از انتظ ــدي بهت ــام در آم ــشار ارق ــنبه انت ــه ش   در روز س
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Goldman Sachs Citigroup      به جو خوش بيني نسبت به دورنمـاي اقتـصاد دامـن زد و خريـد کالاهـاي 

در روز چهارشنبه افزايش نگراني ها نسبت به عدم توانايي يونان در بازپرداخت             . اساسي نظير طلا را تشويق نمود     

با توجه به اين موارد ، قيمـت         . بدهي ها ، معامله گران را بر آن داشت تا به طلا به عنوان دارايي امن روي آورند                 

 Moody'sدر روز پنجـشنبه مؤسـسه رتبـه بنـدي           . طلا در روزهاي سه شنبه و چهارشنبه سير صعودي پيمود         

همچنـين اخبـار    . رتبه اعتباري يونان را تنزل داد و از احتمال تکرار اين عمل در آينـده سـخن بـه ميـان آورد                       

در پـي آن ارزش دلار در  . ذشته يونان بدتر از انتظار بـوده اسـت       منتشره نشان مي داد که کسري بودجه سال گ        

متعاقب انتشار اين اخبار موجي از نگرانـي در         . برابر يورو به بالاترين سطح خود در حدود يک سال گذشته رسيد           

روز در  . بازار بوجود آمد که به فروش هاي وسيع در بازار طلا انجاميد و موجبات تنزل قيمت آن را فـراهم نمـود                     

جمعه بدليل ابهامات مربوط به بدهيهاي يونان و به تبع آن نوسانات بازار ارز ، جو عدم اطمينان بـر بـازار حـاکم             

لذا در اين شرايط سوداگران ترجيح دادند با خريد طلا به عنوان يک دارايي امن از حاشيه امنيت برخـوردار                    . بود

  .  يافت بنابراين قيمت طلا در آخرين روز هفته ترقي. باشند
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک )
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 نفت -۶
  

متوســط بهــاي نفــت خــام پايــه آمريکــا درهفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در  

ر هفتـه گذشـته هربـشکه    د بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور،         .  درصـد کـاهش يافـت      ۳۲/۱بازار نيويورک   

  .  دلار معامله گرديد۴۵/۸۱-۱۲/۸۵نفت خام پايه آمريکا در محدوده 
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خبــر مربــوط بــه اتهــام فــساد مــالي بــه مؤســسه )  آوريــل۱۶مطــابق بــا (در روز جمعــه هفتــه ماقبــل 

دوشــنبه (تبعـات ايـن خبــر در اولـين روز هفتـه قبـل      .  انتـشار يافتــه بـود  Goldman Sachsمـالي عظـيم   

همچنـين در   . نيـز ادامـه داشـت و موجـب حـاکم شـدن جـو ريـسک گريـزي بـر بـازار نفـت شـد                          ) ل آوري ۱۹

ــه هــاي نفتــي مــاه مــه، فروشــهاي ســوداگرانه در دســتور کــار     آســتانه سررسيدشــدن زمــان تحويــل محمول

ازسـوي ديگـر شـريط جـوي بحرانـي پـيش آمـده در اروپـا سـبب شـد کـه بـسياري                         . معامله گران قرار گرفت   

کليـه مـوارد مـذکور      . ايـن مـسأله تقاضـا بـراي سـوخت جـت را بـه شـدت کـاهش داد                   . وقف شود از پروازها مت  

در روز سـه شـنبه گزارشـهاي مـالي          . به همـراه ترقـي دلار در برابـر يـورو سـبب کـاهش قيمـت نفـت گرديـد                    

ــشر     ــيلادي منت ــه اول ســالجاري م ــورس وال اســتريت در ســه ماه ــال در ب مثبتــي از فعاليــت شــرکتهاي فع

 اشــاره Goldman Sachsزجملــه آنهــا مــي تــوان بــه ارقــام درآمــدي بهتــر از انتظــار شــرکت گرديــد کــه ا

باتوجــه بــه عوامــل يادشــده . ازســوي ديگــر خطــوط هــوايي اروپــا پــس از پــنج روز بازگــشايي شــدند . نمــود

-در روز چهارشــنبه گــزارش هفتگــي اداره کــل اطلاعــات انــرژي آمريکــا . بهــاي نفــت ســير صــعودي پيمــود

ــازوي اطــلاع ــرژيب ــرآورده هــاي عمــده نفتــي ايــن   - رســاني وزارت ان ــار نفــت و ف  از وضــعيت موجــودي انب

  :کشور به شرح  جدول زير منتشر شد

  
 کاي انبار نفت آمري موجود-١جدول 

 داتيتول
موجودي انبار در هفته منتهي به 

 )ارقام به ميليون بشکه (٠٤/٢٠١٠/۱۶
درصد تغيير نسبت به 

 هفته ماقبل
ت به مدت درصد تغيير نسب

 مشابه سال قبل
 3559 054 329 نفت خام

 1489 143 206 ريان تقطي ميفراورده ها
 2249 163 475 نيبنز

 آوريـل نـسبت بـه هفتـه         ۱۶براساس گزارش مزبـور ، موجـودي انبـار نفـت خـام در هفتـه منتهـي بـه                     

هــزار بــشکه کــاهش ۳۰۰ ميليــون بــشکه افــزايش داشــت، درحاليکــه پــيش بينــي مــي شــد  ۹/۱ماقبــل آن 

 ميليــون بــشکه ۱/۲ و۶/۳موجــودي انبــار بنــزين و فــرآورده هــاي ميــان تقطيــر نيــز بــه ترتيــب . نــشان دهــد

در روز . بنابـه دلايـل مـذکور بهـاي نفـت تنـزل يافـت       . افزايش داشتند که هـر دو رقـم فراتـر از انتظـارات بـود      
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در روز جمعـه گـزارش      . بـازار سـهام شـد     پنجشنبه ادامه انتشار ارقـام درآمـدي مثبـت شـرکتها موجـب رشـد                

منتشره اي حـاکي از آن بـود کـه فـروش مـسکن در آمريکـا درمـاه مـارس از بيـشترين رشـد سـالانه ازسـال                              

ايــن موضــوع اميــدواري بــه تــداوم رشــد و بهبــود اقتــصادي را افــزايش .  تــاکنون برخــوردار بــوده اســت۱۹۶۳

ک بـسته کمـک مـالي و همچنـين قـول مـساعدت              ازسوي ديگـر، تـلاش يونـان بـراي اجرايـي نمـودن ي ـ             . داد

کليـه مـوارد مـذکور موجـب شـد کـه            . به اين کـشور از سـوي آلمـان، موجـب ترقـي يـورو در برابـر دلار شـد                    

  .بهاي نفت در دو روز آخرهفته سير صعودي بپيمايد
  

             ٢٠١٠ آوريل ۲۳ به يمت  نفت خام در هفته منتهي ق-٢جدول 
  خيتار           

  
 وان عن

دوشنبه 

 آوريل١٩
 ٢٠سه شنبه 

 آوريل
 ٢١چهارشنبه 

 آوريل
 ٢٢پنجشنبه 
 آوريل

 ٢٣جمعه 
 آوريل

 متوسط هفته

 8145 8345 8368 8370 8512 8348 کايه آمري نفت پا
 8423 8480 8570 8567 8725 8553 نفت برنت

 8089 8183 8201 8236  8158  نفت اوپک 
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