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   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسط ارزش دلار در هفته مـذکور نـسبت   .  تقويت شد در هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي       

 ۶۶۱/۰ درصـد ،     ۹۹/۰به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر يورو ، ين ژاپن و ليـره انگلـيس بـه ترتيـب                       

، در هفته گذشته هر دلار در محدوده          به نرخ هاي آخروقت بازار نيويورک     . زايش داشت    درصد ، اف   ۴۱/۰درصد و   

  .  دلار ، در نوسان بود۳۱۸۳/۱-۳۳۷۸/۱ ين و هر يورو در محدوده ۰۷/۹۴-۱۸/۹۳

در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير مسائل مرتبط با بحـران مـالي يونـان ، نتـايج اجـلاس شـوراي                        

مطابق با  (يونان در روز جمعه هفته ما قبل        .  بانک مرکزي آمريکا و برخي از موارد ديگر قرار داشت            سياستگزاري

صدراعظم آلمان پرداخـت    )  آوريل ۲۶(اما در روز دوشنبه     . تقاضاي وام اضطراري از اتحاديه اروپا کرد      )  آوريل ۲۳

ر بودجه و نشان دادن توان بازگشت به        کمک اين کشور به يونان را مشروط به اعمال تدابير جديد صرفه جويي د             

توسـط  ( ، ميزان و شرايط اعطاي وام به يونـان            اين اظهارات در مورد زمان    . رشد پايدار اقتصادي در يونان ، کرد        
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در روز سـه شـنبه مؤسـسه رتبـه بنـدي            . ترديـدهايي را بوجـود آورد       ) صندوق بين المللي پول و اتحاديه اروپا        

   رتبـه اعتبـاري بـدهيهاي دولتـي پرتغـال را بـه سـطح اوراق قرضـه بـي ارزش         Standard & Poor'sاعتبـاري  

(Junk bond) لازم به ذکر است که طبق ارقام منتشره نسبت کسري بودجه پرتغال به توليد ناخالص .  تنزل داد

همچنـين نـسبت بـدهيهاي      .  افـزايش يافـت      ۲۰۰۹ درصد در سال     ۴/۹ به   ۲۰۰۸ درصد در سال     ۸/۲داخلي از   

موارد .  رسيد ۲۰۰۹ درصد در سال     ۸/۷۶ به   ۲۰۰۸ درصد در سال     ۳/۶۶ت پرتغال به توليد ناخالص داخلي از        دول

در روز دوشـنبه دلار در      . مذکور موجب تقويت شديد دلار در برابر يورو در روزهاي دوشنبه و سه شـنبه گرديـد                

نک مرکـزي آمريکـا در بيانيـه پايـاني          چون اولاً انتظار مي رفت که شوراي سياستگزاري با        . برابر ين تقويت شد     

دومـاً  . اجلاس دو روزه خود در روز چهارشنبه، نسبت به دورنماي اقتصادي اين کشور اظهار خوش بيني نمايـد                   

بانک مرکزي اسـتراليا تـاکنون ، پـس از    . افزايش نرخ هاي بهره در برخي از کشورهاي صنعتي شروع شده است   

انتظـار  . يلادي تاکنون در پنج نوبت نرخ بهـره کليـدي خـود را افـزايش داد                  م ۲۰۰۹رکود اخير و از اکتبر سال       

در برخي از کشورهاي ديگر نيـز شـرايط بـراي           . افزايش نرخ هاي بهره کليدي کانادا در ماه ژوئن نيز قوي است             

 را تشويق موارد مذکور ، استقراض ين و سرمايه گذاري آن در ساير ارزها   . افزايش نرخ هاي بهره مهيا شده است        

اري بدهي هاي دولـت پرتغـال و تـرس از تـسري آن بـه سـاير          بتاما در روز سه شنبه کاهش رتبه اع       . مي نمايد   

در . کشورها، موقعيت ين به عنوان مأمن سرمايه گذاري را تقويت کرد و موجـب افـزايش آن در برابـر دلار شـد        

. فظه کار انگليس اندکي افزايش يافتـه اسـت          روز دوشنبه نتايج نظرسنجي ها نشان داد که محبوبيت حزب محا          

 ماه مه را تضعيف کرد و موجب تقويت         ۶اين امر تا حدودي احتمال تشکيل يک دولت بي ثبات پس از انتخابات              

اما در روز سه شنبه پس از کاهش رتبه اعتباري بـدهي هـاي پرتغـال ، تـرس از سـرايت                      . ليره در برابر دلار شد    

نيز تشديد شد و به تبع آن دلار در برابـر ليـره در روزهـاي سـه شـنبه و چهارشـنبه                       مشکلات يونان به انگليس     

حتـي در مقطعـي از ايـن        . در اوايل روز چهارشنبه نيز سير صعودي دلار در برابر يورو ادامه يافت              . افزايش يافت 

ارلمـان آلمـان از قـول       اما بعداً در همان روز يکي از اعـضاي پ         .  دلار نيز تنزل نمود    ۳۱۱۶/۱روز هر يورو تا سطح      

رئيس صندوق بين المللي پول گفت حجم برنامه کمک مشترک منطقه يورو و صندوق بين المللي پول به يونان                   

در همـان روز    . در طي سه سال خواهد بـود      )  ميليارد دلار  ۶/۱۳۲-۶/۱۵۸معادل  ( ميليارد يورو    ۱۰۰-۱۲۰حدود  

ذاکرات يونان با صندوق و منطقه يورو ، بـه نتـايج خـوبي              رئيس بانک مرکزي اروپا نيز گفت اطمينان دارد که م         
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امـا  . اين موارد موجب ضعف دلار در برابر يورو در روزهاي چهارشنبه و پنجـشنبه گذشـته گرديـد           . خواهد رسيد 

علت اين امر کاهش رتبه اعتباري بدهي هاي دولتي         . ضعف يورو در برابر دلار در روزهاي مذکور بسيار ناچيز بود          

علـت کـاهش رتبـه اعتبـاري     .  بوده اسـت  AA به سطح Standard & Poor'sتوسط مؤسسه رتبه بندي اسپانيا 

لازم بـه ذکـر اسـت کـه      . اسپانيا طولاني تر شدن بيش از انتظار دوران رکود اقتصادي در اين کـشور ذکـر شـد                   

 ۲۰۰۸لي در سـال      درصد توليد ناخالص داخ    ۷/۳۹ درصد و بدهي هاي آن از        ۱/۴کسري بودجه دولت اسپانيا از      

در .  مـيلادي رسـيدند    ۲۰۰۹ درصد توليـد ناخـالص داخلـي در سـال            ۲/۵۳ درصد و    ۲/۱۱ميلادي به ترتيب به     

روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه اميد به حل مشکلات مالي يونان موجب کاهش ارزش ين در برابـر دلار و برخـي                     

در روز جمعه وزيـر  .  يورو در برابر دلار تقويت شد        در روز پنجشنبه ليره نيز به تبع      . از ارزهاي عمده ديگر گرديد    

دارايي آلمان گفت که دولت اين کشور در ظرف يک هفته مقدمات قانوني کمک مالي به يونان را فراهم خواهـد                     

. قرار است که بيشترين سهم کمک هاي کشورهاي عضو منطقـه يـورو بـه يونـان بـه عهـده آلمـان باشـد                          . کرد

روز يکشنبه آينده وزراي دارايي کشورهاي عضو منطقه يورو ، در مورد مسئله بحـران               همچنين قرار است که در      

اين اخبار اميد به شروع کمک کشورهاي عضو منطقه يورو به يونان در آينـده نزديـک                 . يونان با هم ديدار نمايند    

در روز جمعـه ضـعف      . راتقويت کرد و به تبع آن يورو نيز در برابر اکثر ارزهاي عمده از جمله دلار تقويـت شـد                     

  . سهام آمريکا سبب شد ين در برابر دلار تقويت گردد

  

   بازار پولي -ب

اجـلاس شـوراي سياسـتگزاري بانـک        )  آوريل ٢٨و  ٢٧(در روزهاي سه شنبه و چهارشنبه هفته گذشته         

دن در اين جلسه تصميم گرفته شد که نرخ بهـره وجـوه فـدرال بـه دليـل پـايين بـو                     . مرکزي آمريکا برگزار شد   

امـا بانـک مرکـزي در       .  درصد ، بلاتغيير بـاقي بمانـد       ٠-٢٥/٠فشارهاي تورمي و ضعف بازار اشتغال در محدوده         

  در بيانيـه  . بيانيه پاياني اجلاس مذکور يک نظر خوش بينانه تري نـسبت بـه اقتـصاد و بـازار اشـتغال ارائـه داد                     

امـا ايـن بـه      . ي هاي مالي توسط اين بانـک نـشد          بانک مرکزي ، برخلاف انتظار قبلي ، اشاره اي به فروش داراي           

بانک مرکزي براي کمک به بهبود بازار مسکن و اقتصاد کشور ،            . معناي عدم بحث در مورد موضوع مذکور نيست       
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 و قبل از آن صدها ميليارد دلار اوراق قرضه دراز مدت دولتي و اوراق قرضه با پـشتوانه وام هـاي                      ٢٠٠٩در سال   

بانک مرکزي منتظر فرصت مناسب براي فروش اين        .  موجب افزايش شديد پايه پولي شد        رهني خريداري کرد و   

همچنين از بيانيه بانک مرکزي چنين استنباط مي شـود کـه            . دارايي ها و به تبع آن کاهش پايه پولي مي باشد          

 . اين بانک حداقل در ظرف چند ماه آينده قصد افزايش نرخ بهره وجود فدرال را ندارد

  

  

   اقتصاد داخلي-ج

 درصـد رشـد در      ۶/۵شته، توليد ناخالص داخلي به نرخ سالانه ، پـس از            ارقام منتشره در هفته گذ    طبق  

قبلاً انتظار مـي رفـت کـه    .  درصد افزايش يافت ۲/۳سه ماهه چهارم سال گذشته ، در سه ماهه اول سال جاري          

در سه ماهه اول سـال جـاري ،         .  درصد رشد داشته باشد      ۴/۳اول سال جاري    توليد ناخالص داخلي در سه ماهه       

ايـن هزينـه هـا ،       . رشد شديد هزينه هاي مصرف کنندگان ، نقش بسزايي در رشد توليد ناخالص داخلي داشت                

 درصـد رشـد داشـت       ۶/۳ درصد رشد در سه ماهه چهارم سال گذشته ، در سه ماهه اول سال جاري                 ۶/۱پس از   

هزينه هاي مصرف کننده    .  ميلادي به بعد مي باشد     ۲۰۰۷رين رشد در نوع خود از سه ماهه اول سال           که شديدت 

موجودي انبار    در سه ماهه اول سال جاري ،      .  درصد از کل توليد ناخالص داخلي را تشکيل مي دهد            ۰/۷۰حدود  

زسرگيري افزايش موجودي انبـار  ا.  ، افزايش يافت ۲۰۰۸بخش تجاري نيز ، براي اولين بار از سه ماهه اول سال  

بخش تجاري ، به مفهوم خوش بيني اقتصاددانان نسبت به دورنماي اقتصادي است و احتمـالاً بـه تقويـت رشـد               

اين درحالي است که قـسمت قابـل تـوجهي از رشـد شـديد توليـد                 . توليدات کارخانه اي نيز کمک خواهد کرد        

)به درصد(رخهاي بهره سپرده سه ماههجدول ن  

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  آوريل٩به 
متوسط هفته منتهي 

 آوريل١٦به 
متوسط هفته منتهي 

 آوريل ٢٣به 
متوسط هفته منتهي 

 آوريل ٣٠به 

 029 030 031 034 دلار آمريکا
 058 058 058 059 يورو
 024 024 024 024 ين ژاپن
 065 065 066 067 سليره انگلي
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 از کندي شديد کاهش موجودي انبـار بخـش تجـاري بـوده              ، ناشي   ناخالص داخلي سه ماهه چهارم سال گذشته      

چون اولاً شاخص اعتماد مـصرف کننـده        . البته اميد به ادامه رشد توليد ناخالص داخلي نسبتاً قوي است            . است  

 در ماه آوريل ، يعني به بالاترين سـطح     ۹/۵۷ در ماه مارس به      ۳/۵۲که معمولاً منادي ميزان مصرف مي باشد از         

.  مـيلادي بـه بعـد، رسـيد    ۲۰۰۸ در سـپتامبر سـال   Lehman Brothersن اعلام ورشکستگي بانـک  خود از زما

 تهيه مي شـود در مـاه   Standard & Poor's شهر آمريکا که توسط مؤسسه ۱۰همچنين شاخص قيمت مسکن 

مبر اين اولين رشد در شاخص قيمت مسکن از دسا        .  درصد رشد نسبت به ماه مشابه سال قبل داشت           ۴/۱فوريه  

رشد قيمت مسکن تا حدودي به دليل اعطاي بخشودگي ماليـاتي بـراي             .  ميلادي به بعد ، مي باشد        ۲۰۰۶سال  

اما هنوز حجم عظيمـي     .  آوريل به پايان مي رسد       ۳۰اين برنامه بخشودگي مالياتي در      . خريد مسکن بوده است     

همچنـين  . يش قيمت مـسکن مـي شـوند         از خانه هاي مصادره شده در معرض فروش قرار دارند که مانع از افزا             

 مـيلادي  ۲۰۰۷ تـا فوريـه   ۲۰۰۶هنوز قيمت مسکن در ماه فوريه نسبت به نقطه اوج قيمت آن در اواسط سـال        

 ۲۰۰۷پايين آمدن قيمت مسکن ، ريشه اصلي بحران نقدينگي در سـال             .  درصد پايين تر مي باشد       ۰/۳۰حدود  

افـزايش قيمـت مـسکن      .  مـيلادي منجـر شـد      ۲۰۰۹ و   ۲۰۰۸ل  ميلادي بود که بعداً به رکود اقتـصادي در سـا          

همچنين سبب مي شود که بانک مرکزي بتواند قسمتي از اوراق قرضه بـا پـشتوانه وام هـاي رهنـي را در بـازار                         

  . بفروش برساند

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

مارسفوريه ژانويهدسامبرنوامبر اکتبرتامبرسپ اوتژوئيه ژوئن مهآوريل

 89 94 95 94 97 98 101 10 10 97 97 97 )به درصد(نرخ بيکاری

     292 260 275 320 309 365 332 364 402 373 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ورو در يــمتوســط ارزش . ف شــدي بــازار تــضعي اصــليورو در برابــر تمــام ارزهــايــدر هفتــه گذشــته، 

بــه . افــتي درصــد کــاهش ٩٩/٠بــر دلار هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برا 

ــا ــ پاينرخه ــازار  ي ــت ب ــوينان وق ــته  ي ــه گذش ــر ورک، در هفت ــه ــدوده ي  دلار ٣١٨٣/١ -٣٣٧٨/١ورو در مح

  .ديمعامله گرد

ــ ــته  يط ــه گذش ــوادث مهمـ ـهفت ــاد و   ي ح ــاق افت ــا اتف ــ در اروپ ــأث ورو ي ــت ت ــه   ريتح ــزل درج ــار تن  اخب

ــان ، پرتغــال ياعتبــارات  ــازار از . ف شــديتــضعون ــه كــشورها تــرس ب ــاي ضــعيگــسترش بحــران ب علــت  ييف اروپ

ــازار بــه آن کمتــر توجــه داشــت  يگــريموضــوع مهــم دالبتــه . ورو در هفتــه گذشــته بــوديــف ي تــضعياصــل  کــه ب

ــه ر ــکــاهش رتب ــاري ــپان يسک اعتب ــود  ي اوراق قرضــه بلندمــدت اس ــورز ب ــد پ ــتاندارد ان ــا. ا  توســط موســسه اس ن ي

  .  داشته باشديي کشور اروپا١٦بر پول واحد  ير مخربيتواند در بلند مدت تأث يمسئله م

ــرانجام  ــان يسـ ــهونـ ــ آور٢٣(روز جمعـ ــاز اتحاد) ليـ  ــيـ ــندوق بـ ــا و صـ ــيه اروپـ ــرا ين المللـ ــماً بـ  يرسـ

           نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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 يلادي مـ ـيل مــاه جــار يـ ـاواان ذکــر اســت  يشــا . درخواســت کمــک کــرد   خــود  ي هــايبــده بازپرداخــت 

ــ عــضو اتحاديکــشورها ــد  ي ــا موافقــت کردن ــه اروپ ــه ايک وام اضــطراري ــلي م٣٠رزش  ب ــارد ي ــراي ــال يورو ب  س

ن کـشور کمــک  ي ـورو بــه اي ـارد ي ـلي م١٥رفت يپــذز ي ـ پـول ن يالمللــ نيصـندوق ب ـ .  قـرار دهنــد ونـان يار ي ـاول در اخت

  کمـک   پـول بـسته    ين الملل ـ يس صـندوق ب ـ   يبـه گفتـه رئ ـ    .  نـشده اسـت    يهـا هنـوز قطع ـ     ن وام ي ـط ا ي شـرا  البته .دينما

 در يي مخالفــت هــاحــال نيــبــا ا . شــوديل مــيــل مــاه مــه تکميــ اوا پــول تــاين المللــيه اروپــا و صــندوق بــيــاتحاد

رانه در ارائــه ي ســختگيکــرديخواســتار رون کمــک هــا ابــراز شــده و آنگــلا مرکــل صــدراعظم آلمــان يــاروپــا بــه ا

د توســط يــونــان باي دولــت يتيمــسئول ينــه بــيآلمانهــا معتقدنــد چــرا هز. ونــان شــده اســتين کمکهــا بــه دولــت يــا

ــمال ــدگان آلمــي ــه.   پرداخــت شــوديانات دهن ــاني البت ــاکنونون ــا ت ــان  يي گــام ه  همچــون کــاهش حقــوق کارکن

ن کــشور مواجــه يــ در اي عمــومي از اعتــصابات و مخالفــت هــاياتهــا برداشــته کــه بــا مــوج يش ماليدولــت و افــزا

 ١٩خ يورو در تــاريــارد يــلي م٥/٨ونــان بــه مبلــغ ي يهــا يد بازپرداخــت بــدهيخ سررســين تــاريکتــرينزد. شــده اســت

 اروپـا   ي بانـک مرکـز    يتينکـه بـسته حمـا     ي بـر ا   ي هـا مبن ـ   يل ادامـه نگران ـ   ي ـدل  روز سـه شـنبه بـه      . ه مـه خواهـد بـود      ما

ن ي ـورو در برابـر     ي ـد ،  باعـث شـد تـا          ي ـ نما يونـان کمـک چنـدان     ي بودجـه در کـشور       يتواند بـه کـاهش کـسر        ينم

بـا توجـه    . ف شـد  يز تـضع  ي ـلار ن ورو در برابـر د    ي ـ. ابـد   ي  ک هفتـه گذشـته تنـزل      ي ـزان خـود در     ي ـن م يژاپن بـه کمتـر    

ان سـال بـه     ي ـورو همچنـان تـا پا     ي ـکـا در برابـر      يرسـد کـه ارزش دلار آمر        يونـان بـه نظـر م ـ      ي يط بحران يبه ادامه شرا  

  .   تاکنون برسد ٢٠٠٨زان خود از سال ين ميشتريش خود ادامه دهد و ممکن است به بيافزا

   صــندوق يزان کمــک نقــد يــ مشيافــزا   بــري مبنــيعاتيشــا نکــهيروز چهارشــنبه  بعــد از ا 

 .تقويـت گرديـد   ورو دلار   ي ـزوج  ،   منتـشر شـد    يونـان در بـازار     بـه    وروي ـارد  ي ـلي م ٢٥ پول تا سـقف      ين الملل يب

 S&P يبنـد   موسـسه رتبـه    . بـا تنـزل همـراه بودنـد        ايـن روز  ا و اروپـا در      ي بـورس در آس ـ    يحال بازارها   نيبا ا 

ک ي ـن سـازمان  ي ـا. داد تنـزل  AAبـه  درجـه کـاهش     ک  ي ـبـا   ا را   ي اسـپان  ي پرداخت بـده    رتبه  چهارشنبه روز

ه ارزش اعــلام کــرد يونــان را بــيو اوراق قرضــه ز تنــزل داده يــال را نغــ پرتي پرداخــت بــدهرتبــه قبــل،روز 

 ي در بازارهــايار منفــي بــسي ظــرف دو روز بازتــابي ســه کــشور اروپــائيکــاهش قــدرت پرداخــت بــده. بــود
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ــورس آســ ــا داشــتيب ــس. ا و اروپ ــنــد کــه ارزي گوي مــيســان اقتــصاد از کارشناياريب ــ اخيابي ه ير، ســرماي

کــا، يژه در آمريــ ثابــت بــه وي بــا درآمــدهايه گــذاري ســرماي ســهام بــه ســوي را از بازارهــايياران اروپــاگــذ

 آلمـان   از ي خـوب  يخبـر هـا   روز پنجـشنبه     .ت شـد  ي ـورو تقو ي ـ پنجـشنبه وجمعـه      يروزهـا . سوق خواهد داد  

ن كـاهش   يشتري ـافـت کـه ب    ي كـاهش     هـزار نفـر    ٦٨ل  ي ـر در مـاه آور    ن كـشو  ي ـ ا کاريافراد ب  تعداد .منتشر شد 

 اسـت و   اروپـا ن کـشور  يتـر   ي صـنعت  و نيمهمتـر نجـا كـه آلمـان       آاز  . دش ـ ي ساله گذشـته محـسوب م ـ      ٢ يط

يـد بـر   ل بـدون ترد ي ـ در مـاه آور يکـار ي خبـر کـاهش ب  شـود  يمحـسوب م ـ  وروي ـ يپول  حوزهيموتور اقتصاد

 ـ     ي د يدر تحـول  . بـود ر گـذار    ي تـأث  يـورو ) هرچنـد انـدک   (تقويت ب دولـت   ي ـس حـزب رق   يگـر روز پنجـشنبه رئ

در ادامـه در روز جمعــه  . ونـان اسـت  يط کمـک بــه  يل شـرا ي تـسه يآلمـان اظهـار داشـت کـه در تــلاش بـرا     

ــز  ــوزني ــير داراي ــ اي ــارات مــشابهي ــوان کــردن کــشور اظه ــ.ي عن ــاظهــار ن ي چن ي مقامــات  از ســوينظرات

ونـان را بـه سـرعت       يرانه خـود در مـورد       يکـرد سـختگ   يلمـان رو  ن گمانـه را کـه دولـت آ        ي ـ ا ي آلمـان  رتبه  عالي

 ـ     يادي ـت نمـود و تـا حـدود ز        ي ـر داده است تقو   ييتغ  بـويژه در مـورد يونـان      ر  ي ـ اخ يهـا   ي باعـث کـاهش نگران

ونـان،  يف اروپـا ماننـد   ي ضـع ي اقتـصاد كـشورها  يت کل ـيوضـع  د فرامـوش کـرد کـه   ي ـن حـال نبا يبا ا. ديگرد

 ـي ـو ر ر اسـت يب پـذ يا کماکـان آس ـ ي ـتالي ايا حت ـيرلند يا و ايپرتغال، اسپان ورو همچنـان  ي ـ ي بـرا يسک نزول

   .پابرجا است

  

 بازار پولي-ب 

دار از  ي ـمتهـا و رشـد پا     ي ثبـات ق   يعن ـي خـود    يي بـه هـدف نهـا      يابي ـ دسـت    ي اروپـا بـرا    يبانک مرکز 

ر ات بـازا  ي ـ عمل ي شـامل ابزارهـا    ياسـت ين مجموعـه س   ي ـا. کنـد   ي اسـتفاده م ـ   ياسـت پـول   ي س يمجموعه ابزارها 

ــا ــاز، ابزاره ــسهيب ــي ت ــزار تع١يلات دائم ــي واب ــاي ــداقل ذخ ــار ين ح ــسات اعتب ــانون موس ــير ق ــندي م .  باش

 در بـازار و     ينگيط نقـد  يت شـرا  يري بهـره، مـد    يت نرخهـا  ي در هـدا   يدي ـ کل يات بـازار بـاز نقـش      ي ـ عمل يابزارها

                                                 
1 Standing Facilities 
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. اســت 1MROاز، ات بازاربــيــن ابــزار عمليمهمتــر.  بــه بازاردارنــدي پــولياســتهايانتقــال علائــم مربــوط بــه س

از . کنـد  يات را اعـلام م ـ ي ـن عملي ـل جلـسه داده و نـرخ ا  ي اروپـا هـر مـاه تـشک        ي بانک مرکـز   ي حکمران يشورا

 خـود کـاهش     يخين سـطح تـار    يتـر   نيي پـا  يعن ـيک درصـد    ي ـ بـه    MRO کـه نـرخ      ۲۰۰۹ مه   ۱۳جلسه مورخ   

ن ي ـ ا ي جلـسه بعـد    .جـاد نکـرده اسـت     ي ا يدي ـن نـرخ کل   ي ـ در ا  يريي ـاسـتگذار تغ  ي س يداده شد تا کنون شـورا     

 در  يريي ـمـدت تغ    اني ـ اروپـا در م    يرود بانـک مرکـز      يانتظـار نم ـ  .  مـه برگـزار خواهـد شـد        ۶نده  يشورا هفته آ  

  .ديجاد نماي اMROنرخ 

  

  اقتصاد داخلي-ج

ــاخص اطم ــان  يش ــده آلم ــصرف کنن ــان م ــدر افزا Gfk ن ــار  يشي ــر از انتظ ــم  فرات ــاه ٤/٣از رق  در م

  اعـلام نمـود کـه رونـد رو بـه     Gfk يقـات يگـروه تحق ن ي ـعـلاوه بـر ا  . تاف ـيش ي افـزا ه در مـاه م ـ ٨/٣به  ليآور

کننـده     اجـزاء شـاخص مـصرف   يبررس ـ .ديان خواهـد رس ـ ي ـ بـه پا ٢٠١٠ل مصرف کننـده در بهـار   يکاهش تما

 ٥/٢٢ بـه    مـه ش در مـاه     ي واحـد افـزا    ١٨ بـا    يادوار تجـار   انتظـارات    دهـد کـه     ين اقتصاد اروپا نشان م ـ    يبزرگتر

ن رقـم   ي ـا. افتـه اسـت   يش  ي واحـد افـزا    ٢/٣٥ بـه     فزونـي   واحـد  ٧/٢١ بـا    زي ـ ن يات درآمـد  انتظار. ده است   يرس

د در مـاه    ي ـل بـه خر   ي ـ کـه شـاخص م     ي دهـد، در حـال     ينـشان م ـ  گذشـته   زان را در طول نه سـال        ين م يشتريب

 واردات آلمـان  شـاخص سـالانه  . افتـه اسـت  ي کـاهش   در مـاه مـه   واحـد ٦/٢١ واحـد کـاهش بـه     ٨/١ل بـا    يآور

ه ي ـ مـاه فور   ي درصـد  ٦/٢ رشـد    ين رقـم در پ ـ    ي ـش مواجـه شـده کـه البتـه ا         ي افزا  درصد ٥با  ز  يندر ماه مارس    

ــه دســت آمــده اســت  ــه بهــا. ب ــ واردات نيشــاخص ماهان  يشــاخص بهــا. ت رشــد داشــته اســدرصــد٧/١ز ي

 در دوره ماهانــهشــاخص صــادرات . ش داشــته اســتيافــزادرصــد ٢   در دوره ســالانه در مــاه مــارسصــادرات

را ورو يــ  منطقــهيکــارينــرخ بورواســتات يگــر موســسه آمــار ي ديداديــدر رو .اشــته اســترشــد د درصــد ٨/٠

 يــه کــشور عــضو اتحاد٢٧ در يکــارينــرخ ب. اعــلام کــرد درصــد١٠ه، در مــاه مــارس رقــم يــهمچــون مــاه فور
                                                 
1 Main Refinancing Operations 
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ه، هلنــد و يــن اتحاديــ اين اعــضايدر بــ. اعــلام شــد  درصــد٦/٩ز ثابــت بــوده و در مــاه مــارس برابــر يــاروپــا ن

ن نـرخ   يشتري ـ ب يا دارا ي و اسـپان   يتـوان ي کـه ل   ي در حـال   : را بـه ثبـت رسـانده انـد         يکـار ين نـرخ ب   يمترش ک ياتر

شـاخص  . ز روز جمعـه گذشـته منتـشر شـد         ي ـنورو در مـاه مـارس       ي ـ شـاخص تـورم منطقـه        . بوده انـد   يکاريب

 درصــد بــود و ٩/٠ه يــن شــاخص در مــاه فوريــرشــد ا.  رشــد داشــته اســت درصــد٥/١فــوق در دوره ســالانه 

ش نـرخ تـورم     ي اروپـا افـزا    ي بانـک مرکـز    هي ـدر مـاه فور   . ابـد يش  يدرصـد افـزا   ٤/١رفت در ماه مارس       يتظار م ان

  . نسبت داده بوديي و مواد غذاي انرژينه هايش زودگذر هزيرا به افزا

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

مارس فوريه ژانويهدسامبرنوامبر اکتبرسپتامبر وتا ژوئيه ژوئن مه آوريل

   93 9594 95 96 98 99 99 99 99 100 )به درصد(نرخ بيکاری

   22 2376 1733313 130 38 41 89 33 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

      15070203 11 02 07 14 17 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
06 0001070203 01 05 09 10 09 14 

 رشد توليد ناخالص داخلی              ٢٠١٠سه ماهه اول٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
   01 04 00 )به درصد(
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  ژاپن -٣

  

  ين  نوسانات –الف 

تـضعيف   يـورو و فرانـک سـوئيس      در هفته گذشـته، يـن ژاپـن در برابـر تمـام ارزهـاي عمـده باسـتثناي                    

ــد ــل  . گردي ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي ــل   متوس ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب  ٦٦/٠ ن

ــاهشدرصــد  ــتک ــورک، در ه  .  ياف ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ــه ب ــر دلار در محــدوده  فت گذشــته ه

  . ين معامله گرديد١٨/٩٣ -٠٧/٩٤

روز دو شـنبه ارزش يــن ژاپــن بــه خــاطر بهتــر شــدن رشــد اقتــصادي در سراســر دنيــا و افــزايش ارزش  

ــت    ــاهش ياف ــازده  ک ــاي پرب ــر ارزه ــيا ، در براب ــهام در آس ــاي س ــن، دلار  . بازاره ــل ي ــاي مقاب ــان ارزه در مي

بازارهـاي سـهام در آسـيا بـا توجـه بـه افـزايش ارزش                .  مـاه گذشـته رسـيد      ١٩طـي   استراليا به بالاترين سطح     

نـون بـود کـه بـه دليـل بهتـر شـدن ميـزان درآمـدها در سراسـر دنيـا ، بـه                          سهام شـرکت تويوتـا و شـرکت کَ        

ارزش ســهام هــاي آســيا در روز ســه شــنبه کــاهش . بيــشترين ميــزان خــود در پــنج هفتــه گذشــته رســيدند 

ــاي مق ــد و ارزه ــد يافتن ــاهش يافتن ــن ک ــل ي ــل فاصــله   . اب ــالاي روز قب ــد از ســطوح ب دلار اســتراليا و نيوزيلن

  توانــد موجــب اجتنــاب    افــزايش نگرانــي هــا از کــاهش قيمــت مــسکن در چــين کــه مــي        . گرفتنــد

سرمايه گـزاران از خريـد سـهام هـاي ايـن منطقـه گـردد، و همچنـين موضـوع نحـوه بازخريـد بـدهي هـا در                              

         نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )

85
90
95

100
105
110
115
120
125
130
135
140
145
150
155
160
165
170
175

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
09
ويه

ژان

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
10
ويه

ژان

ريه
فو

س
مار

يل
آور

تاريخ

پن
ژا

ن 
ي

دلار
آمريکا
يورو

 



 

١٢

اقــدام موســسه . گــذاران را افــزايش داد  نگرانــي ســرمايه، موضــوعاتي بــود کــه زمينــهيــنيــدها در ااروپــا و ترد

ــه ــهStandard & Poor'sبنــدي  رتب ــي   در کــاهش رتب ــه وضــعيت ب ــان ب ــدهي يون و ) Junk Status(ارزش  ب

ــد     ــيا گردي ــازار آس ــورو در ب ــضعيف ي ــث ت ــنبه باع ــال در روز چهارش ــه پرتغ ــزل رتب ــام . تن ــشنبه تم روز پنج

امـا روز جمعـه بـه تبعيـت از سـاير بازارهـا کـه        .  تعطيـل بـود  Showa dayي ژاپـن بـه مناسـبت    بازارهاي مـال 

هــاي اخيــر در مــورد يونــان بــا تقويــت همــراه شــده بودنــد، بازارهــاي  در روز قبــل بــه لطــف کــاهش نگرانــي

اعـلام سـود شـرکتها در سـه     .  درصـد افـزايش يافـت     ٢/١شـاخص نيکـي     . سهام درآسيا و ژاپـن تقويـت شـدند        

انـد نيـز در تقويـت بازارهـاي مـالي در              ه اول سال در امريکا و سـاير کـشورها کـه بـا افـزايش همـراه بـوده                   ماه

ــود ــأثير گــذار ب ــرار  گرفــت و   . روز جمعــه ت ــر ســاير ارزهــا تحــت فــشار ق در ايــن شــرايط يــن ژاپــن در براب

  . تضعيف گرديد

  

  بازار پولي داخلي-ب

ــه سي   ــره توســط کميت ــرخ هــاي به ــصميمات ن ــن ت ــوليدر ژاپ ــن کــشور  ١اســت پ  بانــک مرکــزي اي

باشـد کـه    نـرخ تنزيـل مـي   ) BoJ (نـرخ بهـره رسـمي بانـک مرکـزي ژاپـن      . اتخاذ مـي گـردد   ) MPB(موسوم به 

 مــسير حرکــت بــازار پــول را بــراي MPB تــصميمات . باشــد  مــي٢نــرخ نــوعي وام عندالمطالبــه بــدون وثيقــه

ايـن مــسير از  . کنــد تعيــين مـي ) اه بعـد معمــولاً يـک م ــ(يـک دوره تــا زمـان برگــزاري جلـسه بعــدي کميتـه     

ميـزان خريـد و فـروش       . گـردد   مـشخص مـي   ) تنزيـل   نـرخ (طريق تعيين نـرخ هـدف بـراي نـرخ بهـره رسـمي               

متعـارف نيـز در       اوراق قرضه دولتـي و اسـتفاده از سـاير ابزارهـاي پـولي شـناخته شـده و حتـي ابزارهـاي غيـر                        

ــسات  ــد  تعيــين مــيMPBجل ــرخ بهــره کليــدي ژاپــن ا  .گردن ــالي ٢٠٠٨ز دســامبر ســال ن  در اوج بحــران م

  .  درصد کاهش داده شد١/٠ درصد به سطح بسيار نازل ٣/٠جهان از 

  

  

  
                                                 
1Monetary Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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   اقتصاد داخلي–ج 

ــن   ــنايع ژاپ ــارت و ص ــصاد، تج ــرده وزارت اقت ــشنبه شــاخص خ ــشور را   روز پنج ــن ک فروشــي در اي

   البتــه .يافــتشــد  درصــد ر٧/٤ خــرده فروشــي ايــن کــشور در مــاه مــارس   شــاخص ســالانه.منتــشر کــرد

.  درصـد رشـد نمايـد      ٧/٣تنهـا    درصـدي در مـاه فوريـه         ٢/٤ در پـي رشـد       ايـن شـاخص    شـد    مـي  پيش بيني 

ــالانه  ــروش س ــزرگ  ف ــان ب ــرده فروش ــاهشخ ــد٥  ک ــاهش     ي درص ــس از ک ــه پ ــد ک ــي ده ــشان م  ٤را ن

  درصـد  ٨/٠بـا   در دوره ماهانـه     خـرده فروشـي      شـاخص  .بـود  هـا    درصدي در ماه قبل همسو بـا پـيش بينـي          

  عيد در بخـش صـنا  ي ـران خريشـاخص مـد   .ظـاهر شـد   درصـدي  ٦/٠کـاهش  بـا  انتظـار   بـر خـلاف  افزايش 

 ـ   اعـلام شـد      ٥/٥٣ل  ي ـدر مـاه آور   ژاپن   بخـش اعظـم    .  باشـد  يم ـاز آن    در مـاه قبـل       ٤/٥٢ش از رقـم     يکـه ب

. افــزايش توليــدات صــنعتي ژاپــن در مــاه آوريــل از محــل افــزايش سفارشــات جديــد حاصــل شــده اســت   

ش ي کـه سـرعت افـزا      يش روبـرو بـوده در حـال       ي بـا افـزا    ين مـاه متـوال    ي دهم ـ يد بـرا  ي ـت جد سطح سفارشـا  

 در ي رشـد بـا نيـز  ع يسـطح اشـتغال در بخـش صـنا     .گذشـته بـوده اسـت    مـاه  ٤ طـي  ميـزان ن يشتري ـبآن 

 . گذشته پايان داد ماه٢٠در ي آنکاهشروند  که به موجب آن به روبرو شديل ماه آور

 ژاپنعمده ترين شاخصهای اقتصادی 

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر  اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

 500 520 540 570 550 530 520 530 520 490 490 500 )به درصد(نرخ بيکاری

 066 297 562 419 202 582 894 412 604 068 722 1056 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   3070 295023502270190018401510 420 510 1850 3130صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

010 110 180 230 220 220 250 190 170 130 110 120 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
   89 58 51 )درصد(



 

١٤

   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

ــتثناي     ــاي اصــلي باس ــام ارزه ــر تم ــترلينگ در براب ــره اس ــته، لي ــه گذش ــتدلار در هفت ــا تقوي  امريک

ــد ــر دلار     . ش ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــره در هفت ــط ارزش لي متوس

هـر ليـره در محـدوده       نيويـورک، در هفتـه گذشـته        بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار           .  درصد کاهش يافت   ٤١/٠

  . دلار معامله گرديد٥٢٠١/١ -٥٤٥٧/١

 و ميـزان اثرگـذاري عوامـل مختلـف بـر پونـد اسـترلينگ                شرايط فعلي حاکم بـر بازارهـاي مـالي، نـوع          

 GDPنـسبت کـسري بودجـه بـه         (در حـالي کـه کـسري بودجـه نگـران کننـده              . را تحت تأثير قرار داده اسـت      

چنـدان اميدوارکننـده اقتـصاد انگلـيس از يکـسو و احتمـال عـدم                  و دورنمـاي نـه    )  درصد رسـيده اسـت     ۱۲به  

از سـوي ديگـر باعـث شـد تـا پونـد             ) hung( خطـر پارلمـان نـاهمگون       مـه و   ۶وجود پيروز قطعي در انتخابـات       

.  درصــد از ارزش خــود در مقابــل دلار را از دســت دهــد۱۰اســترلينگ در ســه ماهــه نخــست ســال بــيش از  

تــضعيف .  اســترلينگ اســت- دلار و يــورو-هــاي يــورو  در ايــن روزهــا بــه ميــزان زيــادي تــابع زوجCableامــا 

ه دليــل بحــران بــدهي يونــان شــکل گرفتــه اســت تــأثير قابــل تــوجهي بــر يــورو کــه در چنــد هفتــه اخيــر بــ

        نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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نـرخ مـوزون پونـد اسـترلينگ بـه ايـن دليـل کـه وزن يـورو در تعيـين ايـن نـرخ                          . تقويت پونـد داشـته اسـت      

ــيش از     ــه ب ــت ب ــاد اس ــسيار زي ــت ۸۰ب ــه اس ــزايش يافت ــد    .  اف ــي در ارزش پون ــل منف ــه عوام ــالي ک   در ح

زيــاد بــازار بــه يــورو و همچنــين افــزايش احتمــال ائــتلاف حــزب ليبــرال  امــا توجــه بــسيار ،انــد  شــدهلحــاظ

گيـري دولتـي نيرومنـد بـراي مقابلـه بـا مـشکل کـسري بودجـه، نگـاه                      کـار و شـکل      دموکرات با حزب محافظه   

  .گران به پوند و در نتيجه تعداد وضعيتهاي فروش استرلينگ را کاهش داده است منفي معامله

ــالاترين ميــزان از ابتــداي ســال جــاري رســيد  روز دوشــنبه اســترلينگ در بر ــه ب ــورو ب ــر ي از يــک . اب

ــي  ــه نگران ــر     طــرف ادام ــشار خب ــر انت ــزايش داد و از طــرف ديگ ــورويي را اف ــان فروشــهاي ي ــورد يون ــا در م ه

 در انگلــيس و همچنــين تمايــل حــزب ليبــرال     Hometrackافــزايش قيمــت مــسکن توســط موســسه     

رقيــب اصــلي حــزب  (کــار بــراي ائــتلاف بــا حــزب محافظــه)ســومين حــزب عمــده سياســي جزيــره(دمــوکرات 

در .  نيـز کمـک نمـود   Cableنـه تنهـا پونـد اسـترلينگ را در برابـر يـورو ترقـي داد بلکـه بـه پيـشروي            ) کارگر

کـرد کـه حـزب محافظـه کـار نـزد افکـار عمـومي مقبوليـت                    ها در ابتداي هفته تأييـد مـي         حالي که نظرسنجي  

 اسـت و بحـث ائـتلاف آن بـا حـزب ليبـرال دمـوکرات مطـرح شـد                      نمـوده بيشتري نسبت به ساير رقبا کـسب        

يـک از احـزاب رقيـب شـانس زيـادي بـراي              داد کـه هـيچ      هـاي متعـدد نـشان مـي         اما در ادامه هفته نظرسنجي    

اي  هــارات مقامـات حــزب ليبــرال دمکـرات نيــز نــشانه  ظا.  مــه نخواهنــد داشـت ۶پيـروزي قــاطع در انتخابـات   

ــر ائــتلاف ايــن حــزب  ــر نداشــت دال ب ــا هريــک از احــزاب رقيــب در ب بنــابراين در شــرايطي کــه يــورو در . ب

هــاي بعــد از انتخابــات در  ثبــاتي موضــع ضــعف قــرار دارد، نگرانــي از تــشکيل پارلمــان نــاهمگون و حتــي بــي

ــه انگلــيس دربيــشتر روزهــاي هفتــه    ــان ب انگلــستان، موضــوع افــزايش ريــسک اعتبــاري و ســرايت آن از يون

 ــ ــضعيف پون ــته ت ــت   گذش ــال داش ــه دنب ــا را ب ــر دلار امريک ــترلينگ در براب ــه  . د اس ــاني هفت ــاي پاي در روزه

اظهـارات اشـتراس    . هـاي قبلـي خـود در برابـر پونـد را جبـراين نمايـد                  از کـاهش   يگذشته يورو توانست بخـش    

 ميليـارد يـورويي بـه يونـان طـي سـه       ۱۲۰ تـا  ۱۰۰کان رئـيس صـندوق بـين المللـي پـول مبنـي بـر کمـک          

در ضـمن بـا     . سـريعتر و بيـشتر از حـدانتظار بـود و باعـث جلـب اعتمـاد بـه سـمت يـورو گرديـد                        سال آينده،   

 معاملـه گـران بـراي کـاهش     ،توجه به اينکه تمـام بازارهـا در روز دوشـنبه آينـده در انگلـيس تعطيـل هـستند            
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ايــن عوامــل در مجمــوع بــه تقويــت . ريــسک اقــدام بــه کــاهش وضــعيت فــروش يــورو در برابــر پونــد نمودنــد

  . سبي يورو در برابر پوند در روزهاي پاياني هفته گذشته انجاميدن

   

 بازار پولي-ب

اســتقلال اجرايــي و تــصميم گيــري در  )  BoE(در قلمــرو پادشــاهي متحــد، بانــک مرکــزي انگلــيس 

 صـورت مـي گيـرد       (MPC)ايـن تـصميم گيـري توسـط کميتـه سياسـت پـولي               . مورد نرخ بهـره را دارا اسـت       

 BoEنـرخ ريپـو در عمليـات بـازار بـاز توسـط              . ن بانک نرخ بهـره موسـوم بـه ريپـو اسـت            و نرخ بهره کليدي اي    

مـورد اسـتفاده    ) ٢ و بنگاههـاي مـرتبط بـا اوراق بهـادار          ١بانـک هـاي مـسکن     هـا،     بانـک ( و گروهي از متعامل ها    

 تـا   Giltsنرخ ريپو مبنـايي بـراي محاسـبه نـرخ هـاي بهـره از اوراق قرضـه دولتـي موسـوم بـه           . گيرد قرار مي

بازار دارايي هـا از جملـه سـهام و همچنـين نـرخ برابـري ارزهـاي مقابـل پونـد نيـز تحـت                          . وامهاي رهني است  

 MPCجلـسه بعـدي      . درصـد اسـت    ۵/۰در حـال حاضـر نـرخ ريپـو          .  قـرار دارنـد    BoEتأثير نرخ بهره کليـدي      

ارش تـورم نيـز طبـق       گـز .  مـه برگـزار خواهـد شـد        ۱۰احتمالاً پس از انتخابات عمـومي ايـن کـشور در تـاريخ              

  . منتشر خواهد شدBoE مه توسط ۱۲يخ ربرنامه در تا

  

  اقتصاد داخلي-ج
  

در  مــسکن يرشــد بهــادهــد  نــشان مــيانجــام داده اســت  Hometrack  کــه موســسه يقــيج تحقينتــا

شــاخص ســالانه بــر اســاس ايــن تحقيــق .  اســتهمچنــان در حــال افــزايشل يــدر مــاه آورانگلــستان و ولــز 

 ـ       درصـد ٨/١ل  ي ـس در مـاه آور    يانگل ـ  مسکن يبها  سـال گذشـته     درصـد ٣/١ش  يش از افـزا   ي رشـد داشـته کـه ب

 شـاخص   . دهـد  يرا نـشان م ـ    درصـد    ٢/٠رشـد    تنهـا  مـسکن    ي شـاخص ماهانـه  بهـا       بـا ايـن حـال     . باشـد  يم

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 
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ــاه آوريــل عــدد   موســسه . باشــد+ ١٥رفــت  اعــلام شــد در حــالي کــه انتظــار مــي + ١٣خــرده فروشــي در م

Nationwide   داد قيمـت مـسکن       نبه شـاخص قيمـت مـسکن خـود را منتـشر کـرد کـه نـشان مـي                   ش   در روز پنج

  .در ماه آوريل يک درصد افزايش يافته است

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

   730 760 780 790780 780 790 780 780 780 800 )به درصد(ینرخ بيکار

   51 41 43 4331 49 51 47 39 59 309 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   1231241099711910884 60 36 16 01 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

30 320 180 180160 110 150 190 29 35 3 340 

 ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
سه ماهه 

 ٢٠٠٩چهارم
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠١٠سه ماهه اول

 50 55 51 02 )به درصد(
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا-٥

  

طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط قيمـت آن در هفتـه مـا قبـل در بـازار نيويـورک         متوسط قيمت   

به نرخ هاي پايان وقت بازار مذکور ، در هفته قبل قيمت هر اونس طلا در محـدوده                  .  يافت   افزايش درصد   ۱۲/۲

  .  دلار در نوسان بود۷۵/۱۱۷۷-۷۵/۱۱۵۳

 کرد که صندوق بين المللي پول در مـاه فوريـه در اجـراي دومـين           در روز دوشنبه شوراي جهاني طلا اعلام      

فروش اين حجم بسيار محدود طلا مؤيد       .  تن طلا نموده است      ٦/٥مرحله از برنامه فروش طلاي خود اقدام به عرضه          

فـروش  اين ديدگاه است که بدليل نوسانات بازار ارز علاقه بخش رسمي به فلزات قيمتي بيشتر شده و لذا تمايلي بـه                      

براساس سومين توافق عمومي بانک هاي مرکز ي در مورد طلا ، صندوق بـين المللـي پـول متعهـد بـه                 . وجود ندارد   

ملاحظه مي شود کـه بـا توجـه بـه رقـم             .  تن طلا شده که اين روند عرضه از سال قبل آغاز شده است               ٣/٤٠٣عرضه  

ايـن مـسأله بـر قيمـت طـلا فـشار صـعودي وارد                . اشد  برنامه ريزي شده ، ميزان عرضه در ماه فوريه رقم اندکي مي ب            

اما در ادامه معاملات اين روز بدليل ابهامات موجود نسبت به زمان بندي و حجم کمک هاي مالي بـه يونـان ،                       . نمود

به همـين سـبب رونـد صـعودي قيمـت طـلا برگـشت نمـود و در پايـان ايـن روز بـه وقـت بـازار                              . يورو تضعيف شد  
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 بـه تجديـدنظر    S&Pاقـدام مؤسـسه رتبـه بنـدي         . مان مشابه در روز کاري قبل کاهش نشان داد          نيويورک، نسبت به ز   

رتبه اعتباري يونان و پرتغال در روز سه شنبه و اقدام مشابه در مورد اسپانيا در روز چهارشنبه ، موجب فرار                     نزولي در   

 دلار و صعود آن به بالاترين سـطح يـک   بطوريکه حتي تقويت. سرمايه ها به سوي دارايي هاي امن تر نظير طلا شد       

مجموع موارد ياد شده سبب شد که قيمت        . سال گذشته خود در برابر يورو نيز نتوانست نظر سوداگران را تغيير دهد              

در روز پنجـشنبه ، گـزارش منتـشره اي حکايـت از آن داشـت کـه موجـودي        . طلا در سه روز اول هفته ترقي نمايـد      

 تـن رسـيده   ۹/۱۱۵۲ به سـطح بـي سـابقه    – با پشتوانه طلا در دنيا ETF بزرگترين – SPDR Gold Trustطلاي شرکت 

از سوي ديگر افزايش اميدواري ها به حل سريعتر بحـران مـالي يونـان ، رويکـرد سـرمايه هـا بـه بـازار طـلا را              . است

 دارايي هاي پر ريسک     ضمن آنکه ديدگاه مثبت فدرال رزرو به دورنماي اقتصاد آمريکا تمايل به خريد            .کاهش داد   

مجموع اين موارد موجب شد که قيمت طلا در پايان اين روز نـسبت بـه روز قبـل تغييـر چنـداني                       . تر را افزايش داد     

در روز جمعه گزارش منتشره اي حکايت از آن داشت که اقتصاد آمريکا در سه ماهه اول رشد کمتـر از                    . نشان نداد   

 – Goldman Sachs فـدرال رزرو از بانـک بـزرگ    تحقيق و تفحـص مربوط به ضمن اينکه خبر . انتظاري داشته است 

همچنين بررسي هاي بيشتر در مورد بحران مالي در کشورهاي          .  انتشار يافت  –که متهم به تباني در مسايل مالي است         

 در آخـرين روز     بنا به اين دلايل قيمـت طـلا       . اروپايي و کاهش رتبه اعتباري آنها بار ديگر نگراني ها را تشديد نمود            

 دسـامبر سـال   ۴ دلار هم رسيد که بالاترين قيمت از ۰۵/۱۱۸۱  بههفته افزايش يافت و در مقطعي از بازار نيويورک ،     

 درصد  ۶بررسي عملکرد بازار طلا در پايان آوريل نشان داد که قيمت طلا در طول اين ماه                 . گذشته تاکنون مي باشد   

  . رشد داشته است 

  



 

٢٠

 نفت -۶
  

متوســط بهــاي نفــت خــام پايــه آمريکــا درهفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در  

در هفتـه گذشـته هربـشکه         بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور،           .  درصد افـزايش يافـت     ۹۱/۰بازار نيويورک   

  .  دلار معامله گرديد۴۴/۸۲-۱۵/۸۶م پايه آمريکا در محدوده نفت خا

ــا    ــت آمريک ــار نف ــودي انب ــام موج ــشار ارق ــشاپيش انت ــنبه، پي ــصرفي  -در روز دوش ــازار م ــرين ب  بزرگت

         نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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          نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 
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٢١

همچنـين اوضـاع بحرانـي اقتـصاد        .  کارشناسـان انتظـار داشـتند ذخـاير افـزايش يافتـه باشـد              -انرژي در جهان  

رابر سـبدي از ارزهـا شـد و موقعيـت بـراي خـروج سـرمايه هـا از بـازار نفـت بـه                          يونان موجب تقويت دلار در ب     

منتهـي بـه   (بـه خـصوص کـه تقويـت بهـاي نفـت در آخـرين روز هفتـه ماقبـل                 . سوي بازار ارز فـراهم گرديـد      

ــل۲۳ ــود       )  آوري ــوده ب ــاد نم ــت ايج ــازار نف ــوداگرانه در ب ــهاي س ــراي فروش ــبي را ب ــت مناس   در روز . فرص

 رتبـه اعتبـاري کـشورهاي يونـان و پرتغـال را مـورد تجديـدنظر نزولـي                   S&Pبـه بنـدي     سه شنبه مؤسـسه رت    

لازم بـه ذکـر اسـت کـه پـيش از ايـن نيـز بـه دفعـات، اقـدامات مـشابهي توسـط همـين مؤسـسه و                               . قرار داد 

ديگر مؤسـسات معتبـر رتبـه بنـدي انجـام شـده بـود کـه نـشان از عمـق بحـران گريبـانگير ايـن اقتـصادهاي                              

 ،بـه همـين دليـل رونـد صـعودي دلار در برابـر يـورو در ايـن روز نيـز ادامـه داشـت و در مقابـل                             . داروپايي دار 

از ســوي ديگــر گــزارش منتــشره اي حکايــت از آن داشــت کــه  . شــاخص هــاي عمــده ســهام افــت داشــتند 

 درصـد   ۷/۲ آوريـل نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن             ۲۳تقاضاي خرده فروشي بـراي بنـزين در هفتـه منتهـي بـه               

کــاهش تقاضــاي فيزيکــي در بــازار فــراورده هــاي انــرژي يکــي از دلايــل اصــلي فــشار  . شــته اســتکــاهش دا

ــد   ــي باش ــا م ــر قيمته ــي ب ــاد     . نزول ــاخص اعتم ــزايش ش ــه اف ــوط ب ــر مرب ــشار خب ــه انت ــود ک ــين رو ب   از هم

 تــأثير مثبــت نتوانــست ، مــاه گذشــته۱۸مــصرف کننــده آمريکــا در مــاه آوريــل بــه بــالاترين ســطح خــود در 

بنـا بـه کليـه عوامـل يـاد شـده، قيمـت نفـت در دو روز اول هفتـه تنـزل                  . ر قيمـت نفـت وارد نمايـد       چنداني ب 

ــت ــرژي آمريکــا گــزارش هفتگــي خــود از وضــعيت موجــودي    . ياف در روز چهارشــنبه، اداره کــل اطلاعــات ان

  :انبار نفت و فراورده هاي عمده نفتي اين کشور را به شرح جدول زير منتشر نمود

  
 کاي انبار نفت آمري موجود-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ارقام به ميليون بشکه(٢٣/٠٤/٢٠١٠
درصد تغيير نسبت به 

درصد تغيير نسبت به مدت  هفته ماقبل
 مشابه سال قبل

 3578 053 304 نفت خام
 1518 195 327 ريان تقطي ميفراورده ها
 2237 053 468 نيبنز

  



 

٢٢

 آوريـل نـسبت بـه هفتـه ماقبـل      ۲۳ اين گزارش ، موجـودي انبـار بنـزين در هفتـه منتهـي بـه                 براساس

همچنـين در ايـن روز فـدرال رزرو ضـمن           .  ميليـون بـشکه کـاهش پيـدا کـرد          ۲/۱آن به طـور غيرمنتظـره اي        

 کــه نرخهــاي بهــره را همچنــان در ســطوح بــسيار پــايين فعلــي حفــظ خواهــد نمــود بــه تــصميماعــلام ايــن 

 ديـدگاه مثبـت   تـأثير .ايـن موضـوع، بـازار سـهام را تقويـت نمـود      . شواهد بهبود اقتـصادي اشـاره نمـود   علائم و  

انتـشار برخـي   . فدرال رزرو نسبت به دورنماي اقتـصادي در روز پـنج شـنبه نيـز بـر بـازار نفـت حکمفرمـا بـود                   

ات مقامهــاي ضــمن آنکــه اظهــار. ارقــام اقتــصادي نظيــر ارقــام درآمــدي و اشــتغال، بــر خوشــبيني هــا افــزود

در نتيجــه ريـسک پــذيري در بــازار  . اروپـايي، بــر اميـدواريها نــسبت بـه برنامــه کمـک مــالي بـه يونــان افـزود      

در روز جمعـه گزارشـي منتـشر شـد مبنـي بـر آنکـه رشـد اقتـصادي آمريکـا در                       . افزايش و دلار تـضعيف شـد      

ــوده اســت۲/۳ســه ماهــه اول ســالجاري  ــشان .  درصــد ب ــا وجــود آنکــه ايــن گــزارش ن  مــي داد کــه رشــد ب

اول آنکــه پـس از بحـران مــالي   .  مثبــت ارزيـابي شـد  ،اقتـصادي تـا حـدي کنــد شـده اسـت امــا بـه دو دليـل       

  اخيــر ايــن اولــين بــار اســت کــه طــي ســه دوره ســه ماهــه متــوالي، اقتــصاد آمريکــا بــا رشــد مثبــت روبــرو   

 را )  درصــد۷۰نزديــک بــه (دوم آنکــه مخــارج مــصرفي کــه بخــش اعظــم توليــد ناخــالص داخلــي. مــي شــود

بـا توجـه بـه کليـه مـوارد مـذکور، بهـاي نفـت در سـه روز آخـر                      .  رشد خـوبي داشـته اسـت       ،تشکيل مي دهد  

  . هفته از سير صعودي برخوردار بود
  
  

             ٢٠١٠ آوريل ۳۰ به يمت  نفت خام در هفته منتهي ق-٢جدول 
  خيتار           

  
 عنوان 

 ٢٦دوشنبه 
 ليآور

 ٢٧سه شنبه 
 ليآور

 ٢٨چهارشنبه 
 ليآور

 ٢٩پنجشنبه 
 ليآور

 ٣٠جمعه 
 ليآور

 متوسط هفته

 8420 8244 8322 8517 8615 8424 کايه آمري نفت پا
 8683 8578 8616 8690 8744 8662 نفت برنت

 8391 8303 8213 8359  8302  نفت اوپک 
  

  

  


