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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 ش     ۱۳۸۹/۲/۱۷ به  خ  ب  و منتهي هفته سهام اخصعمده سلف ازارهاي در ام نفت قيمت ,        طلا

۲۰۱۰/۵/۷

متوسط رتبه  متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه  عنوان    جمعه   

۷مة هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۶مة ۵مة ۴مة ۳مة ۳۰آوريل

066212 100 066879 067188 067188 066952 066602 066469  SDR 0  دلار به66176

13263 (۵) 295 12871 12735 12609 12826 12993 13194 * 13307 يورو (پول واحد اروپايي) 

15308 (٢) 182 15030 14813 14832 15104 15154 15245 * 15301 ليره  انگليس 

10094 (۴) 2301 10327 10426 10536 10308 10255 10109 10174 دلار  كانادا

10812 (٣) 229 11059 11089 11149 11170 11026 10860 10768 فرانك  سوييس

9386 (١) 1029 9289 9141 9029 9379 9445 9454 9403 ين  ژاپن

151031 100 149525 148837 148835 149360 150146 150445 SDR 151112 به دلار  

116784 174 118813 120780 120395 117475 117125 118290 117775 طلاي نيويورک (هراونس)

116227 162 118108 119455 118485 117225 117265 تعطيل 117915 طلاي  لندن (هر اونس)

8424 476 8022 7511 7711 7997 8274 8619 8615 نفت پايه آمريکا 

8662 418 8300 7827 7953 8261 8567 8894 8744 نفت برنت انگليس 

11084 283 10769 10380 10520 10868 10927 11152 DOW-30 11009 (بورس وال ا ستريت ) 

5623 602 5284 5123 5261 5342 5411 تعطيل FTSE-100 5553 ( بورس لندن)

11090 505 10530 10365 10696 تعطيل تعطيل تعطيل NIKKEI-225 11057 (بورس توكيو )  

6171  419 5915 5715 5908 5958 6007 6167 DAX-30 6136 (بورس فرانكفورت)

شماره۷ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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  بسمه تعالي 

 

   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسط ارزش  . ، به استثناي ين ژاپن، تقويت شد        در هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي         

 درصد کاهش و در برابـر     ۰۳/۱دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ين ژاپن                 

، در  به نرخ هاي آخروقت بـازار مـذکور  .  درصد افزايش داشت ۹۵/۲ درصد و ۸۲/۱ترتيب ليره انگليس و يورو به      

 دلار ، در نوسـان      ۲۶۰۹/۱-۳۱۹۴/۱ ين و هر يورو در محدوده        ۲۹/۹۰-۵۴/۹۴هفته گذشته هر دلار در محدوده       

  . بود

انگليس و برخـي از  در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير بحران مالي يونان، انتخابات سراسري           

در روز يکشنبه دوم ماه مه، وزراي دارايي منطقه يـورو و صـندوق بـين المللـي پـول بـا                      . موارد ديگر قرار داشت   



 

٢

همچنين . کمک به يونان، درطي سه سال، موافقت کردند       )  ميليارد دلار  ۱۴۷معادل  ( ميليارد يورو    ۱۱۰پرداخت  

 با تغيير قوانين قبلـي، همچنـان اوراق قرضـه دولتـي يونـان را،       در روز دوشنبه بانک مرکزي اروپا، اعلام کرد که        

 آوريل،  ۲۷لازم بذکر است که در روز       . بدون توجه به کاهش رتبه اعتباري آن، به عنوان وديعه قبول خواهد کرد            

 رتبه اعتباري بدهيهاي دولتـي يونـان را بـه سـطح اوراق بـي       Standard & Poor'sمؤسسه رتبه بندي اعتباري 

طبق قوانين قبلي بانک مرکزي اروپا، چنانچه دو مؤسسه رتبه بندي عمده ديگر .  تنزل داد (Junk bond)  ارزش

 کاهش دهند، (Junk bond)  نيز رتبه اعتباري يونان را به سطح اوراق قرضه بي ارزش Fitch و Moody'sيعني 

ستقراض از بانک مرکزي اروپا، دچار مشکل       بانکها در استفاده از اوراق قرضه دولتي يونان به عنوان وديعه جهت ا            

. بعبارت ديگر، بانک مرکزي اروپا اين اوراق را با قيمت ناچيز به عنوان وديعـه قبـول مـي کـرد                    . جدي مي شدند  

باتغيير اين قوانين، بانکها در استفاده از اوراق قرضه دولتي يونان به عنوان وديعه وام در نزد بانک مرکزي اروپا، با      

اما عليرغم موافقت وزراي دارايي منطقه يورو و صندوق بين المللي پـول بـا اعطـاي        . جه نخواهند شد  مشکلي موا 

وام به يونان و تصميم بانک مرکزي اروپا براي تغيير قوانين مربوط به اسـتفاده از اوراق قرضـه دولتـي يونـان بـه       

علـل ايـن امـر    . ودي شـديدي داشـت  عنوان وديعه، در چهار روز اول هفته گذشته دلار در برابر يـورو سـير صـع         

  :عبارتند از 

انتشار ارقام مطلوب اقتصادي در آمريکا نظير رشد درآمد و هزينه هاي اشخاص در ماه مـارس؛ افـزايش                    −

 نفـري   ۳۲۰۰۰فروش قولنامه مسکن در ماه مارس، رشد فعاليت بخش کارخانه اي ماه آوريل، افـزايش                

  رخي از ارقام ديگر؛استخدام توسط بخش خصوصي در ماه آوريل و ب

 از پيش شـرط هـاي مهـم         -مشروط کردن اعطاي وام به يونان توسط کشورهاي منطقه يورو و صندوق            −

 ميليارد دلار و افـزايش مالياتهـا        ۰/۳۰اعطاي اين وام کاهش ديگري از هزينه هاي دولت يونان به مبلغ             

 دريونـان مخـالف اسـت و         اين در حاليست که افکار عمومي دريونان بـا اعمـال چنـين سياسـتي              . است

ادامه اين مخالفتها مي تواند در اعطـاي وام         . تظاهرات در مخالفت با اين برنامه ها درحال گسترش است         

  به يونان خلل جدي ايجاد نمايد؛



 

٣

 برخي از دولتهاي عضو منطقه يـورو ازجملـه آلمـان مـي بايـستي                -قطعي نبودن پرداخت وام به يونان        −

مخالفت به اين ترتيب امکان     . ا به يونان، از مجالس کشورشان مجوز بگيرند       درقبل از پرداخت اين کمکه    

حتي ممکـن بـود کـه اخـذ موافقـت از            . برخي از مجالس با اين کمکها، چندان بعيد به نظر نمي رسيد           

اين درحالي است که دولت يونـان       . مجالس اين کشورها براي پرداخت کمک به يونان مدتها طول بکشد          

اما در روز چهارشـنبه پـس از آنکـه          .  مه نياز دارد   ۱۹براي بازپرداخت بدهيهاي خود در       يورو   هاميليارد

کميته بودجه پارلمان آلمان پيش نويس قانون کمک به يونان را تصويب کرد، تـرس مخالفـت پارلمـان                   

  اين کشور با کمک به يونان، تقريباً منتفي شد؛

ي ترسند که عدم حل سريع بحران يونان موجب          برخي م  -ترس از سرايت بحران يونان به ساير کشورها        −

در روز سه شنبه در بازار شـايعه شـد کـه دولـت              . سرايت اين بحران به کشورهاي پرتغال و اسپانيا شود        

اما بعداً در همـان روز      .  ميليارد يورو وام از کشورهاي عضو منطقه يورو خواهد کرد          ۲۹۰اسپانيا تقاضاي   

 ۱۱۰در روز چهارشنبه نيز صدراعظم آلمان گفت اگر برنامه کمـک            . وددولت اسپانيا اين شايعه را رد نم      

سـرايت بحـران    . ميليارد يورويي به يونان موفق نباشد، بحران به تمام منطقه يورو سرايت خواهـد کـرد               

 يونان به کشورهاي پرتغال و يونان، در بدترين حالت، مي تواند موجب فروپاشي منطقه يورو گردد؛

 رتبه اعتباري پرتغال را براي کاهش احتماالي،  Moody'sؤسسه رتبه بندي اعتباري در روز چهارشنبه م −

 . مورد بررسي قرار داد

حتـي در   . موارد مذکور سبب سير صعودي شديد دلار در برابـر يـورو در چهـارروز اول هفتـه گذشـته شـد                     

خـود از مـارس سـال     دلار، يعني به پـايين تـرين سـطح    ۲۵۲۳/۱مقطعي از روز پنجشنبه هر يورو تا سطح  

 ميلادي به بعد، تنزل نمود در روز دوشنبه انتشار ارقام مطلوب در آمريکا و احتمال افزايش نرخهـاي                   ۲۰۰۹

امـا در روزهـاي سـه شـنبه،         . بهره کليدي آن در ظرف چند ماهه آينده، موجب تقويت دلار در برابر ين شد              

دهاي بحران مالي يونان، موقعيت ين به عنـوان         چهارشنبه و پنجشنبه به دليل تشديد نگراني نسبت به پيام         

حتـي در مقطعـي از      . مأمن سرمايه گذاري تقويت شد و به تبع آن دلار در برابر ين سير نزولي را مي پيمود                 

 بـه بعـد،     ۲۰۰۹ ، يعني به پايين ترين  سطح خـود از دسـامبر سـال                ۰۳/۸۸روز پنجشنبه هر دلار تا سطح       



 

٤

 درصـد کـاهش يافـت کـه     ۰/۴ در برابر ين نسبت به پايان روز قبـل حـدود   در اين مقطع از روز دلار . رسيد

همچنين درطول هفته گذشته تـرس از نـامطلوب         .  به بعد بود   ۱۹۹۸شديدترين کاهش روزانه از اکتبر سال       

بودن نتايج انتخابات سراسري ششم ماه مه و به تبع آن تشکيل يک دولـت ضـعيف در انگلـيس و تـرس از                        

در . ن به ساير کشورها ازجمله انگليس، سبب تقويت شديد دلار در برابر ليره انگليس شـد       سرايت بحران يونا  

هفته گذشته دلار استراليا، دلار کانادا  و دلار زلاندنو نيز به دليل تداوم انقباضي تر شدن سياسـت پـولي در                      

ر آمريکا قرار گرفتنـد و  چين و ترس از پيامدهاي منفي بحران يونان بر اقتصادجهان و انتشار ارقام مطلوب د             

 ميليـارد   ۱۱۰در روز جمعه خبر مربوط بـه تـصويب کمـک            . در برابر دلار آمريکا سير نزولي را مي پيمودند        

يورويي به يونان درهر دو مجلس آلمان و امضاي اين مصوبه توسـط رئـيس جمهـور ايـن کـشور و احتمـال                        

 در بروکسل احتمال اتخاذ تدابيري ديگـر        تصويب کمک به يونان توسط رهبران کشورهاي عضو منطقه يورو         

در اين اجلاس در جهت جلوگيري ازسرايت بحران يونان به ساير کشورها، سـبب ضـعف دلار دربرابـر يـورو                     

. درهمين روز انتشار ارقام مطلوب اشتغال ماه آوريل آمريکا، موجـب تقويـت دلار در برابـر يـن گرديـد                    . شد

ربوط به عدم کسب اکثريـت توسـط احـزاب انگلـيس در انتخابـات               همچنين دراين روز پس از انتشار خبر م       

بطوريکه درمقطعي از اين روز حتـي هـر ليـره انگلـيس بـه               . سراسري، دلار در برابر ليره انگليس تقويت شد       

اما بعداً پس از آنکه رئيس حزب محافظه کار گفت که او سعي مي کند يـک                 .  دلار نيز رسيد   ۴۷۵۷/۱سطح  

درضـمن روز جمعـه   . د، ليره تمام ارزش ازدست رفته خود را در برابـر دلار بازيافـت            دولت اقليت تشکيل ده   

 کـشور عـضو منطقـه يـورو در بروکـسل توافـق              ۱۶پس از بسته شدن بازار نيويورک ، اعلام شد که رؤساي            

ايت کردند که تدابير جديدي را در قبل از شروع بکار بازارهاي مالي در روز دوشنبه ارائه خواهنـد تـا از سـر                      

  .بحران يونان به ساير کشورها نظير پرتقال و اسپانيا جلوگيري شود

  

   بازار پولي -ب

درهفته گذشته ارقام اقتصادي منتشره، ازجمله ارقام اشـتغال مـاه آوريـل، حکايـت از ادامـه بهبـود                      

کليـدي وجـوه    اما عليرغم انتشار چنين ارقام اميدبخش، انتظار نمي رود که نـرخ بهـره               . فعاليت اقتصادي داشت  



 

٥

چون اولاً احتمال دارد بحران مالي يونان به سـاير کـشورهاي            . فدرال تا قبل از پايان سالجاري افزايش داده شود        

برخي عقيده دارنـد ايـن امـر مـي          . منطقه يورو سرايت نمايد و بانکهاي اروپايي را نيز دچار زيانهاي فراوان نمايد            

 ميلادي منجر شود و بانکهاي آمريکايي را نيـز دچـار            ٢٠٠٧نگي اوت   تواند به بحران بانکي، شبيه به بحران نقدي       

  درچنين شرايطي، افزايش نرخهاي بهره مي تواند اقتـصاد آمريکـا را بـه دورجديـد رکـود        . مشکلات فراوان نمايد  

  دوماً پايين بودن فشارهاي تورمي و افـزايش بـازدهي نيـروي کـار، افـزايش نرخهـاي بهـره را توجيـه                       . فرو ببرد 

 درصد نـرخ بهـره تنزيـل در         ٠-٢٥/٠لازم بذکر است که هم اکنون نرخ بهره وجوه فدرال در محدوده             . مي کند ن

  .  درصد قرار دارد٧٥/٠سطح 

  

  

   اقتصاد داخلي-ج

 درصد رشد درسه ماهه چهارم سـال  ۹/۶شته، بازدهي نيروي کار پس از ارقام منتشره در هفته گذ   طبق  

.  درصد رشـد داشـت     ۶/۳ه نسبت به سه ماهه ماقبل، در سه ماهه اول سالجاري نسبت به سه ماهه ماقبل                 گذشت

رشـد بـازدهي    .  درصد رشـد داشـته باشـد       ۵/۲قبلاً انتظار مي رفت که بازدهي نيروي کار در سه ماهه اول فقط              

هش در سه ماهه چهارم سال       درصد کا  ۶/۵نيروي کار سبب شد تا هزينه نيروي کار براي هر واحد توليد پس از               

کاهش هزينه نيروي کار سبب مي شود تا فـشارهاي          .  درصد کاهش يابد   ۶/۱گذشته، در سه ماهه اول سالجاري       

هـزار نفـر افـزايش در مـاه مـارس           ۲۳۰تعداد شـاغلين بخـش غيرکـشاورزي پـس از           . تورمي درکشور مهار شود   

 ۰/۲۰۰ انتظار مي رفت که تعداد شاغلين در ماه آوريل           قبلاً.  هزار افزايش يافت   ۲۹۰سالجاري، در ماه آوريل نيز      

)به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه  

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 آوريل١٦به 
متوسط هفته منتهي 

  آوريل٢٣به 
متوسط هفته منتهي 

  آوريل٣٠به 
توسط هفته منتهي م

  مه٧به 

 030 031 034 037 دلار آمريکا
 058 058 059 062 يورو
 024 024 024 024 ين ژاپن

 065 066 067 068 ليره انگليس
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 ميليون نفـر ازتعـداد شـاغلين بخـش غيرکـشاورزي            ۲/۸درطول دوران رکود اخير، حدود      . هزار نفر افزايش يابد   

اين درحالي است که در ماه مارس وزير خزانه داري آمريکا به کميته تخصيص کنگـره                . آمريکا کاسته شده است   

اما نـرخ  . ، هرماه چندان بيش از صدهزار نفر بر تعداد شاغلين افزوده شد         ۲۰۱۰نتظار ندارد درطول    گفته بود که ا   

شـاخص  .  درصد نيروي کـار در مـاه آوريـل افـزايش يافـت             ۹/۹ درصد نيروي کار درماه مارس به        ۷/۹بيکاري از   

قـرار گـرفتن ايـن      . يش يافـت   در مـاه آوريـل افـزا       ۴/۶۰ در ماه مارس به      ۶/۵۹فعاليت کارخانه اي آمريکا نيز از       

شـاخص فعاليـت    .  درصد به مفهوم افزايش فعاليـت بخـش کارخانـه اي اسـت             ۰/۵۰شاخص در سطحي بالاتر از      

سفارشات کارخانه اي نيـز در      . کارخانه اي در ماه آوريل به بالاترين سطح خود در  طي شش سال گذشته رسيد               

در ماه مارس کاهش شـديد سفارشـات اقـلام حمـل و             . ت درصد رشد ماهانه داش    ۳/۱ماه مارس ، همانند فوريه،      

 درصدي کشتي و قايق، مانع از       ۹/۱۱ درصدي فروش هواپيماهاي غيرنظامي و کاهش        ۹/۶۶نقل از جمله کاهش     

سفارشات حمل و نقل از نوسانات ماهانه شديدي برخوردارند، به همين           . رشد شديدتر سفارشات کارخانه اي شد     

دوام، بدون احتساب اقلام حمل و نقل، معيار مناسـبتري بـراي پـيش بينـي فعاليـت                  دليل سفارشات کالاهاي با   

 درصد رشـد ماهانـه در       ۵/۱سفارشات کارخانه اي ، بدون احتساب اقلام حمل و نقل پس از             . اقتصادي مي باشد  

بـل  چنين رشدي در سفارشات مـذکور، بيـانگر تـداوم رشـد قا            .  درصد رشد داشت   ۱/۳ماه فوريه  ، درماه مارس       

  .توجه فعاليت کارخانه اي در ماههاي آينده مي باشد

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

مارسفوريه ژانويهدسامبرنوامبر اکتبرسپتامبر اوتژوئيه ژوئن مهآوريل

 89 94 95 94 97 98 101 10 10 97 97 97 )به درصد(نرخ بيکاری

     292 260 275 320 309 365 332 364 402 373 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     05   040 1 13 06 02 06 07 09 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

07 13 13 21   13 02 18 27 26 21 23 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی        ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 07 22 56 32 )به درصد(
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ورو در يــمتوســط ارزش . ف شــديتــضع بــازار ي اصــليورو در برابــر تمــام ارزهــايــدر هفتــه گذشــته، 

بــه . افــتي درصــد کــاهش ٩٥/٢هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر دلار  

ــا ــ پاينرخه ــازار  ي ــت ب ــوينان وق ــته  ي ــه گذش ــر ورک، در هفت ــه ــدوده ي  دلار ٢٦٠٩/١ -٣١٩٤/١ورو در مح

  .ديمعامله گرد

 ١١٠اعطــاي كمــك مــالي ين المللــي پــول بــا اتحاديــه اروپــا و صــندوق بــروز دوشــنبه اعــلام شــد 

بـا اينکـه ايـن خبـر در ابتـدا      .  بـه يونـان موافقـت كـرده انـد        ) ميليـارد دلار امريکـا     ١٤٧معادل   (ميليارد يورو 

گـر از بـازار رخـت       يه از بـسته حمـايتي بـار د        ي ـ اول ي هـا  ينيخوشـب توانست به تقويت يورو کمک نمايـد امـا          

 ـ      يبست و جـا     ، بنـابر اخبـار منتـشره      . و بـازهم يـورو تـضعيف گرديـد         دي داد ي ـ جد ي هـا  ي خـود را بـه نگران

 ميليـارد يـورو را      ٣٠ ميليـارد يـورو و صـندوق بـين المللـي پـول نيـز مبلـغ                   ٨٠ مبلـغ    ه اروپـا  اعضاي اتحادي 

 بـود   ٣٣٥٠/١ واکـنش سـريع بـازار بـه ايـن خبـر، تقويـت يـورو در برابـر دلار تـا سـطح                          .خواهند کرد تامين  

        نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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عــده اي بــر .  ســقوط کــرد٣٢٠٠/١از حرکــت صــعودي بازايــستاد و قيمــت بــه ســطح  بــازار ،امــا در ادامــه

اين باورند که مشکلات اقتـصادي يونـان بـسيار جـدي تـر از آن اسـت کـه بـا ايـن بـسته كمـك مـالي حـل                   

ايـن  . تـوان دانـست    شود و افزايش اعطاي وام درخواسـتي را بـه معنـي پـشت سـر نهـادن يـک بحـران نمـي               

هـا را افـزايش داده        ها خواهـد بـود نگرانـي       تغييـر نظـام ماليـاتي و دسـتمزد         بـه ط  شروها م ـ    كمك ذهنيت که 

 اين مسائل نـشان مـي دهـد کـه اقتـصاد يونـان همچنـان بـا مـشکلات عديـده اي دسـت بـه گريبـان                              .است

را ٢٠١٤ درصــد از توليــدات ناخــالص داخلــي تــا ســال ٣اســت و قــدرت كــاهش كــسري بودجــه خــود بــه  

سک يــ رهــاي يونــان کــه نکــول بــدهيخطــر . اي نزولــي بــر يــورو ادامــه يافــتشــنبه فــشاره روز ســه .نــدارد

ــا ــه رياعتب ــين   اوراق قرض ــزايش داده اســت و همچن ــشور را اف ــن ک ــي اي ــدولت ــل ي نگران ــال تقلي  از احتم

 از يونــان بــه پرتغــال ، اســپانيا و ايتاليــا     بيــشتر رتبــه اعتبــارات كــشورهاي اروپــايي و گــسترش آن     

 عـدم توانـايي يونـان       احتمـال  کـه   در حـالي   . روز مـورد توجـه بـازار قـرار داشـت           موضوعاتي بودند که در ايـن     

ــتهاي رياضــتي و مناســب در اجــراي  ــاهشسياس ــشور  ک ــن ک ــه اي ــسري بودج ــسيار بالاســتک ــراس ، ب  ه

ــد ــرايديش ــود دارد و از    ي از س ــايي وج ــشورهاي اروپ ــه ك ــان ب ــران از يون ــايآت بح ــداز   ينج ــشم ان ــه چ ك

ن موضـوع يـورو را بـه شـدت تحـت فـشار قـرار داده و حتـي                    ي ـمنفـي اسـت ا    اقتصادي حوزه اتحاديـه اروپـا       

 روز . کـرده اسـت  ي خنث ـيرا تـا حـدود  در سـه ماهـه نخـست سـال      ر بالا رفـتن ميـزان درآمـد شـركتها           يتاث

هــاي ســهام در امريکــا در روز قبــل، بــا  چهارشــنبه بورســهاي آســيا و اروپــا در پــي کــاهش شــديد شــاخص

 ـ    . کاهش روبرو شدند   ر بازارهـاي مـالي و نگرانـي از سـرايت بحـران بـه اسـپانيا و پرتغـال باعـث                      جـو حـاکم ب

تـرين رکـورد       دلار نيـز تنـزل يابـد کـه پـايين           ٢٩٢٨/١شد تا هر يورو در بـازار لنـدن در برخـي لحظـات تـا                 

هـا شـکل گرفـت کـه بـا             روز چهارشـنبه ايـن نگرانـي در ذهـن          .شـود   طي يـک سـال گذشـته محـسوب مـي          

در صــورتي کــه بحــران مــشابهي در )  ميليــارد يــورو ١١٠(  کمــک بــه يونــانتوجــه بــه حجــم عظــيم بــسته

اسپانيا و پرتغـال شـکل بگيـرد آيـا اتحاديـه اروپـا تـوان کمـک بـه کـشورهاي مـذکور را خواهـد داشـت يـا                               

ــر ــايين    . خي ــه پ ــر دلار ب ــه داد و در براب ــي خــود ادام ــه حرکــت نزول ــم ب ــاز ه ــورو روز پنجــشنبه ب ــر ي ن يت

 بــه احتمــال تنــزل رتبــه Moody's بنــدياعــلام هــشدار موســسه رتبــه . دي رســ مــاه گذشــته١٣نرخهــاي 
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ضــه پرتغــال و زمزمــه هــايي كــه اخيــرا از نااميــد شــدن بــازار در خــصوص وضــعيت ماليــه راوراق قاعتبــاري 

 مـع فروشـندگان يـورو اضـافه كـرد      عمومي اسپانيا شنيده مـي شـود عـده اي ديگـر از فعـالان بـازار را بـه ج                    

ــازار  ــار ب ــراو انتظ ــن  يب ــالي اي ــشابه كمــك م ــشور  درخواســت م ــپانيا(ك ــا و صــندوق  ) اس ــه اروپ   از اتحادي

 هرچنـد روز جمعـه يـورو تحـت تـأثير حرکتهـاي       .دي ـش داد و موجـب سـقوط يـورو گرد         يبين المللي را افـزا    

 ٢٠٠٨اصلاحي در حـدود يـک درصـد در برابـر دلار تقويـت شـد امـا بـدترين عملکـرد هفتگـي را از اکتبـر                             

ــر دلار از دســت ٣اي کــه گذشــت يــورو در حــدود  ي هفتــهطــ. ثبــت کــرد  درصــد از ارزش خــود را در براب

  . داد

  

  بازار پولي-ب

 يرا برا MRO١کليدي خود  نرخ بهره  مه٦روز پنجشنبه  اروپا يبانک مرکزشوراي حکمراني 

 يرخ بهره خود بران ني همچنيبانک مرکز.  اعلام نمود درصد١ر نداد و نرخ آن را يي تغي ماه متوالدوازدهمين

 لازم به ذکر است نرخ بهره.  باقي گذاشتدرصد٧٥/١ز ثابت نگه داشته و نرخ آن را ي را نيلات وام دهيتسه

 هرات در نرخ بهره مربوط به ماه ميين تغي آخر شايان توجه است که. نداشتيرييتغدرصد ٢٥/٠ز با يسپرده ن

به منظور   مرکزي اروپابانک.  رسانددرصد١ده و به  واحد کاهش دا٢٥نرخ بهره را  ECBباشد که  ي م٢٠٠٩

به  ) ٢٠٠٩تا مه  ٢٠٠٨ اکتبر از( ماه ٨در کمتر از   درصد٢٥/٤از  را MRO نرخ بهرهمقابله با رکود اقتصادي 

  .يک درصد کاهش داد

 

  اقتصاد داخلي-ج

ــهبنــا ــ در منطقــه ي خــرده فروشــبر اعــلام يورواســتات شــاخص ماهان   مــاه کــاهش٨ورو پــس از ي

 از  راهيــکــاهش مربــوط بــه مــاه فوريــورو اســتات همچنــين .  در مــاه مــارس نکــرده اســتيرييــ تغياپيــپ
                                                 
1 Main Refinance Operation 
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ايـن شـاخص در مـاه        رفـت    مـي  انتظـار  . درصـد مـورد تجديـد نظـر صـعودي قـرار داد             -٢/٠بـه    درصد   -٦/٠

شـاخص خـرده فروشـي آلمـان، بزرگتـرين اقتـصاد            .  درصـد رشـد نمايـد کـه البتـه محقـق نـشد              ١/٠مارس  

 ٧/٢ايـن شـاخص در مـاه مـارس          . پولي يـورو، در دوره سـالانه در مـاه مـارس بـا افـزايش همـراه بـود                   حوزه  

هفتــه گذشــته همچنــين .  درصــد کــاهش يافتــه بــود٥/٠درصــد افــزايش يافــت درحاليکــه در مــاه فوريــه  

ايـن شـاخص در مـاه       . در دوره سـالانه در مـاه مـارس منتـشر شـد            ورو  ي ـد کننـده منطقـه      ي تول يشاخص بها 

 درصـد کـاهش   ٤/٠ايـن در حـالي بـود کـه شـاخص فـوق در مـاه فوريـه         .  درصـد افـزايش يافـت     ٩/٠ مارس

 ي بهـا  يشـاخص سـالانه     . هـا بـود     بينـي  ر مـاه مـارس تقريبـاً مطـابق بـا پـيش            رشد اين شاخص د   . يافته بود 

 رشــد داشــت کــه البتــه در درصــد٧/١  در مــاه مــارسزيــه اروپــا نيــاتحادعــضو  کــشور ٢٧د کننــده در يــتول

  .شتر بوديب درصد ٧/٠سه با ماه قبل يمقا

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

مارس فوريه ژانويهدسامبرنوامبر اکتبرسپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل
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      15070203 11 02 07 14 17 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
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  ژاپن -٣

  

  ين  نوسانات –الف 

تقويـت   ژاپـن در برابـر تمـام ارزهـاي عمـده مـورد بررسـي از جملـه دلار آمريکـا                    در هفته گذشـته، يـن       

ــد ــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل   . گردي ــسبت ب ــر دلار در هفتــه قبــل ن ــازار متوســط ارزش يــن در براب در ب

گذشــته هــر دلار در ، در هفتــه  مــذکوربــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار. يافــت درصــد افــزايش ٠٣/١نيويــورک

  . ين معامله گرديد٢٩/٩٠-٥٤/٩٤محدوده 

موســوم -ز توکيــو بــه مناســبت تعطــيلات رســميروزهــاي دو شــنبه، ســه شــنبه و چهارشــنبه، بــازار ار

ــه  ــود -Golden Weekب ــسته ب ــل  .  ب ــه ماقب ــه هفت ــه  (در روز جمع ــي ب ــل۳۰منته ــي  )  آوري ــخنان برخ س

مــال گــسترش دامنــه بحــران مــالي يونــان بــه ســاير مقامــات اروپــايي منتــشر شــده بــود کــه نــسبت بــه احت

ــد  ــورو هــشدار داده بودن ــه ي ــي بوجــود آورده و موجــب روي  . کــشورهاي منطق ــوجي از نگران ــن ســخنان م اي

ــود    ــورو شــده ب ــر ي ــه ارزهــاي مــأمن نظيــر يــن و تقويــت آن در براب در نتيجــه در روز . آوردن ســرمايه هــا ب

        نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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  از ســوي ديگــر.  تــصحيحات تکنيکــي صــورت گرفــتکــه اولــين روز کــاري هفتــه بــود )  مــه۶(پنجــشنبه 

ــيله       ــأثيرات آن بوس ــه ت ــرد ک ــي ک ــر دلار وارد م ــشار صــعودي ب ــا ف ــتغال در آمريک ــت اش ــام مثب ــشار ارق   انت

ــد   ــي ش ــي خنث ــادرکنندگان ژاپن ــاي دلاري ص ــروش ه ــدون   . ف ــاً ب ــر دلار تقريب ــن در براب ــه ارزش ي در نتيج

در روز جمعـه خبـري منتـشر شـد مبنـي بـر آنکـه                . پيـدا کـرد   تغيير بود اما در برابر يـورو تـا حـدي افـزايش              

ــد       ــه بحــث خواهن ــان ب ــالي يون ــران م ــوع بح ــورد موض ــن روز در م ــر اي ــت در اواخ ــروه هف ــصاد گ وزراي اقت

. انتــشار ايــن خبــر نــشان از حــساسيت موضــوع نــزد سياســتگذاران اقتــصادهاي عمــده دنيــا داشــت . نشــست

اخلــه هماهنــگ توســط اعــضاي گــروه هفــت در بــازار ارز را رد البتــه وزيــر اقتــصاد ژاپــن احتمــال هرگونــه مد

بـه همـين دليـل يـن در برابـر دلار            . با توجه به ايـن مـوارد جـو ريـسک گريـزي همچنـان ادامـه يافـت                  . نمود

 درصـد   ۵در مقطعـي از ايـن روز يـن نزديـک بـه              . تضعيف شد اما روند تقويـت آن در برابـر يـورو ادامـه يافـت               

 تــاکنون ۲۰۰۱يــن بــه پــايين تــرين ســطح خــود از دســامبر  /و نــرخ برابــر يــورودر برابــر يــورو تقويــت شــد 

  . رسيد

  

  بازار پولي داخلي-ب

 بانـک مرکـزي ايـن کـشور موسـوم           ١ پـولي  ت نـرخ هـاي بهـره توسـط کميتـه سياسـت            در ژاپن تصميما  

باشـد کـه نــرخ    نـرخ تنزيـل مــي  ) BoJ (نـرخ بهـره رســمي بانـک مرکـزي ژاپــن    . اتخـاذ مـي گــردد  ) MPB(بـه 

مــسير حرکــت بــازار پــول را بــراي يــک  MPB تــصميمات . باشــد  مــي٢ي وام عندالمطالبــه بــدون وثيقــهنــوع

ايـن مـسير از طريـق       . کنـد   تعيـين مـي   ) معمـولاً يـک مـاه بعـد       (دوره تا زمان برگزاري جلـسه بعـدي کميتـه           

ميــزان خريــد و فــروش اوراق . گــردد  مــشخص مــي)تنزيــل نــرخ (تعيــين نــرخ هــدف بــراي نــرخ بهــره رســمي

ــر    ق ــاي غي ــي ابزاره ــناخته شــده و حت ــولي ش ــاي پ ــاير ابزاره ــتفاده از س ــي و اس ــز در  رضــه دولت ــارف ني متع

  .گردند  تعيين ميMPBجلسات 

                                                 
1Monetary Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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 درصــد بــه ســطح ٣/٠ در اوج بحــران مــالي جهــان از ٢٠٠٨نــرخ بهــره کليــدي ژاپــن از دســامبر ســال 

رفـت    همـانطور کـه انتظـار مـي        آوريـل    ٧در جلـسه روز چهارشـنبه       .  درصـد کـاهش داده شـد       ١/٠بسيار نازل   

MPB              امـا ايـن بـار بـه تبعيـت از گـزارش تانکـان کـه                 .  باز هم نرخ بهره کليدي را بـدون تغيـر بـاقي گذاشـت

 MPBتـا قبـل از ايـن بيانيـه          . هفته قبل منتشر شده بـود محـرک اقتـصاد ايـن کـشور، صـادرات معرفـي شـد                   

بينـي پـس از       ايـن خـوش   . کـرد   عنـوان مـي   عامل رشد اقتـصادي را سياسـتهاي فـوق انبـساطي پـولي و مـالي                 

ن کارخانجــات ايــن کــشور آن حاصــل شــد کــه گــزارش تانکــان نــشان داد کــه کمتــرين ميــزان بــدبيني ميــا

بنگاههــاي بــزرگ انتظــار افــزايش ســودآوري را دارنــد و کمتــرين ميــزان افــزايش مــازاد ظرفيــت . وجــود دارد

  . اند توليد و نيروي کار را گزارش کرده

  

  داخلي اقتصاد –ج 

ــولاني     ــسبتاً ط ــيلات ن ــدليل تعط ــته ب ــه گذش ــنبه  – Golden Weekدر هفت ــا روز چهارش ــه ت  ک

مهمتــرين گــزارش اقتــصادي مهمــي کــه .  ارقــام و گــزارش اقتــصادي مهمــي منتــشر نــشد -ادامــه داشــت

طبـق آخـرين    . طي هفته هـاي آينـده منتـشر خواهـد شـد ارقـام مربـوط بـه توليـد ناخـالص داخلـي اسـت                         

 درصـد و    ۹/۰يافته مربوط بـه توليـد ناخـالص داخلـي، رشـد سـه مـاه بـه سـه مـاه اقتـصادي                         گزارش انتشار   

بـر اسـاس نظرسـنجي هـاي بعمـل آمـده از کارشناسـان انتظـار                .  درصـد بـوده اسـت      ۸/۳رشد سالانه اقتصاد    

 درصــد ۴/۵ درصــد و رشــد ســالانه بــه ۳/۱مــي رود کــه در ســه ماهــه اول رشــد ســه مــاه بــه ســه مــاه بــه 

يــن ديــدگاه خوشــبينانه بــه رشــد اقتــصادي، اعمــال سياســتهاي انبــساطي دولــت بــه همــراه علــت ا. برســد

  .بهبود صادرات به نوبه خود مخارج سرمايه گذاري را افزايش داده است. تقويت صادرات بوده است
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر وتا ژوئيه ژوئن مه آوريل

 500 520 540 570 550 530 520 530 520 490 490 500 )به درصد(نرخ بيکاری

 066 297 562 419 202 582 894 412 604 068 722 1056 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   3070 295023502270190018401510 420 510 1850 3130 صنعتی توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

010 110 180 230 220 220 250 190 170 130 110 120 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩ماهه دومسه 
   89 58 51 )درصد(
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   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

 برابـر تمـام ارزهـاي اصـلي باسـتثناي يـن ژاپـن و دلار آمريکـا                 در هفته گذشـته، ليـره اسـترلينگ در          

توســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر متوســط ارزش ليــره در هفتــه مــذکور نــسبت بــه م.  شــدتقويــت

ــازار  .  درصــد کــاهش يافــت٨٢/١دلار  هــر ليــره در نيويــورک، در هفتــه گذشــته بــه نرخهــاي پايــان وقــت ب

  .دلار معامله گرديد ٤٨١٣/١-٥٢٤٥/١محدوده 

ــود  ــه نــسبت  . روز دوشــنبه بازارهــاي مــالي در انگلــستان تعطيــل ب ــر دلار ب پونــد انگلــستان در براب

بـا يـورو بـه دليـل تـرس از            و همـراه      در روز سـه شـنبه چهـارم مـاه مـه انـدکي کـاهش يافـت                  ،اآمريکقوي  

اينکه کمکهاي اضـطراري بـه يونـان ممکـن اسـت کـه نتوانـد از سـرايت بحـران بـه سـاير کـشورهاي عـضو                             

امــا در . حــوزه يــورو پيــشگيري نمايــد نقــصان پيــدا کــرد و موجــب ريــسک گريــزي ســرمايه داران گرديــد 

. تقريبـاً برابـر بـا نـه مـاه افـزايش در برابـر يـورو دسـت يافـت          عـددي   اه مه پونـد اسـترلينگ بـه         روز پنجم م  

ســرايت بحــران يونــان بــه ســاير کــشورهاي حــوزه يــورو ايــن پــول واحــد هنــوز نگرانــي ناشــي از زيــرا کــه 

پونـد   امـا اقتـصاددانان بـر ايـن عقيـده انـد کـه قـدرت ظـاهري                    .اتحاديه اروپا را تحت فشار قـرار داده اسـت         

         نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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لــذا تــصوير واقعــي پونــد اســترلينگ . اســترلينگ بــه دليــل وجــود بحــران يونــان و ضــعف يــورو مــي باشــد 

بــه همــين دليــل ظــرف پــنج هفتــه گذشــته شــاهد کــاهش آن در برابــر دلار آمريکــا . محــسوب نمــي شــود

   .بوده ايم

ــر دلار آمريکــا کــاهش     .يافــتپونــد اســترلينگ مجــدداً در روز پــنج شــنبه شــشم مــاه مــه در براب

همچنـين در روز جمعـه هفـتم مـاه مـه در       . زيرا کـه بـازار منتظـر نتـايج انتخابـات پارلمـاني انگلـستان بـود                

 امـا   .دلار و يورو به دليـل اينکـه هيچکـدام از احـزاب انگلـستان صـاحب اکثريـت نـشدند تـضعيف شـد                         برابر

ولــت هــستند انــدکي پــس از اينکــه رهبــران احــزاب قــول دادنــد کــه بــا ائــتلاف حزبــي قــادر بــه تــشکيل د

  . بهبود يافت

  

  يپول بازار  -ب

با توجه به ادامه ضـعف اقتـصاد انگلـيس و ابهامـات سياسـي در ايـن کـشور، احتمـالاً تـا ماههـاي آينـده نـرخ                              

  .بهره کليدي در سطح يک درصد بلاتغيير باقي خواهد ماند

  

  داخلي اقتصاد-ج

رويتــرز، افــزايش وام رهنــي کــشور  خبرگــزاري ٢٠١٠بنــا بــه گــزارش مــورخ چهــارم مــاه مــه ســال  

ــازار مــسکن در شــروع ســال      ــوده کــه بيــانگر ضــعف ب ــه مراتــب کمتــر از انتظــارات مــاه مــارس ب ــا ب بريتاني

ــر اســاس ارقــام بانــک مرکــزي   . مــيلادي مــي باشــد هرچنــد کــه ميــزان افــزايش وام هــاي تــصويب شــده ب

ستان حـاکي از آن اسـت کـه خـالص           گـزارش بانـک مرکـزي انگل ـ      . انگلستان، منطبق با انتظـارات بـوده اسـت          

 ميليـون پونـد افـزايش در مـاه مـارس، کـاملاً پـايين تـر از پـيش بينـي اقتـصاددانان در                          ٨/٣وام هاي رهني با     

 در شــرايطي کــه بــازار مــسکن ٢٠٠٩ ميليــارد پونــدي آن و حتــي پــايين تــرين مقــدار از ژوئيــه ٦/١افــزايش 
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بــه طوريکــه وام هــاي تأييــد شــده رهنــي از .  اســتقــصد داشــت کــه از رکــود عميــق تــر بيــرون بيايــد بــوده

  . مي باشد٤٩٠٠٠ رسيد که تقريباً برابر با رقم پيش بيني ٤٨٩٠١ به ٤٨٨٨٢

ــم      ــه رق ــود، بطوريکــه ب ــر از حــد انتظــارات ب ــده کمت ــصرف کنن ــه م ــارات ب  ٣٢٥رشــد اعطــاي اعتب

  . کاهش را نشان داد ميليون پوند٤٠٠ميليون پوند در ماه رسيد که نسبت به افزايش مورد انتظار 

M4  کــه عرضــه پــول مــورد نظــر و ترجيحــي بانــک مرکــزي انگلــستان بــه شــمار مــي رود بــدون در 

 درصـد در مـاه مـارس را         ١/١نظر گرفتن ارقـام سـاير شـرکتهاي مـالي واسـطه اي، رشـد ماهانـه اي برابـر بـا                       

ــود ــه نم ــايي  . تجرب ــاي اعط ــل وامه ــا ک ــال  ،  M4ام ــسته اي را از س ــالانه آه ــته اســت ١٩٩٤رشــد س .  داش

 بــه شــرکت هــاي غيرمــالي بخــش خــصوصي بــا ســريع تــرين کــاهش  M4همچنــين کــل وامهــاي اعطــايي 

 روبـرو بــود کــه بيــانگر مـشکلات بخــش صــنعت در رويـارويي و همراهــي بــا ايــن    ١٩٩٧نـسبت بــه ســپتامبر  

  . وضعيت مي باشد

ــد کــه کــاهش    ــر ايــن عقيــده ان خــالص وام هــاي بانــک مرکــزي انگلــستان و بيــشتر اقتــصاددانان ب

رهني اعطايي به بخـش مـسکن بـه دليـل اثـرات وقفـه اي کـاهش شـديد وام هـاي رهنـي تـصويب شـده در                              

آغاز سال بـوده اسـت کـه بـه علـت ريـزش غيرعـادي بـرف و پايـان دوره کـاهش ماليـاتي بـراي خريـد خانـه                                

  .بوده است

د، بــه طوريکــه پونــد اســترلينگ باعــث تحريــک فعاليــت هــاي اقتــصادي و افــزايش قيمــت هــا گرديــ

لـذا بـا توجـه بـه تقويـت تقاضـا، بنگاههـا              . تضعيف پوند موجب برانگيختگـي و تـشويق صـادرکنندگان گرديـد           

ــار از ســال   ــين ب ــراي اول ــد  ١٩٩٩ب ــزارش نمودن ــه خــود را گ ــزايش در سفارشــات معوق ــين رشــد . ، اف همچن

از طرفــي .  پيــدا کــردتوليــد ادامــه يافــت و اشــتغال بــراي ســومين بــار در طــول چهــار مــاه گذشــته افــزايش

  . صنعت نيز از سه ماهه دوم روند رشد را تجربه نمود
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ــد      ــضعيف جــاري پون ــاني و ت ــاء تقاضــاي جه ــود و ارتق ــا حــاکي از آن اســت کــه بهب ــزارش ه ــا گ ام

استرلينگ به عنـوان عـواملي کـه موجـب افـزايش فـروش صـادراتي گرديـد باعـث افـزايش فـشارهاي قيمتـي                 

 ٢٠٠٨ افـزايش قيمــت محـصولات توليــدي بــه بـالاترين ميــزان از مــاه اوت    شـده بــه طوريکـه تــورم ناشــي از  

افـزايش هزينـه هـاي توليـدي بـه دليـل افـزايش گـسترده مـواد اوليـه بـوده کـه در بـسياري از مـوارد                             . رسيد

لـذا در   . ناشي از اختلال در عوامل زنجيـره اي مربـوط بـه عرضـه ايـن مـواد و يـا تحـولات نـرخ ارز مـي باشـد                             

 درصـد بـوده کـه نـشان مـي دهـد             ٢دات صنعتي انگلـستان در طـي سـه مـاه گذشـته برابـر بـا                  کل رشد تولي  

  . را به خود اختصاص داده استGDPاين بخش از سه ماهه دوم، سهم قابل توجهي از رشد 

 از رکـود خـارج گرديـد، امـا بهبـود اقتـصادي در سـه ماهـه                   ٢٠٠٩بدون شک اقتـصاد بريتانيـا در اواخـر سـال            

ند آهـسته اي را بـه دليـل اخـتلالات شـديد جـوي و افـزايش ماليـات بـر ارزش افـزوده طـي                           اول سالجاري رو  

البتــه در شــرايطي کــه انتظــار مــي رود رشــد اقتــصادي در فــصول آينــده شــتاب بيــشتري را  . نمــوده اســت 

 ٣٠تجربه نمايـد، اقتـصاددانان بـر ايـن عقيـده انـد کـه سياسـت هـاي مـالي انقباضـي ايـن کـشور در عـرض                               

  .ه بي سابقه بوده استسال گذشت

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

   730 760 780 790780 780 790 780 780 780 800 )به درصد(نرخ بيکاری

   51 41 43 4331 49 51 47 39 59 309 )ميليارد دلار به( یتجار موازنه

   1231241099711910884 60 36 16 01 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

30 320 180 180160 110 150 190 29 35 3 340 

 ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
سه ماهه 

 ٢٠٠٩چهارم
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠١٠سه ماهه اول

 50 55 51 02 )به درصد(
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  طــلا-٥

  

 ٧٤/١يورک  متوسط قيمت طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط قيمت آن در هفته ماقبل در بازار نيو                

 آخر وقت بازار مذکور ، در هفته گذشـته قيمـت هـر اونـس طـلا در محـدوده                     ي به نرخها  .افزايش داشت درصد  

  . دلار در نوسان بود٢٥/١١٧١-٨٠/١٢٠٧

 نوسـانات  دامنـه .  افـزايش يافـت  لنـدن  و نيويـورک  قيمتـي  فلـزات  بـازار  در طـلا  بهـاي  دوشـنبه  روز

 ميليـارد يـورويي بـه يونـان نتوانـست مـوج       ١١٠برنامـه کمـک    قتـي و. بـود  زيـاد  بـسيار  روز اين در طلا قيمت

طـلا در بـازار    قيمـت هـا در حـوزه پـولي يـورو را متوقـف سـازد،        فزاينده نگراني در مورد آينـده بحـران بـدهي   

بـا اينکـه در   . رسـيد  اونـس  هـر  در دلار ٧٠/۱۱۶۰رقـم  يعنـي  آوريـل  ۱۶ از خـود  سـطح  بـالاترين  بـه  نيويورک

ــنبه دلار د ــلا       روز دوش ــت ط ــست از تقوي ــشروي نتوان ــن پي ــا اي ــود ام ــشروي نم ــلي پي ــاي اص ــر ارزه ر براب

هـاي دولتـي در منطقـه يـورو در حـال گـسترش اسـت و                     رسـد کـه بحـران بـدهي         به نظر مي  . جلوگيري نمايد 

انـداز بـازار اوراق     در ايـن شـرايط چـشم      . اين احتمال وجود دارد که ايـن بحـران بـه انگلـيس نيـز تـسري يابـد                  

شـايد بتـوان    . اعتمـاد هـستند     گـذاران بـه بـازار اوراق قرضـه بـي             هيچ وجه مناسـب نيـست و سـرمايه         قرضه به 

بيـشترين ميـزان افـزايش از       ( درصـد در مـاه آوريـل       ٦اين نگرش منفي را علت اصـلي تقويـت طـلا بـه ميـزان                

      نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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 اهم ـ در کـه  کـرد  اعـلام   روز دوشـنبه نيـز  (IMF)پـول  المللـي  بـين  صـندوق . دانـست ) نـوامبر سـال گذشـته   

فروشـهاي اخيـر طـلا توسـط صـندوق بـين المللـي پـول         . اسـت  نمـوده  طـلا  تـن  ٥/١٨فـروش  به اقدام مارس

ــاز دوم برنامــه فــروش   ــاز اول فــروش آن در ســال   ٣/٤٠٠در چهــارچوب ف  تــن طــلاي صــندوق اســت کــه ف

روز ســه  . تــن طــلا بــه بانکهــاي مرکــزي هندوســتان، ســيلان و مــوريس اجــرا شــد ٢١٢گذشــته، بــه ميــزان

ــر ســاير   شــنبه  ــازار جهــاني ســهام، تــضعيف بازارهــاي کــالا و همچنــين تقويــت دلار در براب کــاهش ارزش ب

مقامـات اسـپانيايي نيـز در ايـن روز شـايعه نيـاز دولـت ايـن کـشور بـه                      . ارزها، مـانع از پيـشروي طـلا گرديـد         

 ـ    ميليـارد يـورو کمـک را رد کردنـد کـه ايـن اقــدام در کـاهش التهـاب و نگرانـي         ٢٨٠ ه بحــران هـاي مربـوط ب

ــا اينکــه در مقطعــي از روز، تقاضــاي فزاينــده بــراي مــأمن  . بــدهي کــشورهاي اروپــايي مــوثر بــود بنــابراين ب

 دلار در هـر اونـس شـد امـا در ادامـه          ٩٠/١١٩١سرمايه گـذاري باعـث افـزايش قيمـت نقـدي طـلا تـا سـقف                  

 قيمتـي همچنـان   فلـزات  بـازار  در طـلا  بهـاي  در ادامـه هفتـه  امـا  .  دلار تنـزل يافـت  ٧٥/١١٦٦اين قيمـت بـه   

بـيش   بـه  طـلا  اونـس  هـر  ت نقـدي قيم ـ پنجـشنبه  روز از در مقطعـي  حتـي  به روند صعودي خـود ادامـه داد و  

 درحاليکـه قيمـت   . دلار فاصـله داشـت  ١٦ کـه تـا بـالاترين رکـورد تـاريخي خـود تنهـا        رسـيد  دلار ۱۲۱٠ از

 معتبــر جهــان از ي بورســهايامبــا تمــيتقرنفــت از روز ســه شــنبه، طــي چهــار روز متــوالي کــاهش يافــت و  

 و شاخـصهاي اصـلي سـهام         سـقوط کردنـد    يزان قابـل تـوجه    ي ـن و ژاپن تا انگلـستان و آلمـان بـه م           يبورس چ 

در امريکا تمام افزايش خود طـي سـال جـاري را از دسـت دادنـد، امـا بـازار شـاهد تـداوم رونـد صـعودي طـلا                    

ر امريکــا و طــلا بــه عنــوان پوشــشي در برابــر گــذاران از دلا رســد در شــرايط فعلــي ســرمايه بــه نظــر مــي. بــود

نهـاد نـاظر بـر معـاملات فيـوچرز و آپـشن در امريکـا        . کننـد  هـا در اروپـا و انگلـيس اسـتفاده مـي            بحران بدهي 

 معـاملات  در سـوداگران  طـلاي  مـازاد  خـالص  در آخـرين گـزارش خـود اعـلام کـرد      CFTCموسـوم بـه   

  در ضـمن . هـزار قـرارداد افـزايش يافتـه اسـت     ٥ حـدود   مـه  در ٤طـلا طـي هفتـه منتهـي بـه       بازار فيوچرز 

کنـد، اعـلام نمـود      کـه اوراق بهـادار بـه پـشتوانه طـلا منتـشر مـي        جهـان ETF  بزرگتـرين  ١مؤسسه اسـپايدر 

  .   افزايش يافته است تن ١١٨٦ مه به ٦روز پنجشنبه تا  صندوق اين طلاي موجوديکه 
                                                 
1 SPDR Gold Trust 
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک )
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 
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 نفت -۶
  

فتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در متوســط بهــاي نفــت خــام پايــه آمريکــا دره

در هفتــه گذشــته هربــشکه   بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار مــذکور،.ت نمــود درصــد افــ۷۶/۴بــازار نيويــورک 

  .  دلار معامله گرديد۱۱/۷۵-۱۹/۸۶نفت خام پايه آمريکا در محدوده 

ا در مــاه مــارس رشــد  گزارشــي منتــشر شــد مبنــي بــر آنکــه مخــارج مــصرفي آمريک ــدر روز دوشــنبه
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همچنــين براســاس گــزارش ديگــري فعاليــت هــاي بخــش کارخانــه اي ايــن . بهتــر از انتظــاري داشــته اســت 

نکتـه قابـل ذکـر آنکـه در         .  سـال گذشـته برخـوردار بـوده اسـت            ۶کشور درمـاه آوريـل از بيـشترين رشـد در            

 ۱۱۰کمـک مـالي      پـول بـا      يکشنبه وزراي دارايـي کـشورهاي عـضو منطقـه يـورو و صـندوق بـين المللـي                  روز  

مجمــوع ايــن مــوارد ســبب شــد کــه بازارهــاي ســهام در اروپــا و . موافقــت کردنــدميليــارد يــورويي بــه يونــان 

از سـوي ديگـر انتـشار خبـر مربـوط بـه وقـوع نـشتي در مـسير انتقـال نفـت در خلـيج                           . آمريکا تقويت شدند    

بنابـه دلايـل مـذکور      .  پديـد آورده بـود     مکزيک ، نگراني هايي نسبت بـه امکـان بـروز اخـتلال در عرضـه نفـت                 

.  مـاه گذشـته رسـيد      ۱۹بهاي نفت در اولين روز هفته سـير صـعودي پيمـود و بـه بـالاترين سـطح خـود طـي                        

در ايـن روز تـرس      . در نتيجه در روز سـه شـنبه موقعيـت مناسـبي بـراي تـصحيحات تکنيکـي فـراهم گرديـد                     

 ديگــر کــشورهاي منطقــه يــورو باعــث ريــسک  ســرمايه گــذاران از گــسترش دامنــه بحــران مــالي يونــان بــه 

در مقابـل ، دلار از ايـن وضـعيت منتفـع گرديـد و               . گريزي و رويگردانـي آنـان از بازارهـاي سـهام و نفـت شـد               

ــا تقويــت شــد  در  ــر ســبدي از ارزه ــين مؤســسه نفتــي خــصوصي  . براب ــزايش APIهمچن  طــي گزارشــي اف

ضــمن .  ميليــون بــشکه اعــلام نمــود۳وريــل را  آ۳۰موجــودي انبــار نفــت خــام آمريکــا در هفتــه منتهــي بــه 

آنکــه براســاس ايــن گــزارش ، موجــودي انبــار بنــزين و فــراورده هــاي ميــان تقطيــر نيــز طــي ايــن مــدت بــا 

ــدند  ــه ش ــاري مواج ــيش از انتظ ــزايش ب ــا  . اف ــرژي آمريک ــات ان ــل اطلاع ــنبه اداره ک ــازوي –در روز چهارش  ب

فتگــي خــود موجــودي انبــار و فــراورده هــاي عمــده  در گــزارش ه-اطــلاع رســاني وزارت انــرژي ايــن کــشور

  : نفتي اين کشور را به شرح جدول زير اعلام نمود 
 کاي انبار نفت آمري موجود-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ارقام به ميليون بشکه(٣٠/٠٤/٢٠١٠
درصد تغيير نسبت به 

درصد تغيير نسبت به مدت  هفته ماقبل
 بلمشابه سال ق

 3606 078 257 نفت خام
 1524 040 290 ريان تقطي ميفراورده ها

 2249 054 569 نيبنز

  

 آوريــل نــسبت بــه هفتــه ۳۰نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه براســاس ايــن گــزارش ، موجــودي انبــار 

ــا رقــم اعــلام شــده توســط    ۸/۲ماقبــل آن   ميليــون بــشکه افــزايش داشــت کــه رقــم فــوق بطــور تقريبــي ب
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 ميليــون ۱/۱کارشناســان پــيش بينــي کــرده بودنــد کــه ذخــاير نفــت خــام .  مطابقــت داشــت APIؤســسه م

 ميليـون بـشکه افـزايش داشـت         ۲/۱موجـودي انبـار بنـزين نيـز طـي ايـن مـدت               . بشکه افـزايش نـشان دهـد      

حــاکي از ايــن واقعيــت بــود کــه بهبــود بــازدهي پالايــشگاه هــا و کنــدي رشــد  کــه بطــور نگــران کننــده اي 

نگرانــي هــا نــسبت بــه اوضــاع مــالي و .  ، بــازار ايــن فــراورده را بــا مــازاد عرضــه روبــرو نمــوده اســت  تقاضــا

اقتــصادي منطقــه يــورو در ايــن روز و روزهــاي پنجــشنبه و جمعــه نيــز ادامــه داشــت و موجــب تــداوم رونــد  

رشـد  تحليـل گـران از احتمـال کنـد شـدن            . تقويت دلار و فروش کالاهاي پـر ريـسک تـر نظيـر نفـت گرديـد                

ايـن موضـوع سـبب شـد        . آوردنـد   مـي   اقتصاد جهاني در اثر بحـران بوجـود آمـده در يونـان سـخن بـه ميـان                    

که حتي انتشار ارقام بهتر از انتظـار اشـتغال مربـوط بـه مـاه آوريـل در آمريکـا در روز جمعـه نيـز نتوانـد جـو                               

ورس وال اســتريت اقــدام بــه ضــمن آنکــه در ايــن روز ســوداگران در بــ. خوشــبينانه اي در بــازار بوجــود آورد 

مجمـوع مـوارد يـاد شـده موجـب شـد کـه بهـاي نفـت در چهـار روز آخـر                        . فروش هـاي سـودجويانه نمودنـد      

 درصـد نـسبت بـه ابتـداي آن افـت            ۱۳بهـاي نفـت در پايـان هفتـه نزديـک بـه              . هفته سـير نزولـي بپيمايـد        

  . شد نمود که اين شديدترين افت در نوع خود طي يکسال و نيم گذشته مي با
  

             ٢٠١٠ مه ۷ به يمت  نفت خام در هفته منتهي ق-٢جدول 
  خيتار           

  
 عنوان 

 متوسط هفته  مه٧جمعه   مه٦پنجشنبه مه ٥چهارشنبه  مه ٤سه شنبه  مه ٣دوشنبه 

 8619 8274 7997 7711 7511 8022 کايه آمري نفت پا
 8894 8567 8261 7953 7827 8300 نفت برنت

 8436 8416 8112 7852  8321  نفت اوپک 
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