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 دايره مطالعات ارزي
 

 

 بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده

 نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت
 
 

۱۴/۰۵/۲۰۱۰ طي هفتة منتهي به  
 

  ) ۸ شمارة(
۱۳۸۹  ارديبهشت۲۶



  فهرست مندرجات

    

 صفحه عنوان

    

  ۱  يکا آمر-۱

  ۸   منطقه يورو-۲

  ۱۳   ژاپن-٣

  ۱۶  انگليس -۴

 ٢٠  طلا  -٥

 ۲۳   نفت-۶

    

   

  



 

ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 ش     ۱۳۸۹/۲/۲۴ به  خ  ب  و منتهي هفته سهام اخصعمده سلف ازارهاي در ام نفت قيمت ,        طلا

۲۰۱۰/۵/۱۴

متوسط رتبه  متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه  عنوان    جمعه   

۱۴مة هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۱۳مة ۱۲مة ۱۱مة ۱۰مة ۷مة

066880 078 067401 067873 067584 067397 067375 066776  SDR 0  دلار به67188

12871 (۵) 216 12593 12360 12530 12618 12677 12781 * 12735 يورو (پول واحد اروپايي) 

15030 (۴) 180 14759 14538 14615 14827 14960 14858 * 14813 ليره  انگليس 

10327 (١) 0874 10236 10326 10202 10194 10221 10239 10426 دلار  كانادا

11058 (٣) 100 11169 11336 11181 11115 11107 11106 11089 فرانك  سوييس

9289 (٢) 0060 9284 9241 9272 9313 9271 9323 9141 ين  ژاپن

149525 077 148371 147334 147965 148375 148424 149755 SDR 148837 به دلار  

118813 332 122759 122990 123165 124035 123290 120315 120780 طلاي نيويورک (هراونس)

118108 355 122298 122185 123845 123605 121945 119910 119455 طلاي  لندن (هر اونس)

8022 655 7497 7161 7440 7565 7637 7680 7511 نفت پايه آمريکا 

8300 384 7982 7718 8011 8120 8049 8012 7827 نفت برنت انگليس 

10769 003 10767 10620 10783 10897 10748 10785 DOW-30 10380 (بورس وال ا ستريت ) 

5284 042 5360 5263 5434 5383 5334 5387 FTSE-100 5123 ( بورس لندن)

10530 044 10484 10463 10621 1039403 1041110 10531 NIKKEI-225 10365 (بورس توكيو )  

5951  266 6110 6057 6252 6183 6038 6018 DAX-30 5715 (بورس فرانكفورت)

شماره۸ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  بسمه تعالي 

 

   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

.  ين ژاپن، تقويـت شـد         دلار کانادا و   ، به استثناي  در هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي         

 درصـد  ۰۶/۰متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابـر يـن ژاپـن                 

به نرخ هاي آخروقت    .  درصد افزايش داشت     ۱۶/۲ درصد و    ۸۰/۱گليس و يورو به ترتيب      کاهش و در برابر ليره ان     

 ۲۳۶۰/۱-۲۷۸۱/۱ ين و هر يـورو در محـدوده   ۴۱/۹۲-۲۳/۹۳، در هفته گذشته هر دلار در محدوده      بازار مذکور 

  . دلار ، در نوسان بود

، تصميم اسپانيا به کـاهش      ات مالي نججديد  اعلام برنامه   در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير         

در روز دوشنبه اعلام شـد کـه وزراي دارايـي کـشورهاي             . کسري بودجه خود و برخي از عوامل ديگر قرار داشت         

        نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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 ميليـارد   ۷۵۰عضو اتحاديه اروپا، رؤساي بانکهاي مرکزي آنان و صندوق بين المللـي پـول، دربـاره يـک برنامـه                     

ان مالي اروپا به ساير کشورها و ايجـاد ثبـات در         ري جلوگيري از سرايت بح    برا)  دلار تريليونمعادل يک   (يورويي  

از بحران، پس از اعلام ورشکـستگي بانـک       اين برنامه، بزرگترين برنامه براي نجات       . ارزش يورو، به توافق رسيدند    

 بـراي   کشور صـنعتي، ۲۰زمان رهبران  در آن.  بود۲۰۰۸ در سال Lehman Brothersسرمايه گذاري آمريکايي 

بانک مرکزي اروپـا بلافاصـله در       . خروج اقتصاد جهاني از بحران، بزرگترين برنامه تحرک اقتصادي را ارائه کردند           

 نقدينگي، اقدام به خريـد  روز دوشنبه در راستاي اجراي اين برنامه و به منظور کاهش هزينه استقراض و افزايش          

حتي در مقطعي از اين روز هر يـورو         . ر برابر يورو گرديد   موارد مذکور سبب ضعف دلار د     . اوراق قرضه دولتي کرد   

در روز دوشنبه اعلام برنامه نجات منطقه يورو از بحران مالي و به تبـع آن      .  نمود رقي دلار نيز ت   ۳۰۹۳/۱تا سطح   

سرمايه گذاري را به شدت     مأمن  تقويت شديد شاخص هاي قيمت سهام در اروپا و آمريکا، موقعيت ين به عنوان               

  افـزايش  در روز دوشـنبه     . همين امر سـبب تقويـت شـديد دلار و سـاير ارزهـا در برابـر يـن شـد                    .  نمود تضعيف

 سرمايه گذاران و مذاکرات حزب محافظه کار انگليس به مذاکره با حزب ليبـرال دمـوکرات بـراي                   پذيريريسک  

 ۵۰۰۵/۱ز هر ليره به سطح      حتي در مقطعي از اين رو     . تشکيل دولت ائتلافي، سبب تقويت ليره در برابر دلار شد         

. ه بـود   دلار نيز تنزل نمود    ۴۴۷۵/۱در حاليکه در مقطعي از روز جمعه هفته ماقبل، هر ليره تا سطح              . دلار رسيد 

شـانس  گفت که از سمت خود استعفا مي دهد تا          ) کارگرعضو حزب   (اما بعداً در همان روز نخست وزير انگليس         

اين امر سبب شد تا ليره قسمت قابـل تـوجهي          .  افزايش يابد   ليبرال لت ائتلافي اين حزب با حزب     تشکيل يک دو  

 چنـدان دوام نيـاورد و از اواخـر روز دوشـنبه     دلار در برابر    يوروترقي  . از ارزش کسب شده خود را از دست بدهد        

حتـي  . فتادامه ياتا پايان هفته سير صعودي دلار در برابر يورو .  دلار در برابر يورو از سر گرفته شد    صعوديسير  

 دلار، يعني به پـايين تـرين سـطح خـود از             ۲۳۵۸/۱در مقطعي از روز جمعه در بازار نيويورک هر يورو تا سطح             

 ۱۸/۱ مـيلادي    ۱۹۹۹ارزش هر يورو در بدو تولد در ژانويه سـال           . فت ميلادي به بعد کاهش يا     ۲۰۰۸اکتبر سال   

همچنين يـورو در اواسـط      .  سنت نيز تنزل نمود    ۲۸/۸۲ ميلادي هر يورو تا سطح       ۲۰۰۰دلار بود و بعداً در سال       

يورو در هفته گذشـته بـه شـرح زيـر     صعودي دلار در برابر سير علت . نيز رسيددلار  ۶/۱ به بالاتر از ۲۰۰۸سال  

  :مي باشد
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منوط به اجـراي سياسـت مـالي         ميليارد يورويي    ۷۵۰مرتبط با برنامه    پرداخت وامها و تسهيلات      -

اين احتمـال   . اير کشورهاي در معرض بحران عضو منطقه يورو است        رياضت کشانه در يونان و س     

وجود دارد که اين دولتها به دليل ترس از پيامدهاي سياسي، قادر بـه اجـراي چنـين سياسـتي                    

 و  ۲۰۱۰البته دولت اسپانيا، در روز سه شنبه اعلام کرد که کـسري بودجـه در سـالهاي                  . نباشند

 درصـد توليـد     ۵/۰يش بينـي شـده قبلـي، بـه ميـزان             ميلادي را علاوه بر کاهش هاي پ ـ       ۲۰۱۱

 کاهش خواهد   ۲۰۱۱ درصد توليد ناخالص داخلي در سال        ۰/۱ و   ۲۰۱۰ناخالص داخلي در سال     

  .داد

جزئيات برنامه خريد اوراق قرضه توسط بانک مرکزي اروپا هنوز روشن نيست و سئوالاتي به اين                 -

 : شرح براي معامله گران مطرح است

  يد اين نوع اوراق تعيين کرده است؟سقفي براي خربانک مرکزي چه  - ۱

 ؟ را خريداري خواهد کرد، مدتو از نظر سررسيد ،چه نوع از اوراق - ۲

آيا بانک مرکزي در خريد اوراق قرضـه دولتـي بـازده خاصـي را هـدف قـرار داده                     - ۳

 است؟

خدشـه دار   اقدام بانک مرکزي اروپا به موافقت با خريد اوراق قرضه دولتي، اعتبـار ايـن بانـک را                    -

چون دقيقاً چند روز قبل از آن، رئيس بانک مرکزي گفـت کـه ايـن بانـک در مـورد                 . کرده است 

تـصميمي تحـت    به همين دليل گفته مي شود که چنـين          . خريد اوراق قرضه بحثي نکرده است     

 فشار سياسي صورت گرفت؛

بـه  يـوروئي   دينگي  به تزريق حجم عظيم نق    اروپا به خريد اوراق قرضه ، منجر        اقدام بانک مرکزي     -

البته مقامات بانک مرکزي مي گويند که اين بانک تدابير خاصي براي عقيم سازي        . بازار مي شود  
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اما معامله گران بـه ايـن نـوع اظهـارات اعتنـاي             . نقدينگي تزريق شده به بازار اتخاذ خواهد کرد       

 .چنداني ندارند

 ۲۰۱۰در سه ماهـه اول سـال        يورو  در روز چهارشنبه اعلام شد که توليد ناخالص داخلي منطقه            -

 درصـد رشـد     ۵/۰ و نسبت به سه ماهه مشابه سـال قبـل            ۲/۰ميلادي نسبت به سه ماهه ماقبل       

 به دليـل  ،بسياري بر اين باورند که اين رشد ناچيز در ماههاي آينده. داشت که رشد ناچيزي بود    

 از   کننـده   استفاده يهامشروط بودن اعطاي تسهيلات به اعمال سياست انقباضي مالي در کشور          

 . تسهيلات، نمي تواند ادامه داشته باشد و احتمالاً اقتصاد منطقه يورو دوباره وارد رکود مي شود

 خبر مربوط به افـزايش شـديد  در طول هفته گذشته خريد اوراق قرضه دولتي توسط بانک مرکزي اروپا و          

ار صـعودي بـر دلار در برابـر يـورو کاسـته             آمريکا نيز سبب شد تا حدودي از شدت فش        ماه آوريل   بودجه  کسري  

خريد اوراق قرضه کشورهاي يونان، پرتغال،اسپانيا و ايرلند، توسط بانک مرکزي اروپا سبب شـد تـا هزينـه                   . شود

حتي استقبال نسبتاً خوب از مزايده يک ميليارد دلار اوراق       . استقراض توسط دولت کشورهاي مذکور کاهش يابد      

اين امر سبب شد تا دولت پرتغال بـه بـازار اطمينـان             .  در روز چهارشنبه به عمل آمد      پرتغالقرضه دولتي جديد    

توجـه شـديد   همچنـين  . نيـست يـورويي   ميليارد ۷۵۰ نامهدهد که نياز به استفاده از تسهيلات اعلام شده در بر  

هاي اخير بکلي   را در ماه  آمريکا  معامله گران به سوي بحران مالي يونان سبب شده تا آنان مشکل کسري بودجه               

اما در روز چهارشنبه انتشار ارقام بدتر از انتظار کسري بودجه ماه آوريل، بار ديگر نگراني نـسبت                  . فراموش کنند 

 ۲۰۰۹ سـپتامبر    ۳۰منتهي به   (کسري بودجه آمريکا در سال مالي گذشته        . به کسري بودجه آمريکا را زنده کرد      

 انتظـار مـي رود کـه ايـن کـسري در             .بـود ) يد ناخالص داخلـي    درصد تول  ۱۰معادل  ( تريليون دلار  ۴/۱) ميلادي

  .سالجاري مالي افزايش يابد

 ميليارد يورويي بـراي نجـات       ۷۵۰ برنامه   هايدر روزهاي سه شنبه، پنج شنبه و جمعه، مبهم بودن پيامد          

تـصاب  در روز سـه شـنبه ان   . يورو و خريد دلار توسط صادرکنندگان ژاپني، موجب ضعف دلار در برابـر يـن شـد                

تـشکيل يـک دولـت ائتلافـي سـبب           و اظهارات وي مبني بر       ي انگليس رئيس حزب محافظه کار به نخست وزير      
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اما در روز چهارشنبه رئيس بانک مرکزي انگليس گفت حتـي اگـر نـرخ بهـره از                  . ضعف دلار در برابر ليره گرديد     

در روز پنج شنبه نيز ارقـام       . هد کرد  درصد تنزل خوا   ۰/۲سطح فعلي کاهش داده نشود، نرخ تورم به پايين تر از            

موارد مذکور موجـب تقويـت دلار در   . انگليس داشتمنتشره حکايت از افزايش کسري حسابجاري در ماه مارس        

  .برابر ليره در روزهاي چهارشنبه، پنجشنبه و جمعه گذشته گرديد

   بازار پولي -ب

ماهـه اول سـالجاري، ادامـه افـزايش         با توجه به انتشار ارقام مطلوب مربوط به رشـد اقتـصادي سـه                 

صنعتي و خرده فروشي آوريل، به احتمـال بـسيار   ات شاغلين بخش غيرکشاورزي در ماه آوريل، ادامه رشد توليد     

اين اقـدامات در    . ادامه خواهد داد   زياد بانک مرکزي به تدريج اقدامات خود را براي انقباضي کردن سياست پولي            

ق قرضه دولتـي بلندمـدت و اوراق قرضـه بـا پـشتوانه وامهـاي رهنـي و کنـار                     گذشته به صورت توقف خريد اورا     

احتمالاً اين بانـک در مرحلـه بعـدي    .گذاشتن برنامه سوآپ دلاري با بسياري از بانکهاي مرکزي جهان شروع شد 

. رد تريليون دلار از داراييهاي مالي که پس از بروز بحران خريـداري نمـود، خواهـد ک ـ                 ٧/١اقدام به فروش حدود     

به احتمال زياد افزايش نرخ بهره      . اقدام به افزايش نرخهاي بهره کليدي وجوه فدرال خواهد کرد         اين بانک   سپس  

 مـيلادي تـاکنون    ٢٠٠٨از دسامبر سـال     .  ميلادي صورت نخواهد گرفت    ٢٠١١وجوه فدرال تا قبل از اوايل سال        

 تـا فوريـه     ٢٠٠٨نـرخ بهـره تنزيـل از دسـامبر          اما  .  درصد قرار دارد     ٠-٢٥/٠ هنرخ بهره وجوه فدرال در محدود     

  .  درصد افزايش يافت٧٥/٠در فوريه اين نرخ به سطح .  درصد قرار داشت٥/٠ در سطح ٢٠١٠

  )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 آوريل٢٣به 
متوسط هفته منتهي 

 لي آور٣٠به 
متوسط هفته منتهي 

  مه٧به 
هفته منتهي متوسط 
  مه١٤به 

 031 034 037 043 دلار آمريکا

 058 059 062 063 وروي

 024 024 024 024 ن ژاپني

 066 067 068 070 سيره انگليل
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   اقتصاد داخلي-ج

موازنه تجاري آمريکا در طي ماه مارس و چند ماه گذشته به شـرح  ارقام منتشره در هفته گذشته،    طبق  

  :ه استزير بود

    ارقام به ميليارد دلار

 سال 

  عنوان
  ۲۰۱۰مارس   ۲۰۱۰ فوريه  ۲۰۰۹ مارس  ۲۰۰۹  ۲۰۰۸

سه ماهه 

  ۲۰۰۹اول

سه ماهه 

  ۲۰۱۰اول

 -۸۰/۱۱۶  -۲۲/۹۲  -۴۲/۴۰  -۴۳/۳۹  -۸۲/۲۸  -۶۶/۳۸۰  -۹۴/۶۵۹  موازنه حساب تجاري

  ۰۱/۴۳۸  ۰۲/۳۷۲  ۸۷/۱۴۷  ۲۵/۱۴۳  ۸۵/۱۲۲  ۰۶/۱۵۵۳  ۶۰/۱۸۲۶   صادرات-

  ۸۱/۵۵۰  ۲۴/۴۶۴  ۳۰/۱۸۸  ۶۸/۱۸۲  ۶۶/۱۵۱  ۷۲/۱۹۳۳  ۵۳/۲۵۲۲   واردات-

  

در مـاه مـارس هـم صـادرات و هـم           . کسري تجاري در ماه مارس، تقريباً مطابق انتظار قبلي بوده است            

همچنين کسري تجـاري در مـاه       . واردات، هر دو به بالاترين سطح خود از ماه اکتبر سال گذشته به بعد رسيدند              

البته موازنه تجاري آمريکا در ماههاي آينده بستگي به پيامدهاي          . سطح يکسال گذشته رسيد   مارس، به بالاترين    

چنانچه اين برنامه نتواند از سرايت بحران مالي از يونـان بـه             .  اتحاديه اروپا دارد   يبحران نجات يک تريليون دلار    

ادرات آمريکـا کنـد و رشـد واردات    ساير کشورها و ادامه سيرنزولي يورو جلوگيري نمايد، به احتمال زياد رشد ص       

در اين صورت بايد منتظر ادامه افزايش کسري حـسابجاري آمريکـا در ماههـاي آينـده                 . آن افزايش خواهد يافت   

برابر کسري بودجه ماه مشابه سال      چهار  دلار، يعني تقريباً    ميليارد   ۶۹/۸۲کسري بودجه نيز در ماه آوريل به        .بود

رشد شديد کسري بودجه    .  ميليارد دلار بوده است    ۹۱/۲۰ حدود   ۲۰۰۹يل سال   کسري بودجه در آور   .قبل، رسيد 

ماه آوريل نوزدهمين ماه متوالي اسـت کـه   . در ماه آوريل سالجاري تا حدودي به دليل عوامل تکنيکي بوده است    

 ۳۰منتهـي بـه     (کسري بودجه اين کشور در سال گذشـته مـالي           . بودجه آمريکا با کسري شديد مواجه مي شود       

بـه   )۲۰۱۰ سـپتامبر    ۳۰منتهي به   ( تريليون دلار بود و احتمالاً در سال جاري مالي           ۴/۱حدود  ) ۲۰۰۹پتامبر  س
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 ميليارد دلار رسيد    ۶۸/۷۹۹به  کسري بودجه   در هفت ماهه اول سالجاري      .  تريليون دلار خواهد رسيد    ۵/۱ حدود

يک قـسمت قابـل     . اهش نشان مي دهد   اندکي ک )  ميليارد دلار  ۳/۸۰۲(که نسبت به مدت مشابه سال مالي قبل         

يد اوراق قرضه دولتي توسط بانکهاي مرکزي سـاير کـشورها تـأمين          توجهي از کسري بودجه آمريکا از طريق خر       

 تريليـون دلار از اوراق قرضـه        ۲۶۶/۲ مـاه مـه حـدود        ۲طبق آخرين ارقام منتشره در هفته منتهي به         . مي شود 

مرکزي قرار دارد در نزد بانک مرکـزي آمريکـا بـه عنـوان وديعـه قـرار                 دولتي آمريکا که در تملک ساير بانکهاي        

 درصـد و    ۸/۰ درصد رشد ماهانه در ماه مارس، در ماه آوريل به طور ماهانـه               ۲/۰توليدات صنعتي پس از     . داشت

  درصد در ماه   ۲/۶۹نرخ بهره برداري از ظرفيت توليدي صنايع و معادن از           .  درصد رشد داشت   ۲/۵به طور سالانه    

 درصـد در مـاه آوريـل سـالجاري افـزايش            ۷/۷۳به   درصد در ماه مارس سالجاري       ۱/۷۳ و از آوريل سال گذشته    

ــت ــذاري     .ياف ــرمايه گ ــک س ــستگي بان ــع آن ورشک ــه تب ــدينگي و ب ــران نق ــروز بح ــس از ب ــنعتي پ ــد ص   تولي

 Lehman Brothers پـايين بـودن   اما در ماههاي اخيـر  .  به شدت سير نزولي در پيش گرفت۲۰۰۸ در سپتامبر

  . نرخهاي بهره و عملکرد مطلوب اقتصادي در خارج، به تقويت توليدات صنعتي منجر شد

  

 عمده ترين شاخصهاي اقتصادي آمريکا
                          ماه

  
 شاخصهاي اقتصادي

مارسفوريه  ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

 89 94 95 94 97 98 101 10 10 97 97 97 )صدبه در(نرخ بيکاري

ميليـارد    به(تجاري  موازنه
 )دلار

292 260275320309365 332 364 402 373 397 404 

ســـالانه   درصـــدتغييرات
 124 1311321221025869 5 2111 22 4 صنعتي  توليدات

لانه در شـاخص    تغييرسا
بـه  (قيمت مصرف کننده  

 )درصد
07 13 13 21 15 13 02 18 27 26 21 23 

 رشد سالانه توليد ناخـالص      ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 07 22 56 32 )به درصد(داخلي  
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نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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  منطقه يورو - ۲ 

  

   نوسانات يورو-الف

ــازار تــضعيف شــد   ــر تمــام ارزهــاي اصــلي ب ــورو در براب ــورو در . در هفتــه گذشــته، ي متوســط ارزش ي

بــه .  درصــد کــاهش يافــت١٦/٢هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر دلار  

ــازار   ن ــت ب ــان وق ــاي پاي ــته  رخه ــه گذش ــورک، در هفت ــدوده  نيوي ــورو در مح ــر ي  دلار ٢٣٦٠/١ -٢٧٨١/١ه

  .معامله گرديد

المللــي  و صــندوق بــين وزراي دارايــي و بانکهــاي مرکــزي منطقــه يــورو  روز دوشــنبه پــس از آنکــه

ت يـورو بـه     يـک تريليـون دلار را بـراي تثبي ـ        تقريبـي    بـه ارزش     كمـك اورژانـسي   بـسته   توافـق کردنـد     پول  

بانکهـاي مرکـزي منطقـه يـورو خريـد اوراق بـدهي دولتهـاي محلـي را آغـاز کردنـد                   همچنـين   کار گيرنـد و     

بانـک مرکـزي    .  جـدا شـده و تقويـت گـردد         هتـرين سـطوح چهـارده ماه ـ        پول واحد اروپايي توانست از پـايين      
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اضـر اسـت تـا اوراق قرضـه         هـاي قبلـي اعـلام کـرد ح          اي کـاملاً متنـاقض بـا بيانيـه          نيز در بيانيـه    ECBاروپا  

 ٥٠٠بــر اسـاس توافـق بدسـت آمـده، قـرار اســت       .دولتـي و خـصوصي کـشورهاي عـضو را خريـداري نمايـد      

، بـه صـورت وام و ضـمانت         )معـادل يـک تريليـون دلار      ( ميليـارد يـورويي    ٧٥٠ميليارد يـورو از بـسته نجـات         

رســد  بــه نظــر مــي. مين گــرددالمللــي پــول تــأ  ميليــارد يــورو نيــز از طريــق صــندوق بــين٢٥٠وام باشــد و 

 کـه توسـط امريکـا بــراي مقابلـه بـا بحـران مــالي       ٢٠٠٩ تــا ٢٠٠٧ بـين سـالهاي   ١TARPاسـتراتژي موفـق   

گفتنـي اسـت دولـت امريکـا        . اجرا شد انگيزه اصـلي اعـلام چنـين رقـم کلانـي توسـط اتحاديـه اروپـا باشـد                    

ــغ     ــه مبل ــرد ک ــلام ک ــذکور اع ــرح م ــي ط ــر ٧٠٠ط ــراي جب ــارد دلار را ب ــي ميلي ــشکل  ان داراي ــاي م دار  ه

البته خزانه داري امريکـا بعـدها اعـلام کـرد کـه بازارهـاي مـالي ايـن کـشور نيـازي بـه                         . اختصاص داده است  

  .  ميليارد دلار از مبلغ اختصاص يافته را ندارند٥٥٠تزريق بيش از 

ح گيــري پارلمــان معلــق در انگلــيس تــا ســط دليــل شــکل بــه, در روز دوشــنبه  نيــزپونــد اســترلينگ

د بــر حــزب محافظــه کــار اعــلام کــرد درصــد  دلار تنــزل کــرد امــا پــس از آنکــه ديويــد کــامرون ره ٤٥/١

روز  . بخـشي از زيـان خـود را جبـران نمــود    ل دمـوکرات اســت پـول جزيـره   تـشکيل ائـتلاف بـا حـزب ليبـرا     

 کــه تــا ECBرفتــار متزلــزل . شــنبه بــاز هــم ســايه تــرس و نگرانــي بــر فــضاي معــاملات حــاکم شــد   ســه

 در آينــده MRO2احتمــال افــزايش نــرخ ,  اعتبــار و حتــي اســتقلال ايــن بانــک را زيــر ســوال بــردحــدودي

شـوک ناشـي از بـسته نجـات         , از سـويي ديگـر در بـازار اوراق قرضـه          . نزديک را بـه صـفر درصـد کـاهش داد          

ر  ميليارد يـورويي نتوانـست اثـر چنـداني بـر رونـد معـاملات داشـته باشـد و اوراق قرضـه يونـان و سـاي                            ۷۵۰

ــادي معاملــه شــدند و هزينــه بيمــه نکــول    ــازدهي زي ــرخ ب ــا ن ــدهکار ب  ايــن کــشورها در CDS3دولتهــاي ب

مـشکل اساسـي و بنيـادي حـوزه پـولي يـورو چيـزي نيـست کـه                   . بالاترين سطوح تاريخي خود قـرار داشـت       

واگرايــي عميــق اقتــصادي اعــضاي . بتــوان آن را حتــي بــا ارائــه بــسته هــاي کمــک کــلان برطــرف ســاخت

                                                 
1 Troubled Asset Relief Program 
2 Main Refinance Operation 
3 Credit Default Swap 
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و بــه حــدي رســيده اســت کــه تنهــا بــازنگري در سياســتهاي بودجــه اي و ايجــاد تغييــرات اساســي در  ِيــور

 مـي توانـد بـازار را نـسبت بـه بهبـود اوضـاع و حـل بحـران بـدهي             ۱۹۹۳معاهداتي نظير معاهـده ماسـتريخ       

اکنــون ايــن ســوال مطــرح اســت کــه آِيــاِ يــک تريليــون دلار کمــک  . در منطقــه يــورو خــوش بــين ســازد

نــد از گــسترش بحــران بــه ســاير نقــاط در منطقــه يــورو جلــوگيري نمايــد؟ همــانطور کــه بــه طــور  توا مــي

بازگـشت آرامـش بـه بـازار اوراق قرضـه اسـت تـا از آن                 , ضمني اشاره شد مهمتـرين موضـوع در ايـن رابطـه           

ــاهش داد    ــدهکار را ک ــاي ب ــتقراض دولته ــه اس ــوان هزين ــق بت ــه   . طري ــازدهي اوراق قرض ــپرد ب ــاهش اس ک

در ضــمن همــواره ضــميمه . توانــد دولتهــاي مقــروض را از بخــشي از کمــک هــا بــي نيــاز نمايــد دولتــي مي

ــسته ــاي       ب ــراي دولته ــا ب ــراي آنه ــه اج ــتي اســت ک ــختگيرانه و رياض ــتهاي س ــال سياس ــک، اعم ــاي کم ه

کـشورهايي نظيـر آلمـان نيـز کـه بايـد بـار              . بسيار دردناک بوده و با تبعـات اجتمـاعي همـراه اسـت            , بدهکار

بـه طـور مثـال      . ا را بـر دوش بکـشند مجبـور بـه پـذيرش هزينـه هـاي جـانبي زيـادي هـستند                      عمده کمکه 

در هفته گذشته حزب دسـت راسـتي آلمـان بـه رهبـري آنگـلا مرکـل، اکثريـت مجلـس اعيـان را از دسـت                            

 بــه يونــان  داد و ايــن ماحــصل خــشم مــردم از پــذيرش دولــت ايــن کــشور در ارائــه کمکهــاي ســخاوتمندانه

روز چهارشـنبه بـازهم   . کـه در نهايـت بايـد بـه صـورت ماليـات از مـردم آلمـان تـأمين گـردد                  کمکهايي  . بود

هـاي مکـرر مقامـات اسـپانيا بـراي کـاهش کـسري بودجـه و                وعـده . يورو در برابـر دلار امريکـا تـضعيف شـد          

ــاهش      ــست از ک ــن روز نتوان ــه در اي ــازار اوراق قرض ــال در ب ــت پرتغ ــدهي دول ــق اوراق ب ــروش موف ــي ف حت

ــر ــه  ارزش ه ــورو ب ــد ۲۶۲۸/۱ ي ــوگيري نماي ــيس  .  دلار جل ــزي انگل ــک مرک ــنبه  BoEبان ــز روز چهارش  ني

 درصـد کـاهش     ۲اعلام کرد نرخ تورم اين کشور حتـي بـا تـداوم نرخهـاي پـايين کنـوني بهـره بـه کمتـر از                          

  را تـا پايـان     BoEنبايـد انتظـار افـزايش نـرخ بهـره توسـط             . پيام اين بيانيـه کـاملاً روشـن بـود         . خواهد يافت 

 ۴۸۲۶/۱ايـن خبـر موقعيـت پونـد اسـترلينگ را در برابـر دلار متزلـزل سـاخت و هـر ليـره تـا                           . سال داشـت  

در روزهــاي پنجــشنبه و جمعــه نگرانــي از تــأثير منفــي سياســتهاي رياضــت بــر رشــد  . دلار کــاهش يافــت
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ز پـيش   اقتصادي شکننده منطقه يورو باعـث شـد تـا تقاضـا بـراي فـروش يـورو در برابـر دلار و طـلا بـيش ا                           

  .تنزل بازارهاي سهام در منطقه يورو نيز به تضعيف يورو در برابر ين دامن زد. افزايش يابد

  بازار پولي-ب

 يرا برا MRO٤کليدي خود  نرخ بهره  مه٦روز پنجشنبه  اروپا يبانک مرکزشوراي حکمراني 

 ين نرخ بهره خود براي همچنيبانک مرکز.  اعلام نمود درصد١ر نداد و نرخ آن را يي تغي ماه متوالدوازدهمين

 لازم به ذکر است نرخ بهره.  باقي گذاشتدرصد٧٥/١ز ثابت نگه داشته و نرخ آن را ي را نيلات وام دهيتسه

 هرات در نرخ بهره مربوط به ماه ميين تغي آخر شايان توجه است که. نداشتيرييتغ درصد ٢٥/٠ز با يسپرده ن

به منظور   مرکزي اروپابانک.  رسانددرصد١احد کاهش داده و به  و٢٥نرخ بهره را  ECBباشد که  ي م٢٠٠٩

به  ) ٢٠٠٩تا مه  ٢٠٠٨ اکتبر از( ماه ٨در کمتر از   درصد٢٥/٤از  را MRO نرخ بهرهمقابله با رکود اقتصادي 

   .يک درصد کاهش داد

  اقتصاد داخلي-ج

ــتاتي ــا  ورواس ــار اروپ ــز آم ــردمرک ــلام ک ــه اع ــ تول شــاخص ماهان ــنعت داتي ــهي درص ــ  منطق ورو ي

 ـ ثبـت کـرده اسـت    را در مـاه مـارس   ي درصـد ٣/١ يرشـد   ي مـاه قبـل م ـ  يدرصـد  ٧/٠ ش از رشـد ي کـه ب

 گـزارش شـده    قـبلاً کـه   درصـد ٩/٠ يه ي ـ مربـوط بـه مـاه مـارس از رقـم اول     يدات صـنعت ي ـالبتـه تول . باشد

ته رشـد داش ـ  درصـد  ٩/٦ز در مـاه مـارس   ي ـ نيدات صـنعت ي ـ توليشـاخص سـالانه    .بود اصـلاح شـده اسـت   

 ـ    بزرگتـرين  -آلمـان    صاد اقت ـ از سـوي ديگـر    .  باشـد  ي مـاه گذشـته م ـ     ي درصـد  ٩/٣ش از رشـد     يکه باز هم ب

رشـد اقتـصادي سـه ماهـه         .يافـت  رشـد     درصـد  ٢/٠ سـال جـاري    نخـست در سه ماهـه      -اقتصاد منطقه يورو  

 درصـد مـورد تجديـد نظـر         ٢/٠ اعـلام شـده بـود بـه           صـفر درصـد    که قـبلاً  ايـن کـشور   چهارم سال گذشـته     

 رشـد  ، بـودن زمـستان  ي و طـولان ي نـسب ين کـشور بـا وجـود سـرما        ي ـ آمـار ا   يبنابر اعـلام اداره     . ار گرفت قر

                                                 
4 Main Refinance Operation 
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ن يــاقتــصاددانان انتظــار داشــتند اقتــصاد ا. ش گرفتــه اســتي را در پــي آلمــان رونــد رو بــه رشــدياقتــصاد

اليــا  در ايت . نکنــديرييــتغنــسبت بــه ســه ماهــه قبــل از آن   ٢٠١٠ ســال ييکــشور در ســه ماهــه  ابتــدا

خص  شـا در ضـمن .  درصـد در مـاه مـارس رشـد يافـت     ٥/١ ايـن کـشور    مـصرف کننـده      يشاخص سالانه بها  

 شـده   يکـسان سـاز   يشـاخص   .  دهـد  ي را نـشان م ـ    ي درصـد  ٤/٠ يشي ـز افزا ي ـ مـصرف کننـده ن     ي بها ماهانه

HICP هفتـه ماقبـل     . رشـد داشـته اسـت       درصـد  ٦/١ بـه طـور سـالانه معـادل          ٩/٠ز به طور ماهانـه برابـر        ين

در دوره ســالانه در مــاه مــارس منتــشر شــده بــود کــه نــشان  خص بهــاي توليــد کننــده منطقــه يــورو  شــا

  .  درصد افزايش يافته است٩/٠در ماه مارس اين شاخص داد  مي

  

 ترين شاخصهاي اقتصادي منطقه يورو عمده  

 شاخصهاي               ماه     
 اقتصادي

 آوريل مارس فوريه ژانويه سامبرد نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

   95 94 95 96 98 99 99 99 99 100 100 )به درصد(نرخ بيکاري

     23 76 173 33 13 130 38 41 89 33 )ميليارد دلار به(تجاري موازنه

     18 169159151128 1137 39 15 38صنعتي  توليدات درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

00 01 07 02 03 01 05 09 10 09 14 15 

 رشد توليد ناخالص داخلي        ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 01 04 00 02 )به درصد(
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  ژاپن -٣

  

  ين  نوسانات –ف ال

ــن  ــه گذشــته، ي ــورد بررســي   در هفت ــر تمــام ارزهــاي عمــده م ــن در براب ــاداژاپ ــه اســتثناي دلار کان  ب

در متوســط ارزش يــن در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل . تقويــت گرديــد

گذشـته هـر دلار    هفتـه  ، در مـذکور بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار         . يافـت درصـد افـزايش     ٠٦/٠بازار نيويـورک  

  . ين معامله گرديد٤١/٩٢-٢٣/٩٣در محدوده 

در روز دوشنبه خبر مربوط بـه يـک برنامـه کمـک اضـطراري بـه يونـان جهـت حـل بحـران مـالي ايـن                             

ــد  ــشر گردي ــشور منت ــه ســقف آن  . ک ــن کمــک ک ــورو ۷۵۰اي ــارد ي ــي ( ميلي ــادل تقريب ــون دلار۱مع   )  تريلي

از سـوي ديگـر بانکهـاي       . و صـندوق بـين المللـي پـول تـأمين خواهـد شـد              مي باشد با همکاري اتحاديه اروپـا        

همچنــين بانــک . مرکــزي در واکــنش بــه ضــعف اخيــر دلار اقــدام بــه گــشايش خطــوط ســوآپ دلار نمودنــد 

ايــن مــوارد بــه ترقــي بازارهــاي . مرکــزي اروپــا تــصميم بــه خريــد اوراق قرضــه دولتــي منطقــه يــورو گرفــت 

         نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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ــن دلا. ســهام منجــر شــد ــه اي ــا ب ــورو کــاهش يافــت بن ــر دلار و ي ــن در براب ــل ارزش ي در روز ســه شــنبه . ي

ــه اطمينــان     ــه کــارايي آن ب ــسبت ب ــستند ن ــالي، نتوان ــسته نجــات م ــر روي ب ــا تأمــل بيــشتر ب کارشناســان ب

از ســوي .برســند و در مــورد توانــايي يونــان جهــت حــل مــشکل کــسري بودجــه بطــور جــدي ترديــد داشــتند

دومـين  -Mizuhoز بـه نقـل از يـک منبـع آگـاه خبـر داد کـه گـروه مـالي          ديگر در اين روز خبرگـزاري رويتـر    

.  ميليــارد دلار ســهام عــادي مــي باشــد ۷/۸  انتــشاردرصــدد افــزايش ســرمايه از طريــق-بانــک بــزرگ ژاپــن

نگرانــي نــسبت بــه اوضــاع اقتــصادي منطقــه يــورو ســبب شــد در ايــن روز و روز چهارشــنبه شــاخص اصــلي  

ــو   ــهام توکي ــازار س ــ(Nikkei)ب ــد تن ــدا کن ــال از  . زل پي ــتريت ژورن ــشريه وال اس ــايت ن ــنبه س در روز چهارش

ــزرگ     Morgan Stanleyانجــام تحقيــق و تفحــص مقامــات فــدرال در مــورد برخــي اتهامــات مــالي بانــک ب

ــا وام هــاي    . خبــر داد ــزار مــالي مــشتقه مــرتبط ب ايــن اتهامــات شــامل فريــب ســرمايه گــذاران در زمينــه اب

ــد  ــي باش ــي م ــه دلا . رهن ــا ب ــنبه و     بن ــه ش ــاي س ــورو در روزه ــر دلار و ي ــن در براب ــده ارزش ي ــاد ش ــل ي ي

ــود  ــي پيمـ ــير نزولـ ــنبه سـ ــصحيحات   . چهارشـ ــراي تـ ــت بـ ــه، موقعيـ ــنبه و جمعـ ــنج شـ ــاي پـ   در روزهـ

ــد    ــراهم ش ــورويي ف ــدهاي ي ــق خري ــي از طري ــروش     . تکنيک ــه ف ــوط ب ــر مرب ــشار خب ــه انت ــصوص ک ــه خ   ب

  ذ سياسـتهاي مـالي انقباضـي در اسـپانيا سـبب تـشويق              موفقيت آميـز اوراق قرضـه دولتـي در پرتغـال و اتخـا             

ــد  ــورويي ش ــدهاي ي ــت    . خري ــت از آن داش ــشره اي حکاي ــزارش منت ــه گ ــه در روز جمع ــندوق البت ــه ص   ک

 Kokusai Asset Management's Global Sovereign – دومـــين صـــندوق مـــديريت اوراق قرضـــه در

ايـن اقـدام بـه      .  درصـد کـاهش داده اسـت       ۸/۴مـه    دارايي هاي يورويي خود را از پايـان مـارس تـا دهـم                -دنيا

انتـشار ايـن خبـر و در بعـد وسـيعتر مـسأله خـروج                . دليل نگراني از بحـران مـالي اروپـا صـورت گرفتـه اسـت              

امــا در نهايــت . ســرمايه گــذاران ژاپنــي از منطقــه يــورو، رونــد صــعودي يــورو را در روز جمعــه محــدود نمــود

  .ر دو روز آخر هفته سير نزولي پيمود ارزش ين در برابر پول واحد اروپايي د
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  وضعيت اقتصادي-ب

 واحـد رشـد داشـت کـه در نـوع خـود       ٤/٤شاخص آينده نگر در مـاه مـارس نـسبت بـه مـاه قبـل از آن              

بـراي  . ايـن سـيزدهمين مـاه متـوالي اسـت کـه شـاخص آينـده نگـر افـزايش مـي يابـد                       . بي سابقه مـي باشـد     

شاغل جديــد و احــساس مــصرف کننــدگان مــورد ارزيــابي محاســبه ايــن شــاخص مــواردي همچــون تعــداد مــ

شـاخص  . قرار مي گيـرد و بـه نـوعي پـيش بينـي کننـده شـرايط اقتـصادي درچنـد مـاه پـيش رو مـي باشـد                             

ــه ٤/٤٧اعتمــاد فعــالان بخــش خــدمات از  ــالغ گرديــد٨/٤٩ در مــاه مــارس ب در محاســبه .  در مــاه آوريــل ب

نـدگان تاکـسي تـا کارکنـان هتـل هـا و رسـتوران هـا                 اين شـاخص ديـدگاههاي فعـالان بخـش خـدمات از ران            

   . نيز ناميده مي شوند" ناظران اقتصاد"اين فعالان به عنوان . مورد سنجش قرار مي گيرد

  

 عمده ترين شاخصهاي اقتصادي ژاپن
                                     

  ماه
  

 شاخصهاي اقتصادي

 مارس فوريه ژانويه دسامبر امبرنو اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

 500 520 540 570 550 530 520 530 520 490 490 500 )به درصد(نرخ بيکاري

 066 297 562 419 202 582 894 412 604 068 722 1056 )ميليارد دلار به(تجاري موازنه

صـنعت   توليدات  ماهانه  درصدتغييرات
 ي 

3070 2950 2350 2270 1900 1840 1510 420 510 1850 3130 3070 

تغييرســالانه در شــاخص قيمــت   
 )به درصد(مصرف کننده

010 110 180 230 220 220 250 190 170 130 110 120 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلي   ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩ماهه سومسه  ٢٠٠٩سه ماهه دوم
   89 58 51 )درصد(
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

 .برابــر تمــام ارزهــاي اصــلي باســتثناي يــورو تــضعيف گرديــد در هفتــه گذشــته، ليــره اســترلينگ در 

ــل در ب     ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــره در هفت ــط ارزش لي ــر دلار متوس  ٨٠/١راب

ــازار  . درصــد کــاهش يافــت ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ــورک، در هفتــه گذشــته ب ــره در محــدوده نيوي هــر لي

  .دلار معامله گرديد ٤٥٣٨/١-٤٩٦٠/١

 ٥٠٠٤ درصـد رشـد داشـت و بـه           ٤/١پوند استرلينگ در روز دوشنبه دهم ماه مه در برابر دلار آمريکا،             

 دليل رونق هاي بازار دارايي هاي ريسک دار بود، اما در برابر يـورو و بـا                  دلار رسيد که اين افزايش تا حدودي به       

 اين درحـالي اسـت کـه نگرانـي هـاي سياسـي درمـورد                . پنس دست يافت   ٦٠/٨٦ درصد به    ٦/٠کاهشي معادل   

تشکيل کابينه انگلستان باعث گرديد که نرخ برابري پوند در برابر دلار آمريکا با کاهـشي يـک سـاله روز جمعـه                       

اما در روز دوشنبه، به دليل حمايت بانک مرکزي اروپا از حوزه يـورو،              .  دلار برسد  ٤٤٧٥/١تم ماه مه به مقدار      هف

  .سترلينگ تقويت گرديدپوند ا
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در روز سه شنبه يازدهم ماه مه پوند استرلينگ به دليل نااطميناني سياسـي ناشـي از انتخابـات تحـت                     

 دلار رسيد، اما در آخرشب همان روز بـه  ٤٧٢٩/١ درصد کاهش به ٨/٠ا فشار قرار گرفت و در برابر دلار آمريکا ب   

 درصد افـزايش بـه      ۸/۰ رهبر حزب محافظه کار به نخست وزيري انگلستان، با           ديويد کامرون دليل انتخاب آقاي    

  . دلار رسيد۴۹۵۸/۱

پـنجم ارزش    تاکنون به يک     ۲۰۰۷بنابه گزارش رويترز در سيزدهم ماه مه پوند استرلينگ از نيمه سال             

درايـن روز پونـد     . برابري خود دربرابر ارزهاي عمده که شريک تجاري او محسوب مي شوند تقليـل يافتـه اسـت                 

   دلار رسـيد کـه البتـه افـشاي          ۴۷۸۰/۱ درصد در برابر دلار آمريکـا بـه مقـدار            ۳/۰استرلينگ با کاهشي معادل     

.  بود در تشديد فشار بر پوند مؤثر بـوده اسـت   داده هاي مربوط به کسري تجاري اين کشور که بيش از حدانتظار           

 درصد رسيد و ارزش برابـري ليـره در برابـر دلار             ۸/۰در ساعات مياني روز سيزدهم ماه مه ميزان اين کاهش به            

 دلار  ۴۷۰۰/۱ دلار سقوط کرد و سپس با اندکي افزايش به           ۴۶۷۳/۱ دلار رسيد و سرانجام به       ۴۷۹۰/۱آمريکا به   

موجـب انـدکي افـزايش      ي دولت جهت کـاهش کـسري بودجـه           ميليارد پوند  ۶ط به کاهش    اما خبر مربو  . رسيد

 پـنس  ۷۰/۸۵ درصد کاهش بـه  ۶/۰پوند انگلستان همچنين در برابر يورو سقوط نمود وبا   . اعتماد به پوند گرديد   

ي سياسـي   بديهي است دو عامل کسري بودجه و تجاري مزمن اين کشور همراه با نااطمينـان              . در برابر يورو رسيد   

در روز چهاردهم ماه مه پوند استرلينگ به دليل . از علل تشديد سقوط ليره در برابر ارزهاي عمده دنيا بوده است           

ناهنجاري هاي ناشي از انتخابات و همچنين نگراني از چگـونگي مهـار بـدهيهاي هنگفـت دولتـي در برابـر دلار                       

رچند که در اوايل روز ارزش برابري آن در برابر دلار           ه.  دلار رسيد  ۴۵۶۷/۱ درصد کاهش داشت و به       ۲/۰آمريکا  

 ۶۰ تـا    ۴۰ي درمورد کـسري     نلي نگرا و. پنس رسيد  ۳۴/۸۵ درصد کاهش به     ۴/۰اما يورو با    .   بود  ۴۴۹۶/۱آمريکا  

 ميلياردي تسويه شود همچنان پونـد اسـترلينگ را تحـت            ۲۰۱۴ميليارد پوندي کشور انگلستان که بايد تا سال         

  . استفشار قرار داده 
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  تحولات پولي -ب

بسياري از اقتصاددانان پيش بيني مي کنند که بانک مرکزي انگلستان تا سـال آينـده نـرخ بهـره را در                      

لذا چـشم انـداز تحـولات    .  صدم درصد تغيير دهد۵۰ درصد نگه داشته و فقط در سه ماهه اول     ۵/۰سطح پايين   

معني دار در نرخهاي بهره را تا سال آينده پـيش بينـي             پولي و تورمي و حتي بخش واقعي در انگلستان افزايش           

  .نمي کنند

رسيد حتي اگـر    خواهد   درصد   ۲ هدد که تورم به زير نرخ هدفگذاري ش       بانک مرکزي انگلستان اعلام نمو    

لـذا پـيش بينـي      . نرخهاي بهره در سطح پايين فعلي قرار داشته و دولت انقباض مالي شديدتري را اعمال نکنـد                

ظـرف دوسـال آينـده خواهـد      درصد ۴/۱کزي انگلستان حاکي از آن است که نرخ تورم در حدود    جديد بانک مر  

نـرخ  .  درصد نگهداري شود   ۵/۰اگر نرخهاي بهره مطابق انتظارات بازار باشند و اگر نرخ بهره فعلي در سطح               . بود

  . درصد خواهد بود۲تورم طبق پيش بيني زير 

  

  اقتصاد داخلي -ج

 ٤/٦رفت اين کسري  انتظار مي. ميليارد پوند رسيد٥/٧ر ماه مارس به  دانگليسکسري تجاري 

 ميليارد پوند مورد تجديد ٢/٦به  ميليارد پوندي مربوط به ماه فوريه ٣/٦همچنين کسري . ميليارد پوند باشد

اعلام  ميليارد ٧/٣کسري تجاري در بخش کالا و خدمات در ماه مارس برابر در اين بين  .نظر قرار گرفت

البته انتظار مي رفت کسري تجاري ماه مارس برابر .  ميليارد پوند بود٢/٢ اين رقم در ماه فوريه برابر .رديدگ

 ميليارد ١/٤ ميليارد پوند بوده که کمتر از رقم ٨/٣مازاد تجاري در بخش خدمات نيز .  ميليارد پوند باشد٥/٢

 .رسيد ميليارد پوند ٧/٩ جاري به خست سالنمجموع کسري تجاري در سه ماهه  .پوندي ماه فوريه مي باشد

از سويي  .را ثبت کرده بود ميليارد پوند ٧/٨ ،٢٠٠٩اين رقم در سه ماهه پاياني ساللازم به ذکر است که 

رشد ماه مارس بيشتر .  رشد داشت درصد٢شاخص بهاي توليدات صنعتي انگليس از ماه فوريه تا مارس ديگر 

رشد سالانه توليدات صنعتي . بودصدي ماه فوريه ژ در٩/٠دانان و افزايش  درصدي اقتصاد٣/٠از پيش بيني 

شاخص توليدات .هاي قبلي بود بيني در ماه مارس بود که شش برابر بيشتر از ميزان پيش  درصد٢نيز معادل 
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 نسبت به ماه فوريه افزايش  درصد٢/٢ درصدي توليدات گاز و نفت، در ماه مارس ٤/٢معدني علاوه بر رشد 

 شاخص سالانه آن با ودر ماه مارس رشد داشت  درصد ٣/٢شاخص ماهانه  توليدات کارخانه اي نيز . اشتد

  . شد درصدي مواجه ٣/٣افزايشي 

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

مارس وريهف ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

   730 760 780 790 780 780 790 780 780 780 800 )به درصد(نرخ بيکاری

   51 41 43 4331 49 51 47 39 59 309 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   1231241099711910884 60 36 16 01 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

30 320 180 180 160 110 150 190 29 35 3 340 

سه ماهه  ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩چهارم

 )به درصد(
���� ���� ���� ��� 
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک )
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تاريخ
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مري
ر آ
دلا

  طــلا-٥

  

 ٣٢/٣متوسط قيمت طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط قيمت آن در هفته ماقبل در بازار نيويورک                  

 آخر وقت بازار مذکور ، در هفته گذشـته قيمـت هـر اونـس طـلا در محـدوده                     ي به نرخها  .افزايش داشت درصد  

  . دلار در نوسان بود١٥/١٢٠٣-٣٥/١٢٤٠

. چهـارمين هفتـه متـوالي موفـق شـد رونـد صـعودي خـود را تـداوم بخـشد                    هفته گذشته طـلا بـراي       

نگرانــي از نکــول بــدهي هــاي يونــان و گــسترش بحــران بــدهي بــه ســاير کــشورهاي منطقــه يــورو، احتمــال  

افــزايش فــشارهاي تــورمي ناشــي از سياســتهاي فــوق انبــساطي و متوقــف مانــدن نرخهــاي بهــره در ســطوح  

  .اي افزايش در هفته گذشته بودندپايين، مهمترين محرک هاي طلا بر
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ــزات قيمتــي لنــدن و نيويــورک کمتــر از يــک درصــد کــاهش يافــت    ــازار فل . طــلا روز دوشــنبه در ب

 بـه ارزش    نجـات مـالي   بـسته   بـراي ارائـه      وزراي دارايـي اتحاديـه اروپـا       علت ايـن کـاهش انتـشار خبـر توافـق          

هـا و ايجـاد آرامـش در بـازار اوراق قرضـه                بـدهي  بـا هـدف مقابلـه بـا بحـران          اين توافـق  .  بود يک تريليون دلار  

بلافاصــله پــس از انتــشار ايــن خبــر شاخــصهاي . و جلــوگيري از ســقوط پــول واحــد اروپــايي حاصــل گرديــد

خريـد اوراق  نيـز از روز دوشـنبه   بانکهـاي مرکـزي منطقـه يـورو       . سهام و معـاملات پـر ريـسک تقويـت شـدند           

هـاي مرکـزي پيـشروي يـورو در برابـر سـاير ارزهـا                 اقـدام بانـک   ايـن   . از سـر گرفتنـد    بدهي دولتهاي محلي را     

روز دوشــنبه در حــالي کــه شــوک اوليــه بــسته نجــات يــک تريليــون دلاري منجــر بــه  . را بــه دنبــال داشــت

ــه ســطح   ــا فــروکش کــردن  ١١٨٣کــاهش قيمــت طــلا در ســاعات اوليــه ب  دلار گرديــد امــا در ادامــه روز، ب

يکـي از عوامـل مهمـي کـه باعـث           .  دلار بازگـشت   ١٢٠٠بـالاي خـط     قيمت طـلا مجـدداً بـه        , اثرات اين شوک  

ــي       ــد و حت ــت نماي ــدي را ثب ــاي جدي ــرراً رکورده ــته، مک ــه گذش ــد هفت ــده اســت قيمــت طــلا طــي چن ش

ــي از شــرايط     ــورو و طــلا دهــد، نگران ــه همبــستگي منفــي ي همبــستگي منفــي دلار و طــلا جــاي خــود را ب

ــه کــشورهايي   ــان و تــرس از گــسترش آن ب ــا  , همچــون پرتغــال بحرانــي يون ايرلنــد و حتــي اســپانيا و ايتالي

تــرس و نگرانــي از . روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه طــلا بــاز هــم رونــد صــعودي خــود را ادامــه داد . اســت

 ETF. آينده بازارهـاي مـالي اروپـا و حتـي امريکـا، سـرمايه گـذاران را بـه خريـدهاي فيزيکـي طـلا سـوق داد                           

ــي   ــت م ــه طــلا فعالي ــه در زمين ــايي ک ــيش از   ه ــنبه ب ــق شــدند در روز چهارش ــد موف ــارد دلار ٣/٢کنن  ميلي

 درايـن روز بـه بــيش از   - طلايــي جهـان ETF بزرگتـرين  -و موجــودي طـلاي اسـپايدر  . سـرمايه جـذب کننـد   

هـاي کوچـک طـلا در         تقاضـاهابي خُـرد نيـز بـه شـکل تقاضـا بـراي سـکه و شـمش                  .  تن افزايش يافـت    ١١٩٢

متـولي ضـرب سـکه در اتـريش اعـلام کـرد       . اي در حـال افـزايش بـود    هاروپا و امريکـا بـا سـرعت خيـره کننـد       

.  مـه، بــه انــدازه ســه ماهــه نخـست ســال، ســکه طــلا فروختــه اســت  ١١ آوريــل تــا روز ســه شــنبه ٢٦کـه از  

همـين وضـعيت    .  برابـر شـده اسـت      ١٠خريد سکه وشـمش در سـوئيس نيـز از ابتـداي سـال مـيلادي جـاري                   
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 تعــداد قراردادهــاي فيــوچرز - بخــش کـالايي بــورس نيويــورک - Comex در بــازار. شــود مــي در امريکـا ديــده  

پـس از آنکـه طـلا در        .  نزديـک شـد    -هـاي رهنـي        در ابتـداي بحـران وام      - ٢٠٠٧خريد طلا بـه رکـورد سـال         

ــه  ــاي س ــيش از    روزه ــوع ب ــنبه در مجم ــنبه و چهارش ــد ٥/٣ش ــدود (  درص ــت،  )  دلار٤٠در ح ــزايش ياف اف

ــودگير   ــه س ــدام ب ــران اق ــه گ ــدمعامل ــشنبه نمودن ــاي   .ي در روز پنج ــات بانکه ــراه عملي ــه هم ــسئله ب ــن م اي

مرکزي اروپا براي خريد اوراق قرضـه دولتـي باعـث شـد تـا طـلا در روز پنجـشنبه نتوانـد بـه پيـشروي ادامـه                             

روز جمعـه نيـز قيمـت طـلا تغييـر چنـداني نداشـت و در سـطوح روز قبـل بـاقي                        . دهد و اندکي کاهش يافـت     

 قيمـت نفـت کـاهش يافتـه بـود و بازارهـاي سـهام بـا افـت همـراه بودنـد، معاملـه گـران                            در اين روز که   . ماند

ــه فــروش طــلا شــدند    ــود مجبــور ب ايــن . بــراي جبــران زيانهــاي خــود کــه ناشــي از افــت بازارهــاي مــالي ب

 دلار در هـر انـس بـه نوسـانات خـود در هفتـه                ٥٧/١٢٢٧تحرکات در مجمـوع باعـث شـد تـا طـلا در قيمـت                

  .دگذشته پايان ده
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک )
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 

300
400
500
600
700
800
900
1000
1100
1200
1300
1400

مه

وئ
ژ

وئ
ژ

ت
او

تام
سپ

بر
اکت وام
ن

سام
د

نو
ژا ور
ف

ار
م

ور
آ مه

وئ
ژ

وئ
ژ

ت
او

تام
سپ

بر
اکت وام
ن

سام
د

نو
ژا ور
ف

ار
م

ور
آ مه

تاريخ
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 نفت -۶

  
متوســط بهــاي نفــت خــام پايــه آمريکــا درهفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در  

در هفتـه گذشـته هربـشکه         بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور،             .  درصد کـاهش يافـت     ۵۵/۶بازار نيويورک   

  .  دلار معامله گرديد۶۱/۷۱-۸۰/۷۶نفت خام پايه آمريکا در محدوده 
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بــه منطقــه )  تريليــون دلار۱معــادل ( ميليــارد يــورويي ۷۵۰در روز دوشــنبه خبــر مربــوط بــه کمــک 

انتـشار ايـن خبـر مـوجي از خوشـبيني در بـازار              . يورو با هدف تثبيت پول واحـد ايـن منطقـه، منتـشر گرديـد              

 اوپــک، پــيش بينــي کــرد کــه فــشار البــدري، دبيرکــل... عبــدا. کالاهــاي اساســي ازجملــه نفــت ايجــاد نمــود

درپـي  .  دلار شـود   ۸۰صعودي ناشي از تـأثيرات ايـن برنامـه باعـث صـعود قيمـت نفـت و گذشـتن آن از مـرز                         

ــت شــد؛ بطوريکــه رشــد شــاخص     ــه شــدت تقوي ــز ب ــازار ســهام ني ــازار  S&P 500آن ب ــت ب ــل وق  در اواي

اولــين روز هفتــه ســير صــعودي بنابــه ايــن دلايــل بهــاي نفــت در . نيويــورک در نــوع خــود بــي ســابقه بــود

در روز سه شنبه تحليـل گـران بـا تأمـل بيـشتر بـر روي برنامـه نجـات مـالي منطقـه يـورو نـسبت بـه                     . پيمود

اينکه برنامه فوق بتوانـد مـشکلات بـدهي يونـان را حـل نمـوده و از گـسترش بحـران بـه سـاير نقـاط منطقـه                              

له ســبب ضــعف يــورو و بازارهــاي ســهام ايــن مــسأ.يــورو جلــوگيري نمايــد بطــور جــدي دچــار ترديــد شــدند

ــد ــر   . گردي ــسيار معتب ــي ب ــر مؤســسه نفت ــال در بخــش خــصوصي -APIازســوي ديگ ــه  - فع ــرد ک ــلام ک  اع

 هزاربــشکه و Cushing ۷۸۳ مــه در منطقــه اســتراتژيک ۷موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه 

 نفــت فـشار نزولـي زيــادي وارد   ايـن عوامــل بـر بهـاي   .  هــزار بـشکه افـزايش يافتــه اسـت   ۳۶۲درکـل آمريکـا   

ــود ــهاي     . نم ــا طــي گزارش ــرژي آمريک ــات ان ــل اطلاع ــک و اداره ک ــازمان اوپ ــن روز س ــاملات اي ــه مع در ادام

جداگانــه اي اقــدام بــه انتــشار پــيش بينــي هــاي خــود از ميــزان تقاضــاي جهــاني بــراي نفــت در ســالجاري  

ــد ــيلادي نمودن ــوق   . م ــاد ف ــه هــردو نه ــشان مــي داد ک ــن گزارشــها ن ــي خــود  اي ــيش بينــي هــاي قبل در پ

همچنـين دو گـزارش منتـشره ديگـر نيـز حـاکي از ادامـه رشـد تقاضـاي چـين                      . تجديدنظر صعوي نموده انـد    

 مـه  ۷ درصـدي تقاضـاي خـرده فروشـي بنـزين در آمريکـا در هفتـه منتهـي بـه              ۴/۱براي نفـت خـام و رشـد         

ــود ــي بهــاي نفــت خ ــ  . ب ــد نزول ــار تاحــدي موجــب برگــشت رون در روز چهارشــنبه . ام شــدانتــشار ايــن اخب
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گــزارش هفتگــي اداره کــل اطلاعــات انــرژي آمريکــا از وضــعيت موجــودي انبــار نفــت و فــرآورده هــاي عمــده 

  :نفتي اين کشور به شرح جدول زير منتشر گرديد
 کاي موجودي انبار نفت آمر-١جدول 

موجودی انبار در هفته منتهی به  داتيتول
 )ارقام به ميليون بشکه(٠٧/٠٥/٢٠١٠

درصد تغيير نسبت به 
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت 
 مشابه سال قبل

 3625 053 165 نفت خام

 1538 092 281 ريان تقطي ميفراورده ها

 2221 126 506 نيبنز

محـل تحويـل محمولـه هـاي        – Cushingبراساس ايـن گـزارش ، موجـودي انبـار نفـت خـام منطقـه                 

 مـه نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن افـزايش              ۷ در هفتـه منتهـي بـه         – NYMEXزار  نفتي مبادلـه شـده در بـا       

گـزارش مزبـور نـشان مـي دهـد کـل ذخـاير        .  ميليـون بـشکه رسـيده اسـت       ۳۷يافته و بـه سـطح بـي سـابقه           

 مـه نيـز     ۷نفت خام آمريکا، که طـي پـانزده هفتـه اخيـر تنهـا يـک بـار کـاهش داشـته، درهفتـه منتهـي بـه                             

ــزايش۹/۱ ــشکه اف ــود   ميليــون ب ــز بيــشتر ب ــه کــه از پــيش بينــي کارشناســان ني ــه .  يافت ــوط ب ــأثيرات مرب ت

ــود     ــا ب ــرآورده حکمفرم ــن ف ــازار اي ــر ب ــز ب ــت، در روز پنجــشنبه ني ــاير نف ــزايش ذخ ــه . اف ــه ادام در روز جمع

نگرانيهــا نــسبت بــه رونــد بهبــود اقتــصاد يونــان موجــب شــد کــه ارزش يــورو در برابــر دلار، بــه پــايين تــرين 

کليــه عوامــل يادشــده . افــت شاخــصهاي ســهام نيــز ادامــه داشــت .  مــاه گذشــته برســد۱۸ســطح خــود در 

  . موجب شد که بهاي نفت درچهار روز اول هفته سير نزولي بپيمايد
  

             ٢٠١٠ مه ۱۴ به يمت  نفت خام در هفته منتهي ق-٢جدول 

  خيتار           
  

 عنوان 
 متوسط هفته مه١٤جمعه  مه١٣پنجشنبه  مه ١٢چهارشنبه  مه ١١سه شنبه  مه ١٠دوشنبه 

 7680 7637 7565 7440 7161 7497 کايه آمري نفت پا

 8012 8049 8120 8011 7718 7982 نفت برنت

 7808 7753 7829 7843  7797  نفت اوپک 
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