
 

   وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

ــازار ارز نيويــورک ، دلار در مقابــل اکثــر ارزهــاي عمــده تــضعيف شــد  ۲۰۱۰ ســپتامبر ۲۰روز دوشــنبه  ــه اقتــصاد آمريکــا توســط فــدرال رزرو، عامــل عمــده تــضعيف دلار    .  در ب احتمــال تزريــق محــرک هــاي بيــشتر ب
ــود ــه درآمــد   -ا روز ســه شــنبه برگــزار مــي شــود و احتمــال اعمــال سياســتهاي انبــساطي کمــي بيــشتر    جلــسه سياســتگذاري بانــک مرکــزي آمريک ــ. در ايــن روز ب ــايين تــر آورده و ب ــازدهي اوراق قرضــه پايــه را پ  کــه ب

 باعــث شــد دلار اســتراليا بــه بــالاترين ســطح دو ســاله  زيــرا اعلاميــه بانــک مرکــزي اســتراليا.  تفــاوت در سياســتگذاري بانــک هــاي مرکــزي عمــده را پررنــگ تــر نمــود -حاصــل از دارايــي هــاي دلاري صــدمه مــي زنــد
ــد ــدا کنــد     Glenn Stevens. صــعود نماي ــزايش پي ــده اف ــرخ هــاي بهــره اســتراليا در آين ــدواري کــرد ن ــيس بانــک مرکــزي اســتراليا اظهــار امي ــر منتظــرة   .  ، رئ ــر غي ــشره در مــورد عــدم تغيي در ايــن روز اطلاعــات منت

 دلار نيــز برســد ۳۱۲۰/۱تقويــت ســهام شــرکت هــاي اروپــايي بــه يــورو کمــک نمــود کــه در مقــاطعي از روز بــه ســطح   . پتامبر تــأثير محــدودي بــر نوســانات دلار داشــت شــاخص ســازندگان مــسکن آمريکــا در مــاه س ــ
ــا    ــورو ب ــان روز ي ــاملات پاي ــا در مع ــه ســطح   ۱/۰ام ــل ب ــا روز قب ــسه ب ــورد و .  دلار رســيد۳۰۶۱/۱ درصــد تقويــت در مقاي ــي در م ــن روز نگران ــود   در اي ــه ب ــورو ســايه انداخت ــر ي ــان ب ــد همچن ــالي ايرلن دلار در . ضــعيت م

ــازار معاملــه شــد  ــازار، هــراس داشــتند     . مقابــل يــن در ســطح محــدودي در ب ــرا بازارهــاي مــالي در ژاپــن تعطيــل بــود و ســرمايه گــذاران از نگهــداري زيــاد يــن پــس از مداخلــه هفتــه گذشــته ژاپــن در ب دلار در روز . زي
   . درصد تضعيف شد۱/۰دوشنبه در مقابل ين 

  بورس فلزات قيمتي

ادامه خريد طلا توسط صندوق ها ی سرمايه گذاری بدنبال تضعيف دلار و انتشار گزارشـي کـه حـاکي      . روز دوشنبه در بازار نيويورک، بهاي طلا براي سومين روزکاري متوالي تقويت شد و به رکورد جديدي دست يافت                  
معامله گران مي گويند بازار بر جلسه سياست گذاري روز سه شنبه فدرال رزرو آمريکـا تمرکـز   . در حالت سکون بود، از عوامل عمده تقويت بهاي طلا در اين روز به شمار مي آيند               از باقي ماندن شاخص سازندگان مسکن       

ند اما اگر بهبود اقتصادي تداوم نداشته باشد، بانک مرکزي آمريکا ممکن اسـت تـصميم بگيـرد کـه اوراق قرضـه                    اکثر اقتصاددانان اعمال برنامه هاي انگيزشي اقتصادي جديد از سوي فدرال رزرو را انتظار ندار              . نموده است 
توسـط فـدرال رزرو ، بـسياري از    احتمال اعمال محرک هـاي اقتـصادي   . دولتي آمريکا را در سطح وسيعي خريداري نمايد که يک سياست انبساطي کمي شناخته شده مي باشد و مي تواند باعث افزايش تمايل به طلا گردد          

 تن ديگر افزايش داده ۶ اعلام نمود ذخيره طلاي خود را در روز جمعه - بزرگترين مؤسسه ذخيره کننده طلاي جهان- SPDR Gold Trustمؤسسه . معامله گران را به افزايش قيمت طلا در آينده اميدوار نموده است 
لازم بـه ذکـر اسـت کـه بهـاي      .  ثابت بود قيمت نقره در روز دوشنبه تقريباً.  ذخيره کننده نقره جهان است نيز اعلام نمود که ذخاير خود را افزايش داده استETFرين که بزرگتiShares Silver Trustمؤسسه . است

  . ماهه رسيد۴، افزايش يافت و به بالاترين سطح بهاي گروه فلزات پلاتين نيز در راستاي تقويت بهاي طلا.  درصد رشد داشته است۱۷نقره به تنهايي در پنج هفته اخير ، 

    بورس نفت خام 
بدليل افزايش جو خوش بيني در مورد روند بهبود اقتصادي جهـان و تـضعيف      روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني پس از چهار روز روند نزولي و بدنبال افزايش قابل توجه شاخص هاي بازارهاي سهام ،که خود                        

افزايش بهاي نفت خام همچنين تحت تأثير کاهش قابل انتظار در موجودي انبار نفت خام در ايالات متحده آمريکا، بدنبال ايجـاد اخـتلالات نـشتي در    . لار  صورت گرفته بود، تقريباً به ميزان دو درصد افزايش يافت  ارزش د 
از کانـادا  Enbridgeبع بازار ديگر علت افزايش بهاي نفت خام انتظار کاهش موجودي انبارنفت خام بدليل مشکلات فني خطوط انتقال نفـت شـرکت                   منا. خطوط لوله اصلي ارسالي از کانادا به آمريکا در هفته گذشته، بود           

 ميليـون بـشکه بـدليل وقـوع نـشتي در خـط لولـه        ۹/۱بار نفت خـام تـاميزان   طبق نظرسنجي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز از ده نفر تحليل گر بازار نفت ، انتظار  مي رودمي رسد که موجودي ان    . به امريکا بوده است     
Enbridge              ين همچنين طبق اين گزارش پيش بيني مي شود که موجودي انبار بنـز .  نمي نمايند کاهش يافته باشد، گرچه معامله گران احتمالاً به ارقام اين هفته که بيانگر ماهيت کوتاه مدت اختلال در عرضه مي باشد توجه

   . ميليون بشکه افزايش را نشان مي دهد۳/۰طبق انتظارات موجود به ميزان " نفت حرارتي و ديزل"  ميليون بشکه کاهش يافته است در حاليکه موجودي انبار ۱/۰تا ميزان 

  بورس وال استريت
ــأثير توقــف طــولاني شــاخص در ســطح       ــالي آمريکــا تحــت ت ــا ،کــه     روز دوشــنبه ارزش شــاخص هــاي ســهام بازارهــاي م ــشره شــرکت ه ــار مطلــوب منت ــين  مجموعــه در اخب ــازار و همچن ــه  تکنيکــي  ب ــالاتر از دامن ب

ــالطبع خــوش بينــي هــاي ســرمايه گــذاران را افــزايش داد، افــزايش يافــت    ايــن توقــف نيــز يــک روز قبــل از  نشــست فــدرال رزرو اتفــاق افتــاد  کــه انتظــار مــي رفــت طــي آن بانــک مرکــزي مجــدداً تعهــد خــود را      . ب
حجـم معــاملات بـازار ســهام نيـز در بــازار    . امـا بــه نظـر نمــي رسـد کــه  ايـن نهــاد  اقـدامات جديـدي را بــه منظـور تــسهيل سياسـت پــولي اعمـال نمايــد         . رخـصوص جلـوگيري از رونــد نزولـي پرتفــوي خـود اظهارنمايــد    د

ارزش شــاخص .  ميليـارد مــي باشـد  ٦٥/٩ ميـزان پــايين تـر از ميــانگين روزانـه پـيش بينــي شـده ســال گذشـته بـه ميــزان         ميليـارد ســهم بـود کـه ايــن   ١٦/٧معـاملات سـهام نيويــورک و بـازار ســهام آمريکـا و نـزدک حــدود      
، ٦٢/١٠٧٥٣بــه ســطوح  )  درصــد٧٤/١( واحــد ٢٢/٤٠و )  درصــد٥٢/١( واحــد ١٢/١٧، ) درصــد٣٧/١( واحــد ٧٧/١٤٥ و شــاخص ترکيبــي نــزدک بــه ترتيــب بــا      S&P 500هــاي ميــانگين صــنعتي داوجــونز،    

   . رسيدند٨٣/٢٣٥٥ و ٧١/١١٤٢

    بورس اوراق بهادار تهران 
 واحد کاهش ١٨٥ به ميزان ١٣٨٩ماه   شهريور ٢٨ رسيد که نسبت به شاخص كل روز يکشنبه ٠/١٨,٣٠٣ به رقم ١٣٨٩ شهريور ماه ٢٩به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه 

  .داشت

  )دلار(تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قيمت فروش هر 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۲۳۶۵۰  ۰/۲۱۸۸  ۲۳۳۴۵  ۵/۲۱۵۵  ۰/۲۱۷۴  ۵/۷۷۳۵  ٢٠١٠ سپتامبر ٢٠دوشنبه 
 ٢٣٧٥٠ ٥/٢٢٠٨ ٢٣٤٢٥  ۰/۲۱۶۴  ۰/۲۱۵۶  ۰/۷۷۵۶  ٢٠١٠ سپتامبر ١٧جمعه 

      
   و بهره بين بانكي، نفت خام قيمتي ارزهاي عمده ، فلزات،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۱۰ سپتامبر ۲۰دوشنبه   ۲۰۱۰ سپتامبر ۱۷جمعه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۳۱/۰****  ۵۲۴۷۵/۱  -- ٥٢٤٥٤/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۸۳/۰  ۳۰۶۷/۱  ٣٠٩٢/١ ۳۰۴۰/۱  ۳۰۹۳/۱ *ويور

  ۷۳/۰  ۵۵۵۳/۱  ۵۶۱۴/۱ ٥٦٢٧/١  ۵۶۶۴/۱  *ليره انگليس
  ۱۸/۰  ۰۰۴۷/۱  ۰۰۵۳/۱ ۰۱۰۰/۱  ۰۱۴۴/۱  فرانك سوئيس

  ٢٢/٠  ۷۱/۸۵  ۶۲/۸۵  ٧٧/٨٥ ۷۸/۸۵  ين ژاپن
  ۲۹/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۶۵/۱۲۷۷  ۳۰/۱۲۸۲ ۱۰/۱۲۷۴ ۰۰/۱۲۷۴  طلا
  --  ۷۱/۲۰  ۹۱/۲۰ ۷۳/۲۰ ۸۵/۲۰  نقره

  ـــ  ۰۰/۱۶۲۴  ۵۰/۱۶۳۰ ۵۰/۱۶۰۸ ۰۰/۱۶۱۸  پلاتين

  ـــ  ۸۶/۷۴***  ٣٢/٧٩**  ۶۶/۷۳***  ۲۱/۷۸** نفت خام 

  ـــ  ۲۶/۷۵  ۹۵/۷۴ سبد نفت اوپك

   حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي****  نفت خام پايه آمريكا             *** نفت خام برنت انگليس                       **           هر واحد به دلار آمريكا    *   
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 :افزايش سريع حجم سرمايه ورودي به چين درماه اوت
، اطلاعـات منتـشره اقتـصادي توسـط بانـک مرکـزي چـين        ) ۱۳۸۹ شهريور ۲۹(، ۲۰۱۰ سپتامبر  ۲۰براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

زايش يافته و کلاً به بـالاترين       کشور چين درماه اوت سريعاً اف      درمورد وضعيت خريد ارزهاي خارجي مؤيد اين مطلب بود که ورود سرمايه به            

طبق گزارش خبرگزاري رويترز و محاسبات مربوطه، مؤسسات چيني و بانک مرکـزي مبلغـي بـه    . ميزان ماهانه خود از ماه آوريل رسيده است      

انـد کـه ايـن ميـزان        ارزهاي واردشده به چين در ماه اوت صرف نموده          ) تبديل(را به منظور جذب     )  ميليارد دلار  ۳۶( ميليارد يوآن    ۲۴۳ارزش  

وضـعيت خريـد ارزهـا در مـاه اوت          .  ميليارد يوآن ماه مه است     ۱۳۲ ميليارد يوآن ماه ژوئن و       ۱۱۷ ميليارد يوآن درماه ژوئيه،      ۱۹۸بالاتر از رقم    

چين .  چين است  اين ارقام يک معيار کليدي منعکس کننده جريانهاي ورودي سرمايه به          .  ميليارد يوآن در ماه آوريل است      ۲۸۶کمتر از ميزان    

طي سالهاي اخير شاهد جريانهاي ورودي سرمايه باثبات بوده است که علت آن گمانه زني سوداگران درمورد افزايش قيمت داراييهايي چـون     

اتي را قيمتهاي سهام و املاک نيز طي دوماه اخير و بعد از اينکه دولـت اقـدام    . سهام و املاک و همچنين تقويت يوآن در برابر دلار بوده است           

امـا  . کـاهش يافـت    قابل توجه بخش مسکن آغاز نمـود،           قيمت      در اواسط ماه آوريل به منظور اعمال سخت گيري بيشتر جهت مهار افزايش            

. قيمتهاي سهام از ماه ژوئيه تاکنون افزايش يافته است و قيمتهاي بخش املاک نيز علامتهايي حاکي از رشـد از مـاه اوت را بـدنبال داشـته انـد                        

  . تقويت شده است) سپتامبر(ش يوآن نيز تاحدي جزئي در ماه اوت کاهش يافته است اما از شروع ماه جاري ارز

  :اتحاديه اروپا با يونان/تضمين مشروط همکاري مجدد صندوق بين المللي پول
اين : به خبرگزاري رويترز گفت، روز يکشنبه يک منبع آگاه )۱۳۸۹ شهريور ۲۸ (۲۰۱۰ سپتامبر ۱۹براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

هفته وام دهندگان بين المللي به يونان به سرمايه گذاران اطمينان دادند که آنها درپايان طرح سه ساله برنامه کمک مالي به يونان در صـورتيکه   

نـان نتوانـست اعتمـاد بـازار را         حتي ايـن اطمي   .  آن را رها نخواهند کرد     نمايدتعهد نموده عمل    .   اصلاحات  .اين کشور به صورت جدي به کليه      

صندوق بين المللي پول و اتحاديه اروپا در ماه مه با اعطاي يک طرح کمک مالي به ارزش يکصدوده ميليارد يورو درقبال انجـام                        . جلب نمايد 

نـک مرکـزي اروپـا،    مقامـات رسـمي با  . برنامه کاهشهاي هزينه و اعمال برنامه دريافت شديد اقتصادي يونان را از ورشکـستگي نجـات دادنـد                 

 وزير دارايـي يونـان را طـي ديـدار دو روزه اش از لنـدن، پـاريس و       George Papaconstantinouبين المللي، اتحاديه اروپا که صندوق 

 دراين ديدار ملاقاتهايي با سرمايه گذاران جهت متقاعـدنمودن آنهـا درزمينـه ايفـاي تعهـدات کامـل           . فرانکفورت دراين هفته همراهي نمودند    

  که يک منبع نزديک به اين ديدارها گفت که هنگامي        . ازسوي يونان در دستيابي به اهداف کاهش حجم بدهيهاي اين کشور، صورت گرفت            

اتحاديـه اروپـا و تعهـدات خـود در     /  بعد از اين سه سال اگر يونان کاملاً به درخواسهاي صندوق بين المللي پول             که    دراين پرسش مطرح شد   

وص کاهش کسري بودجه اش عمل نمايد اما در متقاعدنمودن و کسب اعتماد بازارها ناموفق باشد چه اتفـاقي خواهـد افتـاد،          برابر آنها درخص  

اخبـار منتـشره ازايـن بازديـد نيـز      . ل خود رها نخـواهيم نمـود  درآن وضعيت، يونان را تنها و به حا: گفتندبين المللي به سرمايه گذاران   مقامات  

بي ان پي پاري بـاس نيـز در يادداشـتي    . باعث شده است که در مطبوعات يونان درخصوص احتمال تمديد برنامه حمايتي شايعاتي بوجود آيد          

تن به مفاد طرح کمکي فوق کاملاً عمـل نمايـد           اعلام کرد که مقامات رسمي بين المللي درطول ملاقات در لندن پيشنهاد کردند که چنانچه آ               

 يک منبع نزديک به اين بازديدها نيز گفت که مقامات رسمي به تمديد اين برنامـه يـاهر         .داشته باشد   بحث تمديد به عنوان يک کمک وجود      

مـا معتقـديم کـه يونـان بـه          : ن گفت کـه    سرمايه گذارا   به اين منبع آگاه به نقل از سخنان مقامات رسمي        . برنامه جديد ديگري اشاره ننموده اند     

اما اگر بازارها همچنان متقاعد نشده باقي بمانند ما درنظر خواهيم گرفت .  بازارها از اين بابت متقاعد خواهند شد        و    اهداف خود خواهد رسيد   

رد که کميسيون اروپايي درحال بررسي منابع اعلام ک بدون ذکر Ta Neaدرپايان اين هفته روزنامه ليبرال . که بهترين راه حل چه خواهد بود

 بوده است زيرا نگرانيهايي وجود دارد درخصوص اينکه بازارها تمايل به اعطـاي وام بـه يونـان                   ۲۰۲۰احتمال تمديد طرح حمايتي مالي تاسال       

 کـه روز جمعـه تفـاوت نـرخ     ضمناً خاطرنشان مـي سـازد     . حتي با نرخهاي معقول نيستند حتي اگر يونان به اطلاعات موردنياز خود عمل نمايد             

 بود که نزديک به بالاترين رقـم مـشاهد شـده      مبنا   واحد۹۰۰بازده اوراق قرضه دولتي ده ساله يونان و اوراق قرضه پايه آلمان تا ميزان بالاي         

ايـستي درسـالجاري نـرخ      تحت مفاد توافقنامه درطرح کمـک مـالي يونـان ب          . بحران بدهي مالي منطقه يورو در اوايل ماه مه بوده است          در اوج   

 درصـد  ۹/۴ايـن ميـزان بايـد    .   درصـد برسـاند  ۱/۸ درصد توليد ناخالص داخلي در سال گذشته بـه ميـزان      ۶/۱۳کسري بودجه اش را از ميزان       

ده از آنجاييکه مصاحبه  اخير تأييـد ش ـ       :  سخنگوي صندوق بين المللي پول نيز گفت         يک    روز جمعه .  باشد ۲۰۱۴ درسال   ۶/۲ و   ۲۰۱۳درسال  

 ماه آتي بازخواهد گشت و نيـازي بـه حمايـت            ۱۲-۱۸انتظار ما اين است که يونان به بازارها درطول          . است، برنامه جاري در دست اقدام است      

  . آتي در آينده نخواهد داشت

  

  :بانک مرکزي تايلند
لام کرد، بانک مرکزي مي بايستي تلاش وزير دارايي تايلند در مجلس اين کشور طي سخناني در روز جمعه اعKorn Chatikavaniyآقاي 

 چـاره جـويي و راه نجـات را پيـدا کنـد، بانـک مرکـزي بوسـيله راه حلهـاي(bath)کند تا از فشار شديد دلار بر پول ملي اين کشور يعني بت              

 اخيـراً افـزايش يافتـه و(bath) ، وي اظهار داشـت ارزش بـت          (bath)مناسب سرمايه گذاران را تشويق به سرمايه گذاري بيشتر در معاملات با             

مقدمات رشـد و توسـعه اقتـصادي بـا: وي گفت . بانک مرکزي بايستي با خريدن دلار مي تواند سبب کندشدن ارزش آن و ترقي پول ملي شود                

. تأمل داشـته باشـد      محيا است، و دولت بايدبا نظارت بر بازار سعي در مهارکردن و کنترل بيشتر تفکر و                (bath)افزايش تقاضا در بازار براي بت       
 . درصد درسالجاري دارد۲/۸ بت در مقابل هردلار بود که نشان از افزايش نزديک به ۸۰/۳۰ارزش پول بت دراين روز تقريباً 
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