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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده  

  
  مريكاآ
  خواهان تلاش اوباما براي تعامل با جمهوري •

ــوري   ــا جمه ــق ب ــا در صــدد تواف ــت امريك ــراي  دول ــان ب خواه
تمديد طـرح كـاهش مالياتهـا اسـت كـه دوره آن در پايـان سـال                  

ــوش  . جــاري منقــضي خواهــد شــد  ــت ب ــه در دول ــن طــرح ك اي
ا بـا هـدف افـزايش درآمـد      سـود سـرمايه ر    تصويب شد ماليـات از      

زمـان انقـضاي ايـن طـرح پايـان          . قابل تصرف افـراد كـاهش داد      
 نـوامبر و كـسب      2پـس از انتخابـات كنگـره در         .  بـود  2010سال  

 يكــي خواهــان در مجلــس نماينــدگان اكثريــت توســط جمهــوري
رفــت محــل مناقــشه دو حــزب  از موضــوعاتي كــه احتمــال مــي

ح كــاهش مالياتهــا رقيــب قــرار گيــرد همــين مــسئله تمديــد طــر
ــود ــد كــرده جمهــوري. ب ــا هــر  خواهــان قــبلاً تهدي ــد كــه ب  بودن

 در نظـر نگيـرد      2011معياري كه كـاهش مالياتهـا را بـراي سـال            
 بـا ايـن     ،ايـن حـزب رقيـب دولـت حـاكم         . مخالفت خواهنـد كـرد    

كـاهش ماليـات از ثروتمنـدان تـوان اشـتغال زايـي             استدلال كـه    
د را بــا لغــو ايــن قــانون دهــد مخالفــت خــو انــان را افــزايش مــي

تــرين  پيــشنهاد دولــت بــراي توافــق بــا اصــلي. كننــد توجيــه مــي
هـاي آقـاي اوبامـا        حزبـي   خواهان بـه مـزاق هـم        خواست جمهوري 

خـوش نيامــد و پـس از مطــرح شــدن موضـوع ســيل انتقــادات از    
ايـن انتقـادات بـه حـدي بـود كـه واكـنش              . جمهور آغاز شد    رئيس

 مــدعي اســت هرگونــه توافــق در اوبامــا. اوبامــا را در پــي داشــت
زمينه تمديد معافيـت ماليـاتي بـه نفـع رشـد اقتـصادي و كـاهش                 

بـرآورد شـده اسـت كـه در صـورت           . بيكاري امريكـا خواهـد بـود      
 درصـد بـه رشـد       0/1 تـا    5/0تمديد طـرح كـاهش مالياتهـا بـين          

 و در حــدود  افــزوده شــود2011اقتــصادي ايــن كــشور در ســال 
البتــه نگــرفتن ماليــات از   .  ميليــون شــغل ايجــاد گــردد   2/2

 درصـد خانوارهـاي امريكـايي را تـشكيل          2ثروتمندان كـه تقريبـاً      

ــي ــين   م ــز ب ــد ني ــا 500دهن ــارد دلا700 ت ــد  ر ميلي ــه خواه هزين
داشـت و بـه افــزايش كـسري بودجـه ايــن كـشور منجـر خواهــد       

استدلال اخيـر مهمتـرين دليـل مخالفـت سـنا بـراي تمديـد               . شد
  . تها استبوش براي كاهش مالياطرح 

هفتــه گذشــته پــس از مطــرح شــدن پيــشنهاد دولــت در ايــن  
 ســاله امريكــا بــه 10 ســاله و 2 بــازدهي اوراق قرضــه ،خــصوص

ــن     ــطح از ژوئ ــالاترين س ــه ب ــت و ب ــزايش ياف ــرعت اف  2009س
اين موضوع از يـك طـرف ضـعف دولـت در برابـر كـسري                . رسيد

ــق  ــه عمي ــرمايه  بودج ــه س ــر را ب ــذاران  ت ــدهي  گ ــداران ب و خري
ــصادي و   گو ــداز رشــد اقت ــر چــشم ان ــرد و از ســوي ديگ شــزد ك

تــر ســاخت كــه هــر دو ايــن عوامــل   كــاهش بيكــاري را روشــن
تقويــت بــازدهي اوراق قرضــه و دلار امريكــا را در هفتــه گذشــته 

  .به دنبال داشت
  دفاع برنانكه از عملكرد فدرال رزرو •

 CBSوني در شـبكه     ي ـبرنانكه در اقـدامي نـادر در برنامـه تلويز         
 دسامبر حاضر شد تا از شدت فـشار انتقـادات   4كا در روز شنبه     امري

از زمان اجـراي دور دوم سياسـتهاي    .بكاهدبه عملكرد فدرال رزرو     
 انتقاداتي مطرح شد كـه مـثلاً در         ، نوامبر 2پولي انبساطي كمي در     

شبه به سطح صفر درصـد كـاهش         شرايطي كه نرخ استقراض يك    
 تريليـون دلار اعتبـار      3/2 انبوه   يافته و سيستم بانكي اين كشور در      

 600 خريد   بانك مركزي در حال غرق شدن است      ارائه شده توسط    
ميليارد دلار اوراق قرضـه از بانكهـا از اثـر بخـشي لازم برخـوردار                

دانان ، برخي نمايندگان جمهوريخواه     بسياري از اقتصاد  . نخواهد بود 
دنـد كـه    و حتي برخي از مقامات ارشد درون حكومت بر ايـن اعتقا           

توانـد تـĤثير چنـداني بـراي تقويـت رشـد              اقدامات فدرال رزرو نمي   
اقتصادي اين كشور داشته باشد زيرا هزينه استقراض قبلاً به ميزان  

هـا موافـق       برنانكه با ايـن تحليـل      .غير معمولي كاهش يافته است    
دهـد آنطـور كـه        نيست و معتقد است آنچه فدرال رزرو انجـام مـي          

ه معني انتـشار پـول نيـست زيـرا خريـد اوراق              ب گويند  منتقدين مي 
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دهد و حتي عرضه پول نيز  قرضه حجم پول در گردش را تغيير نمي
 بـا هـدف     Fedتمام تلاش   . يابد  به مقدار قابل توجهي افزايش نمي     

 به عبارت ديگر هـدف      .گيرد  تقويت ضريب فزاينده پول صورت مي     
. اسـت كاهش نرخهاي بهره و تشويق اقتـصاد بـراي رشـد بيـشتر              

ضمن اينكه فـدرال رزرو از ابـزار و اراده لازم بـراي خـارج كـردن                 
نقدينگي از شبكه بانكي البته در صورت افزايش فشارهاي تـورمي           

صورت نياز قادر   برنانكه مدعي است فدرال رزرو در       . برخوردار است 
 دقيقه نرخهاي بهره را افزايش داده و سياسـت     15است در كمتر از     

وي همچنـين در مـورد خطـر بـروز          . مال نمايـد  انقباض پولي را اع   
 ركود مدعي است با توجه به اقـدامات انجـام           –مارپيچ تورم منفي    

حـال     ولـي بـه هـر      شده ريسك اين موضـوع چنـدان زيـاد نيـست          
مهمترين خطري است كه در حال حاضر اقتصاد امريكـا را تهديـد             

ز  يكـي از منتقـدين و ا  Lacker مصاحبه، آقاي  اينپس از . كند  مي
در واكنش به ايـن اظهـارات گفـت در شـرايطي كـه      Fed اعضاي 

قيمت بسياري از كالاها در حال افزايش است احتمـال بـروز تـورم              
منفي بسيار كمتر از ان چيزي است كـه چنـد مـاه گذشـته وجـود                 

تجربه گذشته همچون تورم بزرگ در دهه هفتـاد مـيلادي           . داشت
هدف افـزايش اشـتغال     دهد كه بانك مركزي نبايد با         نشان مي نيز  

آن را از كـار     گذاري پـولي را از جـاده خـارج كنـد و               تفرمان سياس 
   .بياندازد

 
  اتحاديه اروپا

هاي   اختلاف مقامات اتحاديه اروپا در مورد سياست       •
  مقابله با بحران بدهي 

اروپا در   اتحاديه   اختلاف نظر در بين مقامات كشورهاي مختلف        
 ـ   سياست  نحوهنوع و   مورد   ن اتحاديـه در قبـال مـشكلات        هاي اي
گـذاران و فعـالان        سبب بـروز نااطمينـاني در بـين سـرمايه          ،بدهي

بنحويكه در روز چهارشنبه هفته گذشـته       . بازارهاي مالي شده است   
  از به بالاتر   آلمان Benchmark  دولتي  ساله 10بازده اوراق قرضه    

 مـاه گذشـته بـوده       7 درصد افزايش يافت كه بالاترين سطح در         3
 اين اوراق پس از تشديد بحـران بـدهي در ايـن منطقـه بـه                 .تاس

  .شد گذاري محسوب مي عنوان محل امن سرمايه
 آعـلام نمـود مخـالف انتـشار اوراق           آلمان قويـاً    گذشته در هفته 

باشد و به هيچ عنوان نظر خود را تغيير            مي 1اروپاييمشترك  قرضه  
  .نخواهد داد

نيازمنـد تغييـرات    اوراق  كه انتشار ايـن      است   اعلام نموده آلمان  
 تغييرات سـاختاري    وبنيادين در توافق نامه اين اتحاديه در ليسبون         

 همچنين آلمان و فرانسه بـه  .در برخي از كشورهاي حوزه يوروست  
عنوان دو عضو قدرتمند اتحاديه در نشستي كه در روز جمعه برگزار  

ه توافـق   شد در رابطه با رد پيشنهاد انتشار اوراق مشترك در اروپا ب           
  .رسيدند

به جمع مخالفـان انتـشار       هلند نيز نكت قابل توجه اين است كه       
اعـضاي شـوراي    از   2آقـاي نـوت وللينـك      .اين اوراق پيوسته است   

 عنـوان داشـت كـه    و رييس بانك مركـزي هلنـد         ECB يحكمران
 در حـل بحـران مـالي حـوزه          ECBاعتقاد به محدود نمودن نقش      

 ـ   نمـي  ECBحوزه را وظيفه     نجات كشورهاي اين      دارد و  يورو . ددان
ظره عمومي در آمستردام شركت نموده بود با        اايشان كه در يك من    

 اروپايي به منظور كمك به كـشورهاي         مشترك انتشار اوراق قرضه  
كاهش كسري بودجه   عنوان داشت   بدهكار منطقه مخالفت نمود و      

 هيف ـظ را درشـرايط كنـوني صـرفا و         جهت مقابله بـا بحـران      دولتي
وي . ست و نبايد دولتها به بانك مركزي اروپا متكـي باشـند           ادولته

 ريـسك كـشورها را وارد       كـه معتقد است وظيفه اين بانك نيـست        
  .ترازنامه خود نمايد

 رييس  3  از جمله آقاي ماريو دراقي      ECBبرخي ديگر از اعضاي     
 و خانم گرترود    ECBبانك مركزي ايتاليا و عضو شوراي حكمراني        

                                                 
1 Euro Common Bond 

. مراجعه شود34براي اطلاعات بيشتر در مورد اوراق قرضه اروپايي به گزارش شماره   
2  Nout Wellink 
3  Mario Draghi 
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ً    نمودند نبايد صرفا    هاي اروپايي اظهار    به دولت   نيز خطاب     1گوگرل
 انداخت چرا كه حلال نهايي ايـن        ECBحل مشكلات را به گردن      

مشكلات دولتها هستند و برنامه خريد اوراق توسط بانك مركـزي           
اروپا صرفا براي ايجـاد فرصـت بيـشتر بـراي دولتهـا جهـت حـل                 

.  يـست باشد و راه حل نهـايي ايـن مـشكلات ن            مشكلات خود  مي   
همچنين آقاي دراقي گفته اسـت كـه نبايـد اجـازه داده شـود كـه                 

 تحت تاثير نياز شـديد برخـي از بانكهـا بـه             ECBسياستهاي پولي 
منابع مالي قرار گيرد و نبايد تزريـق منـابع مـالي بـه ايـن بانكهـا                   

 ادامه يابـد و در مقابـل        ECBبصورت استقراض مستقيم بانكها از      
 بطور جداگانه اين وظيفـه را بـر عهـده           بايد سيستم مالي هر كشور    

تـوان از     برخي از صاحبنظران معتقد هـستند در مقابـل مـي          . گيرند
ارزش  هـاي بـي   شيوه مورد استفاده در انگليس يعني تعويض دارايي      

بانكها با اوراق قرضه دولتي بهره جست تا ريسك مـالي بانكهـا را              
  . كاهش داد

 اعلام نموده بـا     2 ثبات بانك مركزي اروپا در گزارش نيم سالانه      
افزايش تنشها و نگرانيها در مورد مشكلات بدهي در حـوزه يـورو،             
دسترسي بانكهاي اين منطقه به منابع مـالي بـين بـانكي كـاهش              
يافته است و اين مسئله برخي از بانكها را بشدت به منـابع  بانـك                

  .مركزي وابسته ساخته است
 كـه سـبب كـاهش       تواند مشكل ساز گردد     اين مسئله زماني مي   

هـاي اقتـصادي شـود كـه در           كنندگان و بنگـاه     اعتبارت به مصرف  
تواند رشد اقتصادي حوزه يورو را كند نموده و مبـارزه             اينصورت مي 

  .با ركود اقتصادي مشكل نمايد
ECB         ميـزان انتـشار اوراق      در گزارش خود بيان داشته است كه

Security    10ر حـدود     د 2010 به ابتداي سال     نسبتتوسط بانكها 
ز مـشكلاتي در    وتواند سبب بر    درصد كاهش يافته كه اين نكته مي      

تمديد اين بدهي  و تامين مالي مجدد بانكها شود و بسياري از آنها              
البته افزايش انتـشار اوراق قرضـه دولتـي         . را با مشكل روبرو نمايد    

                                                 
1  Gertrude Tumpel-Gugerell 
2 Stability Report 

 با كسري بودجه عاملي در جهت كاهش تقاضـا اوراق           تامينجهت  
Securityاهش انتشار اين اوراق نيز بوده است و ك.  

 بـورگ و  م نخـست وزريـر لوكزا     3در مقابل آقاي جين كلاد ژانكر     
 وزيـر دارايـي     4رييس وزراي دارايي اروپا و آقاي جيوليو تريمنـوتي        

به منظور اثبـات تغييرناپـذيري       قرضه اروپايي را     ايتاليا انتشار اوراق  
 ايجاد آژانس اوراق    نداين دو معتقد  .  خواستار شدند  حوزه يورو اتحاد  

تواند بـه انتـشار ايـن اوراق          قرضه اروپايي توسط كمسيون اروپا مي     
آقاي ژانكر انتشار اين اوراق را پاسخي محكـم بـه           . سرعت ببخشد 

 در رابطه بـا مـشكلات       نگرانيهاي بازار جهاني و شهروندان اروپايي     
  . داند  ميبدهي كشورهاي عضو حوزه يورو

 نيز  IMFتروسكان رييس بخش اجرايي     در روز دوشنبه آقاي اس    
در جلــب رضــايت وزراي دارايــي  كــشورهاي حــوزه يــورو جهــت 

 Safety Net ميليـارد يـورو منـابع     1000  به 750افزايش ميزان 
همزمان با بحران مالي اخير اين منابع از سوي اتحاديـه           . ناكام ماند 

    براي حمايت از كشورهاي عـضويي كـه بـا مـشكل             IMFاروپا و   
در اين جلسه اعـضاي حـوزه       . اجه هستند در نظر گرفته شده بود      مو

 750يورو از جمله آلمان با افزايش منـابع ايـن صـندوق از ميـزان                
. ميليارد يوروي كنوني مخالفت نمودند و اين مبلغ را كافي دانـستند      

برخي از اعضا معتقدند افزايش مبلـغ فـوق ممكـن بـه بـازار ايـن                 
يز نيازمند كمك است كـه ايـن باعـث          علامت را بدهد كه اسپانيا ن     

  . تشنج بيشتر بازار شود
 مبني بـر  IMF آقاي استروسكان در اين جلسه در تبين گزارش         

دار شدن رشد اقتـصادي ايـن منطقـه و كـشورهاي              احتمال خدشه 
همچون آلمان به جهت ريسك ايجـاد شـده از سـوي كـشورهاي              

 ، اسـپانيا و ايتاليـا  حاشيه اين اتحاديه از جمله يونان، ايرلند، پرتغـال   
 اعـضا بـه گـسترش بودجـه         نهمت گمارد و بـراي متقاعـد نمـود        
در ايـن گـزارش     . نتيجـه مانـد     حمايتي كوشش نمود كه تقريبا بـي      

همچنين ادامه و گسترس برنامه خريد اوراق قرضه دولتـي توسـط            
                                                 

3  Jean-Claude Juncker 
4 Giulio Tremonti   
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ECB          براي كاهش ريسك سيستمي موجود ضروري خوانده شـده 
 را در "يكـي پـس از ديگـري   "آقـاي استروسـكان رويكـرد       . است

دار اين حوزه مناسـب ندانـسته و اقـدامات     كمك به اعضاي مشكل  
تري را در رابطه با كمك به اعضا، قبل           تر و عين حال كلي      يكپارچه

  .از حادتر شدن مشكلات خواستار گرديد
اقدامات اخير كشورهاي اروپايي در جهـت كنتـرل          •

  بحران
 دولـت بـراي      بودجـه   اوليه همرحلدر هفته گذشته پارلمان ايرلند      

 ميليارد يورو در سـال      6هاي عمومي دولت به ميزان        كاهش هزينه 
 و  IMF ميليـارد يـورويي      85 كه پيش نياز دريافـت كمـك         2011

  .اتحاديه اروپا بود را تصويب نمود
همچنين وزراي دارايي كـشورهاي حـوزه يـورو توافـق نمودنـد             

هـت تعيـين ميـزان     ج2011 بانكي در فوريه Stress Testآزمون 
تحمل بانكهاي موجود در حوزه يـورو در مقابـل بحرانهـاي مـالي              

لازم به ذكر است در آزمون قبلي در ماه ژوئيـه           . دوباره  انجام شود   
 بانك مورد آزمون قادر به كسب شـرايط       91 بانك از    7گذشته تنها   

لازم نشده بودند و اين نكته با توجه به عمـق مـشكلات كنـوني و        
داد بانكهاي نيازمند كمك نشان دهنده خطـا در آزمـون           افزايش تع 

  . قبلي بوده است
هاي مستمري  در اسپانيا نيز دولت اقداماتي در جهت كاهش بيمه

و در مقابل افزايش ماليات بر تنباكو و كاهش يارانه بر انرژي بادي             
  .انجام داده است

  ادامه مشكلات بانكي در حوزه يورو •
ECB     وامبر وابستگي بانكهاي ايرلندي بـه       اعلام نموده در ماه ن

 85منابع بانك مركزي اروپا و ايرلند افزايش يافته اسـت و كمـك              
ميليارد يورويي به اين كشور قطع كامل اين روند را در پي نخواهد             

 ميليـارد   136 نوامبر در حدود     26 بيان داشته است تا      ECB. داشت
پا و ايرلند وام    زي ارو كيورو به بانكهاي اين كشور از سوي بانك مر        

  . داده است

  برخي از شاخصهاي اقتصادي منطقه يورو •
 واحـد در    14 در حوزه يـورو از       1گذاران  شاخص اعتماد سرمايه   

كاهش ايـن   .  واحد در ماه دسامبر كاهش يافت      7/9ماه نوامبر به    
شاخص عمدتاً به علت مشكلات بدهي در ماههاي اخير در ايـن            

گـذاري در     گذاران به سـرمايه     منطقه بوده است كه تمايل سرمايه     
هـاي گذشـته      در هفتـه  . اين منطقه را بشدت كاهش داده اسـت       

دهنده خروج    گذاري نشان   هاي از صندوق هاي سرمايه      نظرسنجي
گذاران امريكايي و انگليسي از اين منطقه بـوده           تدريجي سرمايه 

  .است كه به اين نكته در گزارش گذشته نيز اشاره شده بود
دهد كه در ماه اكتبر نسبت به ماه قبـل از آن              يآمارها نشان م   

 1/1صادرات و واردات تعديل شده فصلي در آلمـان بـه ترتيـب              
بــه نظــر .  درصــد افــزايش يافتــه اســت3/0درصــد كــاهش و 

كننـدگان    كارشناسان اين مسئله از افزايش سطح اعتماد مـصرف        
دهد بزرگترين اقتصاد     اين نشان مي  . اين كشور منشا گرفته است    

لازم بـه   . وپا در حال كاهش اتكاي خود به صادرات مي باشـد          ار
 مصرف در اين كـشور هميـشه مـورد انتقـاد            ير است كه كم   كذ

  .ساير كشورهاي همسايه آلمان بوده است
البته بايد ذكر نمود كه ميزان توليدات صـنعتي آلمـان در مـاه               

 درصد رسيد كه 7/11 درصد رشد به     8/3اكتبر در دوره سالانه با      
ادامه بهبود شاخصهاي اقتصادي در ايـن  . تر از انتظار بازار بود    فرا

هايي از اميد را براي اينكه رشد اقتصادي اين كـشور             كشور بارقه 
به كاهش مشكلات حوزه يورو كمك نمايد بوجـود آورده اسـت            

 كه در قسمت قبـل بـه        IMFكه البته اين نكته در گزارش اخير        
 .ده استآن اشاره شده مورد ترديد واقع گردي

بانك مركزي فرانسه پيش بيني خود را از رشد اقتصادي ايـن             
ماهـه پايـاني سـال         درصد براي سـه    6/0 درصد به    5/0كشور از   

نظرسنجي هـا ايـن بانـك در بخـش          .  افزايش داده است   2010
شـاخص  . خدمات و صنعت عامل اين افزايش ذكـر شـده اسـت           

                                                 
1  Investor Sentiment 
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ر  و د  107 بـه    104حاصل از  نظرسـنجي در بخـش صـنعت از            
 .دهد  واحد افزايش نشان مي98 به 96بخش خدمات از 

  
  انگليس 

هاي منتـشره از اقتـصاد انگلـيس در           شاخص •
 هفته گذشته

. فروشي انگليس در ماه نوامبر كاهش يافـت  رشد شاخص خرده     
 درصد در ماه 7/0 درصد در ماه اكتبر به     8/0رشد اين شاخص از     

كننـدگان بـه      صرفميلي م ـ   اين موضوع ناشي از بي    . نوامبر رسيد 
قيمـت در برهـه فعلـي اسـت كـه كـاهش               خريد كالاهاي گران  

ها در اين كشور به چالش اصلي         مخارج عمومي و افزايش ماليات    
رسد كه اين شاخص بـا توجـه          گرچه بنظر مي  . تبديل شده است  

به نزديك شدن بـه سـال نـو مـيلادي در مـاه دسـامبر انـدكي                  
 درصـد   20بر ارزش افزوده به     ها     اما افزايش ماليات    افزايش يابد، 

  از ماه ژانويه سال آتي و سياستهاي رياضتي دولت در سال آتـي،            
  .    آينده روشني را براي اين شاخص متصور نيست

  
اي اين كشور در ماه اكتبر با سرعتي دو برابـر             توليدات كارخانه    

 6/0ايـن شـاخص در مـاه اكتبـر          . بيني بازار افزايش يافـت      پيش
د و بيـشترين رشـد خـود از مـارس سـال جـاري               درصد رشد كر  

اين درحالي بود كه توليدات صـنعتي ايـن         . تاكنون را تجربه كرد   
كشور در اكتبر كاهش يافت و عمـدتا بـدليل كـاهش اسـتخراج              

كـاهش توليـدات صـنعتي در مـاه         . معادن سنگ، نفت و گاز بود     
اين كشور سه ماهه پاياني سال جاري را         دهد كه   اكتبر نشان مي  

 قيمـت    وساز نيـز،    در بخش ساخت  . يار ضعيف آغاز كرده است    بس
مسكن در سه ماهه منتهي به ماه نوامبر بـراي نخـستين بـار در               

 اعلام كرد كه قيمت مسكن     Halifax.  كاهش يافت  2010سال  
كاهش يافتـه    نسبت به سال قبل       درصد 7/0در سه ماهه مذكور     

 . است

 در جلـسه مـاه      MPCعدم تغييـر در سياسـتهاي        •
  سامبرد

با توجه به آمار منتشر شده از اقتـصاد انگلـيس، سياسـتگذاران                
بانك مركـزي ايـن كـشور در جلـسه ايـن مـاه خـود، بـاز هـم                    

آنهـا نـرخ بهـره      .  را بدون تغيير بـاقي گذاشـتند       پوليسياستهاي  
داشتند و همچنين      درصد ثابت نگه   5/0سياستي خود را در سطح      

 ميليارد پوندي خود    200دست به افزايش سياست فوق انبساطي       
جزئيات اين جلسه هنـوز منتـشر نـشده اسـت، امـا بنظـر               . نزدند
هاي گذشته درخواست آقاي سنتنس براي  رسد كه همانند ماه مي

 پيپي نرخ بهره اين كـشور و همكـار او آقـاي پـوزن          25افزايش  
   ميليـارد پونـد،    50براي تشديد سياست فوق انبساطي در حـدود         

 ساير اعضا نيـز بـه ادامـه سياسـت كنـوني             كماكان باقي باشد و   
اگرچه با توجه به سياستهاي رياضـتي از سـوي          . پافشاري كردند 

دولت و خطر كاهش صادرات اين كـشور بـا توجـه بـه مـشكل                
انبـساطي بـراي       سياستهاي فوق  افزايشهاي منطقه يورو،      بدهي

ر در آينده نزديك محتمـل      جبران كاهش رشد از سوي اين كشو      
 س. /است

  
   پنژا

  هايي از بخش خارجي اقتصاد شاخص •
 تريليـون دلار    1/1ذخاير ارزي ژاپن در پايـان مـاه نـوامبر بـه                

ذخاير ارزي اين كشور كه بزرگترين ذخاير بعـد از           .كاهش يافت 
شود، بيشترين مقدار خود را در پايان ماه اكتبر           چين محسوب مي  
از  .شت تريليون دلاري از خود بجا گذا      118/1ثبت كرد و ركورد     

مقامات اين كشور هرگونه مداخله خـود در بـازار ارز          سويي ديگر   
 2 و تنهـا اختـصاص      كنند،     نوامبر را رد مي    26 اكتبر تا    28مابين  

تضعيف پول ملي   با هدف   و  از طريق مداخله در بازار      تريليون ين   
    .پذيرند مي را  سپتامبر28در 
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 درصد نسبت   9/2 در ماه اكتبر      نيز مازاد حساب جاري اين كشور     
 9بينـي   به سال قبل افزايش يافت، اين رقم بسيار كمتر از پـيش      

گفتني است كه اين شاخص در مـاه سـپتامبر          . درصدي بازار بود  
 س./ درصد نسبت به سال قبل رشد كرده بود3/24

  
  

   تحولات بازار ارزهاي عمده
 ـ  اكثـر اسـعار    در هفته گذشته دلار امريكا در برابر       .  شـد  ضعيفت

 ارزش دلار در هفته مذكور نسبت به متوسـط ارزش آن در             متوسط
 59/0و  90/0،  14/0يـورو بترتيـب      ين، پوند و  هفته ماقبل در برابر     

  .  يافتكاهشدرصد 
نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و ين ژاپن( آخر وقت بازار نيويورک) 
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به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو            
 دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده 3234/1-3303/1در محـــدوده 

هر دلار نيـز در     همچنين  . ر نوسان بودند  دلار د  5815/1-5712/1
  . ين متغير بود66/82-14/84دامنه 
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  اهم عوامل تأثير گذار در بازار ارز طي هفته
  
 عوامل تأثير گذار  بر يورو •

  عوامل مثبت
روز سه شنبه دولت ايرلند موفق شـد بودجـه رياضـتي سـال               

  خود را در مجلس اين كشور به تصويب مقدماتي برسـاند           2011
هـا در مـورد       اين موضوع اگرچه مثبت بود اما نتوانست از نگراني        

 .اي يورو بكاهد گسترش بحران به ساير كشورهاي حاشيه

 
  عوامل منفي

المللـي پـول بـراي        مخالفت آلمان با درخواست صندوق بـين       
 ميليارد يورويي نگرانيها در مورد ايجاد 750افزايش شبكه ايمني   

ها در منطقه يورو را افزايش        ن بدهي اختلاف براي مقابله با بحرا    
آلمان همچنين بـا طـرح انتـشار اوراق قرضـه مـشترك بـا               . داد

در پـي ايـن تحـولات نـرخ         . تضمين تمام اعضاء مخالفت كـرد     
 هزينـه بازدهي اوراق قرضه ايتاليا، اسـپانيا و يونـان و همچنـين     



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ٧

آنهــا افــزايش يافــت و پــول ) CDS(بيمــه ورشكــستگي اعتبــار
 .يك درصد در مقابل دلار تضعيف شدمشترك بيش از 

موسسه رتبه بندي فيچ رتبه بـدهي ايرلنـد را بـا سـه درجـه                 
اين اقـدام بـه دليـل هزينـه         .  تنزل داد  BBB+ به   Aكاهش از   

 .ترميم بودجه اين كشور انجام شده است

اعلام كـرده اسـت بـا       ) حزب كارگر (جزب رقيب دولت ايرلند      
 يورو مخالفت خواهـد      ميليارد 85 به ارزش    1EFSFبسته نجات   

هـا از وضـعيت بـدهي در          اين موضوع مانع تقليـل نگرانـي      . كرد
 .ايرلند در هفته گذشته شد

 
   عوامل تأثير گذار بر دلار •

  عوامل مثبت
 

 و اظهارات وي در مورد تورم       CBS مصاحبه برنانكه با شبكه      
اين ذهنيت را ايجاد كرد كه فعلاً ريسك افـزايش تـورم وجـود              

 عنوان  بهتوسط بازار   اين موضوع   . ندان جدي نيست  يا چ  ندارد و 
داد كـه دسـت       زيرا نشان مي   .عامل مثبتي براي دلار تفسير شد     

فدرال رزرو در اجراي دور جديد سياستهاي فوق انبساطي باز تر           
 .شده است

تمرين نظامي كـره شـمالي تقاضـا بـراي دلار بـه             برگزاري    
 .يش دادشنبه افزا عنوان پناهگاه امن را در روز سه

پيشنهاد تمديد طرح كاهش مالياتها در امريكا اميد به تقويت            
كـاهش غيـر    . رشد اقتصادي در اين كشور را افزايش داده است        

منتظره در تعداد افرادي كه براي اولين بار متقاضي دريافت بيمه           
اند مزيد بر علت شـد تـا چنـين ديـدگاهي تقويـت                بيكاري شده 

 اقتصاد امريكا از يك سو و نگرانـي          افزايش اميد به بهبود    .گردد
 در هفتـه  از افزايش كسري بودجه ايـن كـشور از سـوي ديگـر،           

ايــن كــشور را افــزايش داد كــه گذشــته بــازدهي اوراق قرضــه 
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هاي دلاري و خود      ت دارايي  جذابي ماحصل اين تحولات افزايش   
 .دلار بود

  عوامل منفي 
زار،  با نزديك شدن به پايان سال و كـاهش نقـدينگي در بـا              

 بيـشتر   2هاي كـلان    گذاران براي گرفتن وضعيت     احتياط سرمايه 
اين موضوع در هفته گذشته مـانع از افـزايش متناسـب      . شود  مي

به طـور مثـال نـرخ       . دلار با بازدهي اوراق قرضه اين كشور شد       
 درصـد   25/0 سـاله خزانـه در هفتـه گذشـته           10بازدهي اوراق   

 .صد افزايش يافت در7/0افزايش يافت اما شاخص دلار تنها 

رود نرخ بـازدهي اوراق قرضـه امريكـا تـا              با اينكه انتظار مي    
پايان سال همچنان از روندي صعودي برخوردار باشد امـا حـراج     

داري در روز پنجشنبه افزايش قيمت         ساله خزانه  30موفق اوراق   
داري در ايـن روز را        و در نتيجه كاهش نرخ بازدهي اوراق خزانه       

 كاهش نرخ بازدهي اوراق قرضه كه بيش از هر          .به دنبال داشت  
سازد باعث شد تا دلار در برابر         چيز رابطه دلار با ين را متĤثر مي       

 .ين ژاپن تضعيف گردد

 عوامل تأثير گذار بر ين •

  عوامل مثبت
ماهـه     درصد نسبت به سه    1/1ژاپن در سه ماهه سوم      اقتصاد    

ين را در برابـر     دوم رشد داشت كه فراتر از انتظار بود و توانست           
 .دلار در روز جمعه تقويت نمايد

  
  عوامل منفي

نماينــدگان حــزب دمــوكرات ژاپــن در تــلاش هــستند تــا از  
اختيارات بانك مركزي اين كشور بكاهند به گونه اي كه دولـت            

در صـورت تـصويب چنـين    . گذاري نمايد  بتواند براي تورم هدف   
رد تـا   طرحي دولت به بانك مركـزي فـشار بيـشتري خواهـد آو            

  .سياستهاي انبساطي بيشتري را با هدف تقويت تورم اجرا نمايد
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 ٨

  
  گذار بر پوند استرلينگ  عوامل تأثير •

  عوامل مثبت
اي و سفارشـات صـنعتي انگلـيس كـه         رشد توليدات كارخانـه    

بالاتر از مقدار مورد انتظار بودند نويدبخش ادامه بهبود اقتصادي          
شـنبه و   ر روزهـاي سـه  در اين كشور بود و باعث شد تـا پونـد د          

ارشنبه به بالاترين سطح خود در برابـر دلار امريكـا طـي دو              چه
 .هفته گذشته دست يابند

ضعف يورو در هفته گذشته، زمينه پيشروي پوند استرلينگ را           
 .در برابر پول مشترك فراهم ساخت

  
  منفيعوامل 

  ثبـاتي    و بـي   بنـدي فـيچ      توسط موسسه رتبه   تنزل رتبه ايرلند   
 ميليـارد   85 پي تلاش دولـت بـراي تـصويب بـسته            سياسي در 

يورويي نجات در مجلـس ايـن كـشور در روز چهارشـنبه، پونـد               
 .استرلينگ را به همراه يورو در برابر دلار تضعيف نمود

  
  

  تحليل بنيادي بازار ارز در هفته گذشته
اي كه اخبار اقتصادي چنداني وجود نداشـت بـازار ارز      در هفته  

بـازار اوراق   . وراق قرضـه بـسيار حـساس بـود        به تحولات بازار ا   
قرضه نيز هفته پرنوساني را چه در منطقه يورو و چه در امريكـا              

خواهـان   در امريكا توافق اوبامـا بـا جمهـوري   . پشت سر گذاشت  
براي تمديـد كـاهش مالياتهـا از دو جهـت باعـث تقويـت دلار                

توانـد تـوان      اول، از آنجا كه تمديـد قـانون مـذكور مـي           . گرديد
مضاعفي را به اقتصاد رو به بهبود امريكا بدهد كه اين موضـوع             

تواند از ميزان فشار بر بانك مركزي بـراي خريـد كامـل         هم مي 
 ميليارد دلار اوراق قرضه و حتـي اجـراي دور سـوم چنـين               600

دوم، ترس از بدتر شدن وضعيت كسري بودجـه          .سياستي بكاهد 

 ـ         وان بازپرداخـت   بدليل كاهش درآمدهاي مالياتي و خطر عـدم ت
افـزايش  ( ها توسـط دولـت، كـاهش قيمـت اوراق قرضـه             بدهي

ــازدهي ــت ) ب ــراه داش ــه هم ــازدهي اوراق  . را ب ــزايش ب ــا اف ب
هـاي دلاري نيـز       جـذابيت دلار و دارايـي     ) نرخهاي بهـره  (قرضه

  .افزايش يافت
چند هفته است كه در مورد منطقه يورو و نگراني ها در مورد               

عـلاوه بـر مـشكلات      .ايم  قه نوشته اي اين منط    كشورهاي حاشيه 
هفته گذشته كار   . هاي جديدي نيز بروز كرده است       قبلي، نگراني 

به جايي رسيد كه نرخ بازدهي اوراق قرضه آلمان هـم افـزايش             
هـا    ترس از اينكه آلمان به تنهايي نتواند بار سنگين بدهي         . يافت

در منطقه يورو را به دوش بكـشد عامـل تـضعيف اوراق قرضـه               
افزايش اختلاف ميان آلمـان ، فرانـسه و هلنـد از            . اروپا بود پايه  
سو و ساير كشورهاي منطقه يورو از سـوي ديگـر در مـورد                يك

نحوه مـديريت بحـران بخـصوص در مـورد افـزايش موجـودي          
 و انتشار اوراق قرضه اروپايي موجب افـزايش         EFSF1صندوق  

  .نگراني بازار و تضعيف يورو در هفته گذشته شد
افزايش نرخ بهره توسط بانك مركزي چين به دليـل          ترس از    

انداز تورمي اين كشور عامل مهمي بود كه در پايان هفتـه              چشم
نرخ تورم چين   . فضاي ريسك گريزي را در بازارها حاكم ساخت       

 درصـد افـزايش يافـت كـه         1/5در ماه نوامبر و در دوره سالانه        
ز جمعه  رو. شود   ماه گذشته محسوب مي    28بالاترين ركورد طي    

بانك مركزي چين نرخ ذخيره قانوني بانكها را افـزايش داد امـا             
رسد اين اقدام براي كنترل تورم در اين كشور كافي            به نظر نمي  

  .باشد
هفته گذشته چهار بانك مركزي جلسه سياسـتگذاري خـود را     

اي   بانـك مركـزي انگلـيس هـيچ تـصميم تـازه           . برگزار كردنـد  
 ضمن ثابت گذاشتن نـرخ بهـره        بانك مركزي كانادا نيز   . نگرفت

در ســطح يــك درصــد لحــن ملايمــي را در مــورد رونــد رشــد 
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 ٩

ها نيـز نـرخ بهـره         استراليايي. اقتصادي در اين كشور اتخاذ كرد     
 درصــد تثبيــت كردنــد امــا بــرخلاف دوســتان 75/4خــود را در 

كننده در سـه   اي به رشد اقتصادي نااميد كانادايي خود هيچ اشاره 
 همچنان بـه رونـد مثبـت        RBA1 اين يعني    .ماهه سوم نكردند  

بانك مركزي نيوزلنـد    . رشد اقتصادي در اين كشور اميدوار است      
نيز با توجه به كند شدن رشد اقتصادي اين كشور نـرخ بهـره را               

  . درصد حفظ كرد0/3در سطح 
. دو بانك مركزي نيز در هفته جـاري جلـسه خواهنـد داشـت              

ورد بانـك مركـزي     در م ـ . فدرال رزرو و بانك مركزي سـوئيس      
رسـد برنامـه و يـا          نوامبر به نظر نمي    2امريكا با توجه به جلسه      

ترين حالـت در      محتمل. حرف جديدي از اين نشست خارج شود      
البتـه  . مورد بانك مركزي سوئيس نيز تثبيت نرخهاي بهره است        

SNB منتـشر   2011انداز رشد اقتصادي كشور را در سـال            چشم 
توان احتمالاتي را در مـورد زمـان         ميخواهد كرد و بر مبناي آن       

 . در نظر گرفت2011خروج از سياستهاي انبساطي در سال 

  
  

  تحولات بازار طلا 
نوسانات هفته گذشـته طـلا در بـازار نيويـورك در محـدوده              

دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني         65/1419-01/1381
زار  در بادر هفته گذشتهلازم به ذكر است كه البته  .ثبت شد
 و  95/1430تـرين نـرخ ثبـت شـده            بالاترين و پايين   جهاني

  . دلار بوده است45/1371
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نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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 بـا وزراي دارايـي اتحاديـه        IMFپس از نشست روز دوشـنبه        

 اعضا بخصوص آلمان و فرانـسه در افـزايش          تاروپا كه با مخالف   
منابع حمايتي روبرو شد، فعالان بازار در فضايي كه نشان دهنده           

اي متعدد بين سياستگذاران حوزه يورو در برخـورد         اختلاف نظره 
. با بحران اخير بود به خريد ريـسك گريزانـه طـلا روي آوردنـد              

بعـلاوه شـايعاتي مبنـي بـر احتمـال افـزايش سياسـتهاي فــوق        
سبب افـزايش قيمـت    2011رزرو در سال  انبساطي توسط فدرال

  دلار در هـر    95/1430طلا به بالاترين سطح تاريخي خود يعني        
نقره نيز بـه بـالاترين سـطح از سـال     . اونس در پيك قيمتي شد   

 . دلار دست يافت68/30 يعني 1980

خواهــان بــراي تمديــد  در ادامــه توافــق اوبامــا بــا جمهــوري 
تواند بهبود    هاي مالياتي تصويب شده دوران بوش كه مي         معافيت

شرايط اقتصادي اين كشور را بهمراه داشته باشد، سبب افـزايش           
 .ر و در مقابل كاهش ارزش طلا شدارزش دلا

در اواخر هفته اظهار نظرهاي مختلف از سـوي سياسـتگذاران            
حوزه يورو و تشكيل جلسه بين آلمان و فرانسه در جهت تعيـين             

گيري مشترك در مـورد رد پيـشنهاد انتـشار اوراق قرضـه               جهت
 سبب تقويت دلار در مقابل يورو و تضعيف نسبي طـلا            2اروپايي

  .  شد
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  لات بازار سهام تحو 
  نوسانات هفته گذشته بازار سهام

  با توجه به آمار ناخوشايند از اشتغال آمريكا در روز جمعـه            ◄
 و تقويــت يــن در برابــر دلار، در ايــن روز بــسياري از ماقبــل
گذاران اقدام به سودگيري نمودند و اين موضوع باعث           سرمايه

 . شــد در بــازار آســيا در روز دوشــنبهN225شــاخصكــاهش 
شاخص سهام انگليس در اين روز تحت تاثير افـزايش سـهام            
مربوط به نفت خام افزايش يافت و كاهش قيمت سهام بانكي       

هاي منطقه يورو بود نيـز نتوانـست          كه ناشي از مشكل بدهي    
 9/1در ايـن روز كـه افـزايش    .  شـود FTSEمانع از افـزايش    

 تحـت الـشعاع    CISCOدرصدي سهام شـركت كـامپيوتري       
كـاهش  قرار گرفت و سـهام آمريكـايي را         ش يورو   كاهش ارز 

  .  داد
در ادامـه رونـد نزولـي       شـنبه      در روز سـه    N225 شاخص   ◄
در ايـن روز    .  درصـد كـاهش يافـت      3/0  خود،ماقبل   هايروز

انتشار گزارشي مبني بر اينكه احتمال افزايش نرخ بهره توسط          
هـاي     شـاخص   بانك مركزي چين در پايان هفته وجـود دارد،        

هـاي سـهام در       در مقابل شاخص  . آسيايي را كاهش داد   سهام  
بورس لندن در اين روز به بيشترين مقدار خود در سـه هفتـه              

افزايش سهام معدني و افزايش قيمت فلـزات از         . اخير رسيدند 
در بازار بورس نيويورك اعـلام      . دلايل اين افزايش عنوان شد    

مـا  تلويحي ادامه سياست كاهش مالياتي از سـوي دولـت اوبا          
هاي سهام ايـن      باعث رونق سهام اين كشور شد و بر شاخص        

  . كشور افزود
ــاخص  ◄ ــنبه ش ــدودN225 در روز چهارش ــد 9/0  ح  درص

 ماه گذشته را    7افزايش يافت و بالاترين قيمت روزانه خود در         
 ،ت كاهش ماليات در آمريكا سسيامطرح شدن ادامه    . ثبت كرد 

 ـ            ت كـرد و باعـث      دلار اين كشور را در برابـر يـن ژاپـن تقوي
كالاهاي صـادراتي   شركتهاي توليدكننده   افزايش قيمت سهام    

اما در اين روز در بـازار بـورس         . در بازار بورس اين كشور شد     
كاهش قيمت سـهام  . لندن خبري از افزايش قيمت سهام نبود     

 FTSEمعدني پس از افزايش شديد آنها در روز قبل، شاخص           
  .رو كرد درصدي روب2/0اين كشور را با كاهش 

 همچــون روز N225 در ابتــداي روز پنجــشنبه شــاخص ◄
اما با تقويت يـن در برابـر دلار آمريكـا           . گذشته افزايش يافت  

از سـوي ديگـر اقبـال       . مقداري از افزايش اوليـه كاسـته شـد        
گذاران خارجي به بازار بورس اين كشور باعث شد كـه             سرمايه
N225          در بازار . برسد به بيشترين مقدار خود از ماه مه تاكنون

بورس لندن، اين سهام بانكي بودند كه باعث كـاهش مجـدد            
FTSEشدند  .  
. استريت افزايش يافتنـد     در روز جمعه سهام در بورس وال       ◄

 دليل  ، اين كشور  در اميدواركننده    اقتصادي هاي  شاخصانتشار  
هاي بورس لندن نيـز در ايـن          شاخص. اين افزايش عنوان شد   

 قيمـت سـهام معـدني ازجملـه مـس      روز تحت تاثير افـزايش   
 درصـد   7/0  حـدود  N225 در اين روز شاخص   . افزايش يافتند 
 درصـدي   12افت اين شاخص پس از افـزايش        . كاهش يافت 

ــدلايل تكنيكــي صــورت    ــاكنون ب ــوامبر ت ــاه ن ــاز م آن از آغ
  س./پذيرفت

  
درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام

250220190160130100070040010020050080110140170200230260

DOW30 FTSE100 NIKKEI225 DAX30

درصد
دوشنبه سه سنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع      
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 اوراق قرضهتحولات بازار  

 
در مورد اقتصاد حوزه يـورو، اوراق       نيها  در ابتدا هفته با وجود نگرا     

 از تقاضا مناسـب برخـوردار شـده و افـزايش            قرضه دولتي انگليس  
اما در ادامه بهبود نظرسـنجي در بخـش صـنعت كـه             . قيمت يافت 

نويد رشد اقتصادي در ايـن كـشور را بهمـراه داشـته اسـت سـبب                 
.  ماه گذشته شـد    5ترين سطح در       به پايين   اين اوراق  كاهش قيمت 

 رونـد   ،ما در اواخر هفته با وجود ادامه نگرانيها در مورد حوزه يـورو            ا
  .صعودي قيمت اين اوراق ادامه يافت

 در امريكا با وجود شايعاتي مبنـي بـر احتمـال گـسترس خريـد               
 قيمــت اوراق قرضــه در ابتــداي هفتــه Fedاوراق قرضــه توســط 

امـا اعـلام خبـر توافـق دولـت اوبامـا بـا اعـضاي                . افزايش يافـت  
خواه كنگره بـراي تمديـد برنامـه كـاهش مالياتهـا دوران               مهوريج

تواند بهبود رشد اقتصادي اين كشور را بهمراه داشـته            بوش كه مي  
باشد سبب كاهش قيمت و افزايش بـازده اوراق قرضـه در امريكـا              

  . شد
گـذاران     پنجشبنه با اسـتقبال مناسـب سـرمايه        روز در مقابل در    

 ساله اين كـشور قيمـت اوراق در         30 خارجي از مزايده اوراق قرضه    
  .اين كشور افزايش يافت

 تجـاري و افـزايش يكـي از          در روز جمعه نيز با كاهش كـسري       
كننده در امريكـا قيمـت        شاخصهاي مربوط به سطح اعتماد مصرف     

 مـاه اخيـر     15تـرين سـطح در         ساله اين كشور به پـايين      10اوراق  
  م/.كاهش يافت

  

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در سه ماه اخير

93
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109

اوت سپتامبر اكتبر دسامبر
رويترز   منبع:

  
 نفت 

 
 پايه امريكا در هفته گذشته نـسبت بـه          متوسط بهاي نفت خام   

افزايش   درصد 01/2يورك،  ر هفته ماقبل در بازار نيو     متوسط آن د  
ه نفـت   به نرخهاي پايان وقت بازار مذكور، بهاي هـر بـشك          . يافت

  . دلار معامله گرديد79/87-38/89خام پايه امريكا در محدوده
نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)

35
45
55
65
75
85
95

105
115
125

وت
ا

مبر
پتا

س
تبر

اك
مبر

نوا
200

ر8
امب

دس
200

ه9
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه وئن
ژ

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا

س
تبر

اك
مبر

نوا
200

ر9
امب

دس
201

يه0
ژانو ريه
فو

س
مار

يل
آور مه وئن
ژ

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا

س
تبر

اك

دلار آمريکا

  منبع: رويترز
نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز   منبع:
  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته

روز دوشنبه، همزمان بـا سـرد شـدن هـوا در اروپـا و                در   ◄
بيني نسبت به آينده اقتصاد جهـاني كـه باعـث             افزايش خوش 
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 قيمت طلاي سياه را بـه        افزايش تقاضا براي نفت خواهد شد،     
اظهارات برنانكه  .  ماه گذشته رساند   26بيشترين مقدار خود در     

احتمال ي تلويزيوني مبني بر       رئيس فدرال رزرو در يك برنامه     
 ميليـارد دلاري از سـوي   600افزايش سياست فوق انبساطي      

  . اين بانك نيز از اين افزايش قيمت نفت حمايت كرد
  شـنبه افـزايش بـازدهي اوراق قرضـه آمريكـا،         در روز سه   ◄

باعث افزايش ارزش دلار در برابر اسعار شـد و ايـن موضـوع              
لار، قيمت نفت را بدليل همبستگي منفي بين قيمت نفـت و د           

  .كاهش داد
 در روز چهارشنبه افزايش غيرمنتظره موجـودي انبارهـاي          ◄

سوخت آمريكا و تقويت دلار اين كشور باعث كـاهش قيمـت            
اما همزمان، توافق تلـويحي  . نفت براي دومين روز متوالي شد 

خواهان بر سر ادامـه سياسـت كـاهش           آقاي اوباما و جمهوري   
هـاي شـديد      ، از كاهش  مالياتها و انتظار افزايش تقاضاي نفت     

  .قيمت نفت كاست
كاهش درخواست بيمه بيكاري از سـوي        در روز پنجشنبه     ◄   

بيني نسبت به آينده اقتـصاد ايـن كـشور را             آمريكائيان، خوش 
تشديد كـرد و ايـن موضـوع قيمـت كالاهـا ازجملـه نفـت را                 

  .افزايش داد
 در روز جمعه، اقدام چين براي كاهش تورم در اين كشور            ◄   
ين نگراني را بوجود آورد كه تقاضـاي جهـاني نفـت كـاهش              ا

 كـاهش   روز ايـن  دررا قيمت نفتخواهد يافت و اين موضوع     
    . داد

  

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3559106550نفت خام

فراورده هاي
1602139449ميان تقطير

2140181114بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه

  

  
قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  10دسامبر 2010

64.0066.0068.0070.0072.0074.0076.0078.0080.0082.0084.0086.0088.0090.0092.0094.00

دوشنبه 6
دسامبر

سه شنبه
7دسامبر

چهارشنبه8
دسامبر

پنجشنبه9
دسامبر

جمعه 10دسامبر 

نفت برنت نفت پايه آمريكا  نفت اوپك 
 

  



   

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۹/۰۹/ 4 شاخص عمده سهام    قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , ۱۹       طلا به منتهي هفته
۲۰۱۰/۱۲/۱۰

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

گذشته  هفته  گذشته هفته هفته  به ۱۰دسامبر ۹دسامبر ۸دسامبر ۷دسامبر ۶دسامبر ۳دسامبر

065319 051 064989 065005 065163 065094 064713 064969  SDR 0  دلار به65078
13180 (٣) 059 13257 13234 13246 13240 13265 13303 * 13426 يورو (پول واحد اروپايي) 
15629 (٢) 090 15771 15815 15773 15788 15766 15712 * 15782 ليره  انگليس
10139 (۴) 045 10093 10097 10104 10095 10116 10054 10030 دلار  كانادا
09946 (١) 106 09841 09801 09832 09871 09879 09820 09742 فرانك  سوييس
8371 (۵) 014 8359 8395 8371 8414 8349 8266 8256 ين  ژاپن

153096 051 153874 153834 153462 153624 154529 153920 SDR 153662 به دلار  
138762 046 139400 138490 138531 138101 139915 141965 141506 طلاي نيويورک (هراونس)
138658 059 139477 138051 138505 137855 141450 141525 140680 طلاي  لندن (هر اونس)

8676 201 8850 8779 8837 8828 8869 8938 8919 نفت پايه آمريکا 
8892 204 9074 9048 9099 9077 9139 9145 9180 نفت برنت انگليس 
11212 144 11374 11410 11370 11366 11359 1136219 DOW-30 11382 (بورس وال ا ستريت ) 
5647 324 5830 5813 5808 595000 5808 5770 FTSE-100 5745 ( بورس لندن)

10080 127 10208 10212 10286 10232 10141 10167 NIKKEI-225 10178 (بورس توكيو )  
6832  218 6980 7006 6964 6976 7002 6954 DAX-30 6948 (بورس فرانكفورت)

شماره   ۳۸ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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