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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده  

  
  مريكاآ
 6/2ماهـه سـوم       رشد توليد ناخالص داخلـي سـه       •

   درصد در سه ماهه چهارم4 احتمالاً  ودرصد
گـــزارش وزارت بازرگـــاني در مـــورد توليـــد هفتـــه گذشـــته 

ــه     ــشر شــد ك ــه ســوم منت ــا در ســه ماه ــي امريك ناخــالص داخل
ــود  ــصادي امريكــا . حــاوي اطلاعــات مهمــي ب در ســه رشــد اقت

ــذكور از   ــه م ــه  5/2ماه ــد ب ــالانه  6/2 درص ــد در دوره س  درص
 1/0بــا اينكــه رشــد اقتــصادي . مــورد تجديــد نظــر قــرار گرفــت

 عـــدم رضـــايت درصـــد افـــزايش يافـــت امـــا ايـــن موضـــوع 
نتوانـست بـه تحـرك بيـشتر        گـران را بـه دنبـال داشـت و             تحليل

بخــش بــسيار مهــم رشــد بــازار هــاي مــالي كمــك نمايــد زيــرا 
ــا ســهمي در   ب(مــصرف  ــشور ب ــن ك ــصاد اي ــرين بخــش اقت زرگت
ــدود  ــي   67ح ــالص داخل ــد ناخ ــد تولي ــذكور  )  درص ــدت م در م

رشــد .  اســتاز خــود نــشان دادهكمتــر از حــد انتظــار عملكــردي 
 8/2كــه قــبلاً  مخــارج مــصرف كننــده يــا همــان مــصرف نهــايي

ــرآورد شــده بــود در گــزارش اخيــر وزارت بازرگــاني بــه   درصــد ب
البتـه رشـد اخيـر هنـوز هـم          .  شـده اسـت     درصد كاهش داده   4/2

از مخـارج مـصرفي     يك ركورد خـوب محـسوب مـي شـود چـون             
 تـا كنـون چنـين سـرعت رشـدي           2007سه ماهه نخـست سـال       

امـا آنچـه در ايـن مـورد قابـل تأمـل و حتـي                . را ثبت نكرده است   
نگراني است ايـن موضـوع اسـت كـه بخـشهاي مختلـف اقتـصاد                

پوشـيده نيـست كـه      .  نيـستند  امريكا از رشدي متناسـب برخـوردار      
 تــا كنــون 2008از زمــان ركــود شــديد اقتــصاد امريكــا در ســال 

آنچــه توانــسته اقتــصاد ايــن كــشور را در مــسير بهبــودي حفــظ  
ــه اي   ــد بخــش كارخان ــشور نماي ــن ك ــوده اســتاي ــه . ب ــا اينك ب

 امـا متناسـب بـا سـهم در توليـد            مصرف نهايي نيز افزايش يافتـه     
موجــودي مقابــل در نقطــه  .تناخــالص داخلــي خــود نبــوده اس ــ

 درصـد از    61/1. از سـاير بخـشها رشـد داشـت        انبار بـسيار بيـشتر      
 مرهــون  اقتــصاد امريكــا در ســه ماهــه ســوم درصــدي6/2رشــد 

بـه عبـارت ديگـر اقتـصاد        . افزايش در موجودي انبـار بـوده اسـت        
 درصـد رشـد كـرده اسـت         9/0امريكا بدون موجـودي انبـار تنهـا         

 2/1 رشـدي معـادل      وجـود داشـت كـه      ايـن انتظـار      در حالي كـه   
  .درصد را ثبت نمايد

اي  ، بخـش كارخانـه    در صورت عـدم افـزايش مخـارج مـصرفي         
ــدريج نيــروي  ــه ت  ايــن .  خــود را از دســت خواهــد دادمحركــهب

 از افـزايش رشـد       تحليلگـران  عـدم رضـايت   اصـلي   موضوع علـت    
البتــه در ماههــاي .  اســت امريكــا در ســه ماهــه ســوماقتــصادي

ــر و نــوا  ــه ماهــه چهــارم،     مبر اكتب ــي دو مــاه نخــست س  يعن
ــده     ــصرف كنن ــاد م ــريب اعتم ــي و ض ــرده فروش ــصهاي خ شاخ

بـا توجـه بـه اينكـه مـصرف درمـاه              و انـد   رشد قابل توجهي داشته   
بـه طـور سـنتي از رشـد خـوبي برخـوردار اسـت اميـد                 نيز  دسامبر  

ــاني ســال مــي رود در ســه ما ــسيار 2010هــه پاي ــن بخــش ب  اي
  . رشد قابل قبولي برخوردار گردد ازمهم اقتصاد امريكا

ــه گذشــتهاســاير تحــولات در  ــصادي هفت ــسكن،قت   بخــش م
ــه ــشان داد ك ــا اســت  ن ــصاد امريك ــه ضــعف اقت ــان نقط .  همچن

 اعــلام كــرد بــه علــت افــزايش اخيــر در       MBA1موســسه 
 تعـداد تقاضـاي وام مـسكن در هفتـه منتهـي بـه               ،نرخهاي بهـره  

ال گذشـته    دسامبر به پايين تـرين سـطح خـود طـي يـك س ـ              18
ــت   ــه اس ــزل يافت ــاه داران   . تن ــه بنگ ــزا اتحادي ــي مج در گزارش

هـاي موجـود    اعـلام كـرد بـا اينكـه فـروش خانـه      NAR 2امريكا 
 درصـد افـزايش يافتـه اسـت امـا همچنـان در              6/5در ماه نـوامبر     

سطح قابـل قبـولي قـرار نـدارد و رشـد آن كمتـر از ميـزان مـورد                    
  .انتظار بوده است

بيمـــه بيكـــاري نيـــز همچـــون يافـــت مطالبـــات جديـــد در
ــه ــشان مــي دهــد كــه وضــع  هفت ت اشــتغال در يهــاي گذشــته ن

                                                 
1Mortgage Bankers Association  
2 National Association of Realtors 
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هفتــه گذشــته . بزرگتــرين اقتــصاد جهــان رو بــه بهبــودي اســت 
يمـه بيكـاري نـسبت     جديـد ب   تقاضـيان مشخص شـد كـه تعـداد م       

بــه ايــن .  مــورد كـاهش يافتــه اســت 3000 بـه هفتــه قبــل از آن 
 تعـداد اشـتغال     ترتيب بايـد منتظـر يـك افـزايش قابـل توجـه در             

 امريكــا در مــاه دســامبر باشــيم كــه ايــن ١NFPغيــر كــشاورزي 
موضــوع مــي توانــد عــاملي بــراي تقويــت بيــشتر دلار در اولــين  

  . هفته كاري پس از تعطيلات سال نو ميلادي باشد
ســـرانجام اينكـــه تحـــولات اقتـــصادي در ماههـــاي اخيـــر  

ادي رود رشـد اقتـص      اي رقم خـورده اسـت كـه انتظـار مـي             گونه  به
  .  درصد باشد4 تا 5/3 پاياني بين  سه ماهه

ــه  ــا اينك ــال  ب ــالي س ــايتي م ــسته حم ــه ارزش 2009ب  814 ب
دهـد امـا توافـق     ميليارد دلار به تـدريج اثـر خـود را از دسـت مـي             

ــسته  ــر كــه همچــون ب ــاتي اخي ــه ارزش  مالي  حمــايتي جديــدي ب
 ميليــارد 600  در كنــار برنامــه خريــدباشــد  مــي ميليــارد دلار858

ــه اوراق يلارد ــدرال داري خزان ــط ف ــه    توس ــوامبر ب ــاه ن رزرو از م
گــران را مطمــئن ســاخته اســت   همــه تحليــل،مــدت هــشت مــاه

 نيــز از ســرعت خــوبي   2011كــه رشــد اقتــصادي در ســال    
  . برخوردار خواهد بود

  
  دولـت در    زمان تـصويب بودجـه     2011 مارس   4 •

  2011سال 
ش تحليل بنيادي   نامه در بخ     اين هفته  33همانطور كه در شماره     

انتخابات كنگـره   خواهان در     پيروزي جمهوري بازار ارز اشاره كرديم     
هــاي  ، چالــشي بــراي اوبامــا در اجــراي برنامــه نــوامبر3 تــاريخ در

در شماره مذكور نيز اشاره شد كه تأثير ايـن          . اقتصادي دولت است  
عوامل متعددي از جمله    به  تحولات بر دلار چندان روشن نيست و        

 توافق ماليـاتي كـه پـس از         .قتصادي امريكا بستگي دارد   وضعيت ا 
 لايحـه   هـايش بـراي تـصويب       درخواست جدي اوباما از هم حزبي     

                                                 
1 Non-Farm Payroll 

 دسـامبر در مجلـسين      16 روز    در آخرين لحظـات    ، سرانجام مذكور
 اوبامـا   گيـري   مـدارا و آسـان    امريكا تصويب شد را بايد به حـساب         

يدوار بودند بودجه   دموكراتها ام )  دسامبر 16(در همان تاريخ    . نوشت
سال مالي اين كشور كه از اول اكتبر آغاز شده است را به تـصويب               

مانـده سـال مـالي ايـن كـشور            اين بودجه كه براي بـاقي      .برسانند
 تريليـون دلار داشـت كـه بـا          1/1زشي معـادل    طراحي شده بود ار   

 جمهوريخواهــان .مخالفــت يكپارچــه جمهوريخواهــان روبــرو شــد
يعنـي زمـاني كـه       2011بعد از ژانويـه     لي تا   خواهند وضعيت فع    مي

.  ادامـه يابـد    اكثريت مجلس نمايندگان را در اختيار خواهند داشـت        
اين حزب در مجلس سنا نيز نمايندگان بيـشتري خواهـد داشـت و              

 . نفر افزايش خواهـد يافـت      48 نفر كنوني به     40سناتورهاي آن از    
رد دلاري   ميليـا  100يخواهان از اين اقدامات كـاهش       هدف جمهور 

 حـزب رقيـب دموكراتهـا       . مانده سـال مـالي اسـت        بودجه در باقي  
بودجه اين كشور را كـه در مقايـسه بـا انـدازه اقتـصاد ايـن                 كسري

بودجــه از جنــگ جهــاني دوم محــسوب  كــشور، بــالاترين كــسري
  . ندانسته و خواهان كاهش آن است قابل توجيهشود مي

 ـ         لازم به ذكر اسـت كـه                  ت امريكـا    كـل بـدهي تعهـد شـده دول
ليـون دلار رسـيده اسـت كـه از ايـن            ي تر 47/13 به   2010در سال   
 مربوط به تعهدات ايـن كـشور در سـال            تريليون دلار  08/2 ميزان
، كسري بودجه اين    البته بر مبناي حسابداري نقدي     .باشد   مي 2010
 تريليـون دلار  در سـال        294/1 به   2009 در سال    417/1 از   كشور
ميليـارد   858 توافق ماليـاتي     با اين حال  . افته است  كاهش ي  2010
و بـه    فـشار خواهـد آورد       2011 امريكـا در سـال       به دولـت   يدلار

 همچنان  2011ودجه نقدي اين كشور در سال       ب  كسرياحتمال زياد   
  .ماندبالاتر از يك تريليون دلار باقي خواهد 

 بـه تـصويب     مجلـس سـنا   اي در      دسامبر لايحه  21شنبه    روز سه 
مـارس   4دهـد تـا تـاريخ         كه بر اساس آن به دولت اجازه مي        رسيد

بنابراين بـه نظـر     .  استفاده كند  2010 از رويه بودجه در سال       2011
 بـه تـاريخ    ميان جمهوريخواهان و دموكراتهامناقشه اصليرسد    مي
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.  موكـول شـده اسـت   2011 يعني زمان تصويب لايحه بودجه   فوق
 نـوامبر اسـت بـدون       3خابات   اولين مورد پس از انت      كه اين مناقشه 

ريخواهان تـلاش خواهنـد     وخرين آن نخواهد بود زيرا جمه      آ ترديد
از دور جديـد     دموكراتهـا در اداره كـشور را قبـل           كفـايتي كرد تا بي  

 بــه رأي 2012ســالانتخابــات رياســت جمهــوري ايــن كــشور در 
   .ت نمايندباثادهندگان 

  
  اتحاديه اروپا

 تصويب قانون جديد بانكي ايرلند •

پارلمان ايرلند اخيراً قانوني را تصويب نموده است كه بـر اسـاس          
ات رآن به وزير دارايي اين كشور قدرت زيـادي بـراي ايجـاد تغيي ـ             

 ايـن قـانون     البته. دهد   را مي  ن كشور ساختاري در سيستم بانكي اي    
انـد قابـل اجـرا     براي بانكهايي كه از دولت كمك دريافت نموده   كه  
از ( 1ممتازدهد تا دارندگان اوراق قرضه غير       به دولت اجازه مي    ،است

 .سـازد ضـرر   ، را متحمل    )2طريق تغييرات ساختاري در اورق قرضه     
اين قانون كه در روز پنچشنبه گذشته بـه امـضاي ريـيس جمهـور               

پارلمان اين كشور در جهت   . ايرلند رسيد و هم اكنون قابل اجراست      
و  كامـل    به سيستم بانكي اين كشور و جلـوگيري از سـقوط           كمك

 هم چنين اجبار اتحاديه اروپـا بـراي ايجـاد تغييـرات سـاختاري در              
  . رفته استگاين تصميم را  سيستم بانكي

ده و  كـر بانك مركزي اروپا از تصويب اين قانون اظهار نگرانـي           
تواند بانك مركزي اروپـا و        عنوان نموده است قانون جديد حتي مي      

ين قانون مي تواند وثـايق      كه ا  ايرلند را متضرر نمايد و معتقد است      
 ممكـن    حتي بانك مركزي اروپا و ايرلند را مورد تهديد قرار دهد و          

. است برنامه خريد اوراق قرضه اين بانك را با مشكل روبـرو سـازد             
، نگران استقلال بانـك مركـزي ايرلنـد اسـت         كه   ECBهمچنين  
 . سازي بيشتر در خصوص ايـن قـانون شـده اسـت      شفافخواستار

                                                 
1 Subordinated Bond 
2 Bond Restructuring   

ECB   دارد اين قانون استقلال بانك مركـزي را از بـين             ميعنوان
گـذار قدرتمنـد سيـستم      وزير دارايي را به قـانون       و عملاً  خواهد برد 

 اضـهار وزارت دارايي ايـن كـشور نيـز          البته. نمايد  بانكي تبديل مي  
 و يـا بانـك      ECBداشته اين قانون هيچگونـه ريـسكي را متوجـه           

  .مركزي ايرلند نخواهد نمود
 ميليـارد يـورويي ايـن كـشور نيـز           85 با طـرح نجـات       در رابطه 

 اقـدام بـه     2011كمسيون اروپا اعلام نموده اسـت كـه در ژانويـه            
 )EFSF(برنامه ثبـات اتحاديـه اروپـا        فروش اوراق قرضه در قالب      

قرار است در قالـب ايـن       . براي تامين مالي طرح نجات خواهد نمود      
ايش سرمايه و تغييرات     ميليارد يورو به برنامه افز     35طرح در حدود    

 ميليارد ان فـوراً و مـابقي در         10 كه   ساختاري بانكها اختصاص يابد   
  .صورت نياز به بانكهاي ايرلند تزريق خواهد شد

 85 ميليارد يورو از طرح نجات 2/2 كه قرار است     3بانك آو ايرلند  
 را دريافـت كننـد بـه دارنـدگان          IMF/ميليارد يورويي اتحاديه اروپا   

 درصد از   50كاهش   پيشنهاد داد كه در قبال        اين بانك   قرضه اوراق
دولتـي دريافـت     اوراق تضمين شده     ،گذاري شده   اصل مبلغ سرمايه  

 بـه   اوراق قرضـه خـود     نيز به دارنگان     4 ايريش بانك آنگولو . نمايند
 درصـد   20 اسـت بـا قبـول        اعـلام نمـوده    ميليارد يورو    6/1ارزش  

 و   نمايد  خود دار   سهام  آنها را   است تخفيف در قيمت هر سهم حاضر     
به ميزان ارزش اوراق قرضه به آنها سهام بفروشد كه اخيراً از قبول             

. خبـر داده اسـت    خـود   اين پيشنهاد توسط دارنـدگان اوراق قرضـه         
 نيز هم اكنـون بـا كـاهش         5دارندگان اوراق قرضه بانك آليد ايرلند     

گذاري خود در حال فـروش اوراق          درصدي اصل سرمايه   70ارزش  
  .ستندبه اين بانك ه خود قرضه
  كاهش رتبه اعتباري پرتغال •

 رتبه اعتباري قـروض     6 موسسه فيچ   دسامبر 23 در روز پنجشنبه  
 كـاهش   +A به   ¯AAمدت داخلي و خارجي  اين كشور را از              بلند

                                                 
3 Bank of Ireland 
4 Anglo Irish Bank 
5 Allied Irish Banks 
6 Fitch 



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -  مرکزي جمهوري اسلامي ايران بانک            

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۴

اي از بـدتر شـدن دور نمـاي اقتـصادي ايـن               اين مسئله نشانه  . داد
نيز عنوان داشـته     1موسسه موديز . كشور از منظر اين موسسه است     

كه ممكن است در سه ماه آينده رتبه اعتباري پرتغال را يك يـا دو           
 هم اكنون اين موسسه رتبه اعتباري اين كشور را        . پله كاهش دهد  

  . قرار داده استA1در سطح 
موسسه فيچ نيز اعلام نموده كـه ممكـن اسـت رتبـه اعتبـاري               

بتــه ال.   كــاهش دهــد2 بــه ســطح بــي ارزش¯BBBيونــان را از 
 هم اكنون به اين كشور رتبه       3 پورز   اَند  موسسات موديز و استاندارد   

  . اند ارزش داده بي
اسپانيا نيز كه اخير فروش اوراق قرضه خـود را بـه پايـان بـرده                

هـاي قبـل      مجبور شده است نرخ بهره بالاتري را نسبت بـه هفتـه           
  نيـز  2011نماينـد در سـال          بينـي مـي     تحليگران پيش . ارائه نمايد 

وضعيت رو به وخامت گذاشته و نرخ بهره اوراق قرضه اين كـشور             
  .كماكان افزايش يابد

 تريليون دلار ذخاير ارزي كه      65/2در همين راستا چين با حدود       
باشـد، بـسيار نگـران وضـعيت      بخش بزرگي از آن نيز به يورو مـي    

هـاي يـورويي خـود        اقتصادي اتحاديه اروپا و كاهش ارزش دارايي      
هاي اتحاديـه اروپـا در جهـت         م نموده است از سياست    بوده و اعلا  

ــي    ــت م ــه حماي ــن اتحادي ــات اي ــه ثب ــك ب ــد كم ــه             . نماي روزنام
De Negocios Business Journal در روز چهارشــنبه بــدون 

 نام منبع خبر را فاش نمايد، عنوان داشت كه چين قصد دارد             اينكه
 يـورو از اوراق قرضـه        ميليارد 4-5براي كاهش فشارها به پرتغال،      

اين ژورنال ادعا نموده است بر      . دولت اين كشور را خريداري نمايد     
اساس توافقي كه بين رهبران دو كشور انجام شده چين قصد دارد            
در ماه ژانويه در حراج دولتي و يا در بـازار ثانويـه اقـدام بـه خريـد         

قيمـت  م اين خبر    غر  اوراق مذكور نمايد و اين در حالي بود كه علي         
هـم  . اوراق قرضه اين كشور در هفته گذشته بازهم كـاهش يافـت      

                                                 
 Moody's 1   

2 Junk 
3 S&P  

گـذاران بـه عنـوان سـومين          اكنون پرتغال در كانون توجه سـرمايه      
. كشوري كه احتمال دارد به كمك مالي نياز داشته باشد قـرار دارد            

لازم به ذكر است وزير دارايي پرتغال و چين در هفته گشته با هـم              
ز اين ديدار هيچكدام از طرفين از اين چنين         ديدار داشتند اما پس ا    

  م/.تصميمي بطور رسمي خبر ندادند
  

  انگليس 
  آينده مبهم در انتظار اقتصاد انگليس

انتشار صورتجلسه ماه دسامبر بانك مركـزي انگلـيس، وجـود سـه             
آنچـه از   . ايده متفـاوت ميـان اعـضا را بـار ديگـر نمايـان سـاخت               

 از  MPCكه  نگراني اعـضاي      شد اين بود      صورتجلسه استنباط مي  
ظاهراً افـزايش   . افزايش ريسك تورم در اين كشور بالا گرفته است        

 درصد در ماه نوامبر ، افزايش قيمت كالاهـا همچـون            3/3تورم به   
را نفت و ساير فشارهاي تورمي ناشي از تقويت رشد اقتصاد جهاني            

بـه همـين    .  اسـت  نمودهبه نگراني اصلي مقامات اين بانك تبديل        
انبساطي و نـرخ بهـره در         رغم عدم تغيير سياستهاي فوق      دليل علي 

 . پيرامون افزايش تورم صحبتهاي بسياري مطرح شد        جلسه مذكور، 
اعضاي اين شورا معتقدند كه تقاضاي بخـش خـصوصي قـادر بـه              
پركردن خلا ناشي از كاهش مخارج دولتي در سال آينـده نخواهـد            

ر ايجاد خواهد كرد كه قـادر بـه         اي را در بازا     بود و اين مازاد عرضه    
در نظرسنجي كه توسـط رويتـرز صـورت         . كاهش تورم خواهد شد   

گرفت، مشخص شد كه اكثر اقتصاددانان مورد سوال واقع شده نيز           
هاي بهره در اين كشور تا سه ماهـه پايـاني سـال               معتقدند كه نرخ  

از سوي ديگر، در هفته گذشته نرخ رشـد         .  تغيير نخواهد كرد   2011
يد ناخالص داخلي در سه ماهه سوم مورد تجديدنظر نزولي قـرار            تول

اين موضوع اميدواري   .  درصد كاهش يافت   7/0 به   8/0گرفت و از    
توجه به كاهش مخارج     اقتصاددانان به آينده اقتصاد اين كشور را با       

كـه   عتقدنـد گران بـازار م     تحليل. نموددولتي در سال آتي، كمرنگ      
 مجـال افـزايش   2011 كشور در سال    رشد آهسته اقتصادي در اين    
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در ايـن ميـان بحـران       . نرخ بهره تا اواخر اين سـال را نخواهـد داد          
ها در منطقـه يـورو و تـاثيري كـه بـر اعتمـاد توليدكننـده و                    بدهي
اين درحـالي   .  كننده انگليسي دارد را نيز نبايد ناديده گرفت         مصرف

ود كه به   است كه اين كاهش رشد اقتصادي نيز، به حدي نخواهد ب          
 از سوي ديگر كـاهش    .  سياستهاي فوق انبساطي منجر شود     تشديد

 در بخـش خـدمات، بزرگتـرين بخـش اقتـصاد             رشد  درصدي 4/0
هاي جديدي را نسبت به آينده اقتصاد         انگليس در ماه اكتبر، نگراني    
كسري تراز بازرگـاني ايـن كـشور بـا          . اين كشور ايجاد كرده است    

تر شده و از      سال جاري نيز گسترده   ساير كشورها در سه ماهه سوم       
 ميليارد پوند در سه ماهـه  5/9 ميليارد پوند در سه ماهه دوم به     2/5

رغـم تجديـدنظر      رسد علي   نظر مي  هبا اين حال ب    .سوم رسيده است  
ناخالص داخلي اين كشور در سه ماهه دوم و سـوم،            نزولي در توليد  

ر تلقـي   هنوز هم رشد ايـن كـشور در سـال جـاري بـيش از انتظـا                
شـود و ايـن موضـوع سـبب شـده اسـت كـه ترمـز گـسترش                     مي

سياستهاي فوق انبساطي در مقطع كنـوني از جانـب سياسـتمداران           
  س./اين بانك كشيده شود

  
   ژاپن
  هايي از جلسه بانك مركزي ژاپن حاشيه

در هفته گذشته بانك مركزي ژاپن تشكيل جلسه داد و در آن مقرر    
نـشيني     سهام در اين كشور و عقب      شد كه باتوجه با افزايش قيمت     

 ساله خود در ماه گذشته، در مقطع كنوني         15 سطح   بالاترينين از   
دليلي براي اعمال سياست انبساطي بيشتر از سوي اين بانك وجود           

پيشتر در جلسه ماه اكتبر، بانك مركزي ژاپن تصميم گرفـت           . ندارد
 درصـد   0-1/0كه نرخ بهره را تا زمان اتمام تورم منفـي در دامنـه              

از اوراق  (   تريليون ين دارايي   5نگه دارد و همچنين به برنامه خريد        
ــدهي شــركت  ــا ب . را همچنــان ادامــه دهــد) هــا قرضــه دولتــي ت

گذاران بانك مركزي اين كشور بارها اعلام كـرده انـد كـه              سياست

 يـك گزينـه احتمـالي در صـورت          ،هـا   افزايش ميزان خريد دارايـي    
  .ور خواهد بودكاهش رشد اقتصادي اين كش

پس از اتمام جلسه هفته گذشته، اكثر مقامات بانـك مركـزي ايـن              
انـد كـه بانـك مركـزي      هاي جداگانه اعلام كرده كشور در مصاحبه  

هرچه در توان داشته انجـام داده اسـت و پيـدا كـردن يـك ابـزار                  
سياستي كاراي ديگر براي اين بانك دشـوار اسـت و اينـك نوبـت               

با توجه به   . ت براي افزايش تقاضاست   يك عمل جدي از سوي دول     
رسد كـه     افزايش قيمت سهام و تضعيف ين در ماه گذشته بنظر مي          

فشارهاي سياسـي از روي بانـك مركـزي برداشـته شـده باشـد و                
  شرايطي را فراهم كند كـه       دولت بايد  عقيده دارند كه     BoJمقامات  
 مهـار   گذاري بيشتر در بازار اوراق قرضه بـراي         بجاي سرمايه بانكها  

.  وام بيشتري را در اختيار مردم قرار دهند         تورم منفي در اين كشور،    
دهي بانكها در ماه نـوامبر در ايـن كـشور بـراي        در همين راستا وام   

 معتقـد اسـت     BoJبطـوركلي   . دوازدهمين ماه متوالي كاهش يافت    
كه اين پول بايد بدست شركتهاي اين كـشور برسـد نـه اينكـه در                

  . تجميع شودبازار اوراق قرضه 
رئيس بانك مركزي ژاپن، شيراكاوا، از سوي ديگر اعلام كرده كـه            
بانك مركزي در نظر دارد تا تاثير حركات نرخ بهره بلندمدت را بـر              

وي افـزود بانـك مركـزي انتظـار         . روي اقتصاد ژاپن بررسي كنـد     
 كاهش نرخ بهره    ر،اش در ماه اكتب     داشت كه سياست فوق انبساطي    

امـا افـزايش اخيـر      . ن كشور را به دنبال داشته باشد      بلند مدت در اي   
مدت ژاپن باعث شده مقامات بانك مركزي دچار سر          نرخ بهره بلند  

 انتظار داشتند كـه بـازدهي اوراق بـا برنامـه            را كه درگمي شوند، چ  
 تريليون ين بود، كم شـود و        5هاي جديد كه در حدود        خريد دارايي 
گرچـه مقامـات ايـن      .  يابـد  هاي استقراض نيز كاهش     به تبع هزينه  
اند كه بازده اوراق قرضه ايـن كـشور بـه انـدازه               نمودهبانك اذعان   

  .اوراق آمريكايي و نرخ بلند مدت اروپا افزايش نيافته است
سياستمداران اين بانك عقيـده دارنـد كـه اقتـصاد ايـن كـشور در                

اگرچه كاهش يـن    . هاي آتي حركت روبه بالايي نخواهد داشت        ماه
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اش توانست رشد صادرات در اين         سال گذشته  15ترين سطح   از بالا 
.  ماه گذشته افزايش دهد    9كشور در ماه نوامبر را براي اولين بار در          

المللـي،    گران معتقدند كه با كم شدن تقاضا در سطح بين           اما تحليل 
  س./اي از ابهام قرار گيرد ي بخش خارجي اين كشور در هاله آينده

  
   عمدهتحولات بازار ارزهاي

.  شـد  تقويـت  در هفته گذشته دلار امريكا در برابـر اكثـر اسـعار           
متوسط ارزش دلار در هفته مذكور نسبت به متوسـط ارزش آن در             

 درصــد 41/1و 29/1، بترتيــب، پونــد  يــوروهفتــه ماقبــل در برابــر
  . درصد كاهش يافت57/0 افزايش يافت و در برابر ين

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و ين ژاپن( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  اهم عوامل تأثير گذار در بازار ارز طي هفته
 عوامل تأثير گذار  بر يورو •

  عوامل مثبت
شـنبه،     معاون اول رئيس جمهور چـين در روز سـه          با اظهارات  

يورو توانست بخشي از زيانهاي گذشته را جبران نمايـد و حتـي             
مـضمون  .  روزه تقويـت گـردد     200در برخي ساعات تا ميانگين      

 حاكي از آن است كه اين كشور تمايـل          1هاي آقاي قيشين    گفته
 ذخاير  چين كه مقدار نامعلومي از    ". به تضعيف بيشتر  يورو ندارد     

گذاري كـرده اسـت        ترليون دلاري خود را در يورو سرمايه       65/2
به تعهدات خود پايبند بوده و اميدوار است نقطه عطف يورو هـر             

 از اظهارات نفر دوم دولت چين       ياين بخش . "چه زودتر فرا برسد   
    . شنبه بود در روز سه

 در روز چهارشنبه كه تمايل چين براي خريد ميـزان           2گزارشي 
در داد    را نـشان مـي    ل توجهي از اوراق بدهي دولـت پرتغـال          قاب

در اين گزارش آمده بود . برخي لحظات باعث تقويت يورو گرديد
 ميليـارد يـورو اوراق بـدهي دولـت          5 تـا    4چين در صدد خريـد      

. پرتغال با هدف كاهش فشارها بر بازار بدهي اين كـشور اسـت            
 توضيحي  البته بانك مركزي چين در خصوص اين گزارش هيچ        

 .نداد

                                                 
1 Wang Qishan 
2 Tٰhe Jornal  De Negocios 
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شـنبه     در روز پـنج    S&P فرانـسه  توسـط       AAAتمديد رتبه    
ترس از كاهش رتبـه     . عاملي براي تقويت يورو در برابر دلار بود       

  1اعتباري فرانسه باعث افزايش اسپرد بيمه ورشكـستگي اعتبـار         
. يورو در برابـر فرانـك نيـز تقويـت شـد           . در اين كشور شده بود    

ك به قصد سـودگيري در آسـتانه        هاي خريد فران    بستن موقعيت 
 . سال نو علت تقويت يورو در مقابل فرانك در روز پنجشنبه بود

  عوامل منفي
اي رتبـه اعتبـاري ايرلنـد          درجـه  5تهييج ناشي از از كـاهش        

توسط موديز كه روز پاياني هفته ماقبل رخ داد روز دوشـنبه بـر              
اكثـر  بازار معاملات سايه افكند و باعث كـاهش يـورو در برابـر              

 .اسعار بويژه دلار، فرانك و دلار استراليا گرديد

عدم موفقيت رهبران اتحاديـه اروپـا در نشـست بروكـسل در        
روزهاي پاياني هفته ماقبل براي ارائه طرحي قابل قبـول بـراي            

تر منطقه يورو عامل ديگري بـراي        حمايت از اقتصادهاي ضعيف   
 . تضعيف يور در ابتداي هفته گذشته بود

 تقويت يورو پس از اظهارات معاون اول رئيس جمهور با وجود 
چين، موديز اعلام كرد ممكن است رتبه اعتباري پرتغال را پس           

فـيچ نيـز اظهـارات      . از بازنگري يك تا دو درجـه كـاهش دهـد          
به همين دليل بـاز هـم يـورو در          . مشابهي در مورد يونان داشت    

ز گفتنـي اسـت رو    . ساعات پاياني روز سـه شـنبه تـضعيف شـد          
پنجشنبه نيز موسسه فيچ رتبه پرتغال را يك درجـه كـاهش داد             

 بـه ايـن     S&Pاما چون دو پله بالاتر از رتبه اي بـود كـه قـبلاً               
 .كشور اختصاص داده بود كمتر مورد توجه بازار قرار گرفت

اين كاهش در برابـر   . روز چهارشنبه يورو باز هم كاهش يافت       
داوم يـورو در    كـاهش م ـ  . فرانك سوئيس كـاملاً ملمـوس بـود       

تواند علامت شومي باشـد كـه         روزهاي اخير در برابر فرانك مي     
 تـا كـسب     استگذاران براي فرار از خطر        نشان از تمايل سرمايه   

گذاران فعال در منطقه يـورو دورنمـاي          سود، و اين يعني سرمايه    

                                                 
1 Credit Default Swap 

گفتنـي اسـت در روز     . داننـد   يورو در سال آينـده را روشـن نمـي         
رين سطح تاريخي خـود در برابـر فرانـك          ت  چهارشنبه يورو پايين  

 .  فرانك را ثبت نمود2440/1يعني هر يورو 

ماهـه بانـك    داد ميـزان وامهـاي سـه     گزارشي كه نـشان مـي      
بـه   ايـن بانـك   مركزي اروپا به بانكها در حـراج هفتـه گذشـته            

 منجر به تـضعيف يـورو در روز          ميليارد يورو رسيده است    5/149
 اشتياق بانكها براي تأمين مـالي       مؤيداين موضوع   . پنجشنبه شد 

 اروپـا   )به دليل افزايش سختي اعتبار در بازار بين بـانكي         ( ارزان  
  .است

 
   عوامل تأثير گذار بر دلار •

  عوامل مثبت
تضعيف يورو عامل اصـلي تقويـت دلار در برابـر ايـن ارز در                

 .هفته گذشته بود

 تقويـت دلار  نيـز بـه     بالاگرفتن مناقشات در شبه جزيره كره        
 چنين مناقشاتي تقاضا براي دلار بـه عنـوان محـل            .كمك كرد 
 .دهد گذاري افزايش مي امن سرمايه

  
 عوامل تأثير گذار بر ين •

  عوامل مثبت
به لطف نزديك شدن به تعطـيلات كريـسمس و كـم حجـم             

ها در ژاپن باعث شد تا ين در   تبودن معاملات، گزارش سود شرك    
نه چندان مهم اقتـصادي در      اينكه اخبار   . برابر دلار تقويت گردد   

ژاپن بتواند دلار را تضعيف نمايـد تنهـا بـه دليـل عـدم تمايـل                 
هـاي بـزرگ خريـد و         گذاران براي وارد شدن به موقعيت       سرمايه

 . فروش در امريكا و اروپا است

روز چهارشنبه ضعف يورو و اعلام نرخ رشد اقتصادي امريكـا            
. اسعار كمـك كـرد     ماهه سوم به تقويت ين در برابر اين           در سه 

ماهه سوم مورد تجديد نظر       با اينكه رشد اقتصادي امريكا در سه      
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صعودي قرار گرفت اما چون كمتر از ميـزان مـورد انتظـار بـود               
 . در برابر ين را به دنبال داشترتضعيف دلا

م روز پنجشنبه ژاپن تعطيل عمومي بود و به واسطه حجم ك ـ           
ال نو، باز هم ين تقويـت       تانه س معاملات در امريكا و اروپا در آس      

 .شد

 
  گذار بر پوند استرلينگ عوامل تأثير  •

  عوامل مثبت
در روز جمعه كه بازارهاي امريكا تعطيل بودند در بـازار لنـدن          

  بـود،   حـسابهاي آسـيايي    گذاران كه منشاء آنهـا       از سرمايه  برخي
ايـن  همين حركت در بازار كم حجم       . اقدام به خريد پوند كردند    

 . در برابر دلار گرديدت پوند استرلينگروز باعث تقوي

  منفيعوامل 
گزارش شش ماهه موسوم به گزارش ثبات مالي كـه توسـط             

دهـد كـه بانكهـاي        بانك مركزي انگليس منتشر شد نشان مـي       
انگليسي همچنان در معرض ريسك بحران بدهي در اروپا قـرار           

پـذير    دارند و در صورت بدتر شدن شرايط در منطقه يورو آسـيب           
روي   ايـن موضـوع در روز دوشـنبه مـانع از پـيش            . هند بـود  خوا

ن در برابـر سـاير      آاسترلينگ در برابر يورو گرديد و به تـضعيف          
 .اسعار منجر شد

با اينكه دولت انگليس در تلاش است تا ميزان كسري بودجه            
اين كشور را طي چهار سال آينده كاهش دهد اما انتـشار ارقـام              

عمومي در روز سه شنبه كـه       مربوط به خالص استقراض بخش      
، افت شـديد پونـد در برابـر         بودمويد افزايش ميزان بدهي دولت      

چنـدان مـساعد اقتـصاد        وضـعيت نـه   . دلار را به همـراه داشـت      
ها در مورد توانـايي دولـت در      هاي اخير، نگراني    انگليس در هفته  

پونـد در ايـن روز بـه        . عمل به تعهداتش را افـزايش داده اسـت        
نكتـه  . ماهه خود در برابر دلار كاهش يافت        طح سه ترين س   پايين

 سال اخير خود در برابر      25ترين سطح     جالب اينكه پوند به پايين    

پول جزيره وضعيت مشابهي نيز واحد . دلار استراليا كاهش يافت
 .در برابر فرانك سوئيس داشت

  
  تحليل بنيادي بازار ارز در هفته گذشته

م نـشان داد كـه در مـسير         هفته گذشته اقتصاد امريكا باز ه ـ      
كاهش تعداد متقاضـيان بيمـه بيكـاري        . دارد مطمئني گام بر مي   

شـرايط اشـتغال در   بخش بهبود     براي سومين هفته متمادي نويد    
 بـا اينكـه ارقـام مربـوط بـه بـازنگري در رشـد                .ماه دسامبر بود  

بينـي    اقتصادي سه ماهه سوم چندان خوشايند نبـود امـا خـوش           
نبايد . اد امريكا در ميان مدت را تغيير نداد       نسبت به شرايط اقتص   

فراموش كرد كه بخش مسكن هنوز در حركت اقتصاد امريكا به           
 نيز با وجود تورم. سمت بهبود مشاركتي از خود نشان نداده است    

اي   كننـده    در سطح نگـران    همچنان هاي مثبتي     نشان دادن بارقه  
  .پايين است

 ادامـه   2010 سـال  پايـاني هـاي     سريال تضعيف يورو تا هفتـه      
هاي دولتـي     سايه ترس و نگراني از تشديد بحران بدهي       . داشت

بـه نظـر    . كـرد   در منطقه يورو همچنان بـر يـورو سـنگيني مـي           
بندي براي تنزل رتبه اعتباري كشورهاي        رسد موسسات رتبه    مي

 موسـسه . انـد   اي يورو با هم به رقابـت پرداختـه          اشيهحتر    ضعيف
رتبـه اوراق قرضـه      دسـامبر    17معه  كه روز ج   1زبندي مودي  رتبه

 پله كاهش داده و نسبت به كاهش بيشتر رتبه ايرلند           5ايرلند را   
ه بود در اين هفته نيز پرتغال را تهديد به           هشدار داد   نيز و اسپانيا 

 رتبـه بنـدي     شنبه نيـز موسـسه     سهروز  . تنزل رتبه اعتباري كرد   
Fitch ميــزان رتبــه اوراق قرضــه پرتغــال را از ¯AA  بــه+A 

رتغـال همچنـان   كاهش داد و اعلام كرد كه وضعيت اقتصادي پ      
يـازي بـه   اعـلام نمـود كـه پرتغـال ن     با اينحـال     .نابسامان است 

 كشورهاي  .نداردصندوق حمايتي اروپا    درخواست كمك مالي از     
 آنهـا    شرق اروپا نيز از ارزيابي فيچ در امان نبودند و تقريباً همـه            

                                                 
1 Moody's  
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در اين بـين رتبـه اعتبـاري    . فتنددر مرحله ارزيابي منفي قرار گر     
هفته گذشته تنها فرانـسه     . مجارستان هم يك پله كاهش يافت     

 خوشـحال شـد زيـرا    S&Pبندي   بود كه از گزارش موسسه رتبه     
 رتبـه  با بررسي وضعيت اوراق قرضه دولتي فرانسه،         اين موسسه 

اين موضوع بـه تقويـت      . را تثبيت كرد  اين كشور    AAAپيشين  
 شـايعاتي مبنـي   نتشار خبر انجاميد زيرا قبل از آيورو در زمان ان   

ــه گــوش   ــسه ب ــاري فران ــه اعتب ــر كــاهش رتب ــود  ب . رســيده ب
 از بررسي مجدد رتبه اوراق قرضه ايرلند،        همچنين S&Pوسسه.

  .خبر داددر آينده نزديك پرتغال و يونان 
ضـعف بـازار    . پوند استرلينگ نيز در هفته گذشته تضعيف شد        

ف در ايـن كـشور باعـث تجديـد نظـر            نيروي كار و بخش مصر    
در كنـار    .نزولي در برآورد رشد اقتصادي اين كشور شـده اسـت          

اين مسئله برنامه كاهش كسري بودجه دولت از طريق كـاهش           
توانـد    مخارج عمومي و افزايش ماليات بر ارزش افزوده كـه مـي           

هاي خيابـاني واز هـم پاشـيدن پارلمـان            احتمال افزايش ناآرامي  
 مهمتـرين خطـرات     ،كـشور را در پـي داشـته باشـد         متزلزل اين   

موضـوع  . اسـت  2011 كننـده پونـد اسـترلينگ در سـال            تهديد
تر شدن شرايط اقتصادي ايـن        تواند باعث پيچيده    ديگري كه مي  

تقريباً . كشور گردد، افزايش فشارهاي تورمي در سال آينده است        
رصد  د 3 نرخ تورم انگليس بالاتر از       2010در اكثر ماههاي سال     

گزارش هفته گذشته كنفدراسـيون صـنايع انگلـيس         . قرار داشت 
1CBI             نيز نشان داد كه به دليل افزايش قيمت انرژي و كالاهـا 

بنابراين . چشم انداز رشد قيمتها در سال آينده نيز صعودي است         
در صورت افزايش فشارهاي تورمي در سه ماهه نخـست سـال            

كليدي را در همـين     آتي بعيد نيست كه بانك مركزي نرخ بهره         
گـذاران    موضوعي كه تا كنون از ديد سرمايه      . مدت افزايش دهد  

توانـد منـشاً      دور مانده است بنابراين در صورت محقق شدن مي        
 .  نوسانات قابل توجه پوند در برابر ساير اسعار باشد

                                                 
1 Confederation of British Industries 

 بانك مركزي ژاپن نيز هفته گذشته تشكيل جلسه داد و البته           
 و آن را نزديك به صـفر        د اعمال نكر  تغييري در ميزان نرخ بهره    

، همچنين بودجـه خريـد اوراق       داشتنگاه   1/0در دامنه صفر تا     
كه از اكتبر تعيـين كـرده بـود          تريليون ين    5به ارزش   قرضه را   

 سياستي كه با هدف كاهش نرخهاي بهره بلند مـدت           ندادتغيير  
 .در پيش گرفته شد اما تا كنون موفقيت آميز نبوده است

 .شته باز هم فرانك سوئيس ارز اول بازار بودهفته گذ 

   
 

  
  تحولات بازار طلا 

نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويـورك در محـدوده           
دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني         91/1386-80/1379

 البته لازم به ذكر است كه در هفته گذشته در بـازار     .ثبت شد 
 و  94/1491تـرين نـرخ ثبـت شـده            بالاترين و پايين   جهاني

  . دلار بوده است05/1372

  
نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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منبع: رويترز

  
  

در رزو دوشنبه با وجود خبر احتمال كاهش رتبـه اعتبـاري             
جزيـره    پرتغال توسط موسسه موديز و افزايش مناقشات شـبه        

 از وضـع قـانون جديـد بـانكي در           ECBكره و اظهار نگراني     
 را بوجـود آورد و تـا        ايرلند، فضاي تقاضـاي ريـسك گريزانـه       



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -  مرکزي جمهوري اسلامي ايران بانک            

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ١٠

همين روند با وجـود     .  داشت  حدودي رشد قيمت طلا را درپي     
شـنبه و چهارشـنبه ادامـه يافـت و            نگرانيهاي فوق در روز سه    

 .سطوح كشف شده حفظ گرديد

بيني شـده بـود بـا         در رزو پنجشنبه همانطور كه قبلاً پيش       
نزديك شدن به پايان سال مالي و فروش طلا به قصد كسب            

وسط فعالان بـازار و همچنـين رشـد تقاضـاي دلار در             سود ت 
آستانه تعطيلات سال نو به علت شروع فـصل سـفر، طـلا در     

 . مقابل دلار قوي، تضعيف شد

در رزو جمعه نيز به علـت كـاهش رتبـه اعتبـاري قـروض                
مدت پرتغال توسط موسسه فيچ روند روز قبـل معكـوس             بلند

 م./شده و طلا بطور نسبي تقويت شد

 
  
  

  تحولات بازار سهام  
   هفته گذشته بازار سهامنوسانات

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام
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درصد
دوشنبه سه سنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع      
كمبود .  درصد كاهش يافت9/0در روز دوشنبه، N225  شاخص○

گذاران خارجي همزمـان بـا نزديـك          حجم معاملات توسط سرمايه   
شدن به آغاز سال نوي ميلادي، و تضعيف بازارهاي چين از دلايل            

نـدن  در بازارهـاي بـورس ل     . كاهش شاخص نيكي در اين روز بـود       
همزمان با سرماي هوا، سهام وابسته به انـرژي افـزايش يافتنـد و              

در بازار بورس وال اسـتريت نيـز        .  را افزايش دادند   FTSEشاخص  
هـاي سـهام      سهام وابسته به انرژي و سهام مالي بودند كه شاخص         

  . آمريكا را افزايش دادند
 به بالاترين قيمت پايـاني خـود        N225شنبه، شاخص    در روز سه   ○
در اين روز حمايت معاون اول نخست وزير        .  ماه گذشته رسيد   7 در

چين از اقدامات منطقه يورو بـراي خـروج از بحـران و آرام كـردن                
در بازار . بازارها، سهام اروپايي را در بازارهاي شرق آسيا افزايش داد    

 را بـه    FTSEسهام لنـدن نيـز سـهام معـدني و بـانكي توانـستند               
افـزايش درآمـد    . مـاه گذشـته برسـانند      30بيشترين قيمت پايـاني     

هاي اقتصادي در آمريكا نيز بـازار بـورس وال اسـتريت را در                بنگاه
  . اين روز بالا كشيد

 در روز چهارشنبه كاهش چشم انداز صادرات و اعتماد تجاري از            ○
را N225 سوي دولت ژاپن، كه بـدليل تقويـت يـن بـود، شـاخص     

 ايـن كـشور بـاز هـم         FTSEدر بازار بورس لندن نيـز       . كاهش داد 
دليل اين افزايش اعلام چين مبني بـر خريـد اوراق           . افزايش يافت 

سـهام  . بع، كاهش نگراني در منطقه يورو بـود       تقرضه پرتغال و به     
هـا را در بـازار بـورس          مالي در اين روز همچنين توانستند شـاخص       

  . نيويورك افزايش دهند
ها   وز پنجشنبه، شاخص   با انتشار آمار مثبت از اقتصاد آمريكا در ر         ○

هـاي شـروع      شـاخص خانـه   . استريت افزايش يافتنـد     در بورس وال  
در اين روز بازارهاي سهام     . بساخت و قيمت مسكن از آن جمله اند       

  . ژاپن تعطيل بودند
تقويـت  .  درصد كاهش يافـت 7/0 در روز جمعه    N225 شاخص   ○

لار و يورو، همزمان با حجم كم مبادلات در روزهـاي          ين در برابر د   
در ايـن   .  دليل اين افت عنوان شد      پيش از آغاز سال نوي ميلادي،     

 واحد نيز فراتـر  6000 لندن افزايش يافت و از FTSE  روز شاخص
  س./رفت
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  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ١١

 اوراق قرضهتحولات بازار  

 
 از تـصويب قـانون      ECBدر ابتداي هفته با وجود اعلام نگراني        

بانكي در ايرلند كه به دولت قدرت اعمال ضرر بـه دارنگـان             جديد  
 به  Giltاوراق قرضه بانكهاي اين كشور را اعطا نمود، اوراق قرضه           

شنبه با    در روز سه  .  عنوان بازار جانشين با افزايش قيمت روبرو شد       
افزايش ميزان استقراض دولت انگليس بر اساس آمار اخيـر قيمـت            

ور تا حدودي كاهش يافت و در روز بعد         اوراق قرضه دولتي اين كش    
  .نيز سطوح قبلي حفظ شد

در ابتداي هفته در امريكا با وجود نزديك شدن بـه اواخـر سـال               
قرضه افـزايش   ميلادي و افزايش تقاضا براي پول نقد فروش اوراق  

امـا در روز    . يافت و قيمت اوراق قرضه در مقابل دلاركاهش يافـت         
 از اوراق قرضـه دولتـي و ادامـه          Fedبعد و همزمان با آغاز خريـد        

نگرانيها در مورد مشكلات بدهي اروپا روند فوق تا حدودي تعـديل           
ماهـه دوم رونـد فـوق را     اما بهبود رشد اقتصادي امريكا در سه   . شد

داري امريكـا در روز       مجدداً معكـوس نمـود و قيمـت اوراق خزانـه          
ر اوراق  البته بيشترين كاهش د   . چهارشنبه و پنجشنبه كاهش يافت    

  .پنج و هفت ساله تجربه شد
قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 4 ماه اخير
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 نفت 

 
متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نـسبت بـه             

 ش افـزاي   درصد 18/2يورك،ر هفته ماقبل در بازار نيو     متوسط آن د  
ه نفـت   به نرخهاي پايان وقت بازار مذكور، بهاي هـر بـشك          . يافت

  .له گرديد دلار معام37/89-51/91خام پايه امريكا در محدوده
نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  منبع: رويترز
نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز   منبع:
  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته

 در روز دوشنبه قيمت نفت بدليل افزايش تقاضا براي گازوئيـل،             ○
 براي دومين    همزمان با سال نوي ميلادي و همچنين سرماي هوا،        

 بسته شدن يك خط لولـه        از سوي ديگر،  . روز متوالي افزايش يافت   
 در شبه جزيره كره از اين افزايش        نفتي در نيجريه و همچنين تنش     

  . قيمت حمايت كردند
 دلاري را شكـست و از       90شنبه قيمت نفت مقاومت        روز سه   در ○

همانند روز گذشته، افزايش تقاضا بدليل سرماي هوا    . آن فراتر رفت  
از دلايـل ايـن     در اروپا و آمريكا و كاهش موجودي انبـار آمريكـا            

    . بودافزايش قيمت
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 ١٢

اي موجودي ذخـاير    ميليون بشكه 3/5رشنبه، كاهش    در روز چها   ○
 دلار  90نفت آمريكا در هفته گذشته، قيمت نفت را كماكان بالاي           

از سوي ديگر آمارهـاي مثبـت منتـشر         . براي هر بشكه نگه داشت    
بيني نسبت به آينده، بـازار        شده از اقتصاد آمريكا نيز با ايجاد خوش       

 افزايش قيمت نفت در اين روز را به افزايش تقاضا اميدوار كرد و به
  . دامن زد

 سـال  2 در روز پنجشنبه قيمت نفت به بيشترين قيمت خـود در          ○
قيمت نفـت در    .  دلار در هر بشكه فراتر رفت      91گذشته رسيد و از     

در اين روزسـه    . اين روز از افزايش قيمت اكثر كالاها مستثني نشد        
در سـطوح   تن از وزراي نفت اوپك اعلام كردند كـه قيمـت نفـت              

كنوني كاملأ عادلانه است و اين كشورها رغبتي به افزايش توليـد             
  .خود براي كاهش قيمت ندارند

  

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3407153379نفت خام

فراورده هاي
1607037037ميان تقطير

2172112037بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه

  
  
  



   

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۹/۱۰/۳ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته
۲۰۱۰/۱۲/۲۴

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

گذشته  هفته  گذشته هفته هفته  به ۲۴دسامبر ۲۳دسامبر ۲۲دسامبر ۲۱دسامبر ۲۰دسامبر ۱۷دسامبر

064967 056 065329 تعطيل 065384 065331 065318 065282  SDR 0  دلار به65116
13281 (۴) 129 13111 13119 13119 13099 13097 13121 * 13188 يورو (پول واحد اروپايي) 
15669 (۵) 141 15448 15444 15434 15390 15468 15507 * 15532 ليره  انگليس
10076 (٣) 054 10130 10080 10094 10134 10171 10175 10129 دلار  كانادا
09661 (١) 069 09595 09628 09587 09519 09589 09653 09702 فرانك  سوييس
8386 (٢) 057 8338 8289 8294 8356 8375 8378 8392 ين  ژاپن

153925 055 153072 تعطيل 152942 153067 153097 153182 SDR 153572 به دلار  
138402 002 138372 تعطيل 137980 138495 138691 138320 137695 طلاي نيويورک (هراونس)
138270 010 138138 138399 137714 138680 138472 137965 136554 طلاي  لندن (هر اونس)

8837 218 9030 تعطيل 9151 9048 8982 8937 8802 نفت پايه آمريکا 
9168 194 9346 9346 9425 9365 9320 9274 9167 نفت برنت انگليس 
11471 057 11536 تعطيل 11573 11559 11533 1147813 DOW-30 11492 (بورس وال ا ستريت ) 
5877 151 5966 6009 5996 598349 5952 5892 FTSE-100 5872 ( بورس لندن)

10307 004 10303 10279 تعطيل 10346 10371 10216 NIKKEI-225 10304 (بورس توكيو )  
7016  056 7056 تعطيل 7058 7068 7078 7019 DAX-30 6982 (بورس فرانكفورت)

شماره   ۴۰ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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