
  

  )۴۶هشمار(
  ۰۴/٠٢/٢٠١١ منتهي به هطي هفت

 ١٣٨٩بهمن١٧

  هاي عمده مالي کشور–بررسي وضع اقتصادي 
 



          
  وري اسلامي ايرانبانک مرکزي جمه - اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي        

 

 

  فهرست مندرجات
      

 صفحه هشمار عنوان

  1- 5 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 
  آمريكا 

  طرف عرضه در اقتصاد امريكا بررسي       
  كاهش نرخ بيكاري 

  

  اتحاديه اروپا 
  ساختاريتورم در اتحاديه اروپا كوتاه مدت يا        

  نتايج نشست روز جمعه سران حوزه يورو  
  اري ايرلندكاهش رتبه اعتب  
  اهم شاخص اقتصادي حوزه يورو         

  

  انگليس 
  هاي اميد نسبت به اقتصاد انگليس بارقه      

  

 ژاپن 

  ي گذشته تحولات اقتصاد ژاپن در هفته     
  

  5- 7  تحولات بازار ارزهاي عمده
  7- 8 تحولات بازار طلا 

  8- 9 تحولات بازار سهام و اوراق قرضه
  9-10 تحولات بازار نفت 

  11  جدول پيوست
    

    
 



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ١

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

  
  اقتصاد امريكا

  طرف عرضه در اقتصاد امريكا بررسي •
 در گزارش خود اعلام كـرد كـه شـاخص           1موسسه مديريت عرضه  

 درصـد افـزايش     3/2 در ماه ژانويه نسبت به مـاه قبـل           ISMكلي  
  .يافته است

  اي  بخش كارخانه
ــه  ــد در بخــش كارخان ــاه   سفارشــات جدي ــا درم ــه اي امريك ژانوي

گذشـته بدسـت آورد و      )  ماه 84(سريعترين رشد را طي هفت سال       
  انتظار قيمتهاي پرداخت شده به محصولات اين بخش نيز بيش از         

اي نيـز     شاخص اشتغال در بخش كارخانه    . در اين ماه افزايش يافت    
نكتـه حـائز اهميـت       ! رسيده است  1973به بالاترين سطح از سال      

بازارهـاي غيـر    تقاضـاي   ير منتظره   ديگر در اين گزارش افزايش غ     
.  بـوده اسـت    1988امريكايي بوده است كه بيشترين ميزان از سال         

 و  اي در ساير نقاط جهان از جمله منطقه يـورو           رشد بخش كارخانه  
با ايـن حـال     . در ماه نخست سال جديد قابل توجه بود        نيز   انگليس

و يك نكته منفي وجود دارد و آن افـزايش جهـاني قيمـت كالاهـا        
به همين دليل شـاخص قيمـت پرداخـت شـده در            . مواد اوليه است  
اي امريكا در ماه ژانويه به بالاترين سـطح از ژوئيـه              بخش كارخانه 

به همين دليل صاحبان صنايع امريكا معتقدند كه اين          . رسيد 2008
  افزايش كه ناشـي از افـزايش قيمـت مـواد اوليـه از جملـه مـس،                 

ار زيـادي بـه حاشـيه سـود آنهـا وارد            آلومينميم، و انرژي بوده، فش    
 .ساخته است

 اي بخش غير كارخانه

اي     اي نيز كه در ماه دسامبر افزايش قابل توجه           بخش غير كارخانه  
 ماهه را بدست آورد در ماه ژانويـه بـاز           55داشت و بالاترين سطح     

                                                 
 ISMاي امريكا را با انتـشار شاخـصي بـه نـام      ر بخش كارخانهاين موسسه وضعيت تجاري د  1

كـه توسـط    را دارد    PMI شاخص مذكور همان كـاربرد شـاخص مـديران خريـد          . دهد  نشان مي 
Markiteconomics شود تهيه مي كشور و ناحيه 26 براي .  

 كـه بـالاترين سـطح از اوت         4/59  و بـه سـطح     هم افزايش يافت  
عاليتهاي تجاري، سفارشات جديد و اشتغال      ف. ، رسيد باشد   مي 2005

. انـد  همگي در ماه ژانويه در ايـن بخـش بـا افـزايش همـراه بـوده                
اي در اين بخش افزايش يافته        ها نيز همچون بخش كارخانه      قيمت

  .اند  به بعد قرار گرفته2008و در بالاترين سطح از نيمه 
 كاهش نرخ بيكاري •

در بخش غير كـشاورزي  ) NFP(تعداد فرصتهاي شغلي ايجاد شده  
 فـت  انتظار مي ر   و  نفر افزايش يافته بود     هزار 103در دوره قبل    كه  

 هزار نفـر    36 تنها   افزايش يابد، مورد   هزار   125به  كه در ماه ژانويه     
 4/9شد كه نـرخ بيكـاري از          بيني مي   همچنين پيش . افزايش يافت 

 درصـد  00/9 درصد افزايش يابد امـا بـه يكبـاره بـه       5/9درصد به   
 8/9 مـاه از     2به اين ترتيب نـرخ بيكـاري در مـدت           . كاهش يافت 

 درصد كاهش يافته است كه بـسيار عجيـب و كـم             00/9درصد به   
شد   قبلاً از سوي مقامات رسمي عنوان مي      . شود  سابقه محسوب مي  

 درصد بايـد تـا پايـان سـال          00/9كه براي رسيدن به نرخ بيكاري       
  . صبر كرد2011
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وضعيت NFP در مدت دو ماه منتهي به ژانويه 

روند NFP در سال 2009

  
دهـد، نظراتـي     اه را بيشتر مورد توجه قرار مـي       آنچه آمارهاي اين م   

انبساط پـولي كمـي جديـد توسـط         اً نسبت به برنامه     است كه اخير  
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آقـاي هوينـگ، رئـيس بانـك فـدرال          . بيان شده است  فدرال رزرو   
، چنانكه آمارهـاي اقتـصادي نااميـد        گفتكانزاس در اين خصوص     

ق وص افزايش بودجـه خريـد اورا      كننده باشند، ممكن است در خص     
 امـا شـرايط اقتـصادي روبـه         بحث و گفتگـو صـورت گيـرد        قرضه

ايـن  . بهبودي است و به نظر چنين اقـدامي ناكارامـد خواهـد بـود             
  هفتـه گذشـته    ، رزرو درحالي است كه آقاي برنانكه، رئيس فـدرال       

گفت تا هنگامي كه شرايط بازار كار ثبات كافي نداشته باشد، نمـي             
 اقتصادي كاملاً محقـق شـده       توان اذعان كرد كه روند بهبود رشد      

ها همه را نسبت بـه آمـار اشـتغال حـساس               اين كش مكش   .است
  .كرده بود

با اينكه توجيهاتي در خصوص تناقض ميـان ارقـام اشـتغال غيـر               
كشاورزي و كاهش نرخ بيكاري در روز جمعه مطرح شد اما چندان            

 مثلاً علت عدم افزايش اشـتغال غيـر       . رسيد  قانع كننده به نظر نمي    
كشاورزي سرماي هوا در ماه ژانويه بـوده اسـت كـه بيكـاران را از                

بـه   حال اگر واقعاً شرايط اشتغال رو     . جستجوي كار باز داشته است    
 بهبودي باشد بايد منتظر تقويت سريع دلار در مقابـل ارزهـاي پـر             
بازده باشيم در غير اينصورت روند فعلي حـاكم بـر بـازار ارز حفـظ                

ميم رت بدتر شدن وضعيت اشتغال و تـص        صو خواهد شد و حتي در    
 ـ      ي انبـساطي فدرال رزرو براي اجراي دور سوم سياسـت پـولي كم، 

  .بايد منتظر تضعيف دلار هم باشيم
  

  اتحاديه اروپا
  ساختاريتورم در اتحاديه اروپا كوتاه مدت يا  •

 2/2 تورم در ماه ژانويـه از        1بر اساس گزارش موسسه يورواستت    
ياپي است كه   اين دومين ماه پ   . ايش يافت ل افز  درصد در سا   4/2به  

همچنـين  . گيرد   قرار مي  ECB درصدي هدف    2تورم بالاتر از نرخ     
 درصـد  3/5 به 5/4شاخص قيمت توليد كننده نيز در ماه دسامبر از        

در سال افزايش يافته است، كه افزايش سطح عمومي قيمتها را در            

                                                 
1 Eurostat 

كـر اسـت    لازم بـه ذ   . دهـد   مـي   هر دو بخش توليد و مصرف نشان        
كننده خـود بـه عنـوان يـك شـاخص          شاخص تورم در بخش توليد    

هـاي آتـي بكـار        كننـده در دوره     پيشنگر براي شاخص تورم مصرف    
تـوان    حال با توجه به افزايش قيمت در بخش توليدات نمي         . رود  مي

رشد شاخصهاي قيمت را كوتاه مدت دانست و منتظـر كـاهش زود          
هـاي گذشـته ايـن         هفتـه  در. هنگام شاخص عمومي قيمتهاي بود    

شايعه بين فعالان بازار شكل گرفته بود كه در صورت باقي مانـدن             
 نرخ  مجبور به افزايشECBدرصد،  2نرخ تورم در سطوح بالاتر از   

  . خواهد شد در ماههاي آيندهبهره كليدي
 عنوان داشته با وجـود اينكـه       ،ECBدر اين رابطه تريشه، رئيس      

 است اما هنوز به عنوان يك       نك مركزي باتورم بالاتر از نرخ هدف      
. شـود   عامل تهديد كننده  ثبات قيمتي در ميان مدت محسوب نمي          

وي معتقد است تورم كنوني كوتاه مـدت بـوده و حاصـل افـزايش               
همچنين وي در خصوص برنامـه      . قيمت مواد غذايي و انرژي است     

كـه  اما ايـن در حـالي بـود         . خريد اوراق قرضه، آنرا ادامه دار خواند      
ECB   قبل در هفته گذشته اقـدام بـه خريـد            هاي ما    بر خلاف هفته

  .اوراق قرضه ننموده است
گذاران اين بانـك از جملـه آقايـان نـوير، مـاكوچ،               ساير سياست 

 نيز ضـمن كوتـاه      2هونوهان، نووتني، ليكانن، استارك و اكسل وبر      
مدت خواندن تورم در سطح كنوني، اعلام نمودند كـه بـا دقـت در               

همچنين آنها احتمال افزايش نرخ     . ررسي روند قيمتها هستند   حال ب 
بهره كليدي را در نيمه نخست سال جاري اندك دانـستند و اظهـار     
نمودند كه در حال حاضر اقتصاد نيازمند يك پاسخ سريع از سـوي             

  .گذاران نيست سياست
بر اساس اين اظهارات كه بر خلاف شواهد موجود اقتصادي و نظر            

اي كوتاه مدت بوده و سـرايت          است، تورم كنوني پديده    فعالان بازار 
مت مواد غذايي و انرژي به ساير كالاها در ميان مدت           يروند رشد ق  

بر اين اساس در صورت درست بودن اين ادعا نبايد          . محتمل نيست 
                                                 

2  Noyer, Makuch, Honohan, Nowotny, Liikanen, Strark, 
Axel werber 
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گذاران حـداقل تـا       منتظر افزايش نرخ بهره كليدي از سوي سياست       
  . باشيم2011سه ماهه پاياني سال 

  اتحاديه اروپاايج نشست روز جمعه سران نت •
 گرد هم آمدند    اتحاديه اروپا در روز جمعه سران كشورهاي عضو       

در ايـن   . گيري نمايند   تا در مورد مشكلات كنوني اين حوزه تصميم       
جلسه هر چند نتيجه عملي قابل استنادي حاصل نـشد، امـا نـشان              

مـامي  تتقريبـا   . دهنده اهتمام اعضا براي حل ايـن مـشكلات بـود          
 بايد در جهـت افـزايش همكـاري و          اعضا معتقد بودند كه كشورها    

از اين رو دولتها بايد سعي نمايد بـراي حفـظ           . ها بكوشند   همگرايي
ژان آقـاي   . تـر عمـل نماينـد       ثبات و قدرت پول مشترك هماهنگ     

بر ايجاد قوانين يكسان براي     نخست وزير لوكزامبورگ     1كلود ژانكر 
ي عضو تاكيد نمود و بيان داشت كه ايـن          نيرو كار در بين كشورها    

 سـاعت و    35درست نيست در برخي كشورها ساعت كاري هفتگي         
  . ساعت باشد43در برخي ديگر 

همچنين قرار شده در جلسه آينده در ماه مارس جزئيـات كامـل             
گيـري قـرار گيـرد و         طرحهاي پيشنهاي اعضا مورد بحث و تصميم      
شكلات حـوزه يـورو     مقرر شـده تـا پايـان سـال در مـورد حـل م ـ              

  .هاي نهايي گرفته شود تصميم
همچنين آلمان و فرانسه سعي دارند در جلسه آينده طرحي را بـا             
جزئيات ذيل به تصويب برساند كه البته آنچنان مورد استقبال ساير           

  .اعضا قرار نگرفت
، بـه عنـوان   هـاي دولتـي   بـدهي ايجاد محدوديت در ميزان   -1

  .قوانين ملي پذيرفته شود
 بر اساس هرم جمعيتي سن بازنشستگي افزايش -2

در جهـت   (سازي ميزان دستمزد بر اساس تورم         لغو شاخص  -3
 )كنترل بيشتر دسمزدها

 يهـا  ايجاد مكانيزم هاي يكسان و مـشابه در حـل بحـران          -4
 كشورهاي مختلفبانكي 

                                                 
1 Jean-Claude Juncker 

  ماليات بر شركتها نرختصويب حداقل -5

ا، بعد از ارائه اين پيـشنهاد و عـدم تاييـد آن توسـط سـاير اعـض                 
رهبران آلمان و فرانسه با تاكيد بر نهايي نبود طرح خود، اظهـار              
نمودند كه مي توان بر سر جزييات طرح با سـاير اعـضا مـذاكره               

  .نمود
  كاهش رتبه اعتباري ايرلند •

 ايرلندي با وجود احتمال نياز بانكهاي       S&Pسنجي    موسسه رتبه 
اين كـشور   به افزايش سرمايه بر اساس قوانين جديد، رتبه اعتباري          

 9 در  نيـز قـبلاً  Fitchموسـسه  .  كـاهش داد  A– به   Aرا از سطح    
 كاهش  BBB+ به   A+ رتبه اعتباري اين كشور را از        2010دسامبر  
 Baa1 نيز رتبه اين كشور را در سطح         Moody's موسسه   .داده بود 

  ايرلنـد   ميليارد يـورويي   85بعد از دريافت كمك     . تخمين زده است  
كشور به منظور تعيين نياز به سـرمايه جديـد       توافق كرد بانكها اين     

  . قرار گيرد2مورد آزمون فشار بانكي
  
  اهم شاخص اقتصادي حوزه يورو •
شاخص مـديران خريـد در هـر دو بخـش صـنعت و خـدمات            •

 نـسبت بـه مـاه       اين در دو شاخص در ماه ژانويه      . افزايش يافتند 
د   واح ـ  3/60 و   3/57 واحد به    2/59 و   1/57 به ترتيب از     دسامبر

اين دو شاخص كه به مدد بهبود بهتـر از انتظـار            . افزايش يافتند 
 مـذكور در آلمـان رشـد نمودنـد، در حـالي از بهبـود                يشاخصها

شرايط اقصادي در اين دو بخش حكايت دارد كه سطح عمـومي            
ايـن نكتـه از آنجـايي داراي        . ها نيز در حال افزايش است       قيمت

گذاران  ستابرابر سياهميت است كه يك دو راهي سياستي را در       
حوزه يورو در مورد حمايت از رشد اقتصادي و يـا كنتـرل تـورم               

 .بوجود آورده است

 10نرخ بيكاري كه از مارس گذشـته تـا كنـون بـه بـالاتر از                  •
.  در همـين سـطح تثبيـت شـد    دسامبردرصد رسيده است در ماه  

                                                 
2   Stress test 
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 درصد متعلق به اسپانياست كـه       6/20بيشترين ميزان بيكاري با     
هفته اخير موفق به فروش اوراق قرضه خود با بازده بسيار           در دو   
كمتـرين سـطح    . گـران شـده اسـت       تر از حد انتظار تحليل      پايين

نـرخ  .  درصـد مربـوط بـه كـشور هلنـد اسـت      4/4بيكاري نيز با   
 4/7 بـه  5/7اد حوزه يورو نيز از      ص اقت نبيكاري در آلمان بزرگتري   
 .درصد كاهش يافته است

ايـن  . چنان در حـال كـاهش اسـت       شاخص خرده فروشي هم    •
شاخص كه از ماه اكتبر روند نزولي به خـود گرفتـه بـود در مـاه                 

 درصد در دوره سالانه كاهش يافـت كـه نـشان            9/0دسامبر نيز   
ها و وجود بيكاري      دهد همراه با افزايش سطح عمومي قيمت        مي

كنندگان در حال كـاهش مـصرف          مصرف ،گسترده در اين ناحيه   
ــستند ــود ه ــورم. خ ــاد   ت ــاهش اعتم ــبب ك ــالا س ــاري ب  و بيك

كنندگان به آينده اقتصاد شده كه كـاهش مـصرف را بـه               مصرف
  م/.دنبال داشته است

  
  انگليس 
  هاي اميد نسبت به اقتصاد انگليس بارقه •
ي گذشـته منتـشر شـدند از          هاي اقتصادي كـه هفتـه       شاخص

اي و خــدمات  وســاز، توليــدات كارخانــه بهبــود بخــش ســاخت
 شـاخص مـديران خريـد در بخـش توليـدات          .حكايت داشـتند  

 واحـد   62 بود، به    7/58اي در حالي كه در ماه دسامبر          كارخانه
وساز   اين شاخص در بخش ساخت    . در ماه ژانويه افزايش يافت    

.  واحد در ماه ژانويه رسـيد      7/53 در ماه دسامبر به      1/49نيز از   
 بـه بهبـود     ژانويـه كاسته شدن از سرماي شـديد هـوا در مـاه            

ي ايـن شـاخص       دهنـده   ها در هر سه بخـش تـشكيل         صشاخ
 درصـدي در سـه      5/0انجاميد و اقتصاد را از شوك رشد منفي         

بخـش خـدمات،    .  تا حـدودي خـارج كـرد       2010ماهه چهارم   
موثرترين بخش در توليدناخالص داخلي اين كشور نيـز، فراتـر           

رغـم كـاهش مخـارج دولتـي و           از انتظار افزايش يافت و علي     
  . واحد رسيد5/54 به 7/49ت، از افزايش ماليا

 قيمت مسكن در ماه ژانويه بطور غيرمنتظره         در بخش مسكن،  
 كـاهش عرضـه از سـوي صـاحبان          Halifax. افزايش يافت 

ارزش . ي افـزايش قيمـت عنـوان كـرد          منازل را دليـل عمـده     
 درصـد نـسبت بـه مـاه     8/0هاي مسكوني در اين كـشور      خانه

ايـن در حـالي بـود كـه         . دسامبر سال گذشته افـزايش يافـت      
 درصـدي ارزش    3/0اقتصاددانان اين موسسه انتظـار كـاهش        

  .ها را داشتند خانه
 درصد در ماه دسامبر و بهبـود        7/3افزايش تورم اين كشور به      

وسـاز و     اي، سـاخت    هاي اقتصادي در بخـش كارخانـه        شاخص
خدمات اين كـشور نـشان از بهبـود اقتـصادي در مـاه ژانويـه                

ي يـورو،     هـا در منطقـه      جه بـه مـشكل بـدهي      اما با تو  . داشت
هاي رياضتي دولت     بزرگترين بازار صادرات انگليس، و سياست     

هـاي   ي خود، افزايش نـرخ  اين كشور براي مهار كسري بودجه     
  س./ي اين بانك بعيد است  فوريه10بهره در جلسه 

   ژاپن
  تحولات اقتصاد ژاپن در هفته گذشته •
  و با اكثـر كـشورهاي عمـده،   ، ژاپن نيز همس   ي گذشته   در هفته 

در حـالي كـه تنهـا دو    . اي را سپري كـرد      ي اميدواركننده   هفته
دو توانستند    شاخص از بخش توليد و مسكن منتشر شد، همين        

توليـدات  . بين كننـد  ي اقتصاد اين كشور خوش   بازار را به آينده   
 درصـد در مـاه      1/3صنعتي ژاپن بـا سـرعت فراتـر از انتظـار            

و نشان داد كه بخـش توليـد ايـن كـشور از             دسامبر رشد كرد    
تضعيف اخير ين در دو ماه گذشته و افزايش صادرات اتومبيـل            
و لوازم الكترونيكي كه منجر به ايجاد انگيزه در توليدكننـدگان     

توليدات صـنعتي ايـن كـشور در مـاه          . گشته، منتفع شده است   
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 9/2نوامبر تنها يـك درصـد رشـد كـرده بـود و انتظـار رشـد                  
در بخش مسكن نيز،    . رفت  براي ماه دسامبر از آن مي     درصدي  

هاي شروع بـساخت نيـز در ايـن كـشور در مـاه                شاخص خانه 
 درصد رشـد در     8/6دسامبر بسيار فراتر از انتظار ظاهر شد و از          

 درصـدي در مـاه      5/7ي سالانه در ماه نـوامبر بـه رشـد             دوره
  . دسامبر دست يافت

  تحولات بازار ارزهاي عمده 
 ـ     گذشته دلار امريكا در برابر    در هفته    .  شـد  ضعيفاكثـر اسـعار ت

متوسط ارزش دلار در هفته مذكور نسبت به متوسـط ارزش آن در             
و  36/1 ، 26/0 بترتيـب     و ين ژاپن   پوند ، يورو هفته ماقبل در برابر   

  . درصد كاهش يافت 76/0
نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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رويترز   منبع:

  تحليل بنيادي بازار ارز در هفته گذشته
  

 دوشنبه

ــولات  ــي در تح ــصر،سياس ــته    م ــه گذش ــداي هفت  در ابت
هـا از مـصر بـه         رامياحتمال سرايت نـاآ    .هايي ايجاد كرد    نگراني

ساير كشورهاي عربي خاورميانه از يكسو و ترس از اخـتلال در            
. هـا بودنـد     ها از كانال سوئز از جمله اين نگرانـي          ترانزيت كشتي 

نيـز رتبـه اوراق قرضـه     ) Moody's (زبنـدي مـودي    رتبه موسسه  
را نيـز منفـي     آن  مصر را كاهش داد و چـشم انـداز آتـي            دولتي  

اي سهام  روز يكشنبه، شاخصهاي منطقه  ست  گفتني ا . اعلام كرد 
كاهش شاخصهاي  اين موضوع   . نده بود در خاورميانه تضعيف شد   

گذاران بـه احتيـاط     گرايش سرمايه  . را به دنبال داشت    سهام آسيا 
بيشتر، عـاملي بـراي تقويـت يـن در برابـر سـاير اسـعار در روز                  

  .دوشنبه بود

تقويت كننده   درصد عاملي    4/2افزايش تورم منطقه يورو به       
بازار به خوبي به يـاد داشـت كـه          . براي يورو در روز دوشنبه بود     

بـا اشـاره بـه رشـد تـورم،           ECBسه هفته پيش تريشه رئـيس       
ايـن  . كليدي آن بانك را رد نكرده بود       افزايش نرخ بهره     احتمال

ذهنيت تا روز پنجشنبه يعني زمان نشست سياسـتگذاري بانـك           
در واقع . ملي براي تقويت يورو بودمركزي اروپا ادامه داشت و عا

تري   بازار به اين اميد بود كه تريشه پس از جلسه لحن تند و تيز             
كه البته اين فرضيه رخ نداد      . نسبت به افزايش تورم اتخاذ نمايد     

و منجر به حركت اصلاحي يورو بويژه در برابر دلار در روزهـاي             
 . پاياني هفته شد

  شنبه سه
 و به دليـل     دوشنبهزار كه طي روز     تمايلات ريسك گريزي با    

تنش هاي سياسي در مصر ايجاد شده بود، فروكش نمـود و بـار      
شاخصهاي سـهام در آسـيا،      . ديگر، روند ريسك پذيري آغاز شد     

اروپا و امريكا تقويت شدند و زوج ارزي يورو دلار نيز با سـرعت              
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.  دلار گذشـت   38/1پيشروي كرد و در بازار نيويـورك از سـطح           
منطقه يورو با   ) نرخ بازدهي اوراق قرضه   (هاي بهره     نرخاختلاف  

 يكي از عوامل    به اين ترتيب  . همتاي امريكايشان را افزايش داد    
منطقـه يـورو و     تقويت يورو، افزايش اختلاف نـرخ بهـره ميـان           

  .امريكا بود

به بالاترين  ) PMI(در انگليس، شاخص توليدات كارخانه اي        
ه اين موضوع باعـث تقويـت   سطح تاريخي خود افزايش يافت ك    

همچنين، آقاي سنتنس، عضو شوراي     .  دلار شد  6200/1پوند تا   
سياستگذاري بانك مركزي انگليس، با تكرار مواضع قبلي خـود          

 GDPرشـد منفـي     بايد   بر افزايش نرخ بهره عنوان داشت        مبني
 زيـرا ايـن     در سه ماهه پاياني سال گذشـته را زودگـذر دانـست           

در .  وضعيت بد آب و هـوايي بـوده اسـت          كاهش عمدتاً به دليل   
صورت صحت اين ادعا شرايط تغيير خواهـد كـرد و در صـورت              

 احتمـال   2011افزايش رشد اقتصادي در سه ماهه نخست سال         
بيـشتر  افزايش نرخ بهره و در نتيجـه تقويـت پونـد اسـترلينگ              

 . خواهد شد

  چهارشنبه
ــازار ارز   ــذيري در ب ــسك پ ــت  ري ــه داش ــان ادام  و  همچن
خريـد ارزهـاي    اقـدام بـه     با فروش دلار آمريكـا      گذاران    ايهسرم

ادامه نگراني از وضعيت تورم در منطقه يـورو          .نمودند  پربازده مي 
هاي انقباضـي و  قابله بـا آن از طريـق اتخـاذ سياسـت       و احتمال م  

انتشار برخي ارقام اقتصادي مثبت تقويت يـورو در برابـر دلار را             
اي پربـازده و در مقابـل       حركت صـعودي ارزه ـ   . به دنبال داشت  

تضعيف دلار آمريكا با اظهارات آقـاي هوئينـگ، رئـيس بانـك             
ها  فدرال كانزاس سيتي كه از مخالفان جدي برنامه خريد دارايي         

 از آنجاييكه بنيادهاي اقتـصادي      گفتهوئينگ  . تشديد شد است  
ايالات متحده بهبود نيافته است، تزريق بيشتر دلار بـه اقتـصاد            

 . نامه درستي نبوده استاين كشور بر

تمايلات ريسك پـذيري رو بـه افـزايش          هم   در ساير بازارها   
 در بـازار    .بويژه در امريكا تقويـت شـدند       شاخصهاي سهام    بود و 

پس از اعلام شاخص مـديران خريـد در امريكـا و اروپـا        كالاها،  
. رسـيد قيمت فلزات صنعتي بويژه مس به بالاترين سطح خـود           

 دهنده رشد اقتصاد جهاني و خريد نشانافزايش شاخص مديران 
 .افزايش تقاضا براي اين كالاها است

بـه  ) چـين تـايوان و كـره      (بخش عمده اي از بازارهاي آسيا        
 .دليل آغاز سال نو چيني از روز چهارشنبه تعطيل بود

 مربوط به ماه ژانويه     )(ADP اشتغال بخش خصوصي امريكا    
 بـود امـا نگرانـي در    اين موضوع براي دلار مثبت. افزايش يافت 

 آن را تحت تأثير قرار NFP مورد وضعيت اشتغال غير كشاورزي
  . داد
  شنبه پنج

همانطور كه  . تعطيلات در آسيا، حجم معاملات را كاهش داد        
پيشتر نيز به آن اشاره شد بانك مركزي اروپـا در روز پنجـشنبه              

 درصد باقي گذاشت و     00/1نرخ بهره خود را همچنان در سطح        
يـورو تحـت     .ري در سـاير سياسـتهاي پـولي ايجـاد نكـرد           تغيي

فــشارهاي نزولــي شــديدي قــرار گرفــت كــه عمــده دليــل آن، 
سرخوردگي بازار از سخنان تريشه، رئيس بانـك مركـزي اروپـا            

بازار انتظار داشت، رئـيس بانـك مركـزي اروپـا بـه اتخـاذ               . بود
  .يدتري نما سياستهاي انقباضي براي مقابله با تورم اشاره جدي

از سوي ديگر، شرايط جوي و گردبادهاي نيمكـره جنـوبي و             
 كه به خشونت كـشيده      همچنين، تشديد بحران سياسي در مصر     

خـصوص تقويـت       به اين وضعيت . ها در بازار افزود     شد بر نگراني  
  .دلار امريكا را در پي داشت

 ايرلند را با دارد اند پورز رتبه اعتباريناستا رتبه بندي موسسه 
 تقليل داد و چشم انداز آن را همچنـان          -A كاهش به    جهدريك  

ايـن كـاهش قابـل پـيش بينـي بـود زيـرا دو              . منفي اعلام كرد  
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 نيز قبلاً رتبه اوراق قرضه دولتي اين        Fitch و   Moody موسسه
  . كشور را كاهش داده بودند

  جمعه
بانك مركزي اروپا و اظهـارات       گيري  يورو تحت تأثير موضع    

 . باز هم در روز جمعه تضعيف شدنبهتريشه در روز پنجش

 در روندي خنثي قرار داشت     ساير تحولات در بازارهاي ارزي     
در واقع . و به بعد از اعلام آمار اشتغال غير كشاورزي موكول شد   

 تـا وضـعيت خريـد يـا         اعلام اين خبر بودنـد    گران منتظر     معامله
ر بـه   پس از انتشار ارقام اشتغال دلا     . فروش خود را تعيين نمايند    

با اينكه اشتغال غير كشاورزي . سرعت در مقابل يورو تقويت شد    
بسيار كمتر از ميزان مورد انتظـار افـزايش يافتـه بـود امـا نـرخ                 

 درصـد در مـاه      00/9 درصد در مـاه دسـامبر بـه          4/9بيكاري از   
 . ژانويه كاهش يافت كه كاملاً غير منتظره و تعجب برانگيز بود

مثبتي در ايالات متحده منتشر     طي هفته، آمارهاي اقتصادي      
شد كه از آن جمله مي توان بـه اعـلام مثبـت شـاخص بخـش                 

 2005 اشاره نمود كه به بالاترين سـطح خـود از سـال              1خدمات
 كه كمتـر از  گيبيكاري هفتاوليه بيمه   رسيد و نيز تعداد مدعيان      

 اعلام شده بـود     پيشتر نيز .  هزار اعلام شد   415قم  حد انتظار و ر   
 در مـاه     هزار 140، از   )ADP( بخش خصوصي    غلينشا كه رشد 
 اي  كارخانه شاخص   .رسيد ژانويه  نفر در ماه    هزار 187 به   دسامبر

)ISM (              بخـش  نيز نـشان داد كـه وضـعيت بخـش اشـتغال در
 . با افزايش قابل توجه همراه استاي  كارخانه

  
 

  تحولات بازار طلا
ه طلا در بازار نيويـورك در محـدوده         نوسانات هفته گذشت  

دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني        30/1349-29/1329
 البته لازم به ذكر است كه در هفته گذشته در بازار .ثبت شد

                                                 
1ISM non-manufacturing  

 و  93/1357تـرين نـرخ ثبـت شـده            بالاترين و پايين   جهاني
  . دلار بوده است90/1322

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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 ـ           د در منطقـه    در ابتداي هفته با انتشار شـاخص مـديران خري
 كه نشان دهنده بهبـود شـرايط تجـاري در           2شمال غربي امريكا  
فروشي اين كشور و      همراه تثبيت شاخص خرده     اين منطقه بود به   

 كه اميد به اتحاديه اروپانيز با وجود در پيش بودن نشست سران 
هايي درمورد كاهش مشكلات اين حوزه را بوجـود           اتخاذ تصميم 

ريـسك بـا كـاهش        گذاري كـم     سرمايه آورده بود، طلا به عنوان    
 .تقاضا روبرو شده و نسبت به هفته ماقبل كاهش ارزش يافت

شنبه به علت تـضعيف قابـل توجـه دلار، طـلا بـه        در روز سه   
عنوان دارايي جايگزين با افزايش قيمت روبرو شد اما بـا وجـود             

ص مـديران خريـد     هاي صنعتي در امريكا و شـاخ        د شاخص بهبو
رشد تورم حوزه يورو به .  تقويت طلا محدود شدحوزه يورو، روند  

 درصد و افزايش قيمت مواد غذايي و نفت خام در ايـن روز              4/2
دوباره طلا را به عنوان پوششي در برابر تورم مطرح ساخت كـه             

 .مزيد علت براي رشد تقاضا طلا بود

در روز بعد با افزايش اشتغال بخش خصوصي امريكا، طلا در            
اين .  و آتي با كاهش تقاضا و ارزش روبرو شد         هر دو بازار نقدي   

در حالي بود كه سايركالاهاي با افزايش قيمت در بازارهاي آتي           

                                                 
  ميشيگان، الينويز و اينديانا 2
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و نقدي روبرو شدند كـه نـشانه بهبـود رشـد اقتـصاد جهـاني و                 
 .افزايش تقاضا براي مواد اوليه بود

ها در قاهره و شنيده       در روز پنجشنبه با شدت گرفتن درگيري       
 ـ  شدن صداي تيـر    دازي و اعـلام عـدم مـذاكره حـزب اخـوان            ان

المــسلمين بــا دولــت وقــت، بــر تقاضــاي فلــز زرد بــه ميــزان  
 درصـد رشـد     2/1نحويكـه فلـز زرد        توجهي افزوده شد، بـه      قابل

 .روز قبل را تجربه نمودبه ارزش نسبت 

 اما در روز جمعه با وجود كـاهش دوبـاره نـرخ بيكـاري               
. لا متوقـف شـد     درصد رونـد رشـد قيمـت ط ـ        9امريكا به سطح    

رزرو اعلام نموده بوده با وجود بيكاري بالا در اين  تازگي فدرال   به
 م/.هاي فوق انبساطي ادامه خواهد داد كشور به اعمال سياست

بيني قيمت طـلا      با توجه به موارد فوق و برخي موارد ديگر پيش         
  م./باشد به قرار زير مي

  
  

  تحولات بازار سهام  
  نوسانات هفته گذشته بازار سهام       

  بورس توكيو 
 2/0حـدود    NIKKEI-225در هفته گذشته شـاخص    

  . درصد كاهش يافت
 در مــصر توانــست اكثــر هــا ي نــاآرامي ، ادامــهروز دوشــنبهدر 

تقويت ين به بيشترين    . هاي سهام ژاپن را كاهش دهد       شاخص
دراتي مقدار يك ماه اخير خود نيز به افت سهام كالاهـاي صـا            

ي هفته، افزايش سهام وابسته بـه نفـت و            اما در ادامه  . انجاميد
اي از سراسـر دنيـا        انرژي، همچنين آمار قوي توليدات كارخانه     

در روز . توانــست ســهام ايــن كــشور را شــديداً افــزايش دهــد
هـاي ژاپنـي      پنجشنبه انتشار آمـار مربـوط بـه درآمـد شـركت           

انـست سـهام ايـن      پاناسونيك و ريكو در سه ماهـه چهـارم تو         

اما ادغام چندين شركت در بخش      . كشور را اندكي كاهش دهد    
فولاد اين كشور و ايجاد انگيزه بـراي بهبـود و بازسـازي ايـن               
صنعت توانست به تقويت سهام در روز جمعـه منجـر گـردد و              

   .    برساند ي گذشته اين شاخص را به بالاترين سطح دو هفته
  بورس لندن

 درصد افزايش 37/0 حدود  FTSEدر هفته گذشته شاخص
  . يافت
هاي سياسي در مصر در ابتداي هفته به كاهش          آرامي  ي نا   ادامه
ا افـزايش قيمـت     ام ـ.  سهام در بازار بورس لندن انجاميد      ارزش

ها، سهام وابسته به نفت را تقويـت           دليل همين ناآرامي    نفت به 
ي    در ادامه  .كرد و تاحدودي از افت شديد سهام جلوگيري كرد        

افـزايش ارزش سـهام     . هفته، سهام به نوسانات خود ادامـه داد       
بانكي، دارويي و سهام وابسته به مواد معدني در اين هفته بـه              
افزايش سهام كمك كردند در حـالي كـه افـت قيمـت سـهام               
شركت شل بـه كـاهش ارزش سـهام در بـازار بـورس لنـدن                

  .  انجاميد
  استريت  وال بورس

 درصد افزايش   62/0  حدود ، DOWدر هفته گذشته شاخص   
  . يافت

هــا در بخــش توليــدات  دها و بهبــود شــاخصافــزايش درآمــ 
ي گذشته، منجر به      اي در آمريكا در اكثر روزهاي هفته        كارخانه

تـا جـايي كـه در روز        . افزايش ارزش سهام در اين كشور شـد       
هاي سهام اين كشور بـه بيـشترين ميـزان            چهارشنبه، شاخص 
هـاي    سهام فروشگاه .  تاكنون رسيدند  2008خود از ژوئن سال     

 درصــد 5اي نيــز در آمريكـا در هفتــه گذشـته حــدود    زنجيـره 
افزايش را تجربه كرده و به افزايش ارزش سـهام ايـن كـشور              

  .     كمك كردند
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درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام
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درصد
دوشنبه سه سنبه چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع
  

    اوراق قرضهتحولات بازار 
  

 قابـل   در طول هفته گذشته اوراق قرضه امريكا بـا كـاهش قيمـت            
 ايـن   Benchmark سـاله    10قيمت اوراق قرضه    . برو شد ولمسي ر 

  .  كاهش يافت69/91 به 30/94كشور از 
هاي اقتصادي از جمله      هاي بازار سهام، بهبود شاخص      رشد شاخص 

 در بخش صنعت و خـدمات،       1هاي موسسه مديريت عرضه     شاخص
تثبيت شاخص خرده فورشي و كاهش نرخ بيكـاري ايـن كـشور از              

ه بر روند رشد با ثبـات اقتـصاد امريكـا تاكيـد             جمله مواردي بود ك   
اين عوامل سبب شد تا قيمت سهام كـه معمـولا در مواقـع              . داشت

  .يابد، روند نزولي بخود بگيرد ركود اقتصادي افزايش مي
رغـم    در بازار اوراق قرضه اسپانيا از اواسط ژانويه سال جـاري علـي            

ه قيمـت   مشكلات بدهي در حوزه يورو نيز شاهد رشـد قابـل توج ـ           
 ســاله 10بــراي مثــال قيمــت اوراق قرضــه . اوراق قرضــه بــوديم

Benchmark ــه  18 در 21/95 از ــه ب ــه 4 در 72/102 ژانوي  فوري
افزايش داشته كه البته در اين مدت نـرخ بـازده ايـن اوراق نيـز از                 

استقبال دور از انتظـار     .  درصد كاهش يافته است    153/5 به   488/5
بـه  . ل اين نوسانات عنوان شـده اسـت  هاي برگذار شده دلي از حراج 

                                                 
1  ISM 

ها از بازار اوراق قرضه ايـن         رسد بعد از اعلام حمايت چيني       نظر مي 
كشور، ساير فعالان بازار نيز روي به خريد اوراق اين كشور آوردنـد             

نحويكـه مقامـات     بـه هش بازده اين اوراق انجاميده اسـت      كه به كا  
  .اند زده شده اسپانيا نيز از اين استقبال شگفت

 

قيمت اوراق قرضه 10 ساله  Benchmark امريكا در  3 ماه اخير 
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 نفت 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه              
 شافـزاي   درصد 90/3 متوسط آن در هفته ماقبل در بازار نيويورك،       

به نرخهاي پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام           . يافت
  . دلار معامله گرديد03/89-19/92پايه آمريكا در محدوده 

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز   منبع:
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
 بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني طي هفته گذشته از روندي          

ها در مصر و      ي ناآرامي   ادامه.  البته با نوسان همراه بود     صعودي
احتمال اختلال در انتقال نفـت از طريـق كانـال سـوئز و نيـز                

 ي نفـت در  احتمال سـرايت تـنش بـه كـشورهاي توليدكننـده      
خاورميانه بهاي نفت برنـت دريـاي شـمال را در روز دوشـنبه              

 دلار  100 تـاكنون بـه بـالاي        2008براي اولين بـار  از سـال         
اعلام اوپك مبني بر كافي بودن ميزان       . براي هر بشكه رساند   

توليد و عدم نياز به افزايش آن در مقطع كنوني نيـز مزيـد بـر                
اخص مـديران   گرچه پس از انتشار ارقام  ضعيف ش ـ       . علت شد 

خريــد در چــين مــشخص شــد كــه تقاضــاي نفــت بــرخلاف 
همـين  . بيني قبلي، بـا سـرعت افـزايش نخواهـد يافـت             پيش

موضوع به همراه خبر مربوط به افزايش موجـودي انبـار نفـت             
 ميليون بشكه به كـاهش      8/3ي ماقبل به      خام آمريكا در هفته   

ها در   رغم ناآرامي   ي گذشته علي    در هفته . قيمت نفت منجر شد   
ي نفت در كانال سـوئز،          مصر، مشخص شد كه وضعيت عرضه     

ي نفت تغيير چنداني نكرده       هاي عرضه   يكي از مهمترين كانال   
هاي سياسي بـه سـاير     حال نگراني از سرايت تنش      با اين . است

ي   كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا كـه عمـدتاً توليدكننـده          
مـت نفـت را در روز       نفت نيز هستند، فشار افزايشي خود به قي       

اما در روزهـاي پايـان هفتـه، انتـشار          . چهارشنبه نيز حفظ كرد   

ارقام مطلـوب اشـتغال بخـش خـصوصي و كـاهش بيكـاري              
آمريكا به تقويت دلار اين كشور منجـر شـد و بـه كـاهش دو                

  .      درصدي قيمت نفت منجر شد
  

قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  4 فوريه 2011
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دوشنبه 31 ژانويه سه شنبه 1 فوريه چهارشنبه2 فوريه پنجشنبه 3 فوريه جمعه 4 فوريه

نفت برنت نفت پايه آمريكا  نفت اوپك 
 

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3432076417نفت خام

فراورده هاي
1641097453ميان تقطير

2362270352بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه 

  
  

  
  



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۸ ژانويه هفته  به هفته گذشته  هفته  ۲۷ ژانويه ۲۶ ژانويه ۲۵ ژانويه ۲۴ ژانويه ۲۱ ژانويه

064054 039 063803 063959 063687 063614 063730 064023  SDR 0  دلار به63926

13675 (۴) 026 13710 13590 13632 13805 13833 13692 13615 يورو (پول واحد اروپايي)  *

15903 (١) 136 16118 16105 16137 16186 16147 16018 15863 ليره  انگليس  *

09960 (٣) 044 09916 09875 09910 09880 09908 10009 10010 دلار  كانادا

09443 (۵) 002 09441 09546 09459 09405 09355 09440 09424 فرانك  سوييس

8238 (٢) 076 8176 8219 8164 8155 8134 8207 8212 ين  ژاپن

156120 039 156734 156350 157017 157198 156913 15619 SDR 156430 به دلار  

133188 057 133943 134752 134930 133362 133740 ۱۳۲۹ 133695 طلاي نيويورک (هراونس)

132956 032 133387 134770 132479 133325 133185 133177 132910 طلاي  لندن (هر اونس)

8727 390 9068 8903 9054 9086 9077 9219 8934 نفت پايه آمريکا 

9732 413 10134 9983 10176 10234 10174 10101 9942 نفت برنت انگليس 

11951 062 12026 ۱۲۰۹۲ ۱۲۰۶۲ 12042 12040 ۱۱۸۹۲ DOW-30 ۱۱۸۲۴ (بورس وال ا ستريت ) 

5938 037 5960 5997 5983 6000 5958 5863 FTSE-100 5881 ( بورس لندن)

10410 020 10389 10544 ۱۰۴۳۱ 10457 10275 ۱۰۲۳۸ NIKKEI-225 10360 (بورس توكيو )  

7103  097 7171 ۷۲۱۶ 7194 7184 7184 7077 DAX-30 ۷۱۰۳ (بورس فرانكفورت)

شماره   ۴۶ دايره اخبار اقتصادير*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۸۹/۱۱/۱۵
۲۰۱۱/۰۲/۰۴

رتبه  عنوان


