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  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده
  

  اقتصاد امريكا
  

  اي از اقتصاد امريكا تصوير لحظه
رشـد  رشـد  . .  در حـال رشـد اسـت        در حـال رشـد اسـت       اقتصاد امريكا همچنان در سـطح متوسـطي       اقتصاد امريكا همچنان در سـطح متوسـطي       

  ..افزايش يافتافزايش يافت درصد  درصد 22//88   سه ماهه چهارم در دوره سالانه سه ماهه چهارم در دوره سالانهاقتصادي دراقتصادي در
 درصـد    درصـد   33//33كسري تجاري اين كسري در سه ماهه چهارم سال گذشـته            كسري تجاري اين كسري در سه ماهه چهارم سال گذشـته            

  ..يد ناخالص داخلي بوديد ناخالص داخلي بودتولتول
چندان رضايت بخش در حـال بهبـودي      چندان رضايت بخش در حـال بهبـودي          وضعيت اشتغال به آهستگي و نه     وضعيت اشتغال به آهستگي و نه     

  . .  درصد كاهش يافت درصد كاهش يافت88//99 نرخ بيكاري در ماه فوريه به  نرخ بيكاري در ماه فوريه به ..استاست
 درصـدي    درصـدي   11//66تورم پايه همچنان رشد چنداني ندارد و عمده عامل تـورم            تورم پايه همچنان رشد چنداني ندارد و عمده عامل تـورم            

  ..بوده استبوده استكنوني افزايش قيمت انرژي و مواد اوليه كنوني افزايش قيمت انرژي و مواد اوليه 
 درصد باقي مانده و احتمالاً       درصد باقي مانده و احتمالاً      00//2525رال در دامنه صفر تا      رال در دامنه صفر تا      نرخ بهره وجوه فد   نرخ بهره وجوه فد   

  ..تا ماه اكتبر تغيير نخواهد كردتا ماه اكتبر تغيير نخواهد كرد
  1818 مـاه گذشـته       مـاه گذشـته      1212طـي   طـي   ) ) داوجنز ميانگين صنعتي  داوجنز ميانگين صنعتي  ((شاخص اصلي سهام    شاخص اصلي سهام    

همچنـان افـزايش    همچنـان افـزايش    اين شاخص در ماه فوريـه       اين شاخص در ماه فوريـه       . . درصد افزايش يافته است   درصد افزايش يافته است   
  ..يافتيافت

همچنـان در   همچنـان در   ) )  پايـه   پايـه   ساله  ساله 1010نرخ بازدهي اوراق قرضه     نرخ بازدهي اوراق قرضه     ((نرخ بهره بلندمدت  نرخ بهره بلندمدت  
 درصد افزايش    درصد افزايش   33//6262 به    به   20102010 درصد در اوت      درصد در اوت     22//55حال افزايش است و از      حال افزايش است و از      

   ..يافته استيافته است
  

 
  وضعيت اقتصادي امريكا در هفته گذشته •
 در گزارش خـود بـه       شنبه  روز سه ،  رزرو، رئيس فدرال    برنانكي 

هـاي    از هزينـه   ميليـارد دلاري     60 طـرح كـاهش      در مقابل كنگره  
 كـه   در حـالي  وي تاكيد نمـود     . كردگيري   موضع 2011بودجه سال   
 كـاهش ،  اقتـصادي بـه آهـستگي صـورت مـي گيـرد         بهبود رشـد  

. كمكي به رشد اقتصادي و مشكل بيكاري نخواهد كـرد          ،ها  هزينه
افزايش فـشارهاي    كه درصورت    متذكر شد آقاي برنانكي بار ديگر     

مركزي براي كنترل آن به سرعت وارد عمل خواهـد          ، بانك   تورمي
گزارش در مورد وضعيت فعلي تورم صحبتي نكرد اما         برنانكي   .شد

افزايش قيمت بيانگر  ،كتاب بژمركزي امريكا با نام    اقتصادي بانك   
  همچنـين  .يـن كـشور اسـت     در ا در بخـش توليـد      به خصوص   ها  

گان و خرده    توليد كنند  دهد  گزارشهايي در دست است كه نشان مي      
اند و يـا      زايش داده يا قيمتهاي خود را اف    ها   تفروشان در تمامي ايال   

شـماره  البته همانطور كه در گزارش      .  اين كار هستند    انجام مترصد
 كنندگان   اين نگراني وجود دارد كه آيا مصرف       كرديم اشاره   قبل نيز 

علت ايـن   د داشت؟   نتوان كافي براي جذب افزايش قيمتها را خواه       
 توانـد  است كـه مـي    هاي انرژي و كالاها        افزايش قيمت  نگراني نيز 

 .تضعيف نمايدوت خانوار و در نتيجه مصرف آنها را ثر

هايي از بهبود را از خود بـروز           اقتصاد امريكا نشانه   2009سال   
پس از گذشت دو سال، هفتـه گذشـته برنـانكي در سـخنراني              . داد

 2011 درسـال  خود در كنگره اعلام كرد كه رشد اقتصادي امريكـا         
بينـي     بيشتر از پيش   بيني   اين پيش  .خواهد بود  درصد   4 تا   5/3بين  

قبلي است كه در ماه نوامبر سال گذشته توسط فدرال رزرو اعـلام             
 درصدي را بايد به پشتوانه بنيانهاي اقتصاد        4اعلام رشد   . شده بود 

 در  موتور محرك بهبود اقتصاد امريكـا در بـدو امـر          . امريكا دانست 
هـاي حمـايتي در       ، رشد موجودي انبار و همچنين بسته      2009سال  

ب سياستهاي پولي و مالي بود كـه توانـست چرخهـاي اقتـصاد              قال
اما امروز برنانكي به توليد و مصرف در حال         . امريكا را به جلو براند    

بـا اينحـال همـانطور كـه برنـانكي در           .  اميـد بـسته اسـت      ،تقويت
سخنراني خود در كنگره نيز آنـرا كتمـان نـساخت، وضـعيت بـازار               

ين كشور است و در روند بهبود       اشتغال هنوز معضل اصلي اقتصاد ا     
با ايـن حـال هفتـه گذشـته         . اقتصاد امريكا مشاركتي نداشته است    

آمـار  . اي از بـازار اشـتغال مـشاهده شـد           علائم بسيار اميدواركننده  
تـرين ميـزان    هفتگي متقاضيان اوليه دريافت بيمه بيكاري به پايين   

نيـز  ) ADP(اشتغال بخش خصوصي  .  تا كنون رسيد   2008از سال   
روز جمعــه آمــار مهــم اشــتغال غيــر  . بــود در مــاه فوريــه قــوي 

. بـود اشـتغال   مهر تأييدي بر تمام اطلاعـات       نيز  ) NFP(كشاورزي
 هزار نفر افزايش يافـت و       192اشتغال غير كشاورزي در ماه فوريه       
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نكته مثبتي كه در اشتغال .  درصد كاهش داد 9/8نرخ بيكاري را به     
وازن اشـتغال در بخـشهايي      شود افزايش مت ـ    خصوصي مشاهده مي  

وكـار، تفـريح و هتلـداري و آمـوزش و             اي، كسب   همچون كارخانه 
 . باشد بهداشت مي

 
 ISMرشد اميدواركننده  

شاخص مديران خريد امريكا كه وضعيت كسب و كـار را بـه طـور               
اي انـدازه   اي و هـم غيـر كارخانـه        جداگانه هم در بخـش كارخانـه      

ايـن  .  كلي اقتصاد امريكا استگيرد معيار مناسبي براي وضعيت    مي
 واحـد در مـاه فوريـه        4/61اي به سطح      شاخص در بخش كارخانه   

 تا كنون به آن دست نيافتـه  1980دست يافت، سطحي كه از دهه     
اي   اي نيز افزايش يافت و آن هم ركورد تازه          كارخانه غير بخش. بود

  . به بعد مشاهده نشده است2005ثبت كرد كه از سال 
  

  اريكبرخي نقاط ت 
با وجود ارقام مثبتي كه هفته گذشته منتـشر شـد، طـولاني شـدن               
سكون در بخش املاك و مستغلات چه مـسكوني و چـه تجـاري              

البتـه در گـزارش اقتـصادي ايـن مـاه           . كننده است   همچنان نگران 
 گانــه 12اشــاره شــده در برخــي نــواحي ) كتــاب بــژ(فــدرال رزرو 

ليزينگ ثبت شـده    تحركاتي در بخش املاك تجاري و فعاليتهاي        
تـوان     رسد همچنـان نمـي      به هر حال در مجموع به نظر مي       . است

 . داشـت   جـاري مـيلادي    اميد چنداني به اين بخش تا پايان سـال        
 سياسي در خاورميانه كه افزايش سريع قيمت نفـت را بـه              ثباتي  بي

دنبال داشته است نيز يكي از نقاط تاريك در مقابل اقتصاد امريكـا             
ن كشور به واسطه افزايش قيمتها و كاهش قدرت         مصرف اي . است

دهد كـه     گزارشي از ولزفارگو نشان مي    . شود  خريد خانوار تهديد مي   
 5/0 دلار بـاقي بمانـد       115اگر قيمت نفت تا پايان سال در سطح         

مطالعـاتي كـه قـبلاً      . درصد از رشد اقتصادي امريكا خواهد كاست      

 دلار افـزايش    10ي هـر    كنند كـه بـه ازا       اند نيز ادعا مي     انجام شده 
  .شود  كم ميت يك درصد از رشد اقتصادي امريكاقيمت نف

  
 تجارت خارجي 

 درصـدي اقتـصاد امريكـا در سـه          8/2بخش قابل توجهي از رشد      
ايـن  . ماهه پاياني سال گذشـته متعلـق بـه تجـارت خـارجي بـود              

. نشاندهنده ميزان وابستگي اقتصاد امريكا به ساير اقتصادها اسـت         
ه وضعيت تجاري ماه دسامبر سال گذشته اعلام شد كه هفته گذشت 
تر شـده     داد شكاف تجاري به دليل افزايش واردات عميق         نشان مي 

به طور عمده علت افـزايش واردات، افـزايش ارزش واردات           . است
بـا عنايـت بـه افـزايش        . نفت و مشتقات آن در اين ماه بوده است        

جـاري در مـاه     توان انتظار كـاهش شـكاف ت         مي ISMخيره كننده   
 همچنـان ادامـه افـزايش       2011ژانويه را داشت اما روند كلي سال        

  . كسري تجاري اين كشور خواهد بود
 

 خرده فروشيشاخص  

 درصـد   3/0فروشي امريكا در ماه ژانويه به ميزان انـدك            آمار خرده 
البته سرماي هوا كولاك در اين ماه مهمترين مـانع          . افزايش يافت 

ظر افزايش قابـل    تبنابراين بايد من  . گاهها بود براي مراجعه به فروش   
ته همـانطور كـه اشـاره       الب. ده فروشي در ماه فوريه باشيم     توجه خر 

هايي در مورد كاهش مخـارج مـصرفي وجـود دارد كـه          شد نگراني 
در .  تحت تـأثير قـرار دهـد       2011فروشي را در سال       تواند خرده   مي

 . درصد افزايش يافت8/1فروشي  سال گذشته خرده
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  اتحاديه اروپا 
  

  حوزه يورو در يك نگاهحوزه يورو در يك نگاه
   درصد درصد22//44 به  به 22//33افزايش تورم سالانه در ماه ژانويه از افزايش تورم سالانه در ماه ژانويه از   

  66//11 بـه     بـه    55//33افزايش شاخص سالانه قيمت توليـد كننـده در مـاه ژانويـه از               افزايش شاخص سالانه قيمت توليـد كننـده در مـاه ژانويـه از                 
  درشددرشد
   درصد درصد22 به  به 11//99رشد سالانه توليد ناخالص اقتصادي در ماه ژانويه از رشد سالانه توليد ناخالص اقتصادي در ماه ژانويه از   

  00//44 به  به --00//44رشد ماهانه شاخص خرده فروشي از رشد ماهانه شاخص خرده فروشي از   
  EECCBB درصد توسط  درصد توسط 11تثبيت نرخ بهره كليدي در سطح تثبيت نرخ بهره كليدي در سطح   
  

  آينده در  ECB احتماليتصميمات  تورم و •
 در حـالي برگـزار      ECBگـذاران     در هفته گذشته نشست سياست    

 درصـد در سـال را ثبـت         4/2شد كه تورم در حوزه يورو سـطح           مي
 همـانطور . باشـد    تاكنون مي  2008نمود،كه بالاترين ميزان از اكتبر      

شد در اين دوره نيز بيشترين رشد مربـوط قيمـت             بيني مي   كه پيش 
  .انرژي و مواد غذايي بوده است

 درصـدي   2رغم اينكه هم اكنون تورم بالاتر از نـرخ هـدف              علي
ECB    ها از احتمال افـزايش تـورم بـه سـطح      بيني   قرار دارد و پيش

 درصد در ماه مارس حكايت دارد، بانـك مركـزي اروپـا بـراي               5/2
 درصـد   1وسومين ماه متوالي نرخ بهره كليـدي را در سـطح              تبيس

  .تثبيت نمود
 گذشـته   لحـن  با تغييـر     ECBپس از اين نشست، تريشه رئيس       

آينـده ايـن    خود از احتمال افزايش نرخ بهره كليدي در نشست ماه
تري رشد تورم را   بايد بطور دقيق  ECBبانك خبر داد و اظهار نمود       

 بيان داشـت رويكـرد كنـوني شـوراي          وي همچنين . مراقبت نمايد 
وي اين سـخنان    .  در جهت كنترل تورم است     ECBگذاري  سياست

را كه مايه تعجب فعالان بازار و افزايش شديد ارزش يورو در هفته             
 ايرلند در حال رايزني      و گذشته شد را درحالي بيان داشت كه يونان       

هـاي    با ساير كشورهاي حوزه يورو براي كاهش نرخ بهـره كمـك           
 هستند و افـزايش نـرخ بهـره    IMFدريافتي خود از اتحاديه اروپا و   

 و كـاملاً بـه      بـوده كليدي سـبب افـزايش هزينـه اسـتقراض آنهـا            
همچنين ساير كشورهاي مقـروض ايـن       . ضررشان تمام خواهد شد   

حوزه از قبيل پرتغال و اسپانيا نيز مجبور خواهند بود اوراقي با  نرخ              
گذاران پولي حوزه     رسد سياست   به نظر مي  . بهره بالاتر منتشر نمايند   

از يــك طــرف . انــد يــورو بــر ســر دو راهــي ســختي قــرار گرفتــه
هاي تورمي در حال افزايش هستند و با توجه بـه افـزايش               شاخص

 چنداني براي كـاهش نـرخ        هاي اخير، اميد    خام در هفته    قيمت نفت 
مدت وجود نـدارد، از سـوي ديگـر در صـورت اتخـاذ                تورم در ميان  

هاي انقباضي، كشورهاي مقروض حوزه يورو بـا مـشكلات         ياستس
بيشتري روبرو خواهند شد، عـلاوه بـر اينكـه افـزايش نـرخ بهـره                

  . اقتصادي در اين ناحيه شود  تواند سبب كند شدن رشد شكننده مي
   بر روند بازارهاي مالي ECBتاثير اقدامات احتمالي  •

گران معتقد هـستند   ل تورم در حوزه يورو تحليبا توجه به افزايش 
هـاي انبـساطي      هاي آينده شروع به تغيير سياست        در ماه  ECBكه  

بر اين اساس برخي از اقدامات احتمـالي و تـاثير           . خود خواهد نمود  
  :هاي مالي به قرار زير است آنها بر بازار

 :  از سه ماه به يك ماه1،2مدت كاهش زمان تامين مالي بلند 

 اين سياست در شرايط كنوني بـسيار  رسد احتمال اعمال  به نظر مي  
ماه  از آنجايي كه در حال حاضر منابع مذكور به مدت سه        . زياد باشد 

گيرد، بانكها قادر خواهند بود از اين منـابع           در اختيار بانكها قرار مي    
درصـورت اعمـال ايـن      . مدت سود جويند    گذاري ميان     براي سرمايه 

 ـ   ( قيمت اوراق قرضه     ،تغيير و سـهام   ) مـدت   اهبخـصوص اوراق كوت

                                                 
1 Longer Term Refinancing Operation 

 
م تسي ـبانك مركزي اروپا از دو سيستم تامين مالي جهت تامين نقدينگي مـورد نيازس              2

مهمتـرين  آن    . هاي پولي با نرخ بهره ثابت اسـتفاده مـي نمايـد           تبانكي و اجراي سياس   
Main Refinancing Operation  است كه مدت سررسيد آن يك هفته و در 

ديگـر روش اعمـال     . شود  ارائه مي )  بهره كليدي  نرخ(  درصد   1حال حاضر با نرخ بهره      
باشد كـه نـرخ     ميLonger Term Refinancing Operationاين سياست 

  .ثابت خواهد بود) ماه سه(آن در هر دوره اعلام و تا زمان سررسيد 
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همچنين بايد شاهد افزايش نرخ بهره بازار در        . كاهش خواهد يافت  
  .ماهه باشيم ي سه تر بخصوص در دوره مدت  كوتاهيها بازه

 :1افزايش نرخ بهره كليدي 

 در هفته اخيـر و      ECBگذاران    با توجه به اظهارات اخير سياست     
مت  آنهـا بـه س ـ  لحـن رئيس اين بانك در هفتـه گذشـته و تغييـر           

گيري شديدتر در مقابل رشد تـورم و تاكيـد بـر كنتـرل آن،                 موضع
قبـل از   . احتمال افزايش زود هنگام نرخ بهـره كليـدي وجـود دارد           

اظهارات تريشه در هفتـه گذشـته بـسياري از صـاحبنظران معتقـد            
بودند اين بانك تا ماه اكتبر سـال جـاري اقـدام بـه افـزايش نـرخ                  

خام در    ه به روند افزايش قيمت نفت     اما با توج  . مذكور نخواهد نمود  
هاي خاورميانه و شمال افريقا، احتمال        سطح جهان به علت ناآرامي    

در . افزايش نرخ بهره در حوزه يورو قبـل از مـاه اكتبـر وجـود دارد               
صورت اتخـاذ ايـن تـصميم كـشورهاي مقـروض حـوزه يـورو بـا              

 خـود   يهـا   مشكلات بيشتري در تامين مالي و بازپرداخـت بـدهي         
رسـد قبـل    همچنين اين سياست كه به نظر مي   . اجه خواهند شد  مو

 صـورت پـذيرد، افـزايش       Fedهاي مشابه توسط      از اجراي سياست  
ارزش يورو را در مقابل اكثر اسعار جهانروا از جمله دلار بـه همـراه        

وانـد تـاثير    ت  خواهد داشت و در بازار اوراق قرضه و سـهام نيـز مـي             
  شكننده  سوي ديگر با توجه به رشد      از. منفي به همراه داشته باشد    

 ـ   اين سياست مي   ،اقتصاد در حوزه يورو     موجـب كنـدتر شـدن       دتوان
  .هاي توليد و مصرف شود  بخش بخصوص دررشد اقتصادي 

هاي جديـد جهـت تـامين نقـدينگي سيـستم             معرفي سياست  
  :بانكي

دهد كه سيستم بانكي حـوزه يـورو     نشان ميECBهاي   گزارش
نيازهاي خود از بازارهاي مالي، بيشتر به منابع        به جاي تامين مالي     

ECB  گذاران اين بانـك از       از اين رو برخي از سياست     .  متكي است
هاي جايگرين براي رفع اين مشكل سـخن          احتمال اعمال سياست  

در حال حاضر با توجه به عدم معرفـي سياسـت           . آورند  به ميان مي  

                                                 
1 Refinancing Rate 

آينـده نزديـك    خاصي از سوي اين مقامات، احتمال اين تغييـر در           
  .رسد بعيد به نظر مي

  هاي عمده اقتصادي شاخص •
 درصد در سـه مـاه       9/1نرخ رشد سالانه اقتصاد حوزه يورو از         

.  افزايش يافـت   2010 درصد در سه ماهه پاياني سال        2سوم به   
 درصــد 1/2 بــه 2/2امــا در اتحاديــه اروپــا و در دوره مــشابه از 

در مقايـسه بـا     كاهش اندك رشد اقتـصادي      . كاهش يافته است  
هـايي از     دوره قبل نشان دهنده نهادينـه شـدن رشـد در بخـش            

از ديگر نكات قابـل توجـه در گـزارش          . اقتصاد حوزه يورو است   
 درصـدي مـصرف نهـايي       4/0 افزايش   2اخير موسسه يوروستت  

 درصــدي تــشكيل ســرمايه در 6/0خانوارهــا و رشــد ناخــالص 
هـاي    ه شاخص اين در حالي است ك    .  است 2010ماهه پاياني     سه

 درصـدي را  -1/0 و 1/0مذكور در دروه قبـل بـه ترتيـب رشـد        
 .تجربه نموده بودند

 درصد  4/0شاخص خرده فروشي حوزه يورو نيز در ماه ژانويه           
 4/0افـزايش يافــت و رشـد مناســبي را در مقايـسه بــا كــاهش    

همچنـين در دوره مـذكور در       . درصدي در ماه دسامبر ثبت نمود     
 درصـد افـزايش     6/0 به   -3/0اين شاخص از    اتحاديه اروپا رشد    

شاخص خرده فروشي در حوزه يورو و اتحاديه اروپا در ماه       . يافت
 9/1 و 7/0 ماهه قبل از آن نيز به ترتيب    12ژانويه در مقايسه با     

 .درصد رشد نمود

شاخص قيمت توليد كننده  حـوزه يـورو در مـاه ژانويـه و در                 
در صـورتي كـه     . نمـود  درصد رشـد     1/6 ماه قبل    12مقايسه با   

 3/5دوره مـشابه    نسبت بـه    ميزان رشد اين شاخص در ماه قبل        
در اين بخش نيز قسمت عمده رشد حاصل از         . درصد بوده است  

 درصد درسال را تجربه     5/12افزايش قيمت انرژي بوده كه رشد       
اين نكته مبين تاثير منفي قابل توجـه قيمـت انـرژي بـر              . نمود

                                                 
2 Eurostat 



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۵

توانـد بـر شـدت افـزايش          ست كه مي  قيمت توليدات اين حوزه ا    
 .هاي آينده بيافزايد تورم در ماه

  هاي تجاري هاي غرب از ناترازي نگراني •
 در پـاريس برخـي از       G20هاي گذشته پس از نشـست         در هفته 

مقامات اروپايي از افزايش مجدد تراز مثبت حساب جاري برخي از            
 كـه بـه     ايـن كـشورها   . مانند چين اظهار نگراني نمودند      كشورها به 

تضعيف عمدي پـول ملـي خـود مـتهم هـستند، داراي ترازمثبـت               
تجاري قابـل توجـه در مقابـل كـشورهاي حـوزه يـورو و امريكـا                 

  .باشند مي
اكسل وبـر رئـيس فعلـي بانـك مركـزي آلمـان بـا اشـاره بـه                   

هاي تجاري در حـال       ترازي  ، عنوان داشت كه نا    IMFهاي    گزارش
گفتني است يكي از دلايل . رسيدن به سطوح قبل از بحران هستند

، 2007برشمرده شده توسط صاحبنظران براي بحران مـالي سـال           
وبـر عنـوان داشـته كـه در         . هاي تجاري بوده است     همين ناترازي 

 نظيـر امريكـا جهـت       يصورت عدم تغيير شرايط كنوني، كشورهاي     
انـداز خـود را    هاي خارجي بايـد پـس        كاهش اتكاي خود به سرمايه    

  .افزايش دهند
 هفته ماقبل نيز آقاي ماريو دارقي رئيس بانك مركزي ايتاليا،           در

هــا را يكــي از راههــاي مبــارزه بــا  كنتــرل تــورم و تثبيــت قيمــت
هاي فزاينده جهاني خواند و همچنـين عنـوان داشـت كـه               ناترازي
گذاران بايد تمهيداتي را بكار بندند تا بازار سرمايه قادر بـه              سياست

  .موقتي باشد اي غيره تامين مالي اين ناترازي
ــين  ــيس همچن ــشه رئ ــر از  ECBتري ــي ديگ ــراه برخ ــه هم  ب

سازي اسعار جهاني     گذاران اين بانك خواستار افزايش شناور      سياست
 فرانـسه نيـز بـا تاكيـد بـر            اقتصاد وزير. اند   چين شده  يوآناز قبيل   

افزايش همكاري كشورهاي جهان، خواستار ايجـاد شـرايطي شـده           
ذخـاير ارزي نيـاز     بـه تجميـع      كمتـر    ظهوراقتصادهاي نو است كه   

   .داشته باشند

هـا و     يكي از پيشنهادهاي انجام شده در اين رابطه، ايجاد صـندوق          
المللي با كمك كـشورهاي جهـان بـراي           هاي حمايتي بين    سازمان

البتـه نبايـد از ايـن    . كمك به كشورها در شرايط بحران مالي است 
هايي كـشورها   ن سازماننكته غافل شد كه در صورت ايجاد اينچني  

را در شرايط بحران به منابع آنها متكي خواهند نمود، كـه در ايـن               
هاي اقتصادي جهان قادر به تحميل شرايط خود بـه            صورت قدرت 

هاي پيـشرفته بـه       رسد اقتصاد    مي  به نظر . اين كشورها خواهند شد   
جاي تلاش براي تغييـر الگـوي مـصرف خـود و افـزايش ميـزان                

لازم به ذكـر    . فكر كاهش ذخاير ارزي كشورها هستند     انداز به     پس
دهد كشور چين به تنهايي صاحب     هاي اخير نشان مي     است گزارش 

ناگفتـه  . داري امريكاسـت     تريليـون دلار از اوراق خزانـه       1بيش از   
پيداست كه در صورت تصميم چين براي فروش اين اوراق ضـربه            

اين نكات نشان   . شديدي به اقتصاد و دولت امريكا وارد خواهد شد        
هاي نوظهـور    دهنده وابستگي شديد اقتصادهاي پيشرفته به اقتصاد      

  م/.تابند است كه كشورهاي غربي آن را برنمي

  
  انگليس 

آيا بخش مسكن انگليس حركت خود را آغـاز          •
  !كرده است؟

 در اظهـارنظري    انگلـيس رئيس بانـك مركـزي      ي گذشته     در هفته 
 از تحـولات    ، انگلـيس  اعلام كرد كه تهديد اصلي بخـش مـسكن        

وي افـزايش اخيـر قيمـت       . گيـرد   اوضاع اقتصاد جهاني نشات مـي     
داند و اعلام كرد كه پائين بودن نرخ          مسكن را از كمبود عرضه مي     

المللي به افزايش اخيـر قيمـت مـسكن در ايـن              بهره در سطح بين   
ي بهـره در سـطوح نـازل    ده است و پايداري نـرخ هـا      يكشور انجام 

در ايـن   ازجمله مـسكن    ها    تهديد براي بازار دارايي    بزرگترين   فعلي،
  . كشور است

قيمت مسكن در انگليس بطور غيرمنتظره در ماه فوريـه افـزايش             
 ميانگين قيمت مسكن در اين كشور در ماه فوريه نسبت بـه             .يافت
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اين در حالي بود كه بـازار       .  درصد افزايش يافت   3/0ماه قبل از آن     
.  درصـد افـت كنـد      2/0مـاه فوريـه     انتظار داشت قيمت مسكن در      

رود كه با توجه به نزديك شدن زمان افزايش نـرخ بهـره    انتظار مي 
ي روشني در انتظار بازار مـسكن ايـن           سياستي در اين كشور، آينده    

  . كشور نباشد
اميدواري نسبت به اقتـصاد انگلـيس در سـه           •

  !!ماهه نخست سال جاري
 سـرعتي هماننـد مـاه       اي اين كشور در ماه فوريه بـا         بخش كارخانه 

شـاخص مـديران خريـد ايـن كـشور در بخـش             . ژانويه رشد كـرد   
اين درحـالي بـود كـه       .  واحد باقي ماند   5/61 در سطح    1اي  كارخانه

بيني مي كرد كه اين شاخص از بيشترين ركورد تـاريخي            بازار پيش 
در .  واحـد قـرار گيـرد      61تر آيد و در سطح         پائين  در ماه ژانويه   خود

. از نيز اقتصاد اين كشور فراتر از انتظار ظـاهر شـد           وس  بخش ساخت 
 درحـالي كـه در مـاه    2وسـاز  شاخص مديران خريد در بخش ساخت    

 باز هـم فراتـر       واحد افزايش يافته بود در ماه فوريه       7/53ژانويه به   
اما در بخش خدمات، بزرگترين بخش      .  واحد رسيد  5/56 به   رفت و 

لاف دو بخش ديگـر،     اقتصاد اين كشور، شاخص مديران خريد برخ      
 6/52 واحد در ماه ژانويه به       5/54اين شاخص از    . ضعيف ظاهر شد  

گرچه اين كاهش بـسيار فراتـر از        .  كاهش يافت   در ماه فوريه   واحد
رغـم افـت      انتظار بازار بود اما گفته شده كه بخش خدمات نيز علي          

بطـور  .  در ماه فوريه كماكان در مسير بهبود ملايم خود قـرار دارد           
 در  ي خـود    گانـه   سههاي     ارقام شاخص مديران خريد در بخش      كلي
رغـم    عليدهد كه اقتصاد انگليس       هاي ژانويه و فوريه نشان مي       ماه

در حال فاصله گرفتن از دوران افـول        ،  2010سه ماهه پاياني سال     
 درصـدي بـراي سـه       5/0باشد و صـاحبنظران امـر، رشـد           خود مي 

 را بـسيار    ي ماقبـل    ه نسبت به سه ماه ـ    ي نخست سال جاري     ماهه
  س  ./دانند محتمل مي

                                                 
1 Purchasing Manager Index of Manufacturing 
2 Purchasing Manager Index of Construction 

   ژاپن
ي دولت ژاپن از نخـستين فيلتـر عبـور            بودجه •

  !!كرد
 تريليـون  4/92( ي يك تريليـون دلاري  ژاپن بودجه 3عواممجلس 

اين كشور براي سال مالي آتي را پس از بحث و جدل فـراوان              ) ين
ميان مسائل مربوط به تامين مـالي در بزرگتـرين دولـت مقـروض              

گفتنـي اسـت ايـن مجلـس توسـط حـزب            . دنيا، به تصويب رساند   
ي اين كشور صرفنظر      بودجه. شود   اداره مي  ، آقاي كان  ،وزير  نخست

تبـديل   روز آتي بـه قـانون        30  ظرف مدت     4از راي مجلس اعيان   
رسد آقاي كـان موفـق بـه متقاعـد كـردن        اما بنظر مي    خواهد شد، 

ن يـن اوراق قرضـه و        تريليو 3/44نمايندگان مخالف براي فروش     
. نيز افزايش ماليات بر فروش براي تامين مالي بودجه نخواهد شـد           

زيرا لوايح مرتبط با تامين مالي بودجه بايد از فيلتر هـر دو مجلـس               
از سـوي ديگـر عـدم تـصويب         .  و اعيان اين كشور عبور كند      عوام

هـاي دولـت       از بخش  تواند منجر به تعطيلي برخي      لوايح بودجه مي  
برخـي  .  در آمريكـا نيـز حـادث شـد         90ي     در دهه  ي كه تفاقا. شود

تواند به انتخابات     معتقدند بن بست سياسي موجود در اين كشور مي        
پيش از موعد بيانجامد، زيرا آقاي كـان محبوبيـت خـود را هـم در                

ي    نماينده 16. داخل و هم خارج حزب دموكرات از دست داده است         
، با راي ممتنع خـود       عوام حزب اما مخالف آقاي كان در مجلس       هم

 بـر فـروش،     به بودجه و پيشتر مخالفت بـا طـرح افـزايش ماليـات            
 بـه آقـاي اوزاوا،       خـود   و نيـز وفـاداري     وزير  نخستمخالفت خود با    

 در   كـان  امـا آقـاي   . رقيب او در حـزب دمـوكرات را نـشان دادنـد           
ي خود اعلام كرد كـه بـه هـيچ عنـوان قـصد                سخنراني روز جمعه  

   .ز قدرت را نداردگيري ا كناره

  

                                                 
3 Lower House Of  Parliament 
4 Upper House 
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هـاي منتـشر شـده در اقتـصاد           برخي شاخص  •
  ي گذشته ژاپن طي هفته

ي   اي در اين كشور در ماه ژانويـه و در دوره            سفارشات كارخانه  
اين درحالي بود كـه     .  درصد كاهش يافت   7/10سالانه در حدود    

ي سالانه افـزايش       درصد در دوره   1/13سفارشات در ماه دسامبر     
  . يافته بود

 درصد بـدون    9/4 بيكاري در ژاپن در ماه ژانويه در سطح          نرخ 
هاي در دسـترس  بـه         اين در حالي بود كه شغل     . تغيير باقي ماند  

اين موضـوع ايـن     . ي خود رسيد    بيشترين ميزان دو سال گذشته    
بيني را ايجاد كرد كه اقتصاد اين كشور در حـال خـروج از                خوش

 . ركود تورمي است

اين در  . انويه كمتر از انتظار رشد كرد     توليدات صنعتي در ماه ژ     
 درصد در ماه ژانويه نسبت      4/2اي   توليدات كارخانه حالي بود كه    

 س ./به ماه دسامبر افزايش يافت

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده 

. شـد تـضعيف    اكثـر اسـعار    در هفته گذشته دلار امريكا در برابر      
 آن در   متوسط ارزش دلار در هفته مذكور نسبت به متوسـط ارزش          

   12/1 و   43/0،  71/0ين و يورو بترتيـب       ،پوند هفته ماقبل در برابر   
  . يافتدرصد كاهش 

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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پوند استرلينگ يورو منبع: رويترز
  
به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو            

 دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده 3777/1-3985/1در محـــدوده 

همچنين هر دلار نيـز در      .  دلار در نوسان بودند    6327/1-6258/1
  . ين متغير بود77/81-38/82هدامن

نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  اهم عوامل تأثير گذار در بازار ارز طي هفته
  
 عوامل تأثير گذار  بر يورو •

  عوامل مثبت
افزايش اخير قيمت نفت علاوه برآنكه به تضعيف دلار كمك           

 براي خريـد يـورو    رااي كرده است، تقاضاي حسابهاي خاورميانه   
هـاي نفتـي      لارافـزايش قيمـت نفـت كـه د        . افزايش داده است  

دهـد، تقاضـا بـراي        بيشتري را در اختيار صادركنندگان قرار مـي       
هـا را افـزايش داده    خريد يورو با هدف تنوع بخشيدن به دارايـي   

 از ايـن    بنابراين در صورت تداوم افزايش قيمت نفت، يورو       . است
 .  منتفع خواهد شدمنظر

)  ماهـه  4بالاترين سطح   ( دلار   40/1روز پنجشنبه يورو سطح      
 در  ECBتورمي تريشه پس از جلسه        اظهارات ضد . را لمس كرد  

يـورو در برابـر     ارزش   سـريع    افـزايش روز پنجشنبه عامل اصلي     
تريشه گفت بانك مركزي اروپا شديداً مراقب افـزايش         . دلار بود 

 احتمال افزايش نـرخ بهـره كليـدي     كلام،اين لحن . تورم است 
را به مقدار زيـادي     ) يلابتداي ماه آور  ( اين بانك در جلسه بعدي    

  كه هفته گذشـته برگـزار شـد،        در جلسه ماه مارس   . افزايش داد 
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مين مـاه متـوالي در       و سو  بانك مركزي نرخ بهره را براي بيست      
 .  درصد باقي گذاشت0/1سطح 

  
 

   عوامل تأثير گذار بر دلار •
  عوامل مثبت

 
ر روز جمعه با اينكه ارقام اشتغال امريكا بهتر از حد انتظار ظاه       

در . شد اما نتوانست دلار را در برابر سـاير اسـعار تقويـت نمايـد              
از حد به موضـوع اخـتلاف نرخهـاي           حال حاضر توجه بازار بيش    

غال مـاه   تافـزايش بـيش از انتظـار اش ـ       . بهره معطوف شده است   
فوريه امريكا تغييري در ذهنيت بازار نسبت به تغيير نـرخ بهـره             

 .كردتوسط بانك مركزي اين كشور ايجاد ن

 
  عوامل منفي

تنشهاي خاورميانه و شمال افريقا و احتمال بدتر شدن اوضاع           
خيز اين منطقه، تضعيف دلار در برابر فرانـك           در كشورهاي نفت  

طـي سـه هفتـه      . سوئيس را در روز چهارشنبه به همراه داشـت        
هم ريخـتن معـادلات       به دليل به  ( گريزي  گذشته با اينكه ريسك   

 بازارهاي مالي افزايش يافته است، امـا        در) سياسي در خاورميانه  
نكتـه  . خبري از تقاضا براي دلار به عنـوان ارز مطمـئن نيـست            

البته به دليـل ريـسكهاي      . جالب، تقويت يورو در اين مدت است      
توان يورو را جايگزين دلار بـه عنـوان           منطقه يورو هيچگاه نمي   

 ارز مطمئن دانست چه اينكه خطر واگرايي اقتـصادي در منطقـه      
رسـد   بنابراين به نظر مـي   . يورو روز به روز در حال افزايش است       
 نمايـد هـاي آينـده تغييـر         اين جايگزيني موقت بوده و در هفتـه       

خصوص اگر شدت تنشها در خاورميانه افزايش يابـد و قيمـت              به
ظـر  ت بايد من  دنفت شديداً افزايش يابد حتي اگر دلار تقويت نشو        

 .تنزل يورو بود

.  بـراي دلار نيـز تهديـدي جـدي اسـت           افزايش قيمت نفـت    
افزايش قيمت اين ماده اوليه، فشارهاي تورمي در سطح جهـان           

هـاي مركـزي بـويژه نوظهورهـا،          بانـك . را افزايش خواهـد داد    
اما در مقابل چنين احتمالي     . نرخهاي بهره را افزايش خواهند داد     

زودتـرين زمـاني را كـه بـراي         . براي امريكا قابل تصور نيـست     
بـا  ) نرخ كليدي بانك مركزي   (  احتمالي نرخ وجوه فدرال    افزايش

تـوان تـصور كـرد سـه         توجه به شرايط اقتصادي اين كشور مي      
شـنبه برنـانكي در حـالي كـه در            روز سه . ماهه پاياني سال است   

گفت باز هم نگراني خـود را نـسبت بـه             كنگره امريكا سخن مي   
ــرد     ــان نك ــشور كتم ــن ك ــتغال در اي ــعيت اش ــه . وض اينگون

دهـد بانـك مركـزي       ها كه كم هم نبوده نشان مي        گيري  ضعمو
.  پـولي را نـدارد     يامريكا فعلاً قصد خروج از سياستهاي انبـساط       

اي تـرين ركـن       آنطور كه گفته شده افزايش قيمت انرژي، پايـه        
ايـن بخـش    . كنـد   اقتصاد امريكا يعني مصرف را نيز تهديد مـي        

 خود اختصاص    درصد فعاليتهاي اقتصادي امريكا را به      70حدود  
 . داده است

 
 عوامل تأثير گذار بر ين •

  عوامل منفي
 تا قبل از بحران در خاورميانه، ين در حال تضعيف تـدريجي             

 اما بحران خاورميانه ين را كه به طـور سـنتي            ،در برابر دلار بود   
اگر كمي بـه    .شود تقويت نمود    ارز مطمئن در بحران شناخته مي     

بل از شروع بحران اقتصاد جهـان       بينم تا ق    تر نگاه كنيم مي     عقب
 ين بود كه بحران اقتـصاد     117 هر دلار در سطح      2007در اوت   

 ين در يـك رونـد نزولـي سـه سـاله       80جهاني دلار را تا سطح      
به بهبودي    حال كه شرايط اقتصاد امريكا رو     . تضعيف نموده است  

رود و در افق بلند مدت نرخ بازدهي اوراق اين كشور در حال               مي
فاصـله گـرفتن از همتـاي ژاپنـي آن اسـت بنـابراين               و   افزايش

البته در صورت عدم    (عجيب نخواهد بود اگر انتظار داشته باشيم        
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كه مسير پيش روي يـن در سـال جـاري           ) بروز شوك سيستمي  
 يـن بـه ازاي هـر دلار هـدف           90شـايد   . مسيري نزولـي باشـد    

  .مناسبي تا پايان سال باشد
  
  
  
  استرلينگگذار بر پوند   عوامل تأثير •

  عوامل مثبت
افزايش قابل توجه شاخص مديران خريد بخش ساخت وسـاز           

انگليس در ماه فوريه كه در روز چهارشنبه منتشر شد عاملي بود            
 ماهـه دسـت     13تا استرلينگ در مقابل دلار به بالاترين سـطح          

مــديران خريــد شاخــصي پيــشنگر بــراي بــرآورد ســطح  . يابــد
ساخت و ساز سهم چنداني در      هرچند  . فعاليتهاي اقتصادي است  

اي   كل توليد ناخالص داخلي انگليس ندارد اما سهم قابـل توجـه           
 . اي دارد در فعاليتهاي كارخانه

  
  منفيعوامل 

روز پنجشنبه استرلينگ يك درصد در مقابـل يـورو تـضعيف             
تورمي مقامات بانك مركـزي اروپـا،         علاوه بر اظهارات ضد   . شد

گليس نيز مزيد بر علـت شـد تـا          انتشار ارقام اقتصادي ضعيف ان    
تـر از بانـك       اين ذهنيت شكل گيرد كه بانك مركزي اروپـا زود         

گزارشـي  . مركزي انگليس نرخ بهره خود را افزايش خواهـد داد         
كه كاهش سطح فعاليتها در بخـش خـدمات انگلـيس را نـشان              

 زودترين زمـان  . گذار بود   داد در شكل گيري اين ذهنيت تأثير        مي
 افزايش نرخ بهره توسط بانك مركزي انگليس،     براي قابل تصور 

ماه مه سال جاري است در حاليكه اين زمان براي بانك مركزي          
عـلاوه بـراين    .  برآورد شده اسـت    )ماه ديگر   يك( اروپا ماه آوريل  

برآورد . نده است نساختار اقتصاد انگليس نيز به ميزان زيادي شك       

 ميليارد پونـد    45تواند تا     شده كه افزايش اخير قيمتهاي نفت مي      
 . بكاهد2011از ارزش توليد ناخالص داخلي اين كشور در سال 

 روز جمعه به دليل اختلاف نرخهاي بهره، پوند اسـترلينگ در          
برابر يورو تضعيف شد اما همچنان موقعيت قبلي خود را در برابر            

 .دلار حفظ نمود

  
  

  تحولات بازار طلا 
 هفته گذشته طلا در بازار نيويـورك در محـدوده           نوسانات

دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني        55/1432-70/1405
 البته لازم به ذكر است كه در هفته گذشته در بازار .ثبت شد
 و  10/1440تـرين نـرخ ثبـت شـده            بالاترين و پايين   جهاني

  . دلار بوده است25/1404

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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هاي اخير با وجـود       انند هفته در سه روزهاي ابتدايي هفته به م       

هـا در ليبـي و سـاير كـشورهاي عربـي              شدت گرفتن درگيـري   
طلا در روز چهارشبه    . منطقه، قيمت فلزات گرانبها افزايش يافت     

به بالاترين سـطح تـاريخي خـود در حـداكثر قيمـت روز يعنـي          
  دلار در هر اونس دست يافت10/1440

گـو چـاوز رئـيس      در دو روز پاياني هفته پس از پيـشنهاد  هو           
مللـي بـراي    لا  جمهور ونزوئلا براي تشكيل يـك كمـسيون بـين         

ميانجيگري و ايجاد صلح در ليبي و قبول اين پيشنهاد از سـوي             
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 ١٠

هوگـو   .قذافي، قيمت فلز زرد در بازارهاي جهاني كـاهش يافـت      
چاوز با اشاره به خارج شدن نيمي از كشور ليبي از دست قـذافي              

ا بـه ايـن كـشور، دخالـت نظـامي      و احتمال حمله نظامي امريك ـ    
هاي نفت ليبي     آميز و با هدف دردست گرفت چاه        امريكا را فاجعه  

كرد جلـوي هرگونـه دخالـت       خواند و از سازمان ملل درخواست       
 م/.نظامي را بگيرد

  
 

  تحولات بازار سهام  
  نوسانات هفته گذشته بازار سهام  

  بورس توكيو
گذاران خـارجي بـه خريـد سـهام           هجوم سرمايه ي گذشته     در هفته 

ژاپني بدليل ريسك تورمي كم اين كشور نسبت به ساير كشورها و            
اطمينان آنها نسبت به بازارهاي بورس ژاپن، باعث تقويـت سـهام            

امـا در روز چهارشـنبه      . ي گذشته شـد     روزهاي هفته ژاپني در اكثر    
افـزايش قيمـت    .  در حدود دو درصد كـاهش يافـت        N225شاخص

گذاران را وادار به سودگيري       نفت و نااطميناني در خاورميانه سرمايه     
ي رونـد     گرچـه بـورس توكيـو در ادامـه        . از بازار بورس توكيو نمود    

. افـزايش يافـت   صعودي خود در روزهاي پنجشنبه و جمعه باز هم          
گـذاران     امن سرمايه  حلها تبديل شدن ژاپن به م       دليل اين افزايش  

  .    استريت آمريكا بود المللي و نيز تقويت سهام در بورس وال بين
  بورس لندن

 بـورس لنـدن، شـاهد نوسـانات بـسيار از      بـازار ي گذشـته    در هفته 
در روز دوشنبه افـزايش ارزش سـهام معـدني          .  بود FTSEشاخص  

 نــست از كــاهش ارزش ســهام بــانكي بكاهــد و ايــن موضــوعتوان
شـنبه    در روز سـه   .  داد كاهشدر بازار بورس لندن     را   سهام   شاخص

نگراني از سرايت بحران شمال آفريقا به عربستان و افزايش قيمت           
سـهام  . هاي وابسته به نفت را بشدت كـاهش داد          نفت، سهام بنگاه  

در روز  .  كمـك كـرد    FTSEوابسته به مواد معدني نيز به كـاهش         

پنجشنبه كاهش قيمت نفت و اميدواري نسبت به صلح در ليبي به            
سـرانجام در روز جمعـه افـزايش        . انجاميـد افزايش سهام انگليسي    

ها پيرامون ليبي بود كـه بـه كـاهش ارزش سـهام در بـازار                  نگراني
  .  بورس لندن انجاميد

  استريت بورس وال
سـتريت در روز دوشـنبه      ا   سـهام در بـازار بـورس وال        هـاي   خصشا

اظهارنظر برخي از كارشناسان مبني بـر ارزان بـودن          . افزايش يافت 
سهام آمريكا باعث شد كه بازار بورس اين كـشور بـه صـعود مـاه                 

 ،شـنبه افـزايش قيمـت نفـت         در روز سـه   . ي خود ادامه دهـد      فوريه
نگراني از توقف روند رشد اقتصاد جهاني را افزايش و بـه تـضعيف              

در روز چهارشنبه فدرال رزرو اعـلام كـرد         . كايي انجاميد سهام آمري 
كه اقتصاد اين كشور در حال بهبود است و همـين موضـوع باعـث          

 هاي  سهامافزايش قيمت   . افزايش ارزش بازارهاي سهام آمريكا شد     
در روز  . سهام اين كشور كمك كرد    شاخص  صنعتي نيز به افزايش     

 Goldman و  Citigroup ي سهام شركتهاي جمعه كاهش رتبه

Sachsس./ي تضعيف سهام آمريكايي بود  دليل عمده  
  

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام
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  رويترز: منبع
  

    اوراق قرضهتحولات بازار 
در هفته گذشته و در دو روز ابتدايي هفته بـازار اوراق قرضـه در               

تثبيـت رشـد ميـزان مخـارج       . امريكا نوسان قابل تـوجهي نداشـت      
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امـا  . مسئله بود درصد دليل عمده اين 2/1مصرفي امريكا در سطح     
 افـزايش   JGBها خاورميانـه قيمـت اوراق         در ژاپن با وجود ناآرامي    

  .يافت
 در روزهاي چهارشنبه  و پنجشنبه بـا وجـود يكـسري از آمارهـاي              

امريكا، قيمت اوراق قرضه به شدت كاهش       اميدواركننده در اقتصاد    
 9/8كاهش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري و نرخ بيكاري بـه           . يافت
كشاورزي و   و همچنين رشد فراتر از انتظار اشتغال بخش غيردرصد

 1هاي صنعتي و غير صنعتي موسسه مديريت عرضـه         بهبود شاخص 
امـا پـس از ايـن       . قيمت اوراق قرضه را تا روز پنجشنبه كاهش داد        

داري بـه     رسـيد قيمـت اوراق خزانـه        كاهش شديد كه به نظـر مـي       
تقاضا سودجويانه،  سطوح مقاومت تكنيكي خود نزديك شده است،        

البتـه رشـد    . داري امريكا را دوبـاره افـزايش داد         قيمت اوراق خزانه  
گريزانـه را بـراي اوراق       قيمت نفت خام تا حـدودي تقاضـا ريـسك         

 م./داري نيز بوجود آورد خزانه

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در  4 ماه اخير 
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منبع: رويترز
  

  
 نفت 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه              
به نرخهـاي  .  يافتشافزاي  درصد 47/4 ،آن در هفته ماقبل   متوسط  

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خـام پايـه آمريكـا در               
 از سوي ديگر، بهاي     . دلار معامله گرديد   97/96-42/104محدوده  

 درصـد افـزايش     12/5ي ماقبـل      نفت برنت درياي شمال در هفتـه      

                                                 
1 ISM 

ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت در دامنـه    به نرخ . يافت
  .  دلار معامله گرديد25/116-80/111

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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منبع: رويترز
  

نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز   منبع:
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  نفت برنت

در روز دوشنبه افزايش ميزان توليد از جانب عربستان براي جبـران            
 توانست قيمت نفت را از بيشترين مقدار        عرضه از سوي ليبي،    قطع

گـسترش   در ايـن هفتـه    .  سال گذشته تاحدودي كاهش دهـد      5/2
ها به ديگر كشورهاي خاورميانه از جمله عمان اگرچه هنـوز           اآرامين

ي   هـا پيرامـون آينـده        امـا نگرانـي     ي نفت را متـاثر نكـرده،        عرضه
شـنبه نفـت      در روز سـه   . ي طلاي سياه را تشديد كرده است        عرضه

.  دلار براي هر بشكه رسيد     116 درصد افزايش به بالاي      3برنت با   
اروپا مقصد نفت ليبي بوده است، لذا با قطع         با توجه به اينكه عمدتاً      

 از سوي اين كشور قيمت نفـت برنـت بـيش از نفـت خـام                  عرضه
در روز چهارشـنبه    . ه است  افزايش يافت   در طول بحران ليبي    آمريكا

گيري   قذافي رئيس جمهور ليبي بار ديگر اعلام كرد كه قصد كناره          
وي صـادرات   اين موضوع و بمباران چنـدين سـك       . از قدرت را ندارد   
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ي   هـا پيرامـون آينـده        بـا دامـن زدن بـه نگرانـي         ،نفت اين كـشور   
در روز  . ي نفت در منطقه، به افزايش قيمـت نفـت انجاميـد             عرضه

گـذاران از بـازار نفـت و نيـز پيـشنهاد         پنجشنبه سودگيري سـرمايه   
در . ونزوئلا براي حل بحران در ليبي به كاهش قيمت نفت انجاميد          

ضاع در ليبي بهتر نشد، بلكه اعتراضات در يمن         تنها او   روز جمعه نه  
الي در عربـستان    هـاي احتم ـ    ها پيرامون ناآرامي    و بحرين به نگراني   

  . دامن زد و قيمت نفت را افزايش داد
  

  نفت خام آمريكا
در آمريكا نيز در روز دوشنبه به دلايلي كه براي نفت برنت مطـرح              

شنبه نفـت     وز سه  در ر   اما .شد، شاهد كاهش قيمت نفت خام بوديم      
 دلار بـراي هـر      99  فراتـر از    درصد افزايش يافـت و     2خام آمريكا   

دليـل افـزايش قيمـت نفـت در ايـن روز تـشديد              . بشكه بسته شد  
در روز چهارشـنبه نفـت خـام آمريكـا           .ها در خاورميانه بـود      نگراني
. هـاي پايـاني شكـست       ي خود را در قيمت       سال گذشته  5/2ركورد  

ي موجودي انبـار در       تاثير كاهش غيرمنتظره  نفت خام آمريكا تحت     
گرچـه پيـشنهاد رئـيس جمهـور        . اين كشور بار ديگر افزايش يافت     

ونزوئلا براي حل بحران در ليبي تا حدودي از فشار افزايشي قيمت           
اما روز جمعه نفت    . نفت كاست و آن را در روز پنجشنبه كاهش داد         

خـود از سـپتامبر      مقدار دلاري به بيشترين     3خام آمريكا با جهشي     
ها در ليبي و گـسترش         درگيري افزايش.  تاكنون دست يافت   2008

  . اعتراضات در خاورميانه دليل اين جهش عنوان شده است
  
 

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3464012138نفت خام

فراورده هاي
1592050463ميان تقطير

2347151117بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه

  

قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  4 مارس 2011
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4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۴ مارس هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۳ مارس ۲ مارس ۱ مارس ۲۸ فوريه ۲۵ فوريه

063801 046 063508 063363 063479 063550 063577 063571  SDR 0  دلار به63712

13726 (٢) 112 13879 13985 13967 13865 13777 13802 13750 يورو (پول واحد اروپايي)  *

16164 (۴) 071 16279 16275 16274 16327 16261 16258 16117 ليره  انگليس  *

09846 (١) 122 09726 09719 09723 09724 09747 09716 09778 دلار  كانادا

09347 (٣) 073 09279 09256 09319 09237 09294 09291 09287 فرانك  سوييس

8239 (۵) 043 8204 8229 8238 8189 8190 8177 8169 ين  ژاپن

156737 046 157461 157821 157533 157356 157290 157305 SDR 156957 به دلار  

140579 111 142142 142731 141295 143255 142860 140570 140940 طلاي نيويورک (هراونس)

140777 117 142431 142780 142020 143810 142075 141470 140832 طلاي  لندن (هر اونس)

9671 447 10103 10442 10191 10223 9963 9697 9788 نفت پايه آمريکا 

10925 512 11485 11597 11479 11625 11542 11180 11214 نفت برنت انگليس 

12129 022 12156 ۱۲۱۷۰ ۱۲۲۵۸ 12067 12058 ۱۲۲۲۶ DOW-30 ۱۲۱۳۰ (بورس وال ا ستريت ) 

5965 004 5968 5990 6005 5915 5936 5994 FTSE-100 5972 ( بورس لندن)

10616 013 10630 ۱۰۶۹۴ ۱۰۵۸۶ 10492 10754 ۱۰۶۲۴ NIKKEI-225 ۱۰۵۲۷ (بورس توكيو )  

7230  019 7216 ۷۱۷۹ 7226 7181 7223 7272 DAX-30 ۷۱۸۵ (بورس فرانكفورت)

شماره   ۵۰ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۸۹/۱۲/۱۳
۲۰۱۱/۰۳/۰۴

رتبه  عنوان


