
  

 )۱هشمار(
  ۲۵/٠٣/٢٠١١ منتهي به هطي هفت

 ١٣٩٠فروردين٧

  هاي عمده مالي کشور–بررسي وضع اقتصادي 
 



          
  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران - اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي        

 

 

  فهرست مندرجات
      

 صفحه هشمار عنوان

  1- 4 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 
  آمريكا 

                          اقتصادي امريكا در هفته گذشتهمهمترين اخبار                     
  

  اتحاديه اروپا 
  اتحاديه اروپااهم نتايج نشست دو روزه سران 

  الكاهش رتبه اعتباري پرتغ        
  هاي اقتصادي  اهم شاخص

  

  انگليس 
ــره   ــه در جزيـ ــسري بودجـ ــسترش كـ   گـ

  داري انگليس اي از سخنان وزير خزانه گزيده
  سانگليها از اقتصاد  برخي شاخص

  

 ژاپن 

  BoJهاي انبساطي جديد  سياست
   در بازار ارزG7دخالت 

  ها در اين كشور برخي شاخص               

  

  4- 7  تحولات بازار ارزهاي عمده
  7 تحولات بازار طلا 

  8- 9 تحولات بازار سهام و اوراق قرضه
  9-10 تحولات بازار نفت 

  11  جدول پيوست
 



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  . گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع استبرداری از اين بهره           
 
 
 

 ١

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

  
  اقتصاد امريكا

  اي از اقتصاد امريكا تصوير لحظه
 رشد توليد ناخالص داخلي فصلي امريكا در دوره سالانه  
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  مهمترين اخبار اقتصادي امريكا در هفته گذشته •
بخش مهم مسكن كه در روند بهبود از ساير بخشهاي اقتصاد     

تر از حد انتظار ظـاهر        امريكا عقب مانده است در ماه فوريه ضعيف       
 نسبت به ماه ژانويـه       در ماه فوريه   هاي دست دوم     خانه فروش. شد
هاي نوساز نيز بـدتر       وضعيت فروش خانه  .  درصد كاهش يافت   6/9

ــدود   ــود و كاهــشي در ح ــن ب ــه ن17از اي ــود و درصــد را تجرب  م
. را ثبـت كـرد     هزار واحد    250يعني  خود  ترين ركورد تاريخي      پايين

ه دنبال داشـته    كاهش فروش به طور طبيعي كاهش قيمت را نيز ب         
سازندگان كه از يك سو  با مازاد عرضـه نـسبت بـه تقاضـا                . است

روبرو هستند از سوي ديگر از مصادره امـلاك توسـط بانكهـا كـه               
 .اند اضطراب را در بازار مسكن تشديد كرده است  نيز متضرر شده

 
شاخص هاي بخش مسكن آمريكا  
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فروش خانه هاي نوساز ( چپ مقياس)  فروش خانه هاي دست دوم ( راست مقياس) 

كاهش مجدد فروش مسكن  

,وزارت بازرگاني امريكا     منبع:
 

كننـده بـود و       اميـد   سفارش كالاهاي بادوام نيز در ماه فوريه نا        
تضعيف سفارش  . بت به ماه قبل از آن كاهش يافت        درصد نس  9/0

. نمايد  اي امريكا را تضعيف مي      كالاهاي بادوام، رشد بخش كارخانه    
در واكنش به اين خبر دلار امريكا بويژه در برابر فرانك سوئيس در 

 .روز پنجشنبه تضعيف شد
  

ماهـه    هفته گذشته رقم قطعي رشد اقتـصادي امريكـا در سـه            
 ايـن رقـم كـه قـبلاً بـه           .ه سالانه اعلام شـد     در دور  2010چهارم  

 درصـد   8/2 درصد اعلام شده بود و بعـد بـه           2/3صورت مقدماتي   
ايـن  .  درصد تثبيـت شـد     1/3تنزل داده شد هفته گذشته در سطح        
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ها بود تقويت دلار در برابر ساير اسـعار           بيني  تر از پيش    رقم كه بيش  
 نهايي شدن نـرخ      به اين ترتيب با    .را در روز جمعه به دنبال داشت      

ايـن   نرخ رشـد اقتـصادي امريكـا در           2010 رشد سه ماهه چهارم   
رشد اقتصادي امريكا در سال     همچنين   .بوده است  درصد   9/2 سال

  . رشد داشته است25/0  نيز2009
 4/0 تنهـا    2010ماهـه چهـارم        نيـز در سـه     GDP1شاخص قيمت   

د كـه   اين در حالي بـو    . ماهه قبل افزايش يافت     درصد نسبت به سه   
.  درصـد افـزايش يابـد      1/2رفت اين شـاخص در حـدود          انتظار مي 

گيـري    شاخص مذكور كه تغييرات قيمت كالاها و خدمات را اندازه         
توانـد فـشارهاي      كند، از آن جهت داراي اهميت است كـه مـي            مي

  .بيني نمايد تورمي و تغييرات تورم را پيش
  

  حوزه يورو
  اروپااتحاديه اهم نتايج نشست دو روزه سران  •

در اولين روز اين جلسات اعضا توافق نمودند تا ماه ژوئـن طـرح              
 ميليارد يورو تعيين    440 را به رقم     2EFSFافزايش ظرفيت حقيقي    

قبل از ايـن ظرفيـت حقيقـي تنهـا در           . شده از قبل را نهايي نمايند     
 كه قرار است    ESM3در مورد برنامه    . حدود نصف مبلغ مذكور بود    

  شود  نيز اعضا    EFSFايگزين طرح موقت     ج 2013از اواسط سال    
قبلاً قرار بـر ايـن      . اند به يك توافق كلي دست يابند        هنوز نتوانسته 

 ميليـارد يـورو و   500 تـا سـقف   ESMبود كه ظرفيـت وام دهـي     
همچنـين قـرار بـر ايـن بـود          .  ميليارد يورو باشـد    80سرمايه اوليه   

ود، اما آلمان    ميليارد يورويي تامين ش    40 فقره   وسرمايه اوليه طي د   
 5ترين اقتصاد حوزه يورو از پرداخت اين مبلغ در            به عنوان قدرتمند  

 خواهد بود سخن به ميـان       2013قسمت مساوي كه آغاز آن ژوئيه       
آورده است چرا كه معتقد است كشورها در شرايط كنوني قـادر بـه              

                                                 
1 Gross Domestic Purchasing Price 
2 European Financial Stability Facility  
3 European Stability Mechanism 

 

ــد پرداخــت ســرمايه  آلمــان همچنــين . اوليــه در دو فقــره را ندارن
 سـال   5 فقـره پرداخـت در طـول مـدت           5ده تا اين    درخواست نمو 
 در  ز اسـتعفاي نخـست وزيـر پرتغـال اعـضا          پـس ا  . صورت پـذيرد  

 و ميزان سقف و چگونگي تـامين سـرمايه     EFSFافزايش ظرفيت   
 بـه اجمـاع     نداند و نتوانـست      دچار ترديد و تعدد آرا شده      ESMاوليه    

  .نهايي دست يابند
ر منتظـره نخـست وزيـر       در اين جلسات با توجه بـه اسـتعفا غي ـ         

پرتغال در مورد كمك اتحاديه اروپا بـه ايـن كـشور سـخني بطـور          
بسياري از صاحبنظران نياز اين كـشور را بـه          . رسمي به ميان نيامد   

دريافت كمك با توجه به رد بودجه رياضتي توسط پارلمان پرتغـال            
  .داند حتمي مي

  كاهش رتبه اعتباري پرتغال •
رتغـال در اعتـراض بـه عـدم راي     پس از استعفاي نخـست وزيـر پ     

پارلمان اين كشور به بودجه رياضتي دولت، موسسات رتبه سـنجي           
وي كـه بعـد از      . ش رتبه اعتباري اين كـشور نمودنـد       هاقدام به كا  

نخست وزير ايرلند دومين نخست وزير مستعفي حوزه يـورو اسـت،        
رد بودجه رياضتي از سوي پارلمان اين كشور را مانعي جدي بر سر             

داره كشور دانسته است، البته نخست وزير اين كشور بعد از استعفا            ا
براي آخرين بار در جلسه دو روزه سران اتحاديه اروپا شركت نمـود             
و رد  بودجه رياضتي توسط پارلمان را عاملي بـراي قبـول كمـك               
مالي از سوي اتحاديه اروپا به اين كشور ندانـسته و اظهـار داشـت               

در به حـل مـشكلات سيـستم مـالي خـود            اين كشور به تنهايي قا    
سنجي استعفاي دولت و رد       اما با اين وجود موسسات رتبه     . باشد مي

بودجه رياضتي را عاملي براي افزايش ريسك اعتباري ايـن كـشور            
مدت پرتغال را      رتبه اعتباري قروض بلند    S&Pموسسه  . برشمردند

 رسـاند و عنـوان داشـته احتمـال      BBB پله كاهش به سـطح       2با  
موسسه . اي در هفته جاري نيز وجود خواهد داشت         كاهش يك رتبه  

Fitch            نيز در اقدامي مشابه رتبه اعتباري قروض بلند اين كشور را 
اين اخبـار سـبب افـزايش بـازده اوراق        .  كاهش داد  )دو پله ( -Aبه  
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 درصد در روز جمعه هفتـه       9/7 ساله اين كشور به سطح       10قرضه  
  .گذشته شده است

  ي اقتصادي ها اهم شاخص •
آمارهاي منتشره حاكي از ادامه رونـد كـاهش سـطح اعتمـاد              •

در مـاه مـارس ايـن شـاخص بـه           . كنندگان حوزه يورو دارد     مصرف
 واحد كاهش يافت و اين در حالي بود كه در ماه  فوريه نيز               -6/10

افـزايش سـطح تـورم، بيكـاري     .  واحد رسيده بـود    -2/11به سطح   
خاذ بودجه رياضتي توسط برخي     گسترده، كندي رشد اقتصادي و ات     

كننـدگان بـه      از دولتهاي حوزه يـورو سـبب كـاهش ميـل مـصرف            
 .مصرف شده است

بـا  . ميزان سفارشات صنعتي همچنان در حال افـزايش اسـت          •
وجود ركورد اقتصادي در حوزه يورو ميزان سفارشات صنعتي در ماه   

ته  درصد افزايش ياف9/20ژانويه در مقايسه به يك سال قبل از آن          
هر چند .  درصدي را ثبت نموده است1/0و در دوره ماهانه نيز رشد 

هاي بوده است اما حكايت از        بيني  ارقام منتشره كمتر از ميزان پيش     
  م/.از پيشتازي اين بخش از اقتصاد حوزه يورو دارد

  
  انگليس 

  انگليس در يك نگاهانگليس در يك نگاه

دن دن رغم اقدامات رياضـتي و رسـي      رغم اقدامات رياضـتي و رسـي          ي اين كشور علي   ي اين كشور علي       گسترش كسري بودجه  گسترش كسري بودجه      
   ميليارد پوند ميليارد پوند1111//88خالص استقراض اين كشور به خالص استقراض اين كشور به 

   واحد در ماه مارس واحد در ماه مارس55 به  به --88 از  از نظرسنجي بخش صنعتنظرسنجي بخش صنعترسيدن شاخص رسيدن شاخص   

 درصد در مـاه      درصد در مـاه     44//44ي سير صعودي تورم در اين كشور و رسيدن آن به            ي سير صعودي تورم در اين كشور و رسيدن آن به                ادامهادامه  
  !!!!!!فوريهفوريه
ــه   ــسري بودجــ ــسترش كــ ــرهگــ    در جزيــ

ش ي انگليس در ماه فوريه بطـور غيرمنتظـره افـزاي            كسري بودجه 
ي   كاهش درآمدهاي دولت از دلايل گسترش كسري بودجه       . يافت

اين موضوع بر فشارها بر آقاي آزبرن، وزيـر         . اين كشور عنوان شد   
هـاي رياضـتي مـالي        ي سياسـت    داري اين كشور جهت ادامه      خزانه

 ميليـارد پونـد در      5/9خالص استقراض اين كـشور از       . افزوده است 

 2011يارد پوند در ماه فوريه       ميل 8/11مدت مشابه سال گذشته به      
 درصـدي   6/4 درصدي درآمدها و نيـز افـزايش         9/0كاهش  . رسيد

گفتنـي اسـت آقـاي آزبـرن        . مخارج به اين كسري شديد انجاميـد      
 مشكل كسري بودجه انگلـيس      2015متعهد شده است كه تا سال       

 درصد توليد ناخـالص داخلـي رسـيده         11را كه در سال گذشته به       
 . بود، مرتفع كند

  داري انگليس اي از سخنان وزير خزانه گزيده 
آقاي آزبرن در سخنراني بودجه، در مجلس عوام اين كشور اعـلام            

ها را براي سال آينده افزايش داده است و           كرد كه نرخ ماليات بانك    
ها صـورت     اين اقدام را براي خنثي كردن كاهش ماليات بر شركت         

ا از ژانويه سال آتي بـه  ه وي اعلام كرد كه ماليات بانك . داده است 
 ميليارد پونـد    100 درصد خواهد رسيد كه درآمدي در حدود         078/0

ايـن در حـالي اسـت كـه ماليـات      . به جيب دولـت خواهـد ريخـت    
  .  درصد كمتر خواهد بود2ها از ماه آتي  شركت

وي در بخش ديگري از سخنان خود اعلام كرد كه اقتصاد انگليس      
.  رشد خواهد كرد2011ه بود در سال كمتر از آنچه پيشتر اعلام شد 

 درصـد  7/1 بـه  1/2وي چشم انداز رشد اقتصادي اين كـشور را از     
  . مورد تجديد نظر قرار داد

  انگليسها از اقتصاد  برخي شاخص 
 ماه مارس در انگليس با بيشترين       شاخص نظرسنجي بخش صنعت   

 -8ايـن شـاخص از      . ي خود رشد كـرد      سرعت دو سال نيم گذشته    
  .  واحد در ماه مارس رسيد5 ماه فوريه به واحد در

ي انگليس در ماه فوريه بيش از پـيش افـزايش             كننده  تورم مصرف 
.  درصـد افـزايش يافـت      4/4 درصد در ماه ژانويـه بـه         4يافت و از    

ي مسكن و نيز افـزايش قيمـت پوشـاك از دلايـل               افزايش هزينه 
 افزايش شاخص قيمـت   .  اين كشور عنوان شده است     CPIافزايش  
كند   ماه گذشته تلويحاً اعلام مي28كننده به بيشترين مقدار  مصرف

كه بانك مركزي اين كشور بيش از ماه مه براي افزايش نرخ بهره             
   س/.كليدي صبر نخواهد كرد
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   ژاپن
  

  ژاپن در يك نگاهژاپن در يك نگاه
 تريليـون يـن بـه     تريليـون يـن بـه    1010 تريليون ين به بازارهاي پولي و  اختصاص        تريليون ين به بازارهاي پولي و  اختصاص       1515تزريق  تزريق    

  BBooJJاز سوي از سوي ها ها   خريد داراييخريد دارايي

 درصدي شاخص قيمت مـصرف كننـده در مـاه فوريـه در دوره               درصدي شاخص قيمت مـصرف كننـده در مـاه فوريـه در دوره              00//33كاهش  كاهش    
  سالانهسالانه

  مازاد تراز بازرگاني براي ژاپن در ماه فوريهمازاد تراز بازرگاني براي ژاپن در ماه فوريه    
  

  BoJهاي انبساطي جديد  سياست 
بانك مركزي ژاپن همزمان با وقوع زلزله و بـراي ايجـاد اطمينـان           

 و نيز    اقدام به تزريق نقدينگي به سيستم مالي        گذاران،  براي سرمايه 
اين بانك براي   . ها نمود   ي خريد دارايي    دو برابر كردن ميزان برنامه    

گذاران از ثبات مالي در اين كـشور و بـدنبال             مطمئن كردن سرمايه  
افت بازارهاي سهام و افزايش ريسك اعتباري در اين كشور، اقدام           

 10هـاي پـولي و نيـز اختـصاص             تريليون ين به بازار    15به تزريق   
. ها در اين كشور كرد    1ETF براي خريد اوراق قرضه و       تريليون ين 

BoJ   ي كليـدي خـود را نيـز در سـطوح صـفر                همچنين نرخ بهره
ايـن بانـك همچنـين گـسترش ايـن      .  حفظ كرد   تغيير درصد بدون 

ي ماه آتي خود بسيار محتمل        سياستهاي فوق انبساطي را در جلسه     
 ـ به سيستم مالي  گفتني است تزريق پول    .دانست ن بانـك   توسط اي

  نيـز از زمـان وقـوع زلزلـه تـاكنون           2روزه تحت عنوان عمليات يك   
  . برقرار است

   در بازار ارزG7دخالت  
 مـارس   18 در   73 گـروه    ،المللي پـول    براساس گزارش صندوق بين   

 حمايت از ژاپن بعـد        و نيز  براي جلوگيري از تقويت بيش از حد ين       
 ن بازارهاي مالي  ، همچنين آرام كرد   ي مهيب در اين كشور      از زلزله 

                                                 
1 Exchange-traded funds 
2 one-day operation 
3 G7 

گفتني است اين نخستين دخالـت      . اقدام به دخالت در بازار ارز نمود      
  . باشد ي اخير مي  در بازار ارز در يك دهه7گروه 

  
  ها در اين كشور برخي شاخص 

كننده در اين كـشور در مـاه فوريـه كـاهش              شاخص قيمت مصرف  
ان اين در حالي است كه زلزله و سـونامي و بـدنبال آن بحـر      . يافت

اتمي در اين كشور احتمال افزايش ايـن شـاخص در پـي افـزايش               
ــت    ــزايش داده اس ــرژي را اف ــذايي و ان ــواد غ ــت م ــت . قيم قيم

 3/0ي غـذايي در ايـن كـشور     كننده به استثناي مـواد تـازه    مصرف
  . درصد نسبت به سال گذشته كاهش يافت

صادرات اين كشور در ماه فوريـه و پـيش از بـروز بحـران در ايـن                  
ايـن  .  سالانه افزايش يافت     درصد در دوره   9و   افزايش يافت    كشور

 باعث شد كه تراز بازرگاني در ماه فوريـه بـا مـازاد مواجـه                موضوع
ها   رسد وقوع زلزله مبادلات اين كشور را تا ماه          گرچه بنظر مي  . شود

    س/.مختل كند
  

  تحولات بازار ارزهاي عمده 
. شـد   تـضعيف   اسـعار  اكثـر  در هفته گذشته دلار امريكا در برابر      

متوسط ارزش دلار در هفته مذكور نسبت به متوسـط ارزش آن در             
 99/0 و   88/0،  52/0ين و يورو بترتيـب       ،پوند هفته ماقبل در برابر   

  .كاهش يافت درصد
نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو            
  دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده4084/1-4224/1در محـــدوده 

همچنين هر دلار نيـز در      .  دلار در نوسان بودند    6373/1-6046/1
  . ين متغير بود87/80-33/81 دامنه

نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  منبع: رويترز
  
  

  تحليل بنيادين بازار ارز
  دوشنبه •

در آغاز هفته گذشته و با نزديك شدن به زمان برگزاري نشست            
ر مي رسـد قـصد افـزايش        ظ كه به ن   ECBاري  ذگ شوراي سياست 

د يـورو توانـست در مقابـل دلار بـه           اشـته باش ـ  دنرخ بهره پايـه را      
در پي افزايش تورم    . ذشته دست يابد  گ ماه   5/4بالاترين سطح طي    

 درصد بالاتر از نرخ هـدف بانـك         6/0 درصد كه    6/2 هحوزه يورو ب  
مركزي اروپاست و همچنين اظهارات مقامات اين بانـك از جملـه            

گـذاري   ي بر آمادگي شوراي سياست    ن مب ECBآقاي تريشه رئيس    
 در پايان معاملات بازار     و افزايش نرخ بهره پايه در ماه آوريل، يور        بر

دسـت يافـت كـه نـسبت بـه روز        دلار   4218/1نيويورك به سطح    
  .ه بود درصد تقويت شد3/0جمعه هفته ماقبل 

ين نيز در اين روز در مقابل اكثر اسعار جهـانروا از جملـه دلار و                
انك هاي مركـزي    پس دخالت ب  . يورو كاهش ارزش را تجربه نمود     

 مـارس، و    18ر روز جمعـه مـورخ       د 1 كـشور صـنعتي    7عضو گروه   
با تقويـت   مذكور  سياست  مجدد  نگرانيهاي موجود از احتمال اتخاذ      

                                                 
1 G7 

گـذاران اقـدام بـه        ين، سـرمايه   80تر از سطح هر دلار       ين به پايين  
. سعار از جمله دلار و بخصوص يـورو نمودنـد         افروش ين در مقابل     

ن بازار ارز معتقد هستند معاملات سودجويانه بـه         برخي از كارشناسا  
هاي   به نفع دلار كانادا، واحد پـول كـشور          2قصد كسب بازده بالاتر   

 در آينـده نزديـك وجـود         در مقابل فروش ين    اسكانديناوي و يورو  
 درصـد كـاهش ارزش      6/0در اين روز ين در مقابـل دلار بـا           . دارد

 .ل يافت ين تنز07/81نسبت به روزكاري قبل به سطح 

احتمـال افـزايش تـورم بـه        . شروع هفته تقويت شـد      پوند در  اما
 درصد در سال كه قـرار بـود در روز سـه شـنبه          2/4بالاتر از سطح    

 دلار در وقـت     6307/1انتشار يابد، سبب تقويـت پونـد بـه سـطح            
 در صـورت ادامـه رونـد        گـران معتقـد بودنـد          تحليـل  .نيويورك شد 

مال افزايش نرخ بهره پايه در جلسه       افزايش تورم در اين كشور احت     
.  افــزايش خواهــد يافــتBOE سياســت گــذاري يآينــده شــورا

 در صـورت اتخـاذ لحـن تنـد در بيانيـه              هـستند  گران معتقد  تحليل
نشست روز چهارشنبه  اين شورا احتمال افزايش سطح برابري پوند           

  . دلار وجود خواهد داشت64/1به بالاتر از 
  شبنه سه •

همـراه بـا    .  در روز سه شنبه تقريباً معكوس شد       روند تقويت يورو  
هاي ايرلندي بـراي كمـك        انتشار خبري مبني بر احتمال نياز بانك      

 كـه سـبب    بـراي افـزايش سـرمايه       ميليارد يورو  35مالي به ميزان    
 درصـد   3/9 ساله اين كشور به سـطح        2افزايش بازده اوراق قرضه     

 نموده بـود از     بس قبل ك  زشد، يورو بخشي ارزش خود را كه در رو        
   .دست داد

ر اين روز نوسانات قابل توجهي را تجربه        داما ين در مقابل دلار      
 كـشورصنعتي   7بازار در انتظار دخالت مجدد بانـك مركـزي          . نكرد
 بـازار بـا     ناين نكته سبب شد تـا فعـالا       . به وقوع نپيوست  ، كه   بود

  كـه  ، معاملات عمـده نزنـد     هاحتياط بيشتري رفتار نمايند و دست ب      
  .نات ين در مقابل دلار را به همراه داشتا كاهش نوساين مسئله

                                                 
2 Carry Trade 
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 درصدي تـورم سـالانه      4/4شنبه و پس از ثبت سطح         در روز سه  
بيني شده بود، پوند توانـست        انگليس كه بسيار بالاتر از ميزان پيش      

بـا كـاهش    همـراه   درايـن روز    .  دلار دست يابـد    6403/1به سطح   
تقويـت  بيش از پـيش     بل يورو نيز    وند توانست در مقا   پارزش يورو،   

  .شود
  شبنه چهار •

با .  تا حدود كاهش ارزش يافتدر مقابل دلار در اين روز يورو نيز    
وجود احتمال رد طرح رياضت اقتصادي توسط پارلمان پرتغال يك          

 تضعيف   در مقابل دلار    يورو ،روز قبل از نشست سران اتحاديه اروپا      
رياضـت اقتـصادي در     به نظر مي رسد در صورت رد سياسـت          . شد

پرتغال اين كشور مجبور به قبول كمك مالي از سوي اتحاديه اروپا          
 .مـراه داشـت   ه  كه اين نكته افـزايش نگرانـي در بـازار را بـه             گردد

 اين مسئله سبب افـزايش نـرخ بـازده اوراق قرضـه ايـن               همچنين
 درصـد   7/6 سـاله بـه سـطح        2 و نرخ بازده اوراق قرضه       كشور شد 

 در اوراق   1در مورد احتمال اعمال تغييرات ساختاري     شايعاتي  . رسيد
   .قرضه اين كشور مزيد بر علت بود تا يورو را تضعيف نمايد

در اين روز ين به مانند روز قبـل نوسـانات چنـداني از خـود بـه                  
نمايش نگذاشت چرا كه هنوز احتمال دخالت در بازار اين ارز وجود            

  . داشت
اقتـصاد  از نـرخ رشـد      بينـي دولـت       پس از كاهش ميـزان پـيش      

 نفر 6 به همراه راي 2011 درصد براي سال 7/1 به 1/2 از انگليس
 براي تثبيـت نـرخ بهـره        BOEاز اعضاي شوراي سياست بازار باز       

در . سـبب گرديـد   را  د در مقابل دلار و يـورو        ن سقوط ارزش پو   ،پايه
 5بيني افزايش نرخ تـورم بـه بـالاتر از             يانيه اين شورا ضمن پيش    ب

هـاي پايـاني    اد اين كشور در ماه    با وجود كوچك شدن اقتص     درصد،
، 2011شـكننده در سـال      حتمال وجود رشد اقتـصادي       قبل و ا   سل

افزايش نرخ بهره پايه را در شرايط كنوني به نفع اقتصاد اين كشور             

                                                 
1 Restructuring 

 نفر از اعضا راي به افزايش نرخ بهره پايه دادنـد            3 و تنها    ندانستند
 .افزايش نرخ بهره پايه داشتكه نشان از ترديد اعضا در 

  پنجشنبه •
بـا شـروع نشـست      .  در مقابل دلار در اين روز تقويـت شـد          ويور

بيني موجود مبني بـر تـلاش اعـضاي           سران اتحاديه اروپا و خوش    
 براي حل مشكلات كشورهاي بدهكار حوزه يورو بخصوص پرتغال        
كه نخـست وزيـر آن در اعتـراض بـه رد بودجـه رياضـتي توسـط                  

، سبب تقويـت يـورو در مقابـل         ن كشور استعفا نموده بود    پارلمان اي 
 درصـد  63/0در اين روز يـورو بـا   . دلار و پوند در حال تضعيف شد    

 دلار در پايان وقـت معـاملات نيويـورك          4182/1تقويت به سطح    
همچنين يورو در مقابل پوند و ين در مقايـسه بـا روز             . دست يافت 

 البته كاهش رتبـه     .شد درصد تقويت    56/0 و   76/0قبل  به ترتيب     
 بانك نسبتاً كوچك اسپانيايي توسط موسسه موديز، تـا       30اعتباري  

  .حدي تقويت يورو را تحت تاثير قرار گرفت و محدود شد
  در روز پنجشنبه همراه با كاهش رشد شاخص خرده فروشي به           

ر ظ ـدر ماه فوريه نسبت به ماه  ژانويه و اظهـار ن           درصد   8/0ميزان  
ر مورد اينكه رشد اقتصادي كند در انگليس ممكن         موسسه موديز د  

است به افزايش كسري بودجه بيانجامـد، كـاهش ارزش پونـد بـه              
لازم بـه ذكـر در      . سبب شد  را    ماه گذشته  5/4ترين سطح در      پايين

  درصد نسبت بـه مـاه دسـامبر     5/1فروشي    ماه ژانويه شاخص خرده   
عدم كاهش نـرخ    رسد افزايش تورم و       به نظر مي  . افزايش يافته بود  

بيكاري و اتخاذ بودجـه انقباضـي سـبب كـاهش سـطح اطمينـان               
همچنين فعالان بازار كه . كننده و كاهش مصرف شده است      مصرف

كاهش رشد اقتـصادي را عـاملي بـراي بـه تعويـق افتـادن زمـان                 
 به فروش بيشتر پوند در مقابل دلار ،دانند افزايش نرخ بهره پايه مي    

  .و يورو روي آوردند
ادامـه  .  ين تثبيـت شـد  81نيز در مقابل دلار تقريبا در سطح        ين  

 كشور صنعتي به همراه كـاهش رونـد         7هاي مركزي     دخالت بانك 
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 به عاملي براي تثبيت ارزش ين در اين سـطح           1بازگشت به موطن  
  .گشته است

 جمعه •

مدت پرتغال به سطح      قروض بلند رتبه اعتباري   اي    دو پله كاهش  
BBB    توسط موسسه S&P ره نگرانيها را در مورد اين كشور        دوبا

ايـن موسـسه همچنـين از احتمـال        . بدهكار حوزه يورو افزايش داد    
كاهش مجدد اين رتبه در هفته جاري خبر داده كه اين عامل سبب      

ايـن  .  دلار شـد   4084/1سقوط ارزش يورو در مقابل دلار به سطح         
موسسه پس از استعفاي نخست وزير پرتغال و رد بودجـه رياضـتي             
. توسط پارلمان اين كشور، رتبه اعتباري اين كـشور را كـاهش داد            

البته نخست وزير اين كشور بـا شـركت در جلـسه دو روزه سـران                
اتحاديه اروپا بر عدم نياز اين كشور به كمك مالي از سوي اتحاديه             

هاي پاياپاي تسويه اروپـايي       همچنين يكي از اتاق   . اروپا تاكيد نمود  
ضـه پرتغـال بـه عنـوان وثيقـه در برخـي از              از عدم قبول اورق قر    

معاملات خاص خبر داد كه خـود عـاملي بـراي تـضعيف يـورو در                
  م/.مقابل دلار بود

  
  تحولات بازار طلا 

نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويـورك در محـدوده           
دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني         60/1439-95/1425

 ه لازم به ذكر است كه در هفته گذشته در بازارالبت .ثبت شد
 و  40/1447تـرين نـرخ ثبـت شـده            بالاترين و پايين   جهاني

  . دلار بوده است79/1421

                                                 
1 Repatriation 

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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در روز دوشنبه با وجود اخباري مبني بر احتمال شروع حمله     

هوايي به ليبي از سوي كشورهاي غربي و افـزايش نگرانيهـاي در             
ژاپن، قيمت فلز زرد همزمـان بـا نفـت          اي    ي هسته   ها  مورد نيروگاه 

در اين روز كـاهش ارزش دلار در مقابـل يـورو            . خام افزايش يافت  
اما در روز بعـد بـازار   . نيز عاملي براي افزايش بيشتر قيمت طلا بود   

 . نوسانات قابل توجهي را تجربه نكرد

شنبه انتشار آمارهـا ضـعيف در بخـش مـسكن           در روز چهار   
ــا ــه ( امريك ــروش خان ــا ف ــازه ــاد  ) ي نوس ــطح اعتم ــاهش س و ك
 حوزه يورو سبب افـزايش مجـدد قيمـت فلـز زرد تـا                كننده  مصرف
.  شد  در پايان معاملات نيويورك     دلار در هر اونس    60/1439سطح  

ــز در پــي افــزايش قيمــت طــلا در روز قبــل   در روز پنجــشنبه ني
گيـري در قيمتهـاي بـالا نمـوده و تـا        گذاران اقدام به سـود      سرمايه

 .يمت فلز زرد تعديل شدحدودي ق

در روز پاياني هفته با وجـود اظهـارات رئـيس فـدرال رزرو               
 و Fedفيلادلفيا مبني بر لزوم تغييـر سياسـتهاي انبـساطي توسـط            

تقويت دلار در مقابل اكثر اسعار جهانروا سبب ادامـه رونـد نزولـي              
برخي ديگـر   .  دلار در هر اونس طلا شد      91/1427قيمت به سطح    

 هم از عدم گسترش سياستهاي فـوق انبـساطي در           Fedاز مقامات   
 م/.اند آينده خبر داده
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  تحولات بازار سهام  

  نوسانات هفته گذشته بازار سهام  
  استريت بورس وال

ي پيش خـود را   در روز دوشنبه سهام اين كشور روند صعودي هفته 
ا پيرامون اوضـاع بحرانـي در       ه  شنبه نگراني   سهاما در روز    . ادامه داد 

 3ها در بازار بـورس وال اسـتريت را پـس از               ژاپن توانست شاخص  
ي هفتـه سـهام رونـد         امـا در ادامـه    . روز افزايش، با افت روبرو كند     

افزايش سهام مواد معدني و سهام وابسته       . صعودي در پيش گرفتند   
هـا توانـست      بيني نسبت به درآمد شركت      به انرژي، همچنين خوش   

  . ها در بورس وال استريت را با افزايش مواجه كند اخصش
  

  بورس توكيو
  .بازارهاي سهام اين كشور در روز دوشنبه تعطيل بودند

  ي گذشـته،     درصدي بازارهاي سهام ژاپن در هفته      10بعد از سقوط    
 درصـدي از    3شنبه سهام اين كشور افـزايش چـشمگير           در روز سه  

 ژاپني اعلام كردند كـه تـصميم        در اين روز مقامات   . خود نشان داد  
 راكتـور آسـيب ديـده دارنـد و ايـن اخبـار              6به اتصال برق به هـر       

هـاي   گـذاران را بـه بازخريـد دارايـي         اميدواركننده توانست سـرمايه   
در روزهـاي چهارشـنبه و   . جمله سهام ژاپني وادار كند   پرريسك من 

باعـث  اي در ايـن كـشور     هاي هسته   پنجشنبه شدت گرفتن نگراني   
گـذاران    امـا در روز جمعـه، هجـوم سـرمايه         . شـد فت شديد سهام    ا

هاي سهام را     خارجي به بازارهاي سهام اين كشور توانست شاخص       
  .   افزايش دهد

  
  بورس لندن

هاي سـهام     در روز دوشنبه سهام معدني و بانكي به تقويت شاخص         
اين افزايش يك روز بيـشتر دوام       . در بازار بورس لندن منجر شدند     

ــاورد ــسته ني ــي از بحــران ه ــه   و نگران ــز حمل ــن و ني ي  اي در ژاپ

هــاي  گــذاران را از دارايــي هواپيماهــاي جنگــي بــه ليبــي ســرمايه
ي   امـا در ادامـه    .  انجاميـد  FTSEپرريسك دور كرد و بـه كـاهش         

هاي سهام در لندن تحت تاثير افزايش سهام معدني           هفته، شاخص 
 ـ    و نيز سهام وابسته بـه كالاهـا و علـي           رژي افـزايش   الخـصوص ان

   س/.يافت
  

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام

190
140
090
040
010
060
110
160
210
260
310
360
410

DOW30 FTSE100 NIKKEI225 DAX30

درصد
دوشنبه سه شنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع
  

    اوراق قرضهتحولات بازار 
 ميليـارد دلار در     10داري از فـروش       در شروع هفته وزارت خزانه    

 ميليـارد دلار اوراق قرضـه رهنـي تـضمين           142هر ماه و تا سقف      
 خبـر داد كـه تـا        1شده بوسيله دو موسسه فني مي و فـردي مـك          

. داري در بازار نيـز گـشت        نهحدودي سبب كاهش قيمت اوراق خزا     
شنبه نيز تقريباً حفظ شـد، امـا          سطوح ثبت شده اين روز در روز سه       

ها در ليبي و نگرانيها در مورد       در روز چهارشنبه با بالاگرفتن ناآرامي     
اي ژاپن و احتمـال رد بودجـه رياضـتي            هاي هسته   وضعيت نيروگاه 

زي به نفـع    گري  دولت پرتغال توسط پارلمان اين كشور، فضا ريسك       
  . داري تقويت شد خريد اوراق خزانه

هـا را     در اواخر هفته كاهش حجم معاملات در بازار تعديل قيمت         
البته افزايش ارزش دلار در برابر ساير اسعار جهانروا         . بهمراه داشت 

خود عامل مهمي در كاهش حجم معـاملات بـازار اوراق قرضـه و              

                                                 
1 Fannie Mae & Freddie Mac  
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 براي اوراق   Safe-havenدر اين روز، فضاي     . ها بود   كاهش قيمت 
  .قرضه نيز تا حدود كاهش يافت

  
قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 4 ماه اخير
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منبع: رويترز
  

  
  

 نفت 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه              
به نرخهـاي  .  يافتشافزاي  درصد 05/5 ،آن در هفته ماقبل   متوسط  

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خـام پايـه آمريكـا در               
 از ســوي ديگــر، . گرديــد دلار معاملــه33/102-75/105محـدوده  

درصـد   83/2ي ماقبـل      بهاي نفت برنـت دريـاي شـمال در هفتـه          
هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنـت در          به نرخ .  يافت افزايش
  .  دلار معامله گرديد96/114-72/115ي  دامنه
  

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک

30
40
50
60
70
80
90

100
110
120

200
ويه9

وريهژان
ف
رس
ما
ريل
آو مه ژوئن وئيه

ژ اوت
امبر

تبرسپت
اك
امبر

نو

200
بر9

سام
د

2010
نويه
ژا وريه

ف
رس
ما
ريل
آو مه ژوئن وئيه

ژ اوت
امبر

تبرسپت
اك
امبر

نو
امبر

دس

ه 2011
وريهژانوي

ف
رس
ما

دلار آمريکا

رويترز منبع:  
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  نفت آمريكا

 گذشته نفت خام آمريكا همچـون يـك         ي  در روزهاي ابتداي هفته   
 يمـن و بحـرين و        ،ها در ليبي    تشديد ناآرامي ماه گذشته تحت تاثير     

ي نفت    نگراني از جانب عرضه   . نيز سرايت آن به سوريه قرار گرفت      
 75/105ه توانست قيمت نفت اين كشور را تـا          در كشورهاي منطق  

هارشـنبه  از سوي ديگر در روز چ     . دلار براي هر بشكه افزايش دهد     
 بار ديگـر     اين شايعه قوت گرفت كه ژاپن بعد از مهار بحران اتمي،          

اين موضوع بـه    . به نفت براي تامين انرژي موردنياز خود روي آورد        
اصـابت موشـك از سـوي       افزايش قيمت در آمريكا انجاميد، گرچه       

 سياسـي   -هـاي جغرافيـايي      تـنش   در راسـتاي   فلسطين به اسرائيل  
بزرگتـرين   اين درحالي بـود كـه         كمك كرد، به اين افزايش    منطقه  

در آمريكا نيز در افزايش قيمت   كاهش فصلي ميزان ذخاير گازوئيل      
، قيمـت نفـت تغييـرات بـسيار         دو روز پاياني هفته    در   .تاثير نبود   بي

گـذاران    سودگيري سرمايه . كمي در جهت كاهش از خود نشان داد       
از سـوي    آمـار ضـعيف      س از چنـدين روز افـزايش قيمـت و نيـز           پ

از دلايـل كـاهش قيمـت        ،سفارشات كالاهاي بادوام در اين كشور     
  .طلاي سياه بود
  نفت برنت

نفت برنت درياي شمال نيز همانند همتـاي آمريكـايي خـود در دو              
تنش در خاورميانه و . روز ابتداي هفته روند صعودي در پيش گرفت

جمله ي نفت از      نگراني از سرايت آن به ساير كشورهاي توليدكننده       
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ايـن در حـالي بـود كـه     . دلايل افزايش قيمت در ايـن دو روز بـود       
بحران اتمي در ژاپن و بدنبال آن كاهش تقاضا از سوي اين كشور             

نفت  در روز چهارشنبه     .از پيشروي شديد قيمت نفت جلوگيري كرد      
  نفـت خـام    كاهش اختلاف قيمت بوجود آمـده بـا       ي    در ادامه برنت  

 دليـل ايـن      قيمـت  اختلافاين  ي از   سودگير. آمريكا، كاهش يافت  
رغم نگراني پيرامون  در روز پنجشنبه علي   . كاهش عنوان شده است   

فت برنـت در    ها در منطقه يورو كه به كاهش قيمت ن          مشكل بدهي 
ها از جانب عرضه نفت بود كـه          ساعاتي از اين روز انجاميد، نگراني     

امـا ايـن افـزايش      . بار ديگر به افزايش قيمت نفت برنـت انجاميـد         
چندان دوام نياورد و قيمت نفت در روز جمعه تحت تاثير سودگيري        

  . گذاران كاهش يافت سرمايه
 

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3528060043نفت خام

فراورده هاي
1526000452ميان تقطير

2197236213بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه

  
قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  25 مارس 2011
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4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۵ مارس هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۴ مارس ۲۳ مارس ۲۲ مارس ۲۱ مارس ۱۸ مارس

063282 055 062936 063023 063010 062960 062746 062943  SDR 0  دلار به63064

14018 (١) 099 14156 14084 14171 14105 14199 14224 14178 يورو (پول واحد اروپايي)  *

16132 (٢) 052 16216 16046 16111 16240 16373 16312 16236 ليره  انگليس  *

09837 (٣) 044 09794 09808 09762 09808 09806 09789 09848 دلار  كانادا

09099 (۴) 010 09090 09196 09091 09083 09033 09045 09019 فرانك  سوييس

8033 (۵) 088 8103 8133 8098 8087 8092 8107 8058 ين  ژاپن

158025 055 158891 158672 158706 158832 159372 158874 SDR 158570 به دلار  

140739 166 143075 142791 143235 143960 142595 142795 141810 طلاي نيويورک (هراونس)

140757 197 143536 143404 144540 143950 142575 143200 141800 طلاي  لندن (هر اونس)

9977 505 10481 10540 10560 10575 10497 10233 10107 نفت پايه آمريکا 

11233 283 11550 11559 11572 11555 11570 11496 11393 نفت برنت انگليس 

11819 243 12106 ۱۲۲۲۱ ۱۲۱۷۱ 12086 12019 ۱۲۰۳۷ DOW-30 ۱۱۸۵۹ (بورس وال ا ستريت ) 

5697 226 5825 5901 5881 5796 5763 5786 FTSE-100 5718 ( بورس لندن)

9098 450 9507 ۹۵۳۶ ۹۴۳۵ 9449 9608 تعطيل NIKKEI-225 ۹۲۰۷ (بورس توكيو )  

6670  279 6856 ۶۹۴۶ 6934 6804 6781 6816 DAX-30 ۶۶۶۴ (بورس فرانكفورت)

شماره   ۱ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۰/۰۱/۰۵
۲۰۱۱/۰۳/۲۵

رتبه  عنوان


