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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
  اقتصاد امريكا

  تصوير كلي از اقتصاد امريكا
 رشد توليد ناخالص داخلي فصلي امريكا در دوره سالانه  
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  مروري بر اقتصاد امريكا در هفته گذشته •
اطلاعات اقتصادي كه هفته گذشته از اقتصاد امريكـا منتـشر            
شاخــصهاي .  بــاز هــم مؤيــد رشــد و توســعه اقتــصادي بــود،شــد

ن دريافت بيمه بيكاري و فـروش        پيشنگري همچون تعداد متقاضيا   
اما بدون . هاي جديدي از اميد ايجاد كردند     روزنه ،ها   خانه اي  قولنامه

ترين رويداد اقتصاد امريكـا در هفتـه گذشـته افـزايش              ترديد مثبت 
اشتغال اين كشور در بخش غير كشاورزي و بخـش خـصوصي در             

 216ظار  اشتغال غير كشاورزي با رشدي فراتر از انت       . ماه مارس بود  
هزار شغل افزايش يافت و اشـتغال بخـش خـصوصي بـه صـورت               

 هزار شغل جديد را ثبـت       230يكدست افزايش يافت و در مجموع       
 .نمود

 
اشتغال غير كشاورزي ( تغييرات ماهانه ) 
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 در حالي كه نرخ مشاركت نيروي كار نسبت به ماه قبـل تغييـري              
 درصد ثابت بود و افزايش اشتغال توانست نـرخ          2/64نداشت و در    
در حـالي كـه   .  درصد كاهش دهـد    8/8ه   درصد ب  9/8بيكاري را از    

 شاخص مهم اعتماد مـصرف      . ظاهر شد  اين اطلاعات دلگرم كننده   
كننده بـه سـرعت       اعتماد مصرف . دلسردكننده بود كننده تا حدودي    

تــرين ســطح خــود از  در مــاه مــارس كــاهش يافــت و بــه پــايين
 16كننـده از كـاهش        كاهش اعتمـاد مـصرف    .  رسيد 2010دسامبر

 دهنده اين    يكي از عناصر تشكيل   (كننده    ت مصرف درصدي انتظارا 
كننـدگان    به نظر ميرسد انتظـارات مـصرف      . شد  ناشي مي ) شاخص

امريكايي به دليل افـزايش قيمـت بنـزين و نابـساماني در ژاپـن و                
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 درآمـد و مخـارج       آمـار  هفته گذشـته  . خاورميانه كاهش يافته باشد   
 علاقـه   شخصي در امريكا نيز منتشر شد كه دومي شـاخص مـورد           

مخـارج شخـصي بـدون      . باشـد   فدرال رزرو در محاسبه تـورم مـي       
 9/0احتساب انرژي و مواد غذايي در ماه فوريه و به صورت سالانه             

 1تر از دامنـه مطلـوب       درصد افزايش يافته است كه همچنان پايين      
اي   همانطور كه اشاره شـد فـروش  قولنامـه         . فدرال رزرو قرار دارد   

ست اما شاخص قيمت كيس شيلر كه قيمت        افزايش يافته ا  ها    خانه
 درصـد در مـاه   2/0گيـرد    شهر بزرگ را در نظر مـي   20مسكن در   

فوريه نسبت به ماه قبـل از آن پـس از تعـديلات فـصلي كـاهش                 
با توجه به ادامه توقيف و مصادره املاك در امريكـا           . دهد  نشان مي 

 مـاه   9 تـا    6رسد كاهش قيمت مسكن همچنـان طـي           به نظر مي  
  . ادامه داشته باشدآينده
 2/61 بـه    مارساي در ماه       در بخش كارخانه   ISM2شاخص    

 ، افزايش يافته بود   4/61اين شاخص در ماه فوريه به        كاهش يافت 
بـالاتر بـودن ايـن      . شـد    محسوب مـي   2004كه يك ركورد از مه      

. اي است   هاي كارخانه    به معني افزايش سطح فعاليت     50شاخص از   
 كاهش سفارشات جديد بيش  ISMهندهدر ميان اجزاي تشكيل د

.  واحد تنزل يافته اسـت 63 واحد به   68از ساير اجزا بوده است و از        
 شده نيز براي شـشمين مـاه متـوالي          ت شاخص قيمتهاي پرداخ   اما

در  ي توليـد  هـا   دهد هزينـه نهـاده       نشان مي  كهافزايش يافته است    
ل  سود شركتها در نيمـه نخـست سـا         تواند  مي  است و  افزايشحال  

  .را كاهش دهدجاري 

  
                                                 

 هـدف گـذاري نكـرده اسـت امـا اغلـب             ،خصي را براي تـورم    رزرو دامنه مش  فدرال   1
 2 تـا    1گران اين دامنه را براي مخارج شخصي بدون انرژي و مواد غذايي بـين                 تحليل

  .شود  گفته ميComfort Zoneگيرند و به آن ناحيه مطلوب  درصد در نظر مي
شود از طريق بررسـي       اين شاخص كه توسط موسسه مديريت عرضه امريكا تهيه مي          2

اي ايـن     ايد و فضاي كسب و كـار در بخـش كارخانـه             اي بدست مي     واحد كارخانه  350
اقتـصاد امريكـا محـسوب      نمايد و شاخص مهمي در شـرايط كلـي            كشور را بررسي مي   

كند كـه طبـق        تهيه مي  در بخش خدمات  نيز  موسسه مذكور شاخص مشابهي     . ودش  مي
 رونـد  داشته و انتظار براي تداوم اين        افزايشآخرين اطلاعات منتشر شده در ماه فوريه        

  .در ماه مارس نيز وجود داشته اشت

  حوزه يورو
  

  حوزه يورو در يك نگاهحوزه يورو در يك نگاه
جايگزيني منابع نامحدود نقدينگي با منابع محدود مشروط براي سيـستم           جايگزيني منابع نامحدود نقدينگي با منابع محدود مشروط براي سيـستم               

  ..EECCBBبانكي حوزه يورو توسط بانكي حوزه يورو توسط 
 درصـد   درصـد  22//66 درصد در سال در ماه فوريه به   درصد در سال در ماه فوريه به  22//44افزايش تورم حوزه يورو از      افزايش تورم حوزه يورو از        

  ..در سال در ماه مارسدر سال در ماه مارس
    EECCBBمصمم به كاهش نرخ تورم مصمم به كاهش نرخ تورم ..  
   ديگر براي افزايش سرمايه ديگر براي افزايش سرمايهيي ميليارد يورو ميليارد يورو2424هاي ايرلندي به هاي ايرلندي به   نياز بانكنياز بانك  
   درصد درصد99//99 به  به 1010كاهش نرخ بيكاري حوزه يورو از كاهش نرخ بيكاري حوزه يورو از   
هـاي حـوزه       براي كمك به بانك    ECBطرح جديد    •

 ....يورو كه با مشكل نقدينگي روبرو هستند

يك منبع آگاه در بانك مركزي اروپـا از ارائـه جزئيـات طرحـي در                
ايـن  . نده توسط اين بانك به موسسه رويترز خبر داده است         هفته آي 

 در حال نهايي نمـودن طرحـي اسـت          ECBمنبع عنوان داشته كه     
هـاي    تـر در اختيـار بانـك        كه نقدينگي را براي مدت زمان طولاني      

اين طـرح كـه در ابتـدا قـرار اسـت بـراي              . دهد  دار قرار مي    مشكل
هاي ساير    ينده به بانك   در آ  ،هاي ايرلندي طراحي و اجرا شود       بانك

ايـن طـرح قـرار      . كشورهاي حوزه يورو نيز قابل تعميم خواهد بود       
.  شـود  ELA(3(طراري  ض ـاست جايگزين طرح كمـك نقـدينگي ا       

 70هاي ايرلندي از بانـك مركـزي ايرلنـد در حـدود               تاكنون بانك 
 ميليـارد يـورو از      85 و در حـدود      ELAميليارد يورو در قالب طرح      

ECBالبتــه فقــط در مــاه  ( روزه7  كوتــاه مــدت بــصورت ســپرده
اند كه نشان از وابـستگي سيـستم بـانكي            استقراض نموده ) گذشته

  . داردECBاين كشور به منابع 
صورت مورد به      به ECBگذاري    طرح جديد بوسيله شوراي سياست    

مورد براي هر بانك شرايط گذاري و كنترل خواهد شـد و ايـن در               
 سال گذشته و پس از بحران مالي        5/2حالي بوده است كه در طي       

 بطور نامحدود و بدون قيد وشـرط، نقـدينگي   ECBدر حوزه يورو،    

                                                 
3 Emergency Liquidity Assistance   
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هـا قـرار داده        در اختيار بانك    را مورد نياز سيستم بانكي اين منطقه     
رسد با شـدت يـافتن فـشارهاي تـورمي و بهبـود       به نظر مي . است

  قـصد دارد بـا اجـراي       ECBنسبي شرايط اقتصادي درحوزه يورو،      
هـا    محدود خود براي تامين نقدينگي بانـك         نا ي  اين طرح به برنامه   

تواند با نظارت بيشتر، شرايط        مي ECBبر اين اساس    . پايان بخشد 
  .كننده نقدينگي تحميل نمايد مورد نظر خود را به بانكهاي دريافت

برخي از صاحبنظران معتقد هستند اين سياست در راسـتاي تغييـر            
  .پذيرد ساطي به سمت حالت عادي صورت مي انب هاي فوق  سياست

 612/02 در حـدود       EONIA1در شرايط كنـوني نـرخ يـك شـبه           
 مي باشـد  ECBتر از نرخ بهره كليدي يك درصدي   درصد و پايين  

بـا اجـراي ايـن      .  بيانگر وجود نقدينگي اضافي در بازار پول است        و
 قادر خواهد بـود نـرخ بـازار را بـه نـرخ بهـره كليـدي        ECBطرح  

چرا كه مشروط نمودن دريافت نقدينگي مـورد نيـاز          . ديك نمايد نز
هاي نيازمنـد بـه كمـك، اقـدام بـه             سبب خواهد شد كه تنها بانك     

دريافت نقدينگي نمايند، كه اين مـسئله سـبب كـاهش نقـدينگي             
  . در نتيجه افزايش نرخ بهره بازار پول نيز خواهد شد واضافي

  ل  درصد در سا6/2 به 4/2افزايش تورم از  •
 درصـد   6/2 درصد در سال در ماه فوريه به         4/2تورم حوزه يورو از     

در سال در ماه مارس افزايش يافتـه كـه از تـاثير افـزايش قيمـت                 
گيـري دور   انرژي و مواد غذايي بر سطح عمـومي قيمتهـا و شـكل      

با توجه به اظهارت اخير مقامات      . دهد  خبر مي ها    دوم افزايش قيمت  
ECB    هره پايه در نشست روز هفـتم آوريـل          احتمال افزايش نرخ ب

بسيار زياد است كه اين نكته سبب افزايش نـرخ برابـري يـورو در               
برابــر دلار و همچنــين افــزايش نــرخ بهــره در بــازار پــول در روز 

  .پنجشنبه هفته قبل شد
  !! در قبال تورمECBاقدام احتمالي  •

                                                 
 Euro overnight index average 1  

  2011 مارس 29در تاريخ  2

 آقاي تريشه رئيس بانك مركزي اروپا در اظهارات اخير خود بيـان           
 2مدت، بالاتر از نـرخ هـدف     بلنددرداشته كه نرخ تورم حوزه يورو  

ــرار گرفتــه اســتECBدرصــدي  وي همچنــين در اظهــارات .  ق
 از احتمال افزايش نرخ بهره پايه در ماه         ، قبل يها  مشابهي در هفته  

 وي. گذاري اين بانك خبـر داده بـود         آوريل توسط شوراي سياست   
ش نرخ بهره پايـه را وابـسته بـه          تعيين ميزان و سرعت ادامه افزاي     

ميزان تاثيرپذيري نرخ تورم از افزايش قيمت مواد غـذايي و نفتـي             
هاي انبـساطي      تغيير سياست  ته است، البته او عنوان داشته كه      دانس

  .نبايد سبب افزايش واگرايي اقتصادي در حوزه يورو گردد
 ECBگـذاري     آقاي نووتني يكي ديگر از اعضاي شوراي سياسـت        

هاي مشابهي از حركـت ايـن شـورا بـه سـمت اتخـاذ                 در گفته نيز  
هاي غير انبساطي، حتي بـا وجـود حـوادث اخيـر در ژاپـن                 سياست

برخي از صاحبنظران معتقد هستند كـه حـوادث         . سخن گفته است  
نتيجـه  ژاپن ممكن است سبب كند شدن رشد اقتصاد جهاني و در            

 در افزايش ECBتعلل  رشد اقتصادي حوزه يورو شود، در نتيجه به         
خصوصا اينكه آمارهـا اخيـر از كـاهش         . بيانجامدنرخ بهره كليدي    

  .دهد سطح اطمينان اقتصادي در حوزه يورو خبر مي
 آقاي  نووتني عنوان داشته است بانك مركزي مصمم به كـاهش            

هـاي تزريـق      تورم به سطوح مورد هدف بوده و به كاهش سياست         
هاي اخيـر ايـن دو عـضو          گفته. خواهد نمود اقدام  نقدينگي به بازار    

گـذاري ايـن بانـك      از اهتمام اعضاي شوراي سياسـت   ECBارشد  
  .براي كنترل تورم نشان دارد

   اخير در ايرلند3نتيجه آزمون ثبات بانكي •
 يبر اساس نتايج آخرين دور آزمون ثبات بانكي در ايرلنـد، بانكهـا            

نيازمند  ديگر براي افزايش سرمايه      ي ميليارد يورو  24اين كشور به    
در اين صورت با در نظر گرفتن سرمايه تزريق شده قبلـي            . هستند

 ميليـارد يـورو از   30 ميليارد يورو و پرداخت در حـدود     46به ميزان   
طريق تاسيس يك موسسه بابت قروض شامل ريسك به سيـستم           

                                                 
3 Stress Test 
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 اين  يبانكي اين كشور در سال گذشته، دولت در مجموع به بانكها          
  . رداخت خواهد نمود ميليارد يورو پ100كشور 

 بزرگترين بانك ايـن  1دهد بانك ايرلندي آليد   آزمون اخير نشان مي   
 و دو بانـك ديگـر       2/5 2 ميليارد يورو، بانك آو آيرلنـد      3/13كشور  

 ميليارد يورو براي افـزايش سـرمايه نيـاز         5/5ايرلند نيز در مجموع     
  .خواهند داشت
 به ايرلند قـرار     IMF/ ميليارد يورويي اتحاديه اروپا    85بعد از كمك    

 آن بـراي كمـك بـه سيـستم بـانكي كنـار              ي ميليارد يورو  35شد  
 كنوني مورد نيـاز را كـاملا        ي ميليارد يورو  24گذاشته شود كه رقم     

 از اين منظر دولت اين كشور با مشكل خاصي          وپوشش خواهد داد    
 24دولت ايرلنـد نيـز قبـول نمـوده در قبـال تزريـق              . روبرو نيست 

 ـ    اقـدام بـه تغييـرات       ،ه سيـستم بـانكي ايـن كـشور        ميليارد يورو ب
نكند و  ) منتشره شده توسط سيستم بانكي    ( ساختاري اوراق قرضه    
 پنجمين بانك EBS Building Societyفقط مقرر گرديده بانك

دولت اين كشور . بزرگ اين كشور با بانك ايرلندي آليد ادغام گردد
عيت بـانكي ايـن     اميدوار است اين سلسله از اقدامات به تثبيت وض        

  .كشور بيانجامد
مـدت اوراق    بانك مركزي اروپا اعلام نمـوده رتبـه اعتبـاري ميـان           

قرضه دولتي ايرلند را در عمليات بازار باز و ارائه وام به بانكها ايـن               
 بانـك  .كشور  به عنـوان وثيقـه را مـورد تاكيـد قـرار نخواهـد داد                

بانكها درخواست  هاي يك شبه از       مركزي اروپا در قبال ارائه سپرده     
 كه بانكها معمولا اوراق قرضـه دولتـي را بـه            نمايد   مي  معتبر وثيقه

امـا مقامـات بانـك مركـزي         .كنند   ارائه مي  ECBعنوان وثيقه به    
هـاي ايـن كـشور        بطور رسمي از ارائه تسهيلات جديـد بـه بانـك          

  .سخني به ميان نياورد

عتبـاري   رتبـه ا   S&P ي   موسـسه  ر،بعد از انتشار نتايج آزمون اخي ـ     
  . تنزل داد+BBB به -Aايرلند را از 

                                                 
1 Allied Irish Banks Plc (ALB)  
2 Bank of Ireland  

 9/9 بـه    10كاهش نـرخ بيكـاري حـوزه يـورو از            •
  درصد

 10بر اساس آخرين آمارهاي منتشره نرخ بيكـاري حـوزه يـورو از              
.  درصد در ماه فوريه كاهش يافته است       9/9درصد در ماه ژانويه به      

اين كاهش مديون افـزايش اشـتغال در كـشورهايي نظيـر آلمـان،            
  .تاليا و تا حدي پرتغال بوده استاي
  

  انگليس 
اميدواري نسبت به توليدناخالص داخلي در سـه         •

  ي نخست ماهه
اقتصاد اين كشور كمتر از آنچه پيشتر اعـلام شـده بـود در سـه                

افــزايش در بخــش خــدمات و .  افــت كــرد2010ي چهــارم  ماهــه
اي به اين تجديدنظر صـعودي در توليـد ناخـالص             توليدات كارخانه 

توليد ناخالص داخلي فصلي ايـن كـشور در سـه     . اخلي كمك كرد  د
 درصد كاهش   5/0ي پيش از آن       ي چهارم نسبت به سه ماهه       ماهه

 6/0شد اقتصاد جزيـره       يافت، اين در حالي بود كه پيشتر تصور مي        
  .درصد كاهش يافته باشد

آمار مطلوب از بخش خدمات اين كـشور در مـاه ژانويـه و نيـز                 
ها   فروشي اين كشور در ماه مارس، اميدواري        ردهافزايش شاخص خ  

ي نخست سـال جـاري را افـزايش داده             سه ماهه  GDPنسبت به   
ي نخـست      ماهـه   توليد ناخالص داخلـي ايـن كـشور در سـه          . است

امسال خواهد توانست تـا حـدود زيـادي تكليـف اعـضاي شـوراي               
ي نـرخ     سياست پولي بانك مركزي انگليس را در خـصوص آينـده          

بسياري از صاحبنظران نـرخ رشـد     .  اين كشور مشخص كند    ي  بهره
 درصد را كمتـرين رشـد لازم بـراي متقاعـد كـردن              8/0اقتصادي  
در . داننـد    بهـره در مـاه مـه مـي           براي افزايش نرخ   MPCاعضاي  

نظرسنجي كه توسط رويترز صورت گرفته نيز نرخ رشد اقتصاد اين           
 ورت فصلي بص  درصد 7/0ي نخست سال جاري       كشور در سه ماهه   

  . بيني شده است پيش
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توليد ناخالص داخلي انگليس بصورت فصلي  
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 اي انتشار شاخص مديران خريد در بخش كارخانه  •

اي در انگليس در ماه مـارس بـسيار ضـعيفتر از              توليدات كارخانه 
شـاخص مـديران خريـد ايـن كـشور در بخـش             . انتظار ظاهر شـد   

.  واحد رسـيد 1/57 ماه گذشته يعني 5اي به كمترين ميزان     كارخانه
رغم تجديـدنظر      كه اين شاخص در ماه فوريه علي       اين در حالي بود   

رشـد ضـعيف در بخـش       .  واحد را نشان داده بـود      6/60نزولي رقم   
رفت، باز    اي كه يكي از اميدهاي اقتصاد انگليس بشمار مي          كارخانه

هم مقامات بانك مركزي انگليس را بر سر دوراهـي افـزايش نـرخ         
ئم بهبـود اقتـصادي     ي علا   ها تا زمان مشاهده     بهره و يا تثبيت نرخ    

 . حفظ كرد

  
   ژاپن
 عادي و اضطراري     ها پيرامون بودجه    زني  گمانه •

  !در ژاپن
  بودجه عادي

 تريليون دلاري اين كشور كه      1/1 ي   سالانه ي  پارلمان ژاپن بودجه  
، را بـه    شده اسـت  آغاز  )  2011آوريل  1( ي گذشته   ي هفته   جمعهاز  

 كه  ين مخارج بودجه  اما تصويب لوايح مربوط به تام     . تصويب رساند 
رسد كه با مـشكل مواجـه     بنظر ميبه تدريج صورت خواهد گرفت،   

عـادي   كه مجلس اعيان اين كشور بودجه         است اين در حالي  . شود

 ،را رد كرده بود، اما بدليل قدرت حزب دموكرات در مجلـس عـوام             
با اين حال دولـت كماكـان بـه راي        . بودجه نهايتاً به تصويب رسيد    

راي تصويب لوايح مربوط به تامين مالي بودجه كـه          مجلس اعيان ب  
ي اين كشور است،      عمدتاً اوراق قرضه به جهت رفع كسري بودجه       

 درصد  41 در نظر دارد كه در حدود        دولتگفتني است   . احتياج دارد 
 از  .ي خود را از طريق انتشار اوراق قرضه بدسـت آورد            درآمد بودجه 

، چـه عـادي و چـه          هديگر پيـشنهادات بـراي تـامين مـالي بودج ـ         
 سـال  5 تا 3 درصدي ماليات بر درآمد بمدت  10اضطراري افزايش   

  . است
  بودجه اضطراري

هـاي اضـطراري      در نظر دارد كه بودجـه     ژاپن   دولت   از سوي ديگر،  
 .زيادي را نيز براي خروج از بحران پـس از زلزلـه بـه اجـرا درآورد                

  مـاه  انتهـاي در، برآورد شـده  تريليون ين    2كه در حدود    اولين آنها   
كشمكش ميـان دولـت و بانـك        . آوريل به راي گذاشته خواهد شد     
ــه  ــالي   مركــزي ايــن كــشور در هفت ــامين م ــراي ت ي گذشــته و ب

مقامـات دولتـي هرگونـه      . هاي اضطراري به اوج خود رسـيد        بودجه
درخواست از بانك مركزي اين كشور براي چاپ پول براي جبـران            

 را رد كردند و اعلام كردند كه         مارس 11ي    خسارات ناشي از زلزله   
گذاران به ژاپن و نيز انضباط مـالي ايـن    با اين اقدام، اعتماد سرمايه  

اين در حـالي بـود كـه از سـوي بانـك             . رفتكشور از بين خواهند     
 هايي مبني بـر اينكـه بانـك مركـزي           مركزي اين كشور نيز زمزمه    

مستقيماً ي منتشره براي جبران خسارات زلزله را           اوراق قرضه  حتي
آقاي شيراكاوا رئيس بانك    . شود  تضمين نخواهد كرد نيز شنيده مي     

ي اين كـشور و همچنـين         مركزي، برهم خوردن بازار اوراق قرضه     
 مـستقيم ايـن     تـضمين گذاران به ين را دليـل عـدم           اعتماد سرمايه 

اوراق از سوي بانك مركزي دانست و نيز اعلام كرد كه اين عمل،             
ي نيكي    روزنامه .ت را نيز افزايش خواهد داد     ي استقراض دول    هزينه

اين كشور نيز در روز پنجشنبه اعلام كرد كـه دولـت در نظـر دارد                
قوانين جديدي براي پرداخت نوعي ماليات ويژه وضـع كنـد و نيـز              
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هـاي    اوراق مخصوصي را نيز براي كمك بـه تـامين مـالي هزينـه             
 آقـاي نـودا     ر، اين كشو  وزير دارايي .  مارس منتشر نمايد   11ي  زلزله

هـاي دولتـي در     درصـد از هزينـه     5 1كـاهش نيز اعـلام كـرد كـه        
ي امسال اين كشور كه از روز جمعه آغاز بكار كرده نيز براي     بودجه

  . كمك به جبران خسارت ناشي از زلزله بسيار محتمل است
  

   اقتصادي در ژاپن مهمهاي شاخص
ش  درصـد كـاه    6/4نرخ بيكاري ژاپن نيز در مـاه فوريـه بـه             •
كردنـد     مـي  بينـي   اين در حالي بود كه اكثر كارشناسان پيش       . يافت

 مـارس و    11 اما با توجه به زلزله       . درصد برسد  9/4نرخ بيكاري به    
اي    اشتغال در اين كشور در پـاره       ي   آينده  ي اتمي پس از آن،      فاجعه

  . از ابهام قرار دارد
توليدات صنعتي اين كشور نيز همانند نـرخ بيكـاري، پـيش از        •

رشد غيرمنتظره توليـدات صـنعتي در مـاه         . وقوع زلزله بهبود يافت   
دهد كه اقتصاد ژاپن حركت خود را آغاز نموده بـود             فوريه نشان مي  
رسد كه محـدوديت هـاي شـديدي بـراي             بنظر مي   اما وقوع زلزله،  

 در مـاه     در ايـن كـشور     صـنعتي توليـدات   . عرضه ايجاد كرده باشد   
گرچه به نظـر    . انويه افزايش يافت   درصد نسبت به ماه ژ     4/0 فوريه
هـاي    رسد با وقوع زلزله و قطع و كاهش توليد در اكثر كارخانه             نمي
 .ي اين كشور، آينده روشني در انتظار اين شاخص باشد عمده

 2هاي توليدي ژاپن در ماه مارس به كمتـرين ميـزان              فعاليت •
 مـارس در ايـن كـشور        11زلزلـه و سـونامي      . سال گذشـته رسـيد    

شـاخص  .  شديدي بـه توليـد و عرضـه در ايـن كـشور زد              ي  ضربه
 واحد در ماه گذشته بـه       9/52اي از      در بخش كارخانه   مديران خريد 

شاخص سفارشات جديد نيز .  واحد در ماه مارس كاهش يافت4/46
 واحـد در مـاه      6/39 واحد در ماه فوريـه بـه         3/54در اين كشور از     

ارند كه توليـد در مـاه     با اين حال صاحبنظران انتظار د     . مارس رسيد 
 .آوريل روند بهبود خود در اين كشور را آغاز كند

                                                 
1 freeze 

هاي شروع بساخت نيـز در ايـن كـشور قبـل از               شاخص خانه  •
 سال   مدت مشابه   درصد نسبت به   1/10وقوع زلزله و در ماه فوريه       

اما بـا   . گذشته افزايش يافت و نهمين افزايش متوالي را تجربه كرد         
 كه روند صعود اين شاخص تا زمـان آغـاز   رسد وقوع زلزله بنظر مي  

 . ساخت مجدد مناطق صدمه ديده به تاخير بيفتد

 واحـد در    5شاخص تانكان براي توليدكنندگان بزرگ ژاپني از         •
ي نخـست      واحد در سه ماهـه     6، به   2010ي چهارم سال      سه ماهه 

بانك مركزي اين كشور اعلام كـرد كـه   . سال جاري افزايش يافت 
 مــارس 11ي  ت ايــن گــزارش پــيش از زلزلــه درصــد اطلاعــا72

در    از زلزلــهپــسآوري شــده و اطلاعــات تفكيكــي پــيش و  جمــع
 در بخـش غيـر      .منتـشر خواهـد شـد     ايـن بانـك      آوريل   4زارش  گ

اين شاخص . اي نيز شاخص تانكان بسيار مطلوب ظاهر شد كارخانه
 عـدد يـك را نـشان        2010ي پاياني سال      در حالي كه در سه ماهه     

 واحـد افـزايش     3ي نخـست سـال جـاري بـه            در سه ماهه  داد    مي
  س./يافت

  
  

  تحولات بازار ارزهاي عمده 
. شـد  تقويـت  اكثـر اسـعار    در هفته گذشته دلار امريكا در برابـر       

متوسط ارزش دلار در هفته مذكور نسبت به متوسـط ارزش آن در             
 10/0 و   26/2،  05/1ين و يورو بترتيـب       ،پوند هفته ماقبل در برابر   

  . يافتافزايش درصد
نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو            
 دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده 4090/1-4224/1در محـــدوده 

همچنين هر دلار نيـز در      .  دلار در نوسان بودند    6111/1-5997/1
  . ين متغير بود72/81-07/84 دامنه

نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  منبع: رويترز
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار ارز طي هفته
  
 عوامل تأثير گذار  بر يورو •

  عوامل مثبت
 اظهارات مقامات بانك مركزي اروپا مبني بر لزوم مقابلـه بـا             

عمليات اصـلي تـامين     تورم، افزايش نرخ بهره كليدي اين بانك        
 آوريـل بـه امـري قطعـي و مـسجل         7 را در جلسه     1مالي مجدد 

اين موضوع در طول هفته گذشته بـا وجـود          . تبديل ساخته است  
اي   م ريختگي بازار اوراق قرضه برخـي كـشورهاي حاشـيه          به ه 

منطقه يورو، پول مـشترك را در برابـر سـاير اسـعار بـويژه دلار                
 .امريكا تقويت نمود

 
  عوامل منفي

ــ شكــست حــزب حــاكم آلمــان در انتخابــات ايالــت    -نداب
 تضعيف مقطعي يـورو را در روز دوشـنبه بـه همـراه              ،2رگبورتم

لمان كه همراهـي ايـن كـشور در         هر تحول سياسي در آ    . داشت

                                                 
1 Main refinancing opration 
2 Baden-Wuerttemberg 

مكانيزم حمايت مالي اروپا را به چالش بكشد بـه طـور معمـول              
 .شود باعث تضعيف يورو مي

   عوامل تأثير گذار بر دلار •
  عوامل مثبت

 
افزايش نرخ بازدهي اوراق قرضه امريكـا كـه اخـتلاف آن را              

 عاملي براي تقويت دلار در برابر       ،باهمتاي ژاپني خود بيشتر كرد    
 .ن در هفته گذشته بودي

 انتشار ارقام اشتغال امريكا كه فراتـر از انتظـار بـود توانـست               
 80/84اي يعنـي       هفتـه  6دلار را در برابر ين به بالاترين سطح         

 .برساند

 
 عوامل تأثير گذار بر ين •

  عوامل منفي
اي از معاملات انتقالي در هفته گذشته تضعيف ين را            موج تازه  

ا به پايين ترين سطح خود پس از مداخله         به دنبال داشت و آن ر     
 يـن   80/84ين در برخي لحظات روز جمعه تا      . 3 مارس رساند  18

  .در برابر هر دلار نيز معامله شد
  
  گذار بر پوند استرلينگ  عوامل تأثير •

  عوامل مثبت
در اواسط هفته، ترس از بحـران مـالي اروپـا و برخـي ارقـام                 

ترين سـطوح     ا از پايين  اقتصادي مناسب انگليس، توانست پوند ر     
 . ماهه خود در برابر يورو جدا نمايد5

 

                                                 
 مارس، ين در حال ضـعيف       11لازم به يادآوري است تا قبل از زمين لرزه و سونامي             3

بر دلار بود اما پس از بروز فاجعه، ين به سرعت شروع به تقويـت كـرد بـه                  شدن در برا  
علـت تقويـت يـن در ايـن     .  در برابر دلار تقويت شد14/77 مارس تا 17طوري كه در  

هـاي    امـا بانـك   . گرها براي پرداخت خسارت بود      شرايط ترس از بازگشت سرمايه بيمه     
ز پيش  ين در برابر ساير اسعار و         ا   در اقدامي هماهنگ مانع از تقويت بيش       G7مركزي  

  . مارس شدند18ضربه مهلك به اقتصاد اين كشور در روز پنجشنبه 
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  منفيعوامل 
 درصـدي، در هفتـه گذشـته موضـوع          4/4 با وجود نرخ تورم      

ــرار داشــت   ــات ق ــز توجه ــيس در مرك ــصادي انگل . ضــعف اقت
گيري اخير بانك مركزي انگليس، شـانس افـزايش نـرخ             موضع

حال ايـن سـوال     . تبهره را از ماه مه به ماه اوت انتقال داده اس          
مطرح است كه بانك مركـزي بـراي مقابلـه بـا تـورم ناشـي از                 
افزايش قيمت انرژي و مواد غذايي، نرخ بهره را افزايش خواهـد            
داد و يا اينكه براي حمايت از رشد ضـعيف اقتـصاد ايـن كـشور               

 . همچنان سياست آسان پولي را ادامه خواهد داد

استراليا، در تضعيف پونـد  فروش قابل توجه پوند در برابر دلار    
 .در ابتداي هفته نقش قابل توجهي داشت

  
  تحليل بنيادي بازار ارز در هفته گذشته

  
 دوشنبه

 . دلار پـايين آمـد     4005/1گذشـته يـورو تـا       در ابتداي هفته     
 ترس از    وضعيت نيروگاه اتمي فوكوشيما و     ازافزايش نگراني ها    

حـزب خـانم     شكـست    بروز سونامي جديد در ژاپن از يك سو و        
، جريـان    آلمان از سوي ديگر    رگبورتم-ندابمركل در انتخابات    

بازارهاي سهام آسيا و     . را در بازار ارز تضعيف كرد      ريسك پذيري 
 دلار آمريكـا . نها شاخص سهام توكيو نيز كاهش يافت  آدر رأس   

كه از ابتداي سال جاري ميلادي سـير نزولـي در پـيش گرفتـه               
 آمريكـا از    مركـزي بانـك   امات  مق برخي   اظهاراتاست، پس از    
 و پلاسر، كه بـه موضـع گيـري تنـد و تيـز               بولاردجمله آقايان   

انـد كـه    ايشان گفتـه .  در ابتداي هفته تقويت شدمشهور هستند، 
تواند اقتـصاد امريكـا را در         ادامه سياست پولي فوق انبساطي مي     

ــد   ــرار ده ــدينگي ق ــنا .دام نق ــر از   ي ــي ديگ ــخنان و برخ  س
 به طـور عمـده حـول    سط اعضاي فدرال رزرو،ها تو گيري  موضع

لزوم نرمال سازي سياستهاي پولي بجاي دميدن در سياسـتهاي          
 شاخص مهم هزينه هـاي مـصرف        افزايش .انبساطي بوده است  

مركـزي  كه شاخص مـورد علاقـه بانـك    ) Core PCE(كننده 
 چشم انـداز     نيز در هفته گذشته     تورم است  محاسبه براي   امريكا

 .ه توسط فدرال رزرو را تقويت نمودافزايش نرخ بهر

همانطور كه اشاره شد حزب دمـوكرات مـسيحي آلمـان بـه              
 دهـه،   6رهبري مركل در انتخابات ايالـت برانـدنبورگ پـس از            

رسـد ايـن      به نظـر نمـي    . سبزها داد حزب  هاي خود را به       كرسي
 شكست ارتباط چنداني به موضوع اوراق قرضه اروپا داشته باشد         

اسـت بيـشتر بـه      كه برنده اين انتخابـات شـده       زيرا حزب سبزها  
هـا    البته اين موضوع نگراني   . موضوعات محيط زيست توجه دارد    

همانطور كـه   . كند  در مورد وضعيت اوراق قرضه اروپا را كم نمي        
در گزارش هفته قبل نيز گفته شد نشـست سـران اروپـا كـه بـا           

بحــران (گيــري در خــصوص موضــوعات مهــم  هــدف تــصميم
اي در بر نداشت و به افـزايش اختلافـات ميـان              تيجهن) ها  هيدب

ضعف سيستم مالي ايرلند و وضعيت پرتغـال كـه          . اعضا انجاميد 
در حال تبديل شدن به بحران است مهمتـرين تهديـدها بـراي             

  .شوند مدت محسوب مي يورو در ميان

  شنبه سه
هـاي    گيـري   شنبه را بايد به موضـع       تحولات ارزها در روز سه     

برخلاف روز قبل دلار بويژه .  و اقتصادي نسبت داد مقامات پولي 
در برابر يورو، پوند و فرانك تضعيف شد و از صعود در برابر يـن               

ايوانس رئيس فـدرال رزرو شـيكاگو سياسـتهاي فعلـي           . باز ماند 
فدرال رزرو را مناسب دانست و از اجـراي كامـل برنامـه خريـد               

در . ژوئـن خبـر داد     ميليارد دلار تـا مـاه        600ها به ارزش      دارايي
 باز هـم بـه خطـر تـورم فزاينـده در             ECBمقابل تريشه رئيس    

منطقه يورو اشاره كرد و از احتمال افـزايش نـرخ بهـره در مـاه                
اي به موقعيـت ضـعيف        البته وي هيچ اشاره   .  سخن گفت  آوريل

به هر صورت با    . اي از جمله ايرلند و پرتغال نكرد        اعضاي حاشيه 
مايت اروپا از توان لازم براي كمك به        توجه به اينكه صندوق ح    

پرتغال و ايرلند برخوردار است در شـرايط فعلـي بـه آنهـا كمتـر             
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گيـري    چندان مناسب امريكا و موضـع       آمارهاي نه . شود  توجه مي 
نيـز بـر    ) ايـوانس و لاكهـارد    (ضعيف برخي اعضاي فدرال رزرو      

احتمال افزايش اختلاف نرخهـاي بهـره امريكـا و اروپـا افـزوده              
در اين   .اي گرفت   شنبه پوند استرلينگ جان دوباره      روز سه . ستا

روز پس ازآنكه مشخص شد انقباض اقتصاد اين كـشور در سـه             
 درصـد   5/0ها بوده و تنها       بيني   كمتر از پيش   2010ماهه چهارم   
بينـي     پـس از پـيش     . پوند استرلينگ تقويـت شـد       كاهش يافته، 

رشد اقتـصادي ايـن     اميدكننده بانك مركزي انگليس در مورد         نا
 و همچنين تصميم شوراي سياسـت پـولي         2011كشور در سال    

رغـم    درصـد علـي    5/0اين بانك براي حفظ نرخ بهره در سطح         
تــضعيف ســريع و قابــل توجــه پونــد فــشارهاي تــورمي زيــاد، 

 تضعيف  در اين روز  . استرلينگ را در هفته ماقبل به دنبال داشت       
تضعيف اخير ين پس    .  شد دلار مانع از پيشروي آن در مقابل ين       

از فاجعه زلزله و سونامي موضوع اختلاف نرخ بهره اين كشور با            
ساير كشورها را پررنگ ساخته و به عمليـات معـاملات انتقـالي             

گفتني است معاملات انتقالي ين را در برابر        .  دامن زده است   1ارز
 . نمايد ساير ارزها تضعيف مي

  چهارشنبه
در .  در برابر ساير اسعار تقويت شد      روز چهارشنبه مجدداً دلار    

حالي كه اظهـارات فيـشر رئـيس بانـك مركـزي دالاس و عـضو                
اي بود تا بازار مـسير خـود را تغييـر              بهانه FOMCصاحب رأي در    

فيشر گفت به هر گونـه طرحـي بـراي تمديـد برنامـه خريـد                . دهد
. رأي منفـي خواهـد داد     ) كه مهلت آن پايان ژوئن اسـت      (ها    دارايي
ظهارات در حمايت گروهي از اعضاي فـدرال رزرو اسـت كـه             اين ا 

متمايل به عادي سازي سياسـتهاي پـولي بانـك مركـزي امريكـا              
نرمال سازي سياستهاي پولي توسط فدرال رزرو براي دلار         . هستند

 زيرا احتمال افزايش اختلاف نرخهاي بهـره        ،شود  مثبت ارزيابي مي  
لبتـه اقـدام موسـسه      ا. نمايـد   آن با ساير كـشورها را كمرنـگ مـي         

                                                 
1 Carry Trade 

 اوراق قرضه پرتغال و ي دارد اند پورز در كاهش رتبهنبندي استا رتبه
بـر اسـاس    . تـأثير نبـود     يونان نيز در كاهش يورو در برابر دلار بـي         

بندي اين موسسه، پرتغـال تـا رسـيدن بـه رتبـه اوراق قرضـه           رتبه
هم ريختگـي مجـد       به. تنها يك درجه فاصله دارد    ) بنجل(ارزش  بي
ار اوراق قرضه در منطقه يورو يكي از تبعات به نتيجـه نرسـيدن              باز

رفـت از    سران اتحاديه اروپا در نشست دو هفته قبل در مورد بـرون           
نكته قابل توجه ديگـر در ايـن روز تقويـت    . بحران در اين بازار بود    

 5/2شاخص سهام توكيو بود كه پـس از چنـد روز تنـزل، بـيش از           
اي بـه بازارهـاي سـهام در آسـيا            زهدرصد افزايش يافت و نفس تـا      

 . بخشيد

  شنبه پنج
اعلام نتيجه آزمـون فـشار بـانكي در ايرلنـد در ايـن روز در                 

 اعـلام شـده     ي  بـر اسـاس نتيجـه     . ها قـرار داشـت      كانون توجه 
 ميليارد يورويي كه تا پيش از اين        70بانكهاي ايرلندي علاوه بر     

. نيز احتياج دارنـد  ديگر ي ميليارد يورو24 بودند به   دريافت كرده 
با اينكه از قبل معلوم بود كه بانكهاي ايرلندي در جذب سرمايه            

هاي بيـشتر     مورد نياز خود موفق نبوده و ناگزير از دريافت كمك         
.  اما اين موضوع نتوانست از صعود يورو جلوگيري نمايـد          ،هستند

 كليـدي بانـك مركـزي       ي  به احتمال نزديك به يقين، نرخ بهره      
 آوريل توسط اين بانك افزايش خواهد يافـت  7 ي سهاروپا در جل 

و با توجه به وضعيت ساير اقتصادهاي عمده، اين موضـوع كفـه            
هـاي    ضمن اينكه گمانه زنـي    . را به نفع يورو سنگين كرده است      

 ي اوليه در مورد ميزان كمك درخواستي ايرلند براي بهبود شبكه 
 در  .ه بـود   ميليـارد يـورو تخمـين زده شـد         25بانكي اين كشور،    

 ميليـارد يـورو را بـراي ايـن          35 از قبل مبلغ     IMF/EUحاليكه  
بنـابراين بـا اينكـه بـازار اوراق قرضـه           . منظور در نظرگرفته بود   

 ساله ايرلند   10ايرلند تا حدودي متشنج شد و بازده اوراق قرضه          
 آزمـون  ي  اما در مجمـوع اعـلام نتيجـه    ، افزايش يافت  7/10به  
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پذيري و تقويت يورو خللي ايجـاد         ريسكفشار نتوانست در روند     
  .نمايد

  
  جمعه

رئيس فدرال رزرو مينياپليس روز پنجشنبه در مورد مـسيري           
نـي كـرد و گفـت       راكند اظهار نگ    كه تورم در اين كشور طي مي      

هـا بـه      انتظارات تورمي ناشي از اجـراي دور دوم خريـد دارايـي           
 انتظـار    ميليارد دلار بيش از آن چيزي بوده كـه وي          600ارزش  

. اين اظهـارات دلار را در روز جمعـه تقويـت نمـود            . داشته است 
 ي  شـود كـه طـي هفتـه         اهميت اين موضوع از آنجا ناشـي مـي        

اي بـود كـه از        گذشته موضع گيري مقامات فدرال رزرو به گونه       
آن حركت به سمت نرمـال سـازي سياسـتهاي پـولي اسـتنباط              

اسـتهاي پـولي   اگر قبلاً صحبت از اجـراي دور سـوم سي         . شد  مي
گيـري هـاي اخيـر تـصور چنـين        شد، موضـع    انبساطي كمي مي  

هـايي   حتي زمزمـه . چيزي را بسيار بعيد و غير ممكن كرده است     
ها تا قبل از ماه ژوئن نيز به          مبني بر توقف دور دوم خريد دارايي      

 نيـز بـه     ECBشايد همتايان اروپايي شـاغل در       . رسد  گوش مي 
ياست توجه به ريسك دوطرفـه    اين موضوع واقف شده اند كه س      

را كنار گذاشته و آشكارا از بالا بـودن         ) تورم و ضعف اقتصادي   ( 
بنابراين در شرايطي كـه احتمـال       . كنند  تورم اظهار نارضايتي مي   

افزايش نرخهاي بهره در اكثر كشورهاي عمده در حـال تقويـت            
 اما به طور قطع چنين چيزي بـراي بانـك مركـزي             ،شدن است 

 ـ   ايـن موضـوع نيـز در روزهـاي اخيـر           . صور نيـست  ژاپن قابل ت
 كـه نتيجـه آن      ،معاملات انتقالي را گرمتر از گذشته كرده اسـت        

تضعيف ين در مقابل ارزهايي همچون يورو است كـه بـه طـور              
 .قطع در ماه آوريل شاهد افزايش نرخ بهره كليدي خواهد بود

  
  
  
  

  تحولات بازار طلا 
ويـورك در محـدوده     نوسانات هفته گذشته طلا در بازار ني      

دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني         10/1435-46/1417
 البته لازم به ذكر است كه در هفته گذشته در بازار .ثبت شد
 و  30/1439تـرين نـرخ ثبـت شـده            بالاترين و پايين   جهاني

  . دلار بوده است95/14091

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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هاي بخش مـصرف در   در ابتداي هفته همراه با بهبود شاخص      

 Fedگـذاري     ا و اظهارات برخي از اعضاي شوراي سياست       امريك
هاي فوق انبساطي، طـلا بـا    مبني بر لزوم پايان دادن به سياست     

آقـاي بـولارد    . كاهش ارزش نسبت به روز جمعه قبل روبرو شد        
هـاي رشـد      و سنت لوئيز با توجه به وجود نشانه       ررئيس فدرال رز  

ميليـارد دلار از     100 مي تواند از     Fedاقتصادي اظهار داشت كه     
 . ميليارد دلاري خريد اورق قرضه صرف نظر نمايد600برنامه 

 مبني ECBاظهارات برخي از مقامات  از شنبه بعد  در روز چهار   
هـاي انبـساطي تزريـق     بر لزوم تعـديل تـورم و توقـف سياسـت       

نقدينگي و رشـد كمتـر از انتظـار اشـتغال بخـش خـصوصي در                
 . ر در برابر يورو، تقويت شدامريكا، طلا در پي كاهش ارزش دلا

در روز پنجشنبه و قبل از انتـشار نتـايج آزمـون ثبـات بـانكي              
گريزانه   اطميناني حاصل، طلا با تقاضاي ريسك       ايرلند و شرايط نا   

 درصـد كـه     6/2همچنين رشد تورم حـوزه يـورو بـه          . روبرو شد 
 آوريـل   7 حوزه يـورو را در نشـست         ي  احتمال افزايش نرخ بهره   
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 خود سبب كاهش ارزش دلار در برابر يورو و          ،ايش داد بشدت افز 
 .همچنين تقويت بيشتر طلا بود

 8/8 جمعه و پس از كاهش نرخ بيكاري امريكا به           وز  اما در ر   
هـاي انقباضـي توسـط        درصد و افزايش احتمال اعمال سياسـت      

Fed             تعديل روند روز قبل براي دلار و طلا را به همراه داشـت ، .
 م/.تقويت و طلا تضعيف شددر اين روز دلار 

 
  تحولات بازار سهام  

  نوسانات هفته گذشته بازار سهام  
  بورس توكيو

هاي سهام در بورس توكيـو در مجمـوع           ي گذشته شاخص    در هفته 
ها نسبت بـه    افزايش نگراني، ابتداي هفته  وزدر دو ر  . افزايش يافتند 

ديـده  ميزان راديواكتيو موجود در مناطق اطراف راكتورهاي صدمه         
در اين كشور و نيز تصميم دولت ژاپن مبني بر ملي كردن شـركت              

ي   به منظور پرداخت غرامت ايجاد شده از جانب فاجعـه          برق توكيو 
در دو  .  به تضعيف سهام در اين كشور انجاميـد         اتمي در اين كشور،   

ي    مشخص شـدن برنامـه       تضعيف ين در برابر دلار،      روز بعد از آن،   
گذاران و     و بازگشت اطمينان به سرمايه     BoJط  ها توس   خريد دارايي 

نيز اقبال آنها به خريد سـهام وابـسته بـه سـاخت و سـاز بـا آغـاز                    
هاي عمراني پس از زلزله در اين كـشور از دلايـل افـزايش               فعاليت

سهام ژاپني سال مالي جديد خـود را در روز    . ارزش سهام ژاپني بود   
دليل .  خود آغاز كردندجمعه و با از دست دادن مقدار كمي از ارزش 

 ي ژاپنـي هـا  انداز درآمد شـركت   تيره شدن چشم،اصلي اين كاهش 
  .پس از زلزله عنوان شده است

  استريت بورس وال
استريت در روز دوشنبه، تحت تـاثير افـت           سهام در بازار بورس وال    
المللي ماريوت كـه در نهايـت بـه كـاهش             ارزش سهام شركت بين   

هـايي كـه كالاهـاي نهـايي توليـد            شـركت وابسته به   ارزش سهام   
 انجاميد و نيز نگراني از عدم توانايي ژاپن براي مهار مـواد        كنند،  مي

.  كاهش يافت   خطرناك كه به خاك اين كشور آسيب رسانده است،        
رغـم وجـود       علـي   در دو روز بعد تقويت سهام وابـسته بـه انـرژي،           

 شورايـن ك ـ  نااطميناني و حجم كم مبادلات، به تقويـت سـهام در            
در روز پنجشنبه، اعلام بانـك مركـزي آمريكـا مبنـي بـر              . انجاميد

هاي بهره در اين كشور به تـضعيف بازارهـاي            احتمال افزايش نرخ  
  مطلـوب از   در روز جمعـه بـا انتـشار آمـار         . سهام در آمريكا انجاميد   

ي   بيني نسبت به آينـده      بخش غير كشاورزي در اين كشور و خوش       
  .  شد اين كشور اندكي تقويت  درسهامهاي  اقتصاد آمريكا شاخص

  بورس لندن
در سه روز ابتداي هفته، در بازار بورس لندن افزايش ارزش سـهام             

امـا در  .  را افزايش دهـد FTSE توانست  كالاها و نيز سهام معدني، 
 ي در ايرلنـد    افت سهام بانكي بدليل مشكلات بانـك      روز پنجشنبه   

بهبـود وضـعيت    . ف كـرد  ترين شاخص سهام اروپايي را تضعي       عمده
 انتـشار آمـار     در كنـار  سهام بانكي و افزايش ارزش سـهام معـدني          

 را در روز    FTSEاي در چـين شـاخص         مطلوب از بخـش كارخانـه     
  .جمعه بشدت تقويت كرد

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام
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    اوراق قرضهتحولات بازار 
 35داري قـصد فـروش        در شروع هفته از آنجايي كه وزارت خزانـه        

 ساله را داشت بازار اوراق قرضه نوسان چنداني 2 اوراق ميليارد دلار
هـا در مـورد    اطمينـايي  اما در انگليس با وجود نـا     . از خود نشان نداد   
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رشد اقتصادي اين كشور، تقاضا براي اوراق به افـزايش قيمـت آن             
در ژاپن نيز بعـد از سـوانح اخيـر و افـزايش انتـشار مـواد                 . انجاميد
 يمدت، تقاضا   يف رشد اقتصادي در ميان    اكتيو و دورنماي ضع     راديو

  .شود اوراق همچنان بالاست و روند صعودي ديده مي
در اواسط هفته و بعد از افزايش كمتر از حد انتظار اشـتغال بخـش               

 افـزايش   يداري تـا حـدود       قيمت اوراق خزانه   ،خصوصي در امريكا  
 درصـد،   8/8اما در ادامه با كاهش نرخ بيكاري اين كشور به           . يافت

 10داري    ر روز جمعه روند فوق تعديل شـد و قيمـت اوراق خزانـه             د
 همين روند نيـز   .  دلار رسيد  45/101 امريكا به    Benchmarkسال  

در انگليس با پيروي بازار اوراق قرضه ايـن كـشور از بـازار امريكـا                
  .تكرار شد

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 4 ماه اخير

91
93
95
97
99

101
103
105

17
/11

/20
10

02
/12

/20
10

17
/12

/20
10

01
/01

/20
11

16
/01

/20
11

31
/01

/20
11

15
/02

/20
11

02
/03

/20
11

17
/03

/20
11

01
/04

/20
11

منبع: رويترز
  

  
  

 نفت 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه              
به نرخهـاي  .  يافتشافزاي  درصد 70/0 ،هفته ماقبل آن در   متوسط  

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خـام پايـه آمريكـا در               
 از ســوي ديگــر، . دلار معاملــه گرديــد98/103-94/107محـدوده  

درصـد   63/0ي ماقبـل      بهاي نفت برنـت دريـاي شـمال در هفتـه          
نفت برنـت در  هاي پايان وقت بازار هر بشكه         به نرخ .  يافت افزايش
  .  دلار معامله گرديد80/114-70/118ي  دامنه
  

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  نفت خام آمريكا

روز دوشنبه بازار نفت خام آمريكا كمترين حجم معـاملات خـود در    
يكسال گذشته را تجربه كرد و اين موضوع باعث شد قيمـت نفـت              

گيـري   سبازپ.  متوالي كاهش يابدخام اين كشور براي سومين روز
ي ليبــي توســط مخالفــان دولــت و از ســرگيري  شــهرهاي عمــده

ها براي افزايش صـادرات نفـت از سـوي كـشورهاي عـضو                تلاش
از سوي ديگر آمادگي ساير     . اوپك از دلايل كاهش قيمت نفت بود      

جمله امارات براي كمك به ليبي بـراي آغـاز صـادرات      كشورها من 
از .  كشور، از ديگر دلايل كاهش قيمت نفت بـود         نفت از سوي اين   

داري آمريكا اعلام كرد كه مخالفان        ديگر سو يكي از مقامات خزانه     
هـا    توانند نفت خـام ايـن كـشور را فـارغ از تحـريم               دولت ليبي مي  
انتشار اين خبر نيز به كاهش قيمت نفـت كمـك           . بفروش برسانند 

 كـشور تحـت تـاثير       شنبه قيمت نفت خام ايـن       اما در روز سه   . كرد
عوامل تكنيكال و نيز افزايش ارزش سهام و نيز كم شدن احتمـال             

در . بازگشت سريع نفت خام ليبي به بازارهاي نفت، افزايش يافـت          
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  . ذکر منبع بلامانع استبرداری از اين گزارش در صورت بهره           
 
 
 

 ١٣

هـا در خاورميانـه و ليبـي،        ي نـاآرامي    رغم ادامه    علي  روز چهارشنبه، 
افزايش موجودي انبار نفت خام آمريكـا، قيمـت نفـت ايـن كـشور               

در روز پنجشنبه علاوه بر حجم كم مبادلات با توجه          . تكاهش ياف 
ي اول سـال كـه بـه افـزايش            به نزديك شدن به پايان سه ماهـه       

ي بيكـاري در آمريكـا    قيمت نفت انجاميد، كاهش درخواست بيمـه     
ي اقتصاد دامـن زد       گذاران نسبت به آينده     بيني سرمايه   نيز به خوش  

ي    نيز قيمت نفت در ادامـه      در روز جمعه  . و قيمت نفت را بالاتر برد     
هـا در     ي درگيري   روند صعودي روز گذشته و بدليل نگراني از ادامه        

ليبي و بدنبال آن كاهش عرضه و نيز احتمال سرايت آن بـه ديگـر    
 قيمت طلاي سـياه را بـه بيـشترين           ي نفت،   كشورهاي توليدكننده 

  .  ماه گذشته افزايش داد30مقدار 
  نفت برنت

 برنت نيز از حجم كـم مبـادلات متـاثر شـد و              در روز دوشنبه نفت   
شـنبه بـازار      در روز سـه   . نسبت به روز قبل كاهش يافت     قيمت آن   

تحت تاثير افزايش ارزش سهام و نيـز تكيـه بـر عوامـل تكنيكـال          
در روز چهارشنبه نفت برنت همانند همتـاي        . افزايش را تجربه كرد   

لاي سـياه   آمريكايي خود از حجم كم مبادلات و بازار مـتلاطم ط ـ          
علاوه بـر ايـن مـورد در ايـن روز           . متاثر شد و اندكي كاهش يافت     

ي خليج فـارس      مشخص شد كه عربستان و ساير كشورهاي حوزه       
امـا ايـن موضـوع      . توليد نفت خود را در ماه مارس افزايش داده اند         

هنوز نتوانسته كاهش عرضه از سوي اوپك را بطور كامـل جبـران             
در روز پنجـشنبه  . ت نفت كمـك كـرد  اين خبر به كاهش قيم  . كند

ي خود را تجربه       سال گذشته  5/2قيمت نفت بيشترين مقدار پاياني      
حجم كم مبادلات با توجه به نزديـك شـدن بـه پايـان سـه                . كرد
.  از دلايل اين افزايش عنوان شده است       2011ي نخست سال      ماهه

 ـ              ي در روز جمعه، قيمت نفت برنت نيز مانند نفت خام آمريكا و در پ
  .ها پيرامون ليبي افزايش يافت نگراني

  

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3557082043نفت خام

فراورده هاي
1533046570ميان تقطير

2170123355بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه 

  
قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  1 آوريل 2011
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مارس

جمعه 1 آوريل 

نفت برنت نفت پايه آمريكا  نفت اوپك 
  


