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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

  
  اقتصاد امريكا

 وضعيت اقتصادي امريكا در هفته گذشته •

  
وضعيت اقتصادي امريكـا همچـون ماههـاي گذشـته           

 .خوشايند نيست

 همچنـان   2011هرچند انتظار داريم رشد اقتصادي امريكا در سال         
 مصرف را   ،ادامه داشته باشد اما افزايش قيمت مواد غذايي و انرژي         

شكاف تجـاري امريكـا نيـز در حـال          . كند  در اين كشور تهديد مي    
هنوز فشارهاي تورمي در امريكا عليرغم افـزايش در   . افزايش است 

تر از سطحي است  ساير كشورهاي جهان، ملايم است و تورم پايين
زلزله ژاپن نيز توليدات صنعتي را كـه نقطـه          . كننده باشد   كه نگران 

  .كند خير بوده است را تهديد مياتكا اين كشور در سالهاي ا
 

  كاهش صادرات در ماه فوريه 

.  درصد نسبت به ماه قبل كاهش يافـت        4/1صادرات در ماه فوريه     
با توجه به تضعيف اخير دلار و افزايش تورم در ساير نقـاط جهـان               

. رفت صادرات امريكا افـزايش يابـد كـه اينچنـين نـشد              انتظار مي 
اي، مـصرفي،      كالاهـاي سـرمايه    صادرات در اكثر بخشها از جملـه      

لوازم صنعتي، خودرو و حتي نوشابه و مواد غذايي همگـي كـاهش             
با توجه به زلزله ژاپن كه زنجيره توليد را بـا اخـلال        . دهد  نشان مي 

توان انتظار كاهش بيشتر صاردات در بخـش   روبرو ساخته است مي   
م واردات ه . مختلف و بويژه خودروسازي را در ماههاي آتي داشت        

 مشخص اسـت    مقابلكاهش يافته است اما همانطور كه از نمودار         
  .كسري تجاري امريكا مجدداً در حال عميق شدن است

  
  

تراز تجاري امريكا
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شكاف تجاري امريكا به دليل بحران و ركود اقتصادي كه جهان را            
  . كاهش يافته بود2008فرا گرفت در سال 

  
  درصدي تورم در ماه مارس 5/0افزايش  

 درصد نـسبت    5/0در ماه مارس    ) تورم (CPIنرخ تغييرات شاخص    
اما تورم  . به ماه قبل از آن افزايش يافت كه مطابق با انتظارات بود           

پايه كه نوسانات زودگـذر قيمـت انـرژي و مـواد غـذايي را حـذف             
 1/0رفـت تنهـا    كند در اين مدت كمتر از ميزاني كه انتظار مـي       مي

  . درصد افزايش يافت
تورم مصرف كننده امريكا در دوره سالانه
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تورم CPI سالانه تورم CPI پايه سالانه رويترز   منبع:
  

يرهاي ساختاري همچون دستمزدها بـه تـورم        با توجه به اينكه متغ    
پايه و تغييرات پايدار حساسيت دارنـد، افـزايش نـاچيز تـورم پايـه،        
 امكان حفظ سياستهاي انبساطي پولي از جمله نرخهاي بهره پايين         

همـانطور كـه    . را بيش از پـيش بـراي فـدرال رزرو مهيـا سـاخت             
س  درصد افزايش تورم مـاه مـار       5/0 درصد از    4/0مشخص است   

مربوط به افزايش قيمت انرژي و مواد غذايي بوده است  كـه جـزء              
شود و از درجه اهميـت كمتـري          ناپايدار شاخص تورم محسوب مي    

  .هاي مربوط به نرخ بهره برخوردار است در سياستگذاري
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 توليدات صنعتي همچنان در حال رشد 

 درصـد و بـيش از ميـزان    8/0رشد توليدات صنعتي در ماه مـارس      
 مـارس ژاپـن     11رفت با توجه به زلزلـه         انتظار مي . تظار بود مورد ان 

البتـه  (توليدات صنعتي امريكا با كاهش روبرو شود كه چنين نـشد            
. كننـد   معمولاً بنگاها براي مـدتي از موجـودي انبـار اسـتفاده مـي             
يـدات  لبنابراين در ماههاي آتي بايد منتظر تأثير زلزله ژاپـن بـر تو            

اين ترتيب در دوره سالانه رشد توليـدات        به  ). صنعتي امريكا باشيم  
عـلاوه بـر   .  درصـد افـزايش يافـت   0/6صنعتي در ماه مـارس بـه       

موضوع زلزله كه اشاره شد با توجه به افزايش قيمت مواد غذايي و             
انرژي كه مصرف را در امريكا تضعيف نموده است انتظار داريم در            

ي  توليــدات صــنعتي بــويژه در بخــش كالاهــا2011ادامــه ســال 
  . مصرفي كاهش يابد

رشد سالانه توليدات صنعتي امريكا 
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  منبع: رويترز
 

 فروشي در ماه مارس  شاخص خرده افزايش 

شاخص خرده فروشي در مـاه مـارس بـراي نهمـين مـاه متـوالي                
 درصد  7/1با اينكه ميزان فروش اتومبيل در اين ماه          .افزايش يافت 

دهد اما افزايش فروش بنزين كه به دليل افزايش           كاهش نشان مي  
وش خودرو را جبران نمـوده      قيمت آن بدست آمده است كاهش فر      

فروشي نيـز در در ماههـاي آتـي تـضعيف             انتظار داريم خرده  . است
  .گردد

  
  
  
  

  حوزه يورو
  

  حوزه يورو در يك نگاهحوزه يورو در يك نگاه
  بر ادامه سياستهاي انقباضيبر ادامه سياستهاي انقباضيEECCBB  تاكيد مقامات  تاكيد مقامات      
   اوراق قرضه در يونان  اوراق قرضه در يونان 11 احتمال تغييرات ساختاري احتمال تغييرات ساختاري  
  اه مارساه مارس درصد در سال در م درصد در سال در م22//77 به  به 22//66افزايش تورم از افزايش تورم از     

  
• ECBيض و سياستهاي انقبا 

 حدود دو سال اقدام به    از  در هفته گذشته بانك مركزي اروپا بعد        
  آيـا  حال اين سئوال مطرح اسـت كـه       . افزايش نرخ بهره پايه نمود    

 در صـورت مثبـت بـودن         يـا خيـر؟    اين سياست ادامه خواهد يافت    
 انجـام سياسـتهاي مـذكور       و نحـوه   نكته قابل توجه زمـان       ،جواب

  .خواهد بود
هـاي مختلفـي    در هفته گذشته مقامات ايـن بانـك اظهـار نظـر           

 ٢آقاي لوك كوين  . رسدداشتنند كه بررسي آنها ضروري به نظر مي       
انك مركزي بلژيك عنوان     و رئيس ب   ECBگذاران  يكي از سياست  

افزايش اخير نرخ بهـره پايـاني بـراي ادامـه سياسـت             : داشته است 
ي اعضا براي افزايش دوباره نرخ بهـره         از آمادگ  خواهد بود، مذكور ن 

  . خبر داده است
گـذار و رئـيس بانـك        ديگـر عـضو سياسـت      ٣آقاي ماريو دارقي  

مركزي ايتاليا عنوان داشـته اسـت كـشورهاي مختلـف در سـطح              
جهان بايد در شرايط كنوني به سياستهاي حمـايتي مـالي و پـولي              

بررسـي   نيز در حال     ECBوي همچنين عنوان داشته     . خاتمه دهند 
  . استيهاي انقباضچگونگي و زمان اجراي سياست

وبـر كـه روزهـاي پايـاني عـضويت خـود در بـين               آقاي اكـسل  
گذرانـد نيـز بـر پايـان سياسـتهاي           مي ك را گذاران اين بان  سياست

  .انبساطي تاكيد نموده است

                                                 
1Bond Restructuring 
2Luc Coene  
3Mario Draghi  



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ٣

رئـيس   ١در روز چهارشنبه هفته گذشته نيز آقـاي جميـز بـولارد   
 اتاقـدام بر انجـام     ECB و   Fedز توافق   لوئيس ا فدرال رزرو سنت  

اتخاذ شده    انبساطي هماهنگ براي توقف سياستهاي حمايتي فوق     
آقاي بولارد عنوان داشت كـه  . بعد از بحران اقتصاد جهاني خبر داد      

تفكــر وي و ســاير همكــارانش بــراي خــروج از سياســتهاي فــوق 
  .انبساطي است

ك مركزي مالـت و      رئيس بان  ٢ولاما در اين بين آقاي مايكل بونل      
 ، خوانـدن رونـد تـورم   نزولـي  با   ECB گذاري  و شوراي سياست  عض

ه و حتي آنـرا بـه       افزايش بيشتر نرخ بهره كليدي را ضروري ندانست       
بر اساس آنچه كه گفته     . داند  ضرر كشورهاي حاشيه حوزه يورو مي     

شد و با توجه به ادامـه رونـد افـزايش نـرخ تـورم در مـاه مـارس،                    
 در نشـست مـاه     ECB  كـه  ظران معتقـد هـستند    بسياري از صاحبن  

  . ديگر افزايش خواهد داد25/0ژوئن يا ژوئيه نرخ بهره به ميزان 
 يونان در آستانه سقوطي ديگر •

 در مـورد احتمـال شـروع        يهاي اخيـر شـايعات بـسيار      در هفته 
در هفتـه   . شـود تغييرات ساختاري در اوراق قرضه يونان شنيده مي       

 ايـن  يي نقل از برخـي از مقامـات اروپـا    خبرگزاري رويترز به  ماقبل
 كاملا   را ، اما مقامات دولتي يونان اين مسئله      ه بود خبر را تاييد نمود   

  .نمايندتكذيب مي
 وزير دارايي آلمان در گفتگو با يك روزنانه آلمـاني           ٣آقاي شوبله 

 و ECB يهــاعنــوان داشــته اســت كــه در صــورتي كــه بررســي
گي شـرايط بـدهي در يونـان        كمسيون اروپـا از ناپـداري و شـكنند        

ق قرضـه   احكايت داشته باشد، احتمـال تغييـرات سـاختاري در اور          
 و يـا كمـسيون      ECBه توسط   تالبته اين نك  . يونان بسيار زياد است   

 شـوبله   يها آقـا  بر اساس گفته  . اروپا بطور رسمي تاييد نشده است     
در حـال حاضـر   . ها در ماه ژوئن منتشر شود  قرار است نتايج بررسي   

مان يكي از كشورهايي است كه معتقد است يونـان بايـد هرچـه              آل

                                                 
1James bullard  
2Michael Bonello  
3Schaeule  

 .زودتر بطور داوطلبانه دست به تغييرات ساختاري اوراق قرضه بزند         
 ميليارد يـورويي اتحاديـه      110سال قبل زماني كه يونان كمك       اما  
 را دريافت نمـود، تعهـد نمـود كـه دسـت بـه تغييـرات                 IMF/اروپا

رسد مقامـات يونـان در      به نظر مي  ساختاري اورراق قرضه نزند، اما      
بندي به تعهدات خود را نداشـته       شرايط كنوني قدرت كافي در پاي     

ني بر عدم توانايي اين كـشور در        بدر هفته گذشته اخباري م    . باشند
 ، سطوح تعيين شده كـسري بودجـه       براي  خود  به تعهدات  يدستياب
تعهـدات    ساير  يونان در عمل به    ناتواني كه خود بر     منتشر شد بازار  

 بر اساس آمارهاي اوليه دولت يونان با نسبت         .گذاردمي خود صحه 
 درصد 4 روبروست كه حدود GDPبودجه به   درصدي كسري6/10

 و  اتحاديـه اروپـا    از سـوي     بيني شده   بالاتر از نرخ هدف مورد پيش     
IMF است.  

مقامات پارلمان يونان نيز سعي دارنـد دولـت ايـن كـشور را بـه                
ركـود شـديد    . ساختاري اوراق قرضه ترغيب نماينـد     ايجاد تغييرات   

 تـامين مـالي از      هـاي   اقتصادي، افزايش نرخ بيكاري، رشـد هزينـه       
 و افزايش نارضـايتي عمـومي از اعمـال           قرضه طريق انتشار اوراق  

 عواملي هستند كه دولت اين كشور را ،سياستهاي رياضت اقتصادي
مقامـات  . اسـت براي قبول خواسته پارلمان تحت فـشار قـرار داده           

توانـد زمـان   پارلمان معتقد هـستند در مرحلـه نخـست دولـت مـي          
بازپرداخت اصل و بهره اوراق قرضه را به تعويق بياندازد و نيـاز بـه           

دولـت ايـن كـشور در روز جمعـه          . تغييرات ساختاري ديگر نيـست    
 50 و تـامين     ي خـصوصي سـاز    هـاي   اعلام نمود، با اجـراي طـرح      

، خواهد توانست بـا رسـيدن بـه سـطوح           2015ميليارد يورو تا سال     
 اعتمــاد ،IMFبودجــه تعيــين شــده اتحاديــه اروپــا و    كــسري
گذاران را جلب نمايـد و از تغييـرات سـاختاري اورق قرضـه        سرمايه

  .جلوگيري نمايد
 بيــان داشــته كــه ECBآقــاي اســماقي عــضو هيئــت اجرايــي 

اوراق سـاختاري   دهد در صورت اعمال تغييرات      ها نشان مي  بررسي
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  يـا   در حدود نيمي از بانكهاي يونان بـا مـشكلات شـديد و             ،قرضه
  .حتي ورشكستگي روبرو خواهند شد

 تورم حوزه يورو باز هم افزايش يافت •

مار اتحاديه اروپا اعلام نمـود،      آ مرجع رسمي    Eurostatموسسه  
 4/1در پي افزايش قيمت نفت خام، تـورم ماهانـه حـوزه يـورو بـا                 

 بـه   مـذكور   در دوره سالانه نيز در ماه      درصد افزايش در ماه مارس،    
  گـزارش  در ايـن  حائز اهميـت  نكته  . ه است  درصد رسيد  7/2سطح  

انـرژي و مـواد     قيمـت    بـدون در نظـر گـرفتن         ،افزايش نرخ تـورم   
 در مـاه مـارس در دوره         درصد 5/1 در ماه فوريه به      1/1 از   ١غذايي

 و  دهنـده شـروع دور دوم تـورم       تواند نـشان   كه مي  باشد  ميسالانه  
 در ايـن    ارقام اعـلام شـده     .ها باشد افزايش سطح قيمت ساير كالا    

 اين مسئله احتمال    .ني شده بود  يب  حتي بالاتر از ميزان پيش     گزارش
 ECB ماه ژوئن ت درصدي نرخ بهره پايه را در نشس25/0افزايش  

  م/.افزايش داده است

CPI - درصد تغييرات شاخص قيمت مصرف كننده
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اروپا امريكا ژاپن انگليس رويترز :   منبع
  

  انگليس
هـاي    عوامل به تعويق افتادن زمان افـزايش نـرخ         •

   انگليسبهره در
.  ماه گذشته كـاهش يافـت  8تورم انگليس براي نخستين بار در     

ي   درصـد در دوره 4كننـده در مـاه مـارس         شاخص قيمت مـصرف   
اين در حالي بـود كـه ايـن شـاخص در مـاه      . سالانه افزايش يافت 

                                                 
1Core inflation  

ي مواد غـذايي در ايـن         هزينه.  درصد افزايش يافته بود    4/4فوريه  
انتـشار ايـن   . ه را تجربه كـرد  سال گذشت4ماه بيشترين كاهش در   

آمار تاحدودي توانست فشارها را از روي بانك مركزي اين كـشور            
گفتني است كه اين بانك در      . هاي بهره كم كند     براي افزايش نرخ  

 5/0 نرخ بهـره را كماكـان در سـطح نـازل              ي اين ماه خود،     جلسه
گرچــه تــورم ايــن كــشور كماكــان دو برابــر . درصــد حفــظ كــرد

كند كـه زمـان       بيني مي    اين بانك است، اما بازار پيش      گذاري  هدف
هاي بهره كه پيشتر ماه مه در نظر گرفته شده بود بـه               افزايش نرخ 

در اين بين، تورم هسته در ايـن كـشور كـه            . ماه اوت افزايش يابد   
 درصد  4/3گيرد نيز از      را در نظر نمي   و انرژي   ي مواد غذايي      هزينه

ي   در هفته .  ماه مارس كاهش يافت     درصد در  2/3در ماه فوريه به     
 بيكاري نيز در اين كشور       گذشته علاوه بر اميدواري پيرامون تورم،     

  .   واحد در ماه مارس رسيد8/7 درصد در ماه فوريه به 8از 
 6فروشي نيز با بيـشترين سـرعت خـود در              خرده  قيمت شاخص

راستا با تورم در اين كـشور ظـاهر           سال گذشته كاهش يافت و هم     
 درصد رشد كرده بود و در مـاه         5/5اين شاخص در ماه فوريه      . شد

گفتني اسـت،  .  درصد كاهش يافت3/5مارس رشد اين شاخص به     
گيري تـورم در      هاي اندازه   ترين شاخص   اين شاخص يكي از كليدي    

. دهـد   ي زندگي در اين كشور را نشان مـي          انگليس است كه هزينه   
يگر شواهدي است كه    هاي زندگي در ماه مارس از د        كاهش هزينه 

ها پيرامون عدم تغيير نرخ بهـره در مـاه آتـي را تقويـت                 زني  گمانه
  .كند مي

شاخص قيمت  
مصرف كننده

شاخص قيمت خرده  
فروشي

200%

000%

200%

400%

600%

شاخص قيمت مصرف كننده و شاخص خرده فروشي
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كننده در مـاه مـارس         شاخص اعتماد مصرف    ي گذشته،   در هفته 
ايـن شـاخص در مـاه فوريـه بـسيار           . نيز در انگليس بهبـود يافـت      

 در مـاه مـارس بـا        ،ظاهر شده بود   واحد   39و در سطح    نااميدكننده  
رغم رشـد مطلـوب، ايـن         علي.  واحد رسيد  44 واحدي به    5ي  جهش

 واحدي خـود    80شاخص كماكان بسيار كمتر از ميانگين بلندمدت        
اين اختلاف شديد ميان ميانگين بلندمـدت شـاخص اعتمـاد        . است

كننده با مقادير كنوني آن، بانك مركزي اين كشور را بيش             مصرف
  . كند رغيب ميهاي بهره در ماه مه ت از پيش به ثبات نرخ

ي   رغم تمام شواهد فوق، آقاي سنتنس كماكـان بـر عقيـده             علي
نظر  وي در اظهار  .  تورم در اين كشور پايدار است       خود پيرامون نرخ  

اخير خود اعلام كرد كه پونـد ضـعيف، تـورم را همزمـان بـا آغـاز                  
چـرا كـه ضـعف پونـد        .  درصـد خواهـد رسـاند      5تابستان به بالاي    
  .ت و مخارج مصرفي را در پي خواهد داشتافزايش هزينه واردا

  ژاپن
 ـ  بيني مقامات ژاپن    خوش • ه اقتـصاد  د نسبت بـه آين

  !!!اين كشور
ي نشـست     وزير دارايي و نيز رئيس بانك مركزي ژاپـن در حاشـيه           

ي روشني را براي اقتـصاد        هاي جداگانه آينده     در مصاحبه   ،20گروه  
  .بيني كردند اين كشور پيش

ي اخير خود اعلام كرد كـه         اي نودا در مصاحبه   وزير دارايي ژاپن آق   
اقتصاد اين كشور روند بهبود خـود را همزمـان بـا آغـاز بازسـازي                

.  آغاز خواهـد كـرد      هاي ناشي از زلزله و سونامي ماه گذشته،         خرابي
مدت   وي اضافه كرد كه احتمال تضعيف اقتصاد اين كشور در كوتاه          

اقتصادي در اين كـشور     شك روند بلندمدت رشد        دارد، اما بي   دوجو
  .صعودي است

بينـي خـود را     آقاي شيراكاوا نيـز خـوش       رئيس بانك مركزي ژاپن،   
وي در سـخنراني    . ي اقتصاد اين كشور اعـلام كـرد          آينده  پيرامون

ي آتي و همزمان      خود اظهار كرد كه اقتصاد اين كشور در سه ماهه         
د را آغـاز    هاي پس از زلزله در اين كشور، رشد خـو           با آغاز بازسازي  

علاوه بر آقاي شيراكاوا، بسياري از اقتصاددانان نيز سه         . خواهد كرد 
در . دانند  ي سوم را زمان آغاز رشد اقتصادي در اين كشور مي            ماهه

نظرسنجي كـه توسـط پايگـاه خبـري بلـومبرگ صـورت گرفتـه،               
 درصـد كوچـك     3ي جـاري      بيني شده كه ژاپن در سه ماهـه         پيش

امات ژاپني پيشتر اعلام كرده بودند كـه        گفتني است مق  . خواهد شد 
هـاي    درصد از شركت60 مارس در اين كشور در حدود 11ي    زلزله

هاي آنها منجر شده      ژاپني را تحت تاثير قرار داده و به قطع فعاليت         
  س/.است

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده 

 ـ اكثـر اسـعار    در هفته گذشته دلار امريكا در برابر       . شـد  ضعيفت
دلار در هفته مذكور نسبت به متوسـط ارزش آن در           متوسط ارزش   

 98/0 و   07/0 ،32/1و يورو بترتيـب      پوند  ين، هفته ماقبل در برابر   
  .كاهش يافتدرصد 

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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پوند استرلينگ يورو   منبع: رويترز
به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو            

 دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده 4427/1-4491/1در محـــدوده 
همچنين هر دلار نيـز در      .  بودند  دلار در نوسان   6347/1-6257/1
  . ين متغير بود07/83-61/84 دامنه
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نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  منبع: رويترز
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار ارز طي هفته
  
  خلاصه  •

 دلار  -يـورو . نداشتهفته گذشته بازار ارز جهت مشخصي         
هـاي منطقـه يـورو همچنـان          نگراني. جهتي داشت   نوسانات بدون   

 بود  انه هفته در حال تقويت دلار در حالي كه در مي     -يورو .باقي بود 
اي، در پايان هفته      باز هم به دليل موضوع بدهي كشورهاي حاشيه       

 فرانـك   -در اين ميـان يـورو     . بخشي از صعود خود را از دست داد       
)EURCHF (     گذاران بود   محل خوبي براي تخليه استرس سرمايه .

رونـق  .  فرانك تنزل داد   2869/1گذاران  يورو را تا        استرس سرمايه 
ها در اين بازار همچنان در        ازار كالاها همچنان ادامه دارد و قيمت      ب

اين موضوع در هفته گذشته بـاز هـم ارزهـاي           . حال افزايش است  
 .وابسته به كالا همچون دلار استراليا و كانادا را تقويت نمود

 
وضعيت بازار كالاها طي   3 سال گذشته 

CRB با استفاده از شاخص  
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CRB/Bond Price  
  

گريزي به بازارها، ين ژاپـن و فرانـك سـوئيس را              بازگشت ريسك 
 تقويت نمود و در مقابل بازرهاي سهام در         براي دومين هفته پياپي   

قيمت اوراق قرضه منطقـه يـورو بـويژه         . اروپا و امريكا را تنزل داد     
  . آن نيز افزايش يافت كشورهاي حاشيه

  
 عوامل تأثير گذار بر يورو •

  عوامل مثبت
انتشار ارقام اقتـصادي مثبـت در منطقـه يـورو و ضـعف دلار                

ش تورم مـاه مـارس شـانس        افزاي. عاملي براي تقويت يورو  بود     
گفتني است هفتم   .  را افزايش داد   ECBافزايش مجدد نرخ بهره     

 ماه  26آوريل بانك مركزي اروپا نرخ بهره كليدي خود را بعد از            
 .  درصد افزايش داد25/1 درصد به 00/1از 

) تضعيف(نيمه دوم هفته گذشته زمينه براي حركت اصلاحي          
 4380/1هارشـنبه يـورو تـا       در حالي كـه روز چ     . يورو فراهم شد  

 بـاز   4480/1دلار ضعيف شد اما توانست به سطوح قبلي يعنـي           
 عضو هيات رئيسه بانك مركـزي اروپـا كـه           1ماريو دراقي . گردد

شـود رئـيس آينـده ايـن بانـك نيـز خواهـد بـود روز                   گفته مـي  
سياستهاي چهارشنبه در اظهاراتي تند و ضد تورمي اظهار داشت          

ــولي  ــت شــد پ ــصميم دارد از ECB اســت و ندر حــال تقوي  ت
 در همـين حـال آقـاي اسـتارك     .سياستهاي انقباضي خارج شود 

 روز پنجـشنبه ضـمن هـشدار بـه بانكهـاي            ECBديگر عـضو    
ايرلندي گفت كه در سالهاي آتي چندان به وامهاي اظطراري از           

وي همچنين اظهار داشت    . سوي بانك مركزي دل خوش نكنند     
 آسيبي به اقتصاد كـشورهاي      ECBكه افزايش نرخ بهره توسط      

گفتنـي اسـت كـه آقـاي اسـتارك          . كند  اي يورو وارد نمي     حاشيه
هـا از     گيـري   اين موضـع  . باشد  رئيس بانك مركزي ايراند نيز مي     

پذيري را در نيمـه دوم        سوي مقامات رسمي يورو فضاي ريسك     
از سوي ديگر مقامـات     . هفته حفظ و مانع از تضعيف يورو گرديد       

چون برنانكه، دادلي و يلن كه مخالف خروج اين         پولي امريكا هم  
كشور از سياستهاي انبساطي پولي  هـستند در نيمـه دوم هفتـه              

                                                 
1Mario Draghi  
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سكوت را بر اظهار نظر تـرجيح دادنـد كـه ايـن موضـوع جلـوه                 
 .بيشتري به اظهارات مقامات بانك مركزي اروپا داد

 
  عوامل منفي

يونان اي كه اخيراً حول موضوع بازسازي بدهي         شايعات رسانه  
. شـود  مطرح شده است تهديدي بالقوه براي يورو محـسوب مـي        
بـازار  . البته كميسيون اروپا از پايه منكر اين موضوع شـده اسـت   

هم در ابتداي هفته تمايلي چنداني براي توجه به اين موضوع از            
حتي قيمت بيمـه ورشكـستگي اعتبـار پرتغـال          . خود نشان نداد  

)CDS (فتدر نيمه نخست هفته كاهش يا. 

درست . پايان هفته شرايط متفاوتي داشت و يورو تضعيف شد         
است كه تورم در منطقه يورو در حال افـزايش اسـت و افـزايش     
مجدد نرخ بهره كليـدي توسـط بانـك مركـزي اروپـا در آينـده         
نزديك بعيد نيست اما نبايد فراموش كرد كه بازار بدهي يورو در            

وانـد همـه چيـز را    ت شرايط بدي است و بـازار اوراق قرضـه مـي         
اين اتفاق افتاد و با اعلام كاهش رتبه اعتباري ايرلنـد           . تغييردهد

ها   گذار موديز در روز پنجشنبه، مشكل بدهي        توسط موسسه رتبه  
در كشورهاي حاشيه منطقه يورو همچون حبابي بر سطح اخبـار           

به اين ترتيب  با اينكه بازار اوراق قرضه         . مالي جهان پديدار شد   
ي دو هفته ماقبل آرامش نسبي يافته بـود پـس از خبـر              ايرلند ط 

كاهش رتبه اعتباري اين كشور در دو روز پاياني هفته به سرعت 
اين وضعيت در ساير كـشورهاي حاشـيه        . رو به افزايش گذاشت   

ها از وضـعيت بـازار        اي نيز مشاهده شد و نشان از تداوم نگراني        
 . اوراق قرضه در اين ناحيه داشت

 
   ر گذار بر دلارعوامل تأثي •

  عوامل مثبت
 

كـاري  توافق بر سر بودجه ايالات متحده در آخـرين سـاعات             
البته بازار بايـد    . روز دوشنبه تا حدودي منجر به تقويت دلار شد        

داد زيرا ممكن بـود در        واكنش بيشتري به اين موضوع نشان مي      
جز خـدمات     ي البته به  ، فعاليتهاي دولت  صورت عدم حصول توافق   

 . ه دليل نا مشخص بودن وضعيت بودجه تعطيل گردداساسي ب

گزارش اقتصادي امريكا موسوم به كتاب بژ كه توسط نـواحي       
شـود روز      گانه فدرال رزرو هر شش هفته يكبار منتـشر مـي           12

در اين گزارش به طور كلي رشد اقتصادي        . چهارشنبه منتشر شد  
مي ضمن اينكه به فـشارهاي تـور      . امريكا خوب ارزيابي شد بود    

ايـن گـزارش    . ناشي از افزايش قيمت كالاها نيز اشاره شده بود        
گيري كميته بازار باز فدرال رزرو قرار دارد پس       كه مبناي تصميم  

از انتشار توانست تا حدودي دلار را تقويت نمايد اما اين وضعيت            
كننـده و     ضمن اينكـه شـاخص قيمـت توليـد        . چندان پايدار نبود  

فته منتشر شد چندان بيانگر افزايش      كننده كه در ادامه ه      مصرف
فشارهاي تورمي نبود كه بتوان به افزايش نرخهاي بهره توسـط           

 .  فدرال رزرو اميد بست

 
  عوامل منفي

خانم يلن يكي از اعضاي بانك مركزي امريكا روز دوشنبه در            
شرايط اقتصادي هنوز ايجاب نمي كند كه       سخناني اظهار داشت    

بـه نظـر    . شـود خـارج   فعلـي   بساطي   از سياستهاي ان   فدرال رزرو 
رسد ضعفي كه دلار اخيراً در برابر يورو نشان داده اسـت بـه                مي

دليل اظهارات اينچنين از سوي مقامات بانـك مركـزي امريكـا            
قبل از اين نيز برنانكه رئيس سيـستم فـدرال رزرو و            . بوده است 

. انـد   دادلي رئيس فدرال رزرو نيويورك اظهارات مشابهي داشـته        
اظهارات احتمال افزايش نرخهاي بهره توسـط فـدرال رزرو          اين  

 .تا پايان سال جاري را بسيار كاهش داده است

 منتشر شـد كـه نگرانـي        FTروز سه شنبه خبري در روزنامه        
المللي پول در مورد تأخير امريكا در برنامـه كـاهش             صندوق بين 
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 كـشورهاي   2010گفتني است در سـال      . 1كسري بودجه آن بود   
اند كـه تـا سـال         تعهد كرده ) البته به استثناي ژاپن   (ست  گروه بي 
با اين اوضاع .  ميزان كسري خود را به نصف كاهش دهند2013

المللي پـول     اگر امريكا به عنوان بزرگترين سهامدار صندوق بين       
بخواهد به تعهد خـود پايبنـد بمانـد بايـد طـي دو سـال آينـده                  

 ـ          البتـه ايـن     . دسياستهاي رياضتي بـسيار سـختي را اعمـال نماي
موضــوعي اســت كــه نــه در كــلام و نــه در عمــل،  ازمقامــات 

 . شود بزرگترين اقتصاد جهان مشاهده نمي

برخــي اعــضاي فــدرال رزرو از جملــه لاكوتــا رئــيس ناحيــه  
سوتا و پلاسر رئيس ناحيه فيلادلفيا كه قـبلاً موضـعي ضـد             مينه

ه خود  تورمي داشتند در روزهاي پاياني هفته، لحن ملايم تري ب         
البته اين تغيير موضع، قبل از انتشار نرخ تورم ماه مارس           . گرفتند

بود كه در روز جمعه منتشر شد و افـزايش ملايمـي در تـورم را                
هـاي قبلـي      رسـد گمانـه     به اين ترتيب به نظر مي     . داد  نشان مي 

مبني بر عدم افزايش نـرخ بهـره توسـط فـدرال رزرو در آينـده                
راين در صورت  افزايش اخـتلاف       بناب. نزديك درست بوده است   

مـدت    نرخهاي بهره در كشورهاي عمده همچنان بايد در كوتـاه         
 . منتظر كاهش ارزش دلار باشيم

 عوامل تأثير گذار بر ين •

  عوامل مثبت
اي كه روز دوشنبه در ژاپن روي داد باعث شـد تـا               زمين لرزه  

مقامات اين كـشور روز سـه شـنبه سـطح هـشدار انتـشار مـواد          
ايـن  .  افزايش دهنـد   7را به عدد     يو از نيروگاه فوكوشيما   راديواكت

رقم در سطح هشداري است كه در زمان فاجعـه چرنوبيـل داده             
ترس و نگراني در اين زمينه بازارهـاي سـهام آسـيا و             . شده بود 

شنبه تضعيف  و در مقابل بازده اوراق قرضه را            اروپا را در روز سه    

                                                 
1 US lacks credibility on debt, says IMFاي است   اين عنوان مقاله

  . آوريل چاپ كرده است12شنبه   در روز سهFinancial Timesكه روزنامه 

ي مطمئن از جمله يـن و       در پي اين تحولات ارزها    . افزايش داد 
 .فرانك سوئيس تقويت شدند

در ادامــه هفتــه نيــز ســردرگمي بازارهــا و بازگــشت ريــسك  
  .گريزي، ين را در برابر ساير اسعار تقويت نمود

  
  گذار بر پوند استرلينگ  عوامل تأثير •

  منفيعوامل 
روز سه شنبه پوند استرلينگ كاهشي قابل توجه داشـت و در             

شوكي كه به پوند    .  دلار كاهش يافت   6225/1برخي لحظات تا    
نرخ تغييـر شـاخص     . وارد شد به دليل انتشار تورم ماه مارس بود        

 درصد در دوره 0/4 درصد به 4/4كننده انگليس از  قيمت مصرف 
رفـت ايـن      اين در حالي بود كه انتظار مـي       . سالانه كاهش يافت  

 در  به اين ترتيب مهمترين انگيزه تقويت پونـد       . نرخ افزايش يابد  
چند هفته گذشته از بين رفت زيرا فشارهاي تورمي عـاملي بـود             

. كـرد   كه بانك مركزي انگليس را وادار به افزايش نرخ بهره مي          
شد كه بانك مركزي حداكثر تا مـاه ژوئـن نـرخ بهـره                گفته مي 

 درصد كنوني بالاتر خواهد برد اما با تحول 5/0كليدي خود را از     
درادامـه هفتـه نيـز      . رسـد    نمـي   درست به نظـر     جديد اين گمانه  

 .تضعيف پوند ادامه داشت

  
  

  تحولات بازار طلا 
نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويـورك در محـدوده           

دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني         10/1487-69/1451
 البته لازم به ذكر است كه در هفته گذشته در بازار .ثبت شد
 و  49/1443خ ثبـت شـده      تـرين نـر      بالاترين و پايين   جهاني

  . دلار بوده است90/1487
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نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 

700
800
900

1000
1100
1200
1300
1400
1500

2009
نويه
ژا
وريه

ف
رس
ما
ريل
آو مه ژوئن وئيه

ژ اوت
امبر

تبرسپت
اك
امبر

نو

2009
امبر

دس
ه2010

ژانوي وريه
ف
رس
ما
ريل
آو مه ژوئن وئيه

ژ اوت
امبر

تبرسپت
اك
امبر

نو
امبر

دس

ه 2011
وريهژانوي

ف
رس
ما

دلار آمريکا

منبع: رويترز

  
  

هـاي    شد فروش   بيني مي    همانگونه كه پيش   در ابتداي هفته   
داري در امريكا به عنـوان        خزانه  جويانه و همچنين عرضه اوراق      سود

كاهش قيمت نفت خام . بازار جايگزين سبب كاهش قيمت طلا شد 
بطور سنتي  . نيز سبب شد تا سرعت كاهش قيمت طلا افزايش يابد         

  جهــت و متــاثر از يكــديگر نوســان بــازار نفــت و طــلا كــاملا هــم
بينـي بانـك گلـدمن        البته انتشار خبري مبنـي بـر پـيش        . نمايند  مي

 . براي كاهش قيمت طلا در كوتاه مدت مزيد بر علت بود1سكسز

  در روز چهارشنبه انتشار خبري مبنـي براحتمـال افـزايش            
 توسـط   2011 اونس تا پايان سـال        دلار در هر   1600ارزش طلا تا    

 يكي از فعالان اين بازار و همچنين كاهش ارزش     GFSMموسسه  
 .دلار در برابر يورو سبب شد تا طلا اندكي تقويت شود

ــاهش ارزش دلار       ــه ك ــا ادام ــراه ب ــشنبه هم در روز پنج
بخصوص در برابر يورو و انتشار آمار افـزايش نـرخ تـورم در حـوزه      

سال و افـزايش شـايعات در مـورد  احتمـال             درصد در    7/2يورو به   
 دلاري  18تغييرات ساختاري اوراق قرضـه يونـان، سـبب افـزايش            

در ايـن روز فـضاي      . قيمت فلز زرد نسبت بـه روز قبـل از آن شـد            
Safe-Havenبه نفع طلا به شدت تقويت شد . 

در روز جمعه نيز كاهش رتبه اعتباري ايرلند و يونان توسط            
سنجي و افزايش قيمت نفـت         موسسات رتبه  موسسه موديز يكي از   

خام و رشد انتظارات تورمي در سطح جهان، رونـد افـزايش قيمـت              
طلا را تشديد نمود و فلز زرد به بالاترين سطح تاريخي خود يعنـي              

                                                 
1Goldman Sachs  

 دلار در هر اونس و در پايان معاملات نيويـورك دسـت             10/1487
 م/.يافت

  
  تحولات بازار سهام  

  ازار سهامنوسانات هفته گذشته ب  
  بورس لندن

ي گذشـته،     سهام در بازار بـورس لنـدن در نخـستين روز از هفتـه             
الخصوص    علي كاهش ارزش سهام وابسته به كالاها،     . كاهش يافت 

.  سهام در ايـن دو روز بـود         شاخص  معدني از دلايل افت    سهامهاي
 يشپي مورگان اعلام كرد كه درآمدها      جيبانك  در روز چهارشنبه،    

تقويـت  . ل سال بسيار فراتر از انتظـار خواهـد بـود          در نخستين فص  
روز .  كمك كـرد FTSEسهام بانكي نيز در اين روز به بالاتر رفتن   

ها و بالا رفتن تفاوت       پنجشنبه، نگراني دوباره پيرامون سطح بدهي     
ميان بازده اوراق قرضـه يونـان بـا همتـاي آلمـاني خـود توانـست           

 اما در آخـرين روز كـاري        .ترين سهام اروپايي را تضعيف كند       عمده
 تحت تاثير سهام دارويي و نيز سهام وابسته         FTSEهفته، شاخص   

  . به دخانيات افزايش يافت
  بورس وال استريت

بورس نيويورك در نخستين روز كاري تقريبـاًً بـدون          سهام در بازار    
گرچه سهام وابسته به انرژي در اين روز و روز بعد           . تغيير باقي ماند  
در روزهـاي   . ود را بر بازار سهام نيويـورك وارد كـرد         فشار نزولي خ  

هـاي    سهام نفتي توانستند شاخص     سهام وابسته به تكنولوژي و     بعد
گرچه انتشار آمار مثبت از بخـش       . سهام آمريكايي را افزايش دهند    

 .تاثير نبود صنعت اين كشور نيز در افزايش روزهاي اخير بي

  بورس توكيو
ي هفته تحت تاثير نگرانـي مجـدد         در دو روز ابتدا    N225شاخص  

پيرامون بحران اتمي در اين كشور قـرار گرفـت و باعـث شكـسته               
امـا در دو روز    .  واحدي اين شاخص شـد     9612حمايت  سطح  شدن  

. بعد، نيكي توانست قسمتي از كاهش دو روز ماقبل را جبـران كنـد    
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هاي اتومبيل سازي هوندا و نيسان از دلايـل           افزايش سهام شركت  
امـا بـار ديگـر در روز        .  ارزش سـهام در دو روز بعـد بودنـد          افزايش
 بهره سياستي از سوي چـين، بعـد از           نگراني از افزايش نرخ     جمعه،

 هاي سهام در ژاپن را كاهش       بالا رفتن تورم در اين كشور، شاخص      
هاي سهام اين كشور اولين سقوط پس         داد و باعث شد كه شاخص     

  س/. هفته صعود را تجربه كنند4از 
  

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام
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دوشنبه سه شنبه چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع
  
  

    اوراق قرضهتحولات بازار 
در روز ابتدايي هفته  نبود اخبار خاصي در بازار و بي رمق بـودن               
تقاضا، سبب تعديل نسبي قيمـت اوراق در مقايـسه بـا روز جمعـه               

در انگليس نيز قبل از اعلام نرخ تورم و با وجود احتمال            . ماقبل شد 
 را بـه  BoEتوانـست   ي درصد قبلي كـه م ـ     4/4تثبيت آن در سطح     

  .افزايش نرخ بهره ترغيب نمايد، قيمت اوراق گيلت كاهش يافت
در روز بعد با رشد مجدد كسري ترازبازرگـاني و افـزايش سـطح              

اي ژاپن، قيمت اوراق خزانهداري امريكا        هاي هسته   خطر در نيروگاه  
در انگليس بعد از رشـد      . به عنوان دارايي كم ريسك افزايش يافت      

تر از انتظار تورم، قيمت اوراق رشد نموده و اختلاف بـازده       بسيار كم 
 ماه اخير دست 18ترين سطح در  اين اوراق با نمونه آلماني به پايين 

  .يافت

 سـاله   Benchmark 10در روز چهارشنبه كـاهش بـازده اوراق         
داري امريكا در حراج اين روز سبب افزايش قيمت ايـن اوراق              خزانه

 ساله  30 ميليارد دلاري اوراق     66وز بعد عرضه    اما در ر  . در بازار شد  
  . سال  شد10 ساله و كمتر از 10سبب كاهش قيمت اوراق 

 درصـد،   7/2در روز جمعه با وجود افزايش نرخ تورم امريكـا بـه             
نرخ تورم بدون در نظر گرفتن قيمت مواد غذايي و انـرژي چنـدان              

 داد و   افزايش نيافت و احتمال افزايش نـرخ بهـره پايـه را كـاهش             
  م/.داري اين كشور شد سبب رشد مجدد قيمت اوراق خزانه

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 5 ماه اخير
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منبع: رويترز
  

  
  

 نفت 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه              
به نرخهـاي   .  يافت كاهش  درصد 40/1 ،آن در هفته ماقبل   متوسط  

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خـام پايـه آمريكـا در               
 از ســوي ديگــر، .ر معاملــه گرديــد دلا25/106-92/109محـدوده  

درصـد   27/0ي ماقبـل      بهاي نفت برنـت دريـاي شـمال در هفتـه          
هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنـت در            به نرخ .  يافت كاهش
  .  دلار معامله گرديد92/120-62/123ي  دامنه
  



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ١١

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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منبع: رويترز
  

نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز  منبع:
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  نفت برنت

 32شنبه، قيمت نفت از بيشترين مقدار        در روز دوشنبه و سه    
 درصـد   3نـشيني كـرد و در حـدود           ي خـود عقـب      ماه گذشته 

  كاهش نگراني از لطمه ديدن تقاضا و همچنين      . كاهش يافت 
ي بالاي سوخت، دليل اين كاهش        رشد اقتصادي بدليل هزينه   

ي ليبـي     ها پيرامون آينده    در روز چهارشنبه، نگراني   . قيمت بود 
يار شديد موجودي گازوئيل آمريكا توانست تـا         بس كاهشو نيز   

در روز  . حدودي كاهش قيمت روزهـاي قبـل را جبـران كنـد           
پنجشنبه، قيمت نفت برنت بدليل انقضاي قراردادهاي ماه مـه         

ــدكي كــاهش يافــت امــا در روز جمعــه، افــزايش اعتمــاد . ان
ي آمريكايي و نيز بهبود توليدات صنعتي در ايـن            كننده  مصرف

 دلار براي هر بشكه     123 نفت برنت را به بالاي       كشور، قيمت 
  . رساند

  نفت خام آمريكا

ي گذشته    قيمت نفت خام آمريكا در نخستين روزهاي هفته       
 ديـدن رشـد اقتـصاد جهـاني بـدليل            بدليل نگراني از صـدمه    

از ســوي ديگــر . ي ســوخت، كــاهش يافــت افــزايش هزينــه
مـت هـا   ي گلدمن نيز اعلام كرد كه احتمال سقوط قي   موسسه

هـا در     به سودگيري و كـاهش قيمـت       وجود دارد، اين خبر نيز    
دو تن از مقامات نفتـي عربـستان نيـز          . اين دو روز كمك كرد    

اعلام كردند كه اين كشور، بدليل نبود تقاضا اقدام به كـاهش            
در روز چهارشنبه قيمت نفت مقـداري       . توليد خود نموده است   

 ميليـون   7اهش  ك ـ. از كاهش دو روز گذشـته را جبـران كـرد          
اي ذخاير گازوئيل در آمريكا به افـزايش قيمـت در ايـن               بشكه

نفت خام آمريكا بـرخلاف همتـاي انگليـسي         . روز كمك كرد  
افـزايش  . ي هفته بـه افـزايش قيمـت ادامـه داد            خود در ادامه  

 و نيـز توليـدات صـنعتي در ايـن كـشور،              كننده  اعتماد مصرف 
ا كاهش داد و به افـزايش  ي اقتصاد جهاني ر  ها از آينده    نگراني

  .قيمت نفت انجاميد
  

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3593045148نفت خام

فراورده هاي
1508176267ميان تقطير

2097323540بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه )

  
قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  15 آوريل 2011
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نفت برنت نفت پايه آمريكا  نفت اوپك 
  



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۵ آوريل هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۴ آوريل ۱۳ آوريل ۱۲ آوريل ۱۱ آوريل ۸ آوريل

063006 059 062631 062579 062695 062569 062662 062653  SDR 0  دلار به62785

14312 (٣) 098 14453 14429 14491 14442 14477 14427 14483 يورو (پول واحد اروپايي)  *

16292 (۴) 007 16303 16301 16347 16268 16257 16345 16394 ليره  انگليس  *

09612 (۵) 004 09608 09603 09603 09631 09632 09570 09563 دلار  كانادا

09185 (١) 231 08972 08929 08925 08964 08973 09072 09086 فرانك  سوييس

8480 (٢) 132 8368 8307 8348 8371 8356 8461 8470 ين  ژاپن

158716 060 159664 159798 159503 159824 159586 159610 SDR 159274 به دلار  

145484 081 146657 148710 147267 145480 145169 146659 147174 طلاي نيويورک (هراونس)

145057 091 146370 147675 146575 145750 145050 146800 146950 طلاي  لندن (هر اونس)

10975 140 10821 10966 10811 10711 10625 10992 11279 نفت پايه آمريکا 

12298 027 12265 12345 12236 12288 12092 12362 12665 نفت برنت انگليس 

12402 075 12309 ۱۲۳۴۲ ۱۲۲۸۵ 12271 12264 ۱۲۳۸۱ DOW-30 ۱۲۳۸۰ (بورس وال ا ستريت ) 

6026 047 5998 5996 5964 6010 5964 6053 FTSE-100 6056 ( بورس لندن)

9656 024 9632 ۹۵۹۲ ۹۶۵۴ 9641 9555 ۹۷۲۰ NIKKEI-225 ۹۷۶۸ (بورس توكيو )  

7192  042 7162 ۷۱۷۸ 7147 7178 7103 7205 DAX-30 ۷۲۱۷ (بورس فرانكفورت)

شماره   ۴ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۰/۰۱/۲۶
۲۰۱۱/۰۴/۱۵

رتبه  عنوان


