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  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 
  

  اقتصاد امريكا
   مه17 مهمترين شاخصهاي اقتصادي منتشره امريكا در هفته منتهي به

  جمعه  پنجشنبه  چهارشنبه  شنبه سه  دوشنبه

  مـه    PPIتغيير    
 3/7 ):ســـالانه(

  درصد

ــر  CoreCPIتغييـ
ــه  ــالانه(م  5/1):س
  درصد

ــوز   ــداد مجـ تعـ
ســــاخت مــــه 

ــه(  56/0): ماهانـ
  يليونم

اعتمـــــــــاد 
كننــده   مــصرف

): ماهانــه(ژوئــن 
8/71  

        

تغييـــر خـــرده   
فروشــــــــي 

): ماهانـــه(مـــه
   درصد-2/0

ــر ــه CPIتغييـ   مـ
 6/3 ):ســـــالانه(

  درصد

هـاي    تعداد خانـه  
شروع يه سـاخت   

ــه ــه(مـ ): ماهانـ
  ميليون612/0

  

ــدات      ــر توليـ تغييـ
): ماهانـه (صنعتي مه 

   درصد1/0

ميــزان كــسري  
حساب جاري سه   

: 2011ماهـه اول  
ــارد -119  ميليــ
  دلار

  

          

  
  مروري بر تحولات اقتصادي امريكا در هفته گذشته

 اقتـصاد   ي  كننده   گذشته به ارقام اقتصادي نااميد     ي  بازار در چند هفته   
هفته گذشـته نيـز تقريبـاً چنـين وضـعيتي         . امريكا عادت كرده است   

رود هـايي از احتمـال و       با اينكه از گوشه و كنار زمزمـه       . وجود داشت 
شود اما هنوز به هـيچ وجـه          اقتصاد امريكا به ركود مجدد شنيده مي      

  .توان چنين تصوري را صحيح دانست نمي
  هاي مثبت جنبه

 اولاً تابستان سال گذشته وضعيت مشابهي بوجود آمد و آهنگ رشد           
دوم اينكـه اخبـار     . اقتصادي امريكـا كنـد شـد امـا وارد ركـود نـشد             

اشتغال امريكا در ماه . شود بد نيست اقتصادي آنقدر هم كه تصور مي 
 بيكـاري   ي  اگر به ارقام متقاضيان اوليه بيمه     . ژوئن تقويت شده است   

بينيم كه طي سه      شود نگاه كنيم مي       كه به صورت هفتگي منتشر مي     
 گذشته متقاضيان اوليه دريافت بيمه بيكـاري كـاهش يافتـه         ي  هفته

زي امريكـا در مـاه      كشاور بخش افزايش اشتغال غير    است و اين نويد   
. سيگنالهاي مثبتي نيز از بخش مسكن مـشاهده شـد  . باشد  ژوئن مي 

هـاي شـروع بـه         درصد و خانـه    7/8مجوز ساخت مسكن در ماه مه       
البتـه عيـار ايـن اطلاعـات هفتـه          .  درصد افزايش يافتند   5/3ساخت  

آينده مشخص خواهد شد يعني زماني كه اطلاعات مربوط به فروش  
هاي نوساز در  افزايش فروش خانه . نتشر خواهد شد  هاي نوساز م    خانه

هاي شروع به  ماه مه در كنار افزايش قابل قبول مجوز ساخت و خانه  
هاي بسيار مثبتي در مورد بخش مسكن امريكا   تواند نشانه ساخت مي

البته با توجه به حجم وسيع مصادره املاك و عرضه در بـازار             . باشند
  .  قيمت مسكن اميد چنداني داشتمسكن همچنان نبايد به افزايش

 ي  المللي پول به امريكا در مورد كسري بودجـه          با اينكه صندوق بين   
اين كشور هشدار جدي داده است امـا در روز پايـاني هفتـه گذشـته                

 5/2 را به ميزان     2011بيني خود از رشد اقتصاد امريكا در سال           پيش
بينـي قبلـي    پـيش .  درصد اعلام كـرد 7/2 را 2012درصد و در سال     

IMF درصد بود9/2 و 8/2 كه دو ماه پيش اعلام شد به ترتيب  .  
  هاي منفي جنبه

ترين بخش از اطلاعات اقتصادي هفتـه گذشـته مربـوط بـه               تاريك
كننده در ماه ژوئن بود كه به دليل مـشكلات            شاخص اعتماد مصرف  

 در مـاه    8/71 در ماه مـه بـه        0/74مربوط به اشتغال و درآمد از عدد      
 2/0فروشي نيز در دوره ماهانه در ماه مـه     خرده. 1 كاهش يافت  ژوئن

اين اولين بار از تابستان سال گذشته است كـه          . درصد كاهش يافت  
البتـه در دوره    . فروشي بـا كـاهش روبـرو شـده اسـت            شاخص خرده 

بيكـاري و قيمـت     . سالانه همچنان شاهد رشد خرده فروشي هستيم      
عيف كـرده اسـت امـا نبايـد          مصرف را در امريكـا تـض       ،بالاي انرژي 

فراموش كرد كه قيمت انرژي پس از اعلام ضعف اقتصادي كاهش           

                                                 
شود بر اساس . رويترز و با همكاري دانشگاه ميشيگان تهيه ميتوسطاين شاخص  1

  .ها نسبت به اقتصاد امريكا بدبين هستند گزارش مذكور امريكايي
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قيمت جهاني مواد غذايي نيز رو به كاهش است بنابراين          . يافته است 
  .توان به بازگشت روند مصرف نيز اميدوار بود مي

كه تا  امريكا  اي در نواحي مختلف       اطلاعات مربوط به بخش كارخانه    
شاخـصهاي امپـاير و     . كننـده هـستند      نااميـد  انـد،   شدهماه مه منتشر    

اي در ايـن      دهند كـه فعاليتهـاي بخـش كارخانـه          فيلادلفيا نشان مي  
سفارشات جديد و اشتغال در ايـن    . مناطق با كاهش روبرو شده است     
توان از زلزله و سونامي ژاپن در         مي. بخش نيز وضعيت مناسبي ندارد    

اي امريكـا     عف بخش كارخانـه   ماه مارس به عنوان يكي از دلايل ض       
البته براي قضاوت بهتر بايد منتظر انتشار شاخص . در ماه مه ياد كرد

  .  شيكاگو باشيم كه هفته آينده منتشر خواهد شدي ناحيه
  جلسه هفته آينده فدرال رزرو

كننــده و شــاخص قيمــت   گذشــته شــاخص قيمــت توليــدي هفتــه
كـا در مـاه مـه منتـشر         امري) گيري تـورم    معيار اندازه (ي  كننده  مصرف

شاخص قيمـت  .  درصد افزايش يافتند 6/3 و   3/7شدند كه به ترتيب     
نيـز  ) بدون احتساب قيمت انرژي و مواد غذايي      ( پايه   ي  كننده  مصرف

  را توانـد ايـن سـوال       افزايش قيمتهـا مـي    .  درصد افزايش يافت   5/1
مطرح نمايد كه جدول زماني بانك مركزي امريكـا بـراي خـروج از              

علاوه بر شاخصهاي تـورم     . ي آسان پولي چگونه خواهد بود     سياستها
 ،كه هفته گذشته منتشر شـدند و حكايـت از افـزايش تـورم داشـتند            

شاخص ديگري نيز منتـشر شـد كـه حكايـت از افـزايش انتظـارات                
 3 ساله دانشگاه ميشيگان به      5شاخص انتظارات تورمي    . تورمي دارد 

همچنـان انتظـار داريـم       با اين حـال مـا        .درصد افزايش يافته است   
ــسه ــورد  ي جل ــدرال رزرو دســتاورد جديــدي در م  روز چهارشــنبه ف

كـاهش رشـد اقتـصادي      . سياستهاي پولي و نرخ بهره نداشته باشـد       
امريكا و نرخ بالاي بيكاري دلايل ما براي داشـتن چنـين انتظـاري              

ها را در ماه جاري بـه پايـان           فدرال رزرو دور دوم خريد دارايي     . است
برد و به تدريج دارايي ها با پشتوانه وامهاي رهني را با اوراق             خواهد  
اين اقدام به پايين ماندن نرخهاي      . داري جايگزين خواهد نمود     خزانه

  . نمايد بهره حداقل در آينده نزديك كمك مي

  
  ) مه25منتهي به ( مهمترين شاخصهاي اقتصادي امريكا در هفته جاري 

  جمعه  نبهپنجش  چهارشنبه  شنبه سه  دوشنبه

ــروش     ــر ف تغيي
هاي دسـت     خانه

  )ماهانه(دوم مه

كنفرانس برنانكه پس از    
ــسه   در FOMCجلــ

مورد سياستهاي پولي و    
  نرخ بهره

تغيير فـروش   
ــه ةاي  خانـــ

نوســـاز مـــه 
  ): ماهانه(

GDP    سه ماهـه 
 2011اول       

  ):سالانه(

        

برگــزاري جلــسه     
ــصميم ــري در  ت گي

مورد نرخ بهـره در     
 فدرال رزرو

ــر  ــفارش تغيي  س
كالاهاي صـنعتي   

  )ماهانه(مه

          
  

  مهمترين شاخصهاي اقتصادي هفته جاري
ماهه اول سال جاري است كـه         مهمترين شاخص، رشد اقتصادي سه    

با توجه به افزايش موجـودي   . رقم تجديد نظر شده اعلام خواهد شد      
رود رشد اقتصادي امريكا در سـه ماهـه           انبار در ماه آوريل انتظار مي     

البته اين تغييـر در     .  درصد افزايش يابد   9/1 درصد به    8/1ز  نخست ا 
تواند تغيير خاصي در انتظـارات و بازارهـاي    صورت رخ دادن نيز نمي   

هاي دسـت دوم و سـفارش كالاهـاي           فروش خانه . مالي ايجاد نمايد  
بادوام نيز از ديگر شاخصهاي مهمي هستند كه هفتـه آينـده منتـشر     

 6/1الاهاي بـادوام انتظـار افـزايش        در مورد سفارش ك   . خواهند شد 
 6/3درصدي در ماه مه وجود دارد كه البته اين رشد به لطف كاهش              

با توجه به ماهيت پرنوسان اين شـاخص،        . درصدي در ماه قبل است    
  . تغيير مذكور نيز توان تغيير چنداني در معادلات اقتصادي ندارد

  
  حوزه يورو

  خلاصه
خـصوصي در كمـك بـه       خـصوصي در كمـك بـه       موافقت آلمان با سهيم كردن بخش       موافقت آلمان با سهيم كردن بخش         

  طور داوطلبانهطور داوطلبانه  يونان بهيونان به

   احتمال كاهش رتبه اعتباري ايتاليا احتمال كاهش رتبه اعتباري ايتاليا  

  هاي كاهش تدريجي تورم در حوزه يوروهاي كاهش تدريجي تورم در حوزه يورو  نشانهنشانه  
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  مشكلات يونان 
 يورو بدون حـصول     ي  در هفته گذشته جلسه وزراي دارايي حوزه      

گذاران بخش    نتيجه مشخصي در مورد چگونگي سهيم شدن سرمايه       
  . تاري اوراق قرضه يونان برگذار شدخصوصي در تغييرات ساخ

در اين جلسه آلمان با پـشتيباني هلنـد خواسـتار نگهـداري اوراق              
ــه و صــندوق   ــسات بيم ــا، موس ــان توســط بانكه ــاي  قرضــه يون ه

بازنشستگي تا سررسيد و تعويض ايـن اوراق بـا اوراق جديدالـصدور             
 سنجي ايـن اقـدام را ماننـد           اما موسسات رتبه  . بصورت اجباري شدند  

عدم انجام تعهدات و نكول بدهي تلقي نموده و يونان را تهديـد بـه               
  . اعتباري نمودندي كاهش مجدد رتبه

 راه حلـي را بـراي       1سنجي فيچ    رتبه ي  در روز چهارشنبه موسسه   
بر اين اساس در صورتي كـه يونـان         . حل مشكلات يونان ارائه نمود    

كـاري  به تغييرات اوراق قرضه سررسيدي خود بـر اسـاس طـرح ابت            
  اقدام نمايد و اعتبار لازم براي عمل به تعهـدات از             2موسوم به وين  

تامين گردد، در مقابل موسسه فيچ نيز   يوروي سوي كشورهاي حوزه  
، رتبه اعتباري اوراق قرضـه دولتـي   3ها  با محدود ناميدن نكول بدهي   

بانـك  در ايـن صـورت      . نمايـد    حفـظ مـي    CCCيونان را در سـطح      
 خواهد بود اوراق قرضه دولتي يونان را بـه عنـوان             قادر مركزي اروپا 

بانـك  . وثيقه در ارائه وام به بانكهاي حوزه يورو مورد قبول قرار دهد    
 قبلا تهديد نموده بود در صورت اقدام به هر گونه تغيير            مركزي اروپا 

، اوراق قرضـه    ساختاري اوراق قرضه كه به نكول بدهي تفسير گردد        
  . نخواهد پذيرفتيونان را به عنوان وثيقه

اما بالاخره در روز جمعه آنجلا مركل صدر اعظم آلمان در ديدار            
با نيكولاس ساركوزي رئيس جمهور فرانسه، از توافق بر روي طـرح            

 يونان در تقبل    ي  همكاري داوطلبانه دارندگان خصوصي اوراق قرضه     
آلمـان تـا قبـل از ايـن         . بخشي از هزينه نجات كشور يونان خبر داد       

                                                 
1 Fitch 

هاي مركزي با اعطـاي       و در جريان بحران اعتباري در شرق اروپا بانك         2009در سال    2
هاي اروپاي شرقي، دارنـدگان اوراق قرضـه ايـن بانكهـا را بطـور كـاملا                    بانك اعتبار به 

 . وين معروف شدابتكاربه  طرح  اين.داوطلبانه متقاعد به نگهداري اوراق قرضه نمودند
3 Restricted default 

 بر اجبار بخش خصوصي براي تقبل بخـشي از هزينـه نجـات              ديدار
اين نكته به معني تسهيل پرداخت بخش بعـدي         . يونان تاكيد داشت  

 ميليارد يورو در ماه آينده مـيلادي نيـز          12كمك به يونان به ارزش      
در پي اعـلام ايـن خبـر تـا حـدودي نگرانيهـا در مـورد                 . خواهد بود 

 ساله  5ده و نرخ بيمه بدهي      وضعيت اوراق قرضه يونان فروكش نمو     
 ژوئــن 17در  bp 19335 ژوئــن بــه16 در روز bp42237يونــان از 

 همين نوع بيمـه     ي  شايان ذكر است هم اكنون هزينه     . كاهش يافت 
 افـزايش   bp 806 و   bp799 براي ايرلند و پرتغال نيز به ترتيـب بـه         

البتـه ارقـام فـوق هنـوز بيـانگر ايـن نكتـه اسـت كـه                  . يافته اسـت  
هـاي    گذاران نگران عدم توانايي يونان در بازپرداخـت بـدهي           سرمايه

 رتبه اعتباري يونان S&Pدر ابتداي هفته نيز موسسه      . باشند  خود مي 
 تنزل داد كه پايين تـرين رتبـه اعتبـاري در            CCC به   Bرا از سطح    

اين موسسه اعـلام نمـوده      . گردد  بين كشورهاي جهان محسوب مي    
ها توسط يونان بـسيار       رداخت بدهي كه معتقد است احتمال عدم پازپ     

  .بالاست
 اروپـا بـراي اجـراي    ي دولت يونان به شـدت از سـوي اتحاديـه      

از سـوي ديگـر     . سياستهاي رياضتي شديدتر تحت فـشار قـرار دارد        
 اعلام نمودند كه قصد دارند      سياستهامردم يونان در اعتراض به اين       

دگان پارلمـان   برخـي از نماين ـ   . پارلمان اين كشور را محاصره نمايند     
. اند  يونان نيز از راي منفي خود به سياستهاي رياضتي جديد خبر داده           

حال بايد ديد كه در صورت عدم كسب راي مورد نياز به سياستهاي              
 يورو به كمكهاي خود     ي  رياضتي در پارلمان يونان آيا دولتهاي حوزه      

  .به اين كشور ادامه خواهند داد يا خير
   ايتاليارياحتمال كاهش رتبه اعتبا

 اعلام نمود كه قـصد بـازنگري         اخيراً 6موديزسنجي    موسسه رتبه 
اين موسسه عنوان داشـته بـا وجـود         . وضعيت اعتباري ايتاليا را دارد    

                                                 
4 basis point 

  ميليون يورو در سال237/2 ميليون يورو از بدهي يونان 10يعني هزينه بيمه هر  5
  .است

6 Moody's 
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احتمال افزايش نرخ بهره در حوزه يورو و رشد پايين اقتـصاد ايتاليـا،              
ريسك تعهدات اين كشور در حـال افـزايش اسـت و ممكـن اسـت                

  . اين كشور شودAa2سبب كاهش رتبه 
   در هفته گذشتهبرخي از شاخصهاي اقتصادي منتشره

 ماقبل نيز اشاره شده بود نرخ رشـد بخـش           ي  طور كه در هفته    همان
 8/5رشد اين شاخص از     . صنعت در حوزه يورو در حال كاهش است       

البته در دوره سالانه      درصد در ماه آوريل    2/5درصد در ماه مارس به      
ين آمار در پـي كـاهش رشـد صـنعتي در اكثـر              ا. كاهش يافته است  

در .  يورو از جمله آلمان و فرانسه بـه ثبـت رسـيد           ي  ه كشورهاي حوز 
اين دوره بيشترين رشد در بخش صنعت مربوط به توليـد كالاهـاي             

اي بوده است، در حالي كـه توليـد           مصرفي بادوام و كالاهاي سرمايه    
ت بايـد شـاهد     در صورت ادامه اين وضـعي     . انرژي رشد منفي داشت   

  . باشيم2011كاهش رشد اقتصادي اين منطقه در فصل دوم 
در ماه مه    درصد   7/2 درصد در ماه آوريل به       8/2تورم سالانه از    

 درصد در   5/1 به   6/1 نيز از    1در همين دوره تورم پايه    . كاهش يافت 
 نيز قبلا عنوان بانك مركزي اروپاعليرغم اينكه . سال تنزل پيدا كرد

ورم به قله خود رسيده، اما درهفته گذشته تريـشه رئـيس            نموده كه ت  
هـا در   اين بانك با اشاره به روند افزايش قيمـت نفـت و سـاير كـالا        

 تورم اشاره نمـود كـه نـشانه كـاملا        "پايش شديد "سخنان خود، به    
  .شود روشني بر افزايش نرخ بهره در ماه ژوئيه محسوب مي

   يك نگاه در)هفته منتهي به سوم تير ( هفته جاري
هاي اقتصادي منتشره در هفته جـاري         يكي از مهمترين شاخص   

ميزان سفارشات جديد صنعتي است كه اكثر فعالان با توجه به رشد            
نمايند كه ميزان رشد در ماه        بيني مي    درصد در ماه مارس پيش     -8/1

  . درصد قرار گيرد1آوريل بالاتر از 
 خريـد بخـش     ديگر شاخص منتشره در هفته جاري شاخص مديران       

اي و خدمات است كه با توجه با كاهش رشد بخش صـنعت               كارخانه
رود در بخـش كارخانـه شـاهد كـاهش            در هفته ما قبل انتظـار مـي       

                                                 
1 Core inflation 

 از اين مجموعه نيز به تفضيل 10شاخص بوده كه در گزارش شماره 
در بخـش  . در مورد روند نزولي اين شاخص توضـيح داده شـده بـود        

  م/.شاهد كاهش شاخصها باشيمرسد  خدمات نيز به نظر مي
 

  انگليس
   سال گذشته5/2تورم كماكان در بيشترين سطح 

 تـاكنون را    2008    تورم انگليس بيشترين سـرعت خـود از سـال           
 درصد رشد نسبت به سال گذشـته بـه          5/4حفظ كرد و در ماه مه با        

ي اميدواركننده در اين مورد كاهش تورم         اما نكته . افزايش ادامه داد  
ي بالاي انرژي و مواد خام        هزينه.  در ماه مه بود    3/3 به   7/3از  پايه  

رود  درحالي كه انتظار مي   . دليل اصلي بقاي تورم در سطوح قبلي بود       
 تورم تا انتهاي سـال      2  المنفعه  عامهاي كالاهاي     كه با افزايش هزينه   

كننـده    در ماه مه شاخص قيمت مصرف     .  درصد نيز برسد   5جاري به   
افـزايش قيمـت    . نسبت به ماه آوريل افزايش يافـت       درصد   2/0نيز  

هاي غيرالكلي از دلايل اين افـزايش عنـوان           موادغذايي و نوشيدني  
  . شد

شاخص قيمت مصرف كننده و تورم پايه در انگليس 

0
1
2
3
4
5

200
مه9 وئيه

ژ
امبر
سپت وامبر

ن
نويه
ژا

رس
ما

201
مه0 وئيه

ژ
امبر
سپت وامبر

ن
نويه
ژا

رس
ما

201
مه1

درصد

شاخص قيمت مصرف كننده   تورم پايه 
  

   انگليساشتغال درترديدها پيرامون 
ي بيكاري    ي گذشته آمار مربوط به تعداد متقاضيان بيمه             در هفته 

. ر نگـران كـرد  ي بازار كـار ايـن كـشو     بازار را از آينده  ،در اين كشور  
تعداد متقاضيان تسهيلات بيكاري در ماه مه با بيشترين سـرعت دو            

 7/7 اين كشور در سـطح     بيكارينرخ  اما  . سال گذشته افزايش يافت   
لذا بخش اشتغال در اين كشور با تصويري دوگانـه          . درصد باقي ماند  

                                                 
2 Utility 
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بينـي   متقاضيان بيمه بيكاري در ماه مه بـرخلاف پـيش     . مواجه است 
از سوي ديگر بيكـاري     .  نفر افزايش يافت   19600 نفري،   7000رشد  

ي منتهـي بـه        و در سـه ماهـه      ILOدر اين كشور بر اساس مقياس       
ايـن كـاهش،    .  ميليون نفر رسيد   4/2 نفري به    88000آوريل با افت    

  .  درصد حفظ كرد7/7نرخ بيكاري را در سطح 
  فروشي انگليس افت خرده

 درصـدي   4/1ماه مه با افت     فروشي در انگليس در           شاخص خرده 
هـاي سـوخت و نيـز         افزايش هزينـه  . نسبت به ماه آوريل مواجه شد     

انداز اشتغال و اوضاع اقتصادي در اين كـشور،           نگراني پيرامون چشم  
فـروش    كنندگان را به كاهش مصرف وادار كرد و حتي پـيش            مصرف
. هاي المپيك نيز نتوانست به افـزايش ايـن شـاخص بيانجامـد              بليط
ار اين شاخص تائيد كرد كه اميدواري ايجاد شده پيرامـون ايـن             انتش

شاخص در ماه آوريل تنها بدليل ازدواج سلطنتي بوده وگرنه اقتـصاد            
  . اين كشور پيشرفتي در اين زمينه نداشته است

  
  
  ژاپن 

  گسترش اختصاص وام توسط بانك مركزي ژاپن
 ـ     شنبه، جلسه   بانك مركزي ژاپن در روز سه          ن خـود را    ي مـاه ژوئ

هاي انبـساطي     اين بانك بار ديگر اقدام به حفظ سياست       . برگزار كرد 
ي اين بانك مشكل  در بيانه. ي خود در سطوح فعلي نمود  بهره و نرخ

از سوي ديگر   . فعلي اقتصاد ژاپن كماكان توليد و صادرات عنوان شد        
ايـن  .  با هدف رشـد صـنايع را گـسترش داد           ،ي اختصاص وام    برنامه

ي    درصـد بـه برنامـه      1/0 ميليارد ين وام با نرخ       500ر حدود   بانك د 
هـا را تـشويق بـه         اختصاص وام سه تريليون يني خود افزود تا بانك        

ديـده از     دهي به صنايع كند و از آن طريق به رشد صنايع آسـيب              وام
  .  مارس كمك كند11ي  زلزله

هاي  سياستانبساطي بانك مركزي ژاپن،  هاي فوق در مقابل سياست
اش كماكـان     هاي فزاينده    دولت اين كشور براي مهار بدهي      انقباضي

دولت ژاپن در روز جمعه اعلام كرد كه ماليات بر فـروش            . ادامه دارد 
گفتـه  .  سال آينده دو برابر خواهد كـرد       4 درصدي اين كشور را تا       5

هاي تامين اجتماعي و نيز       شده كه اين اقدام براي تامين مالي هزينه       
 مـارس در نظـر      11ي    اي اضطراري اين كشور پس از زلزله      ه  بودجه

  .  گرفته شده است
  بخش صنعت در ژاپن

رمق  اي، رشد بي ي گذشته آمار مربوط به توليدات كارخانه        در هفته 
اين در حالي بـود كـه ايـن         .  درصدي را در ماه آوريل نشان داد       6/1

حـال  بـا ايـن     .  درصد كاهش يافته بـود     5/15شاخص در ماه مارس     
ي دوم    شود كه توليدات صنعتي اين كشور در سه ماهه          بيني مي   پيش

ي   اما اكثر صاحبنظران سـه ماهـه      .  چندان اميدواركننده نباشد   2011
ي عرضه و در پي آن آغاز روند          سوم را زمان اتمام گسستگي زنجيره     

در مـاه آوريـل سفارشـات       . داننـد   هـا مـي     رشد ايـن قبيـل شـاخص      
 درصـدي نـسبت بـه مـاه         3/3 كشور با افت     آلات نيز در اين     ماشين

ي   ه ماهه ماقبل مواجه شد و تائيد كرد كه توليد ناخالص داخلي در س           
  س./دوم بهبود نخواهد يافت

رشد توليدات كارخانه اي در ژاپن 
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  تحولات بازار ارزهاي عمده
  

 دلار آمريكا در برابر اكثر اسـعار        متوسط ارزش  ي گذشته   در هفته 
 ارزش دلار در متوسـط .  شـد تقويتي ماقبل  هفتهمتوسط نسبت به   



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                      

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۶

 نسبت به متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر             گذشتههفته  
  . يافتافزايش درصد 39/0 و 66/0، 61/1بترتيب  ين  و، پونديورو
 

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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پوند استرلينگ يورو   منبع: رويترز
  

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يورو در            
-6374/1 دلار و هر پونـد در محـدوده          4180/1-4438/1محدوده  

همچنــين هــر دلار نيــز در دامنــه . ر در نوســان بودنــد دلا6144/1
  . ين متغير بود98/80-03/80

نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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دلار آمريكا يورو

 

رويترز   منبع:
  

 تحولات بازار ارز طي هفته گذشته

  
مـوج اول   . هفته گذشته بازارهاي مالي با دو موج متفاوت روبرو بـود           

گريزي را بـه بـازار    كه از ابتداي هفته تا انتهاي روز پنجشنبه ريسك        
ج دوم كه در روز جمعه و پـس از توافـق            مو. ارز و سهام وارد ساخت    

آلمان و فرانسه در مورد كمك به يونـان شـكل گرفـت و معـاملات          
 . را تقويت نمود1 بازده-ريسك

                                                 
1 Risk taking 

ميانگين وزني دلار در مقابل شـش ارز اصـلي طـرف    ( شاخص دلار    
با اينكه در طول هفتـه نوسـان بـه نـسبه زيـادي              ) تجارت با امريكا  

 درصـد نـسبت بـه ابتـداي روز          1/0تنها  داشت ، در پايان روز جمعه       
 . دوشنبه تقويت شد

 دلار تنزل يافت اما توانـست در روز     4071/1يورو در هفته گذشته تا       
جمعه بخش زيادي از زيان خود را جبران نمـوده و حتـي در برخـي                

 . دلار نيز صعود نمايد4339/1لحظات در بازار نيويورك تا 

نيـز در طـول هفتـه       ) فرانـك يـن و    ( يورو در برابر ارزهاي مطمـئن      
البته روز جمعه پس از توافق مركل و ساركوزي         . گذشته تضعيف شد  

بر سر موضوع يونان، يورو به سرعت در برابر فرانك تقويـت شـد و               
 .زيانهاي قبلي را جبران نمود

 پوند استرلينگ نيز در هفته گذشته رفتـار مـشابهي همچـون يـورو               
ز ضـعف اقتـصاد جهـاني       داشت و در طول هفتـه بـه دليـل تـرس ا            

روز جمعه همچون يورو بازگـشتي اصـلاحي داشـت و           . تضعيف شد 
تقويت شد البته تقويت آن در روز جمعه بـه سـرعت و انـدازه يـورو                 

 .نبود

 اكثر ارزهاي نوظهور مـورد بررسـي در ايـن گـزارش نيـز در هفتـه                  
يوان تغيير چنداني نداشت و ون      . گذشته در برابر دلار تضعيف شدند     

   .جنوبي نيز اندكي تقويت شدكره 
  

  ،اوراق قرضه و سهامجدول کالاها

  نمايي از بازار كالاها، سهام و اوراق در هفته گذشته
t  t-1  جمعه  دوشنبه  

   

  -7/12  4/8 4/1538 1530 $اونس طلا 
  -09/0  -28/0  8/35  08/36  $اونس نقره 
  -13/1  -14/6  91/92  77/98 $نفت امريكا

CRB  56/562  91/556  65/5-  25/2-  
  -024/0  -040/0  944/2  984/2  اوراق امريكا
  -058/0  -014/0  954/2  968/2  اوراق آلمان
  -012/0  -021/0  119/1  14/1  اوراق ژاپن
DJ30 11945 12004 59- 199- 

Nikkei225  9405 9351 54- 22 
FTSE100 5773 5715 58- 89- 

  رويترز: منبع        ساله دولت۱۰نرخ بازدهی اوراق قرضه 
  ميزان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل گذشته

  
    تغيير ارزها در طول هفتهجدول
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  نمايي از ارزها در هفته گذشته
t t-1  جمعه  دوشنبه  

   

USD Index 88/74 98/74  1/0  035/1  
EUR/USD 4328/1 4308/1 002/0-  0282/0-  
USD/JPY  34/80 04/80 30/0-  12/0  
GBP/USD  6234/1 6194/1 004/0-  0136/0-  
USD/CHF  8551/0  8426/0 0125/0-  0083/0  

USD/CAD  9789/0 9793/0 0004/0  0021/0  
AUD/USD  053/1 063/1  010/0  0204/0-  

USD/BRl 5958/1 5975/1  0017/0  0213/0  
USD/RUB 011/28 022/28  011/0  2159/0  
USD/INR 68/44 79/44  11/0  02/0-  
USD/CNY  48/6 47/6  01/0-  0016/0  
USD/ZAR 775/6 743/6  032/0-  0985/0  

USD/TRY 574/1 596/1  022/0  0032/0  
USD/KRW 9/1086 8/1085  1/1-  4/6  

USD/IRR  11702  11501  201-  --  
  رويترز: منبع        ميزان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل گذشته

  .يي پنجشنبه در نظر گرفته شده استدر صورت تعطيل نبودن روز ابتدايی شنبه و روز انتها
  

  پيروزي حزب عدالت و توسعه براي سومين دوره پياپي : تركيه 

 12به رهبـري اردوغـان در انتخابـات         ) AK(حزب عدالت و توسعه     
 326 درصد از آراء را به خود اختصاص داده و           9/49ژوئن موفق شد    

. هـد  كرسي پارلمان اين كشور را به خود اختـصاص د        550كرسي از   
البته اين پيروزي براي اسلامگراها موفقيت بزرگي اسـت امـا بـراي             
برگزاري همه پرسي و تغيير قانون اساسي اين كـشور كـه يكبـار در      

 درصــد 60هــا اصــلاح شــده بــود بــه   توســط لائيــك1982ســال 
دهد كـه حـزب    اين محاسبه نشان مي  . هاي مجلس نياز است     كرسي

 كرسـي ديگـر     4اسـي نيازمنـد     عدالت و توسعه براي تغيير قانون اس      
 كرسـي   4البتـه   . است كه به ناچار بايد با ساير احزاب اتفـاق نمايـد           

. شـود   مشكل بزرگي براي حزب پيروز عدالت و توسعه محسوب نمي         
واكنش بازارهاي مالي نيز به تحولات اخير مثبـت بـود و بلافاصـله              

ر پس از اعلام نتايج انتخابات با رشد سريع بـازار سـهام ايـن كـشو               
بنابراين بايد دورنمـاي روشـني را  بـراي اقتـصاد تركيـه              . روبرو شد 

 خاورميانه كه اكثر كـشورهاي آن        از يك سو در منطقه    . تصوير نمود 
ثباتي سياسي روبرو هستند، در تركيه دولتي مقتدر براي حداقل            با بي 

از سـوي ديگـر در حـالي كـه          .  سال ديگر بر سر كار خواهد بـود          4
اي منطقه يورو در حـال فـرو رفـتن در             اي حاشيه بسياري از كشوره  

 درصـد   10گرداب بدهي هستند تركيه از رشد اقتصادي نزديك بـه           
 26مانـده از       ميليارد دلار بـاقي    5برخوردار بوده و درصدد بازپرداخت      

ايـن كـشور در سـال        ميليارد دلاري است كه در پي بحـران بـانكي         
  . دريافت نموده بودالمللي پول به صورت وام  از صندوق بين2001

  
 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

  )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
  Q32010  Q42010  Q12011  جاري  

USD   29/0  3/0  3/0  24650/0  
EUR  85/0  94/0  18/1  45/1  
JPY  21/0  19/0  2/0  195/0  

 رويترز: منبع

  
  جدول بازار اوراق قرضه دوساله

   ساله۲ با سررسيد نرخ بازدهی اوراق قرضه دولتی

  Q32010  Q42010  Q12011  جاري  
  379/0  832/0  605/0  422/0  امريكا 
  516/1  795/1  854/0  838/0  آلمان
  171/0  215/0  175/0  14/0  ژاپن

 رويترز: منبع

  
  

  تحولات بازار طلا
  

ــازار نيويــورك در محــدوده   نوســانات هفتــه گذشــته طــلا در ب
س در نرخ هاي پاياني ثبـت       براي هر اون   دلار   21/1537-34/1513
البته لازم به ذكر است كـه در هفتـه گذشـته در بـازار جهـاني       .شد

 دلار  11/1511 و   65/1541ترين نـرخ ثبـت شـده          بالاترين و پايين  
  .بوده است
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نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک)

700
800
900

1000
1100
1200
1300
1400
1500
1600

2009
نويه
ژا
وريه

ف
رس
ما
ريل
آو مه وئيهژوئن

ژ اوت
امبر

تبرسپت
اك
امبر

نو

2009
امبر

دس

2010
نويه
وريهژا

ف
رس
ما
ريل
آو مه ژوئن وئيه

ژ اوت
امبر

تبرسپت
اك
امبر

نو
امبر

دس

2011
ويه 

وريهژان
ف
رس
ما
ريل
آو مه

دلار آمريکا

منبع: رويترز

  
مقايسه نرخ پاياني هفته گذشته با نرخ پاياني هفته ماقبـل            

هفتـه   درصدي ارزش طلا دارد، امـا متوسـط     36/0نشان از افزايش    
 .تر از متوسط هفته ماقبل قرار گرفت  درصد پايين9/0

بطور كلي طلا در روز دوشنبه و پنجشنبه با كاهش ارزش روبـرو             
ها از جمله نفـت       در ابتداي هفته در پي كاهش قيمت ساير كالا        . شد

هاي سودجويانه همزمان با افـت قيمـت طـلا بـه زيـر                خام، فروش 
در روز پنجشنبه نيز بعد از      . قيمت ميانگين بيست روزه، شكل گرفت     

  . طلا روند نزولي را تجربه نمود،كاهش جزئي تورم حوزه يورو
اما در مقابل در ساير روزهاي هفته قيمت طلا تا حدودي افزايش            

شنبه و چهارشنبه انتشار خبر افزايش تورم در چـين   در روز سه . يافت
افت و تورم    درصد افزايش ي   6/3در امريكا تورم سالانه به      (و امريكا   

، كاهش شاخص خرده فروشـي      ) درصد رسيد  5/1پايه سالانه نيز به     
  .چين و توليدات صنعتي در حوزه يورو سبب افزايش قيمت طلا شد

در روز پاياني هفته نيـز همـراه بـا كـاهش ارزش دلار در مقابـل                 
 م./يورو، طلا نيز از اين ضعف منتفع شده و تقويت گرديد

  
  تحولات بازار سهام 

  

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام
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دوشنبه سه شنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع 

   نوسانات هفته گذشته بازار سهام
  بورس لندن

.  بودند FTSEي     افزايش دهنده   سهام معدني در نخستين روز هفته،     
. ها در بورس لندن دومين روز هفتـه را نيـز افـزايش يافتنـد                شاخص

افزايش سهام بانكي، معدني و وابسته به انرژي و نيـز آمـار فراتـر از               
 در دومين روز هفته     FTSEدهندگان    كا افزايش انتظار از اقتصاد آمري   

دو روز چهارشنبه و پنجشنبه، سهام در بورس لندن با كـاهش      . بودند
ي يـورو و نگرانـي از اوضـاع           مشكلات بدهي در منطقـه    . مواجه شد 

اما آخـرين روز هفتـه،   .  كمك كرد  FTSEاقتصاد جهاني به تضعيف     
ي كمـك     ون برنامه بيني پيرام   ترين سهام اروپايي بدليل خوش      عمده

ي گذشته را بـا كـاهش         اما در مجموع هفته   . به يونان افزايش يافت   
  .  سپري كرد

  بورس توكيو
در روز دوشنبه افت شاخص سفارشات صنعتي در ژاپـن بـه نگرانـي              

هـاي سـهام را بـا     پيرامون اوضاع اقتصاد جهاني دامن زد و شـاخص      
اي پراكنده  شنبه با خريده     روز سه  N225شاخص  . كاهش روبرو كرد  

گذاران آسيايي مواجه شـد كـه از افـزايش تـورم در               از سوي سرمايه  
هـاي    رغـم افـزايش شـاخص       لذا علي . چين نيز چندان شوكه نشدند    

سهام در اين روز، نگراني پيرامون اوضـاع اقتـصاد جهـاني كماكـان              
بازار بورس توكيو روز چهارشنبه را نيز با افزايش سـپري           . وجود دارد 

فروشـي آمريكـا    ار از افت كمتر از انتظار شـاخص خـرده    اين باز . كرد
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 دو روز پاياني هفتـه را بـا كـاهش    N225. متاثر شد و افزايش يافت   
ي يـورو و هجـوم        ها در منطقه    دار بدهي   مشكلات ادامه . سپري كرد 

هاي امن از دلايل كـاهش نيكـي در           گذاران به سمت دارايي     سرمايه
  .    دو روز پاياني بود

  ستريتبورس وال ا
. ي گذشـته، افـزايش يافتنـد        سهام در آمريكا دو روز نخـست هفتـه        

فروشـي در ايـن كـشور از دلايـل رشـد              كاهش كمتر از انتظار خرده    
در روز چهارشـنبه نگرانـي از اقتـصاد آمريكـا           . سهام در آمريكا بـود    

ــه  ــد در منطق ــاهش تولي ــدليل ك ــورس   ب ــهام در ب ــورك س ي نيوي
گرچه پس از آن سهام آمريكايي      . رداستريت را با كاهش روبرو ك       وال

هـاي يونـان و نيـز         تحت تاثير توافقات آلمان و فرانسه بر سر بدهي        
عوامل تكنيكال و كاهش متقاضيان بيكاري در آمريكـا دو روز آخـر             

  س/.هفته را با افزايش سپري كردند
  

  تحولات بازار اوراق قرضه
 تحـت تـاثير   داري امريكا در هفته گذشـته بيـشتر        قيمت اوراق خزانه  

نوسانات بازار اوراق سهام قرار گرفت و نوسـان معكـوس در مقابـل              
بخصوص در اوايل هفتـه تـاثير بـازار         . بازار سهام به نمايش گذاشت    

  .سهام بر نوسانات اورق خزانه داري امريكا مشهود بود
نوسانات بازار سهام در مقابل قيمت اوراق خزانه داري  10 ساله 

امريكا 

11850
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جمعه دوشنبه سه شنبه چهارشنبه پنجشنبه جمعه
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چپ مقياس -(DOW -30) سهام اوراق قرضه10 ساله(راست مقياس)

  
هـا در يونـان بـر عليـه سياسـتهاي              ناآرامي ددر روز پنجشنبه با وجو    

اما در روز بعـد بـا       .  تقويت شد  يداري كم  ق خزانه رياضتي دولت اورا  
انسه براي شركت دادن بخش خـصوصي در        روجود توافق آلمان و ف    

 در  اكمك به يونان و به صورت كاملا داوطلبانه تا حـدودي نگرانيه ـ           

گريـزي بـه ضـرر اوراق         مورد يونان فروكش نمود و فضاي ريـسك       
  م/.داري كاهش يافت خزانه

  
  نفت

 نفت خام پايه امريكـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه               متوسط بهاي      
بـه نرخهـاي    . ش يافت كاه درصد   12/4 متوسط آن در هفته ماقبل،    

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در                
از سـوي ديگـر، بهـاي       .  دلار معامله گرديد   01/93-37/99محدوده  

. يافتهش اكصد  در66/0ي ماقبل  نفت برنت درياي شمال در هفته
ي   هاي پايـان وقـت بـازار هـر بـشكه نفـت برنـت در دامنـه                   به نرخ 

  .  دلار معامله گرديد16/120-21/113
نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا    ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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منبع: رويترز
  

نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز   منبع:
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  نفت برنت

ي گذشـته بـرخلاف       نفت برنت دريـاي شـمال نخـستين روز هفتـه          
زايش قيمـت   ي اف ـ   دليل عمده . همتاي آمريكايي خود افزايش يافت    

 عرضه از جانب دريـاي      كاهشهاي ژئوپولتيك و      نفت برنت، نگراني  
ي روند صعودي قيمت نفت برنت، برنت در روز       در ادامه . شمال است 

. ي خـود دسـت يافـت        ي گذشته    هفته 5شنبه به بيشترين ركورد       سه
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آمار اميدواركننده از دو اقتصاد بزرگ دنيا، آمريكا و چين، تا حـدودي             
رامون اوضاع اقتصاد جهاني را كمرنگ و به تقويت قيمـت           نگراني پي 

ي اروپا به توافقي براي       اما در روز چهارشنبه، اتحاديه    . نفت منجر شد  
ي نجات به يونان دست نيافتند و اين موضوع    اختصاص دومين بسته  

در اين ميـان اوضـاع      . به تضعيف يورو و كاهش قيمت نفت انجاميد       
ي يورو و نگراني      ها در منطقه    ان بدهي نامساعد اقتصاد جهاني و بحر    

از جانب تقاضا براي نفت در سه روز پاياني، از ديگر دلايـل كـاهش               
  .      قيمت نفت بود

  نفت آمريكا
ي اعتباري    ي كاهش رتبه    نفت خام آمريكا در روز دوشنبه با مشاهده       

ايـن  . يونان و نگراني از وضعيت فعلي اقتصاد جهاني كـاهش يافـت           
زايش اختلاف قيمت نفت خام آمريكا و برنت به بـيش           موضوع به اف  

از سوي ديگر بازار نيز بسيار نگران ضعف اخيـر          .  دلار انجاميد  21از  
 2شنبه بيش از      گرچه نفت خام آمريكا در روز سه      . اقتصاد آمريكاست 

درصد افزايش يافت و دليل آن نيز آمار مثبـت اقتـصادي از چـين و                
ع اقتصاد جهاني را تا حدودي كمرنـگ  آمريكا بود كه نگراني از اوضا 

گرچه در روز چهارشنبه افزايش تورم پايـه در آمريكـا، تقويـت             . كرد
ي غالـب در كـاهش        دلار و نگراني از اوضاع اقتصاد جهـاني پديـده         

. نفت خام آمريكا روز پنجشنبه اندكي افزايش يافـت        . قيمت نفت بود  
نـي كـرد كـه      بي  المللي انـرژي پـيش      ي بين   در روز پنجشنبه موسسه   

اين تنها عاملي بـود كـه       . تقاضاي جهاني نفت افزايش خواهد يافت     
.  سنتي نفت خام آمريكا در اين روز بيانجامـد         14توانست به افزايش    

در روز جمعه باز هم اين نگراني پيرامـون اوضـاع اقتـصاد جهـاني و         
ي  هاي يورو بود كه توانست براي چندمين بار در هفتـه         بحران بدهي 

  . كاهش قيمت نفت منجر شودگذشته به

3656092068نفت خام 

14080071121ميان تقطير  

2151028154بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه )
∆% سال قبل    ∆% هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشته  توليدات 

  

قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به 17 ژوئن 2011

64.00
70.00
76.00
82.00
88.00
94.00
100.00
106.00
112.00
118.00
124.00
130.00

دوشنبه 13 ژوئن سه شنبه 14 ژوئن چهارشنبه
15ژوئن

پنجشنبه 16 ژوئن جمعه 17 ژوئن

نفت برنت نفت پايه آمريكا  نفت اوپك  
  

  
  
 


