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  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 
  

  اقتصاد امريكا
 24مهمترين شاخصهاي اقتصادي منتشره در هفتـه منتهـي بـه     

  ژوئن
  جمعه  پنجشنبه  چهارشنبه  شنبه سه  دوشنبه

ــروش    ــر ف تغيي
هاي دست    خانه

  )ماهانه(دوم مه
   درصد-8/3

كنفرانس برنانكي پـس    
 در FOMCاز جلــسه 

مورد سياستهاي پولي و    
  هرهنرخ ب

تغيير فـروش   
ــه ةاي  خانـــ

نوســاز مــه  
ــه( ): ماهانـــ

   درصد-2/1

GDP ــه  ســه ماه
): سالانه(2011اول

   درصد9/1

        

ــسه      ــزاري جل برگ
ــصميم ــري در  ت گي

مورد نرخ بهـره در     
 فدرال رزرو

تغييــر ســـفارش   
ــنعتي  ــاي ص كالاه

ــه ــه(م  9/1): ماهان
  درصد

          
  

  
  مروري بر تحولات اقتصادي امريكا در هفته گذشته

 درصد به   8/1ماه اول سال جاري از        رشد اقتصادي امريكا در سه         
 با اهميـت    ي  نكته.  نظر صعودي قرار گرفت      درصد مورد تجديد   9/1

ــه در شــاخص قيمــت    ــد نظــري اســت ك ــر تجدي ــزارش اخي در گ
 بـه سـمت     2 و شاخص مخارج مصرفي شخصي     GDP1كننده    تعديل

. بست رسيده است    فضاي سياسي نيز به بن    . بالا صورت گرفته است   
خواهـان بـاز       گذشته جمهـوري   ي   ماه كش و قوس، هفته      پس از سه  

. هم در تـصويب افـزايش سـقف بـدهي امريكـا كارشـكني كردنـد               
دموكراتها نيز از افزايش مالياتها حمايت كردند موضوعي كـه حـزب            

بـا اينكـه وضـعيت فعلـي        . خواه شديداً با آن مخالف اسـت        جمهوري
 اما تا كنون دلار كمترين تأثير       ،ي شبيه است  بست سياس   بيشتر به بن  

                                                 
1 GDP Price Deflator 
2 Personal Consumption Expenditure 

 داشته است و همچنان اين اعتقاد وجود دارد كه مـشكل در             آنرا از   
  .  لحظات آخر حل خواهد شد

  ترين سطوح تاريخي  شاخصهاي مسكن در پايين
 ي  هفتـه . بازار مسكن امريكا در ركودي عميق فـرو رفتـه اسـت                

 درصد نسبت بـه مـاه       1/2ه مه   هاي نوساز در ما     گذشته فروش خانه  
قبل كاهش يافت و نشان داد كه بازار مسكن تـا رسـيدن بـه رونـد                 

  . زيادي داردي بهبود فاصله
   درصد در دوره سالانه9/1:  در سه ماهه اولGDPرشد
 گذشته مشخص شد كه رشد اقتصادي       ي  در ساعات پاياني هفته        

اين بـازنگري    . درصد افزايش يافته است    9/1 نخست به    ي  سه ماهه 
. سوم و آخرين بازنگري بود كه وزارت بازرگاني امريكا منتشر ساخت          

 درصدي نسبت به رقم قبلي بـه دليـل تجديـد نظـر در     1/0افزايش  
در گـزارش  . مخارج دولتي و سرمايه گذاري در تجهيزات بوده اسـت     

ــاني  ــورمي وزارت بازرگ ــصهاي ت ــونشاخ ــت    همچ ــاخص قيم ش
 كـه از     ارج مـصرفي شخـصي     و شـاخص مخ ـ    GDPكننـده     تعديل

 نيز مـورد تجديـد نظـر        شوند  زيراقلامهاي حساب ملي محسوب مي    
با اينكه فدرال رزرو افزايش قيمتها در امريكا        . اند  هصعودي قرار گرفت  

را موقتي و به دليل افزايش قيمت مواد غذايي و انرژي اعلام كـرده              
د و  درص ـ0/2 بـه   9/1 از   GDP كننده  بود اما افزايش شاخص تعديل    

 درصد در سه    6/1 به   4/1شاخص قيمت مخارج مصرفي شخصي از       
 از افـزايش تـورم      يدهد كه حـداقل بخـش        نخست نشان مي   ي  هماه

 گذشته شـاخص مهـم      ي  هفتهدر رويدادي ديگر    . موقتي نبوده است  
   درصد در ماه مـه     9/1 داد   منتشر شد كه نشان مي     سفارشات صنعتي 

 افـزايش سـفارش     .ه اسـت  فتافزايش يا ) درصدي5/1بيش از انتظار    (
منتظـره در سفارشـات      هواپيماي تجاري مهمترين عامل افزايش غير     

بدون در نظر گرفتن اقلام مربـوط بـه         . صنعتي در ماه مه بوده است     
 كـه  ه درصـد افـزايش يافت ـ  6/0حمل و نقل، سفارشات صنعتي تنها       

ضمن اينكه رشـد    . ه است بود)  درصد 9/0(كمتر از مقدار مورد انتظار      
ش از انتظار سفارشات صنعتي در ماه مه را بايد بـه دليـل كـاهش                بي
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در مجموع ارقام مربوط .  درصدي آن در ماه آوريل دانست7/2شديد 
 دوم ي  به سفارشات صنعتي مؤيد ضعف اقتصاد امريكا در سـه ماهـه           

 .   است جاري ميلاديسال

  
  نرخ بهره همچنان بدون تغيير: جلسه فدرال رزرو 

هـا را در      و رسماً اعلام كرد كه دور دوم خريـد دارايـي          فدرال رزر      
ضمن اينكه هيچ سـيگنالي مبنـي   .  خواهد رسانداتمامپايان ژوئن به  

.  فدرال رزرو مـشاهده نـشد      ي  بر دور سوم خريد داراييها از مجموعه      
نكته مهم در سخنان برنانكي نيز اين بود كه خطـر تـورم منفـي در                

وجه به كاهش رشد اقتصادي امريكـا و        با ت . امريكا از بين رفته است    
طبعاً باقي ماندن نرخ بيكاري در سطوح بالا ممكن است اين ذهنيت            

ها را در دستور كـار        ايجاد شود كه فدرال رزرو دور سوم خريد دارايي        
تـوان چنـين چيـزي        اما از لحن كلام برنانكي نمـي      . قرار خواهد داد  

ــرد  ــتنباط ك ــدر  . اس ــت و ق ــزايش اس ــال اف ــورم در ح ــد ت ت خري
بنـابراين بـه نظـر      . كنندگان امريكايي را تضعيف كرده اسـت        مصرف

 2011 تا پايان سال     رسد كه فدرال رزرو عدم تغيير در سياستها را          مي
  .  ادامه دهد

  
  حوزه يورو

  خلاصه
هـا    قصور يكي از بزرگترين بانكهاي ايرلند در پرداخـت بـدهي           
 خود

 بودجه رياضتيمنظور تسهيل تصويب   تغيير كابينه يونان به 

  هاي مربوط به بخش صنعت ادامه كاهش شاخص 
  

  قصور نمود  در بازپرداخت بدهيآليد بانك ايرلند
در هفته گذشته انجمن بين المللي معاملات تعويضي و ابزارهاي          

 قادر به عمل    AIB 2 اعلام نمود كه آليد بانك ايرلند      ISDA1مشتقه  
                                                 

1 International swap and derivatives association 

ايـن بانـك    . نيـست  در قبال اوراق قرضه منتشره خـود         شبه تعهدات 
نتوانسته است كوپن اوراق قرضه خود را كـه اخيـراً سررسـيد شـده،               

 CDS3از ايــن رو دارنــدگان بيمــه نكــول بــدهي . پرداخــت نمايــد
. گر ضرر وارد به خود را مطالبـه نماينـد            بيمه يها  د از شركت  نتوان  مي

 نكول بـدهي در ايرلنـد       ي   بيمه ي  تواند به افزايش هزينه     اين امر مي  
  . استقراض اين كشور را افزايش دهدي ميده و در نهايت هزينهانجا

   كابينه يوناناتتغيير
 نخست وزير يونان براي اينكه بتواند دور 4آقاي جورج پاپندورو

 ،لمان اين كشور برساندرجديد سياستهاي رياضتي را به تصويب پا
 48 به 36 از  را نمود و تعداد اعضاي كابينه5 خود را متحولي كابينه
با اين تغييرات  . وزير هستند17 افزايش داد كه اين اعضا شامل نفر

 اراعتماد اعضاي پارلمان   توانست با رأي نه چندان بالاييدولت
 6اي در پايان فرصت دو هفته يونان موظف است دولت. كسب نمايد

 رياضتي جديد را به تصويب هاي سياست، يوروي وزراي دارايي حوزه
وزراي دارايي حوزه لازم به ذكر است كه . رساندبپارلمان اين كشور 

دريافت  گذشته ي هفته ي يورو در پايان نشست خود در روز دوشنبه
 تصويب  را منوط بهIMF/ ميليارد يورويي اتحاديه اروپا12كمك 

  . سياستهاي رياضتي مذكور اعلام نمودند
دهند كه  اين در شرايطي است كه برخي از اخبار نشان مي

 در حال بررسي شرايط لازم براي اعطاي دور IMFاروپا واتحاديه 
يك .  ميليارد يورو هستند120 مالي به يونان به ارزش تاميندوم 

 يونان، عنوان تامين مالي احتمالي دور دوم بلغمقام آگاه با تاييد م
 ميليارد 30 ميليارد يورو از طريق وام جديد و60داشت كه قرار است 

و البته بطور كاملا  سط بخش خصوصييورو از مبلغ مذكور تو
همچنين دولت يونان قرار است از طريق . داوطلبانه تامين گردد

                                                                                 
2 Allied Irish Bank 
3 Credit default swap 
4 George Papandreou 
5 Cabinet reshuffling 

ن در پارلمان يونان برگزار  ژوئ28 ،گيري در مورد سياستهاي رياضتي جديد جلسه راي 6
  .خواهد شد
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 برخي . تامين نمايد2015 ميليارد يورو تا سال 30خصوصي سازي 
 اروپا براي تثبيت وضعيت بدهي ي از صاحبنظران معتقدند اتحاديه
اشت كه با در اما بايد توجه د.  است يونان ناگزير به اعطاي اين وام

 يورو، حتي اعطاي ي نظر گرفتن تصميم اخير وزراي دارايي حوزه
 ميليارد يورويي نوبت اول، منوط به تصويب 110بخش بعدي وام 

  . بودجه رياضتي توسط يونان است
گردند كه حتي  اين اخبار ضد و نقيض در شرايطي منتشر مي

زي اروپا،  رئيس بانك مرك،مقامات ارشد اروپايي از جمله تريشه
ديد براي هاي را هنوز بزرگترين ت مشكلات بدهي كشورهاي حاشيه

 ژوئن عنوان 22تريشه در روز . دانند  يورو ميي ثبات اقتصادي حوزه
 يورو به مرحله هشدار رسيده و به ي داشته كه بحران بدهي در حوزه

تريشه تا قبل از اين سخنان . اصطلاح چراغ قرمز روشن شده است
دانست و تا به حال با اين لحن  هي را قابل كنترل ميمشكلات بد

فعالان بازار از جمله . ها سخن نرانده بود تند در مورد وضعيت بدهي
، بزرگترين صندوق خصوصي 1گذاري پيمكو رئيس صندوق سرمايه

در بازار اوراق قرضه نيز معتقد است، قصور در گذار  سرمايه
  .ناپذير خواهد بودها توسط يونان اجتناب  بازپرداخت بدهي

در پايان بايد خاطر نشان نمود كه برخي از اخبار اواخر هفته 
گذشته از احتمال رأي منفي برخي از نمايندگان پارلمان يونان به 

دهند كه در صورت صحت اين سناريو،  بودجه رياضتي جديد خبر مي
 تضعيف يورو و تقويت مجدد فلزات گرانبها در ي بايد شاهد ادامه

  . ژوئيه باشيم1هاي مالي در هفته منتهي به بازار
  

   در هفته گذشتهبرخي از شاخصهاي اقتصادي منتشره
 -10 واحد در مـاه مـه بـه          -9/9كننده از     مصرفشاخص اعتماد   

گران معتقد هستند اين نشان       تحليل. واحد در ماه ژوئن كاهش يافت     
 كــل در ايــن ناحيــه دارد كــه بــه علــت اعمــال ياز ضــعف تقاضــا

                                                 
1 Pimco 

هاي رياضتي و افزايش دوباره قيمت انرژي در يك ماه گذشته   سياست
  .كننده كاسته شده است از سطح اعتماد مصرف

 6/8 درصـد در مـاه مـارس بـه           3/14سفارشات صنعتي از    رشد  
. درصد در ماه آوريل كاهش يافت كه فراتر از ميزان انتظار نيـز بـود              

شاخصهاي  نيز به تفضيل به روند نزولي        11 و   10در گزارش شماره    
كـاهش شـديد رشـد      .  يورو اشـاره شـده بـود       ي  بخش صنعت حوزه  

ــد   سفارشــات صــنعتي كــه در پــي كــاهش شــاخص مــديران خري
يدي بـر رونـد نزولـي رشـد در بخـش      ئاي روي داده است تا   كارخانه

بخشي از اقتصاد كه براي كمرنگ سـاختن        . صنعت اين منطقه است   
 به آن اميد بـسته      سياستهاي رياضتي و خروج از بحران بدهي بسيار       

  .هايي از ركود را نمايان ساخته است  حال نشانه،شده بود
هاي اوليه در ماه    شاخص مديران خريد بخش خدمات نيز در آمار       

 واحـدي را تجربـه      8/1ماه ژوئن نسبت به مـاه قبـل از آن كـاهش             
لازم به ذكر است سـطوح      .  واحد تنزل يافت   2/54نموده و به سطح     

. د به منزله كوچك شدن بخش مورد بررسي است         واح 50تر از     پايين
 50هـاي مـديران خريـد بـه سـطح             از اين رو نزديك شدن شاخص     

 يورو دارد كـه  ي واحد، نشان از وخامت اوضاع بخش خصوصي حوزه   
  .گان خدمات در اين ناحيه هستند عمده ارائه كنند

هـاي اخيـر، اقتـصادانان        با توجه به آمارهـاي منتـشره در هفتـه         
بينـي    پـيش 2011 اقتصادي اين ناحيه را در فـصل دوم       كاهش رشد 

، سـال چنـدان     2011رسـد سـال       از اين رو بـه نظـر مـي        . نمايند  مي
  .هاي حوزه يورو نباشد مطلوبي براي كشور

  در يك نگاه)  ژوئيه1 هفته منتهي به  ( هفته جاري
هاي اقتصادي منتشره در هفته جـاري         يكي از مهمترين شاخص   

بيني شده است در پي افزايش         يوروست كه پيش   ي  ميزان تورم حوزه  
 درصد در مـاه     8/2 به   7/2نسبي قيمت نفت خام، تورم سالانه نيز از         

 پايـه در    ي  هر چند احتمـال افـزايش نـرخ بهـره         . ژوئن افزايش يابد  
 ژوئيه حتمي است، تثبيـت نـرخ تـورم در سـطوح كنـوني               7نشست  
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 را نيـز    2011ن سـال     پايه تا پايا   ي  تواند افزايش مجدد نرخ بهره      مي
  . همراه داشته باشد به

شاخص مهم بعـدي كـه در هفتـه جـاري منتـشر خواهـد شـد،                 
اي اســت كــه بــا توجــه بــا ســاير  شـاخص مــديران خريــد كارخانــه 

ر كـاهش شـاخص     ظاهاي منتشره در اين بخش كماكان انت        شاخص
ايـن شـاخص كـه در روز        .  واحد را داريـم    50مذكور به سمت سطح     

تواند تاثير نزولـي بـر نـرخ          نده منتشر خواهد شد مي     آي ي  جمعه هفته 
  م/.يورو در برابر دلار داشته باشد

  
  انگليس

  انگليس موفق در كاهش كسري بودجه
 ميليارد پوند كـاهش     4/17ي انگليس در ماه مه به         كسري بودجه     

پيشي گرفتن درآمدهاي مالياتي اين كشور نسبت بـه مخـارج           . يافت
گفتني است  . ز دلايل كاهش كسري بودجه بود     دولتي در اين دوره، ا    

.  ميليارد پوند كسري داشته اسـت  5/18كه دولت در مه سال گذشته       
 درصدي درآمدهاي مالياتي كه با افزايش ماليات بـر ارزش        2/8رشد  

 درصـدي   2/2 درصد از ژانويه آغاز شده، در كنار رشـد           20افزوده به   
. ه اسـت  ر انجاميد ي اين كشو    مخارج دولتي به كاهش كسري بودجه     

 ضعف عمومي اقتـصاد انگلـيس       ،فوقي    برخلاف ارقام اميدواركننده  
ي اين كشور براي كاهش كسري بودجـه را از            خواهد توانست برنامه  

هـاي    مسير خارج كند و نيز به مشاجرات پيرامون اثربخشي سياسـت          
 .انقباضي در اين كشور دامن بزند

  
  هاي منتشره از اقتصاد جزيره برخي شاخص

در بخش خارجي، صادرات اين كشور با سرعتي بيش از انتظار در                
ماه مه نسبت به مدت مشابه پارسال كاهش يافت و ايـن نگرانـي را             
ايجاد كرد كه كاهش سطح تقاضاي جهـاني توانـسته بـه توليـدات               

 درصـد  3/10صـادرات ايـن كـشور    . صنعتي اين كشور ضـربه بزنـد    
  . نسبت به سال قبل كاهش يافت

ترين عملكرد يكسال اخير خـود را در          فروشي اين كشور ضعيف     هخرد
فروشان براي مـاه آتـي نيـز تنهـا            انداز خرده   ماه ژوئن داشت و چشم    

 واحد در ماه مه به      18اين شاخص از    . اندكي بهتر از ماه جاري است     
شود كه در مـاه       بيني مي   كاهش يافت و پيش    واحد در ماه جاري      -2

   .بد واحد افزايش يا2ژوئيه 
  

  فدرال رزروبانك مركزي انگليس در مسير مخالف 
ي ماه ژوئـن خـود در         بانك مركزي انگليس با انتشار صورتجلسه         

هايي مبني    روز چهارشنبه همگان را شوكه كرد زيرا كه در آن زمزمه          
. رسيد  گوش    هاي فوق انبساطي به     بر احتمال اجراي دور دوم سياست     

 21-7هاي بهره تركيب جديـد        ن نرخ در اين جلسه راي اعضا پيرامو     
انبـساطي كماكـان      هاي فوق   را به خود گرفت و براي اعمال سياست       

اما در اين جلسه مشخص شد كه در جلـسات آتـي            .  باقي ماند  8-12
 توسط اين بانك نخواهد بود و  QE2آقاي پوزن خواهان اجراي     تنها  

رخي ي يورو، ب    هاي خارجي مانند بحران منطقه      ضعف تقاضا و شوك   
 را نيز نگـران كـرده اسـت و احتمـال تغييـر              MPCديگر از اعضاي    

هاي فوق انبـساطي بيـشتر وجـود          تركيب آراء به نفع اعمال سياست     
هاي يورو را دليل اصـلي ضـعف          بسياري از اعضا بحران بدهي    . دارد

آنها اين بحران را همچنين بزرگتـرين       . دانند  تقاضا در اين كشور مي    
 . دانند يستم مالي و بانكي انگليس ميبراي سحال حاضر ريسك 

  
  ژاپن

آيا بانك مركزي ژاپن قادر به التيام دردهاي اقتـصاد خواهـد            
  بود؟ 

ي گذشته با مشكلاتي همچون ركود و تورم  قتصاد ژاپن در دهه   ا     
منفي روبرو بوده است و در حال حاضر نيز با مشكلاتي كـه زلزلـه و       

سـوالي  . كنـد   پنجه نرم مي    و  دستبحران اتمي بعد از آن ايجاد كرده        
                                                 

هاي بهره   عضو راي به افزايش نرخ2ها در سطوح فعلي و  نرخ عضو موافق حفظ 7 1
 .دادند

 .  بيشتر استهاي فوق انبساطي  به افزايش سياستدهنده آقاي پوزن تنها راي 2
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شود آن است كه آيا بانك مركزي اين كـشور پزشـك             كه مطرح مي  
  مناسبي براي التيام اين دردها بوده و خواهد بود؟

بانك مركزي ژاپن معتقد است كه تاكنون تمـام اقـداماتي را كـه از               
هـا نـرخ      آن. آمـده انجـام داده اسـت        پس يك بانك مركزي بر مـي      

 تريليون  10 را در اين كشور به صفر كاهش دادند و           ي سياستي   بهره
ي ژاپنـي اختـصاص       هايي مانند اوراق قرضـه      ين نيز به خريد دارايي    

هـايي بـه      ها همچنين سال گذشته، اقدام به اختـصاص وام          آن. دادند
. هاي كوچك نمودنـد     منظور تامين مالي تجارت     هاي تجاري به    بانك

داننـد و معتقدنـد كـه تزريـق           مـي اما منتقدان اين اقدامات را كافي ن      
بيشتر اينچنيني پول به اقتصاد را تنهـا راه مقابلـه بـا تـورم منفـي و              

اما بسياري از صاحبنظران    . دانند  تضعيف ين براي رونق صادرات مي     
وري پـائين و      در اين بانك، اين قبيل اقدامات را درماني بـراي بهـره           

هـا    ي ديگـر آن   از سـو  . داننـد   سن بالاي جمعيت در اين كشور نمـي       
معتقدند كه در وضعيتي كه اين كشور با تـورم منفـي مواجـه اسـت،        

بـسياري  . ي بسيار ناچيز ندارد   كسي تمايل به دريافت وام ولو با بهره       
از اقتصاددانان اين كشور معتقدند كه بانك مركزي اين كـشور بايـد             

 درصـد بـراي مـدت       1نرخ بهره را تا زمان رسيدن تورم بـه بـالاي            
ي خـود را       در سطوح صفر حفظ كند و نيز گسترش ترازنامه         يكسال،

هاي فـوق انبـساطي را        اما اين بانك سياست   . تا اين زمان ادامه دهد    
، امـا   1دانـد   نتيجـه مـي     مـضر و بـي    بر اساس شواهد تـاريخي خـود        

. داننـد   ها را براي ژاپن ضروري مـي        ي اين سياست    صاحبنظران ادامه 
 تريليون ين دارايي تا پايـان مـاه         143گفتني است ژاپن با دارا بودن       

ردمدار  درصد توليد ناخالص داخلي اين كشور است، س        30مارس، كه   
  س/.هاي مركزي جهان است بانك

                                                 
 درصد 33 خود را ي  نيز بانك مركزي اين كشور ترازنامه2001- 2006هاي  در سال 1

 .افزايش داده بود

  
  

  تحولات بازار ارزهاي عمده
  

از ابتـداي روز دوشـنبه تـا        ي گذشـته،      در هفتـه   آمريكا   ارزش دلار  
نـك سـوئيس   انتهاي روز جمعه در برابر تمامي اسعار اصلي بجـز فرا        

  . شدتقويت
 آمريكا در برابر     دلار متوسط ارزش  ي گذشته   در هفته از سوي ديگر،    

متوسـط  .  شـد  تقويت  نيز ي ماقبل   هفتهمتوسط  نسبت به   اكثر اسعار   
 يـورو ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر       

صد  در1/0در برابر ين   وافزايش درصد 95/0  و01/0بترتيب   پوندو
  .يافتكاهش 

  
به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يورو در            

-6242/1 دلار و هر پونـد در محـدوده          4181/1-4405/1محدوده  
همچنــين هــر دلار نيــز در دامنــه .  دلار در نوســان بودنــد5963/1

  . ين متغير بود53/80-24/80
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  تحولات بازار ارز طي هفته گذشته
 

. شته دلار امريكا تقريباً در برابـر همـه چيـز تقويـت شـد               گذ ي    هفته 
كالاها و سهام تضعيف شـدند و دلار در برابـر اكثـر ارزهـاي مـورد                 

ميانگين وزني دلار   (شاخص دلار   . بررسي در اين گزارش تقويت شد     
 68/0در پايـان هفتـه نـسبت بـه آغـاز آن             ) در برابر شش ارز اصلي    

 .درصد تقويت شد

ان ارزهاي عمده يـك اسـتثناء بـود و در برابـر          فرانك سوئيس در مي    
 .دلار امريكا تقويت شد

در اين ميان   . ارزهاي نوظهور نيز جملگي در برابر دلار تضعيف شدند         
ون كره جنوبي اندكي در برابر دلار تقويت شد كه از ايـن منظـر در                

 .ميان ارزهاي نوظهور مستثني بود

 12(از ابتـداي ژوئـن   نگراني از كندي رشـد اقتـصاد جهـاني تقريبـاً        
بازارهاي سهام را تحـت تـأثير قـرار داده و آنهـا را از رونـق                 ) خرداد

 اين نگراني در هفته گذشته همچنـان ادامـه داشـت و             .انداخته است 
گفتنـي  . 2 واحد تنـزل يافـت     1280 به زير    1MSCIشاخص جهاني   

است اين شاخص در ماه مه افزايش قابل تـوجهي داشـت و از مـرز                
تضعيف بازار سهام، كالاها و ارزهاي وابـسته        .  ذشته بود  نيز گ  1350

داران كـه بـا زيـان         از سوي ديگر سـهام    . به آنها را نيز تضعيف نمود     
زيادي روبرو بودند براي تأمين هزينه كال مارژين حسابهاي خود در           

بـه همـين دليـل طـلا نيـز          . بازار آتي، مجبور به فروش طلا شـدند       

                                                 
1Morgan Stanley Capital International  
2http://www.onvista.de 

را )  درصـد  5/2بـيش از    (ه ژوئـن    ترين كاهش هفتگـي در مـا        شديد
 . تجربه نمود

 درصــد در برابــر دلار 6/0 يــورو از روز دوشــنبه تــا جمعــه گذشــته  
هرچند پس از كسب رأي اعتماد دولت يونان از پارلمان   . تضعيف شد 

ايــن كــشور در روز چهارشــنبه، يــورو در برخــي لحظــات حتــي  تــا 
ز اينكـه آيـا      دلار نيز تقويت شد امـا در مجمـوع نگرانـي ا            4441/1
هاي جديد به موقع در اختيار يونان قرار خواهد گرفت و اينكه              كمك

ها و بحران بانكي جان سالم        آيا يونان و منطقه يورو از بحران بدهي       
فـدرال رزرو   . به در خواهد برد يورو را در هفته گذشته تضعيف نمـود           

نيز در جلسه پايان وقت روز چهارشنبه نشان داد كـه تمـايلي بـراي               
اظهارات برنـانكي مبنـي   . ها ندارد اجراي دور جديدي از خريد دارايي     

بر برطرف شدن خطر تورم منفي در اين كشور اين گمانه مـذكور را              
 . تقويت ساخت

نكته مهم ديگري كه در تضعيف يورو در ابتداي هفته گذشـته مـوثر            
بود تأكيد وزراي دارايي منطقه يورو بر منوط بودن كمكهـاي جديـد             

يب معيارهاي رياضت مـالي شـديد تـر و خـصوصي سـازي              به تصو 
قرار است مجلس يونـان در روز چهارشـنبه         . تر در يونان بود     گسترده

معيارهاي جديد را كه مـورد تاييـد صـندوق          )  ژوئن 28(هفته جاري   
توانـد    موضوعي كـه مـي    . باشد به رأي بگذارد     المللي پول نيز مي     بين

 .  ي در هفته جاري باشدمنشأ نوسانات زيادي در بازارهاي مال

گيري ضـعيف   موضع. پوند استرلينگ نيز در هفته گذشته تضعيف شد   
بانك مركزي انگليس در جلسه ماه ژوئن كه صورتجلـسه آن هفتـه             

داد كه اين بانـك نـه تنهـا تمـايلي بـه               گذشته منتشر شد نشان مي    
افزايش نرخ بهره كليدي ندارد بلكه حتي از بيانيه اينگونـه اسـتنباط             

شد كه اعضاي شوراي سياست پولي بيشتر نگران رشـد ضـعيف              يم
 .  اقتصادي اين كشور هستند

ضعف بازارهاي جهـاني سـهام در هفتـه گذشـته بـيش از همـه بـر                   
عملكرد ارزهاي نوظهور تأثيرگذار بود و آنها را در برابر دلار امريكا و        

  .ساير ارزهاي مطمئن همچون ين و فرانك سوئيس تضعيف نمود
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   تغيير ارزها در طول هفتهجدول
  نمايي از ارزها در هفته گذشته

t t-1  جمعه  دوشنبه  
   

USD Index 147/75 665/75  518/0  1/0  
EUR/USD 4272/1 419/1 0082/0-  002/0-  
USD/JPY  08/80 41/80 33/0  30/0-  
GBP/USD  6163/1 5958/1 0205/0-  004/0-  
USD/CHF  849/0  8329/0 0161/0-  0125/0-  

USD/CAD  9807/0 9882/0 0075/0  0004/0  
AUD/USD  0598/1 0493/1  0105/0-  010/0  

USD/BRl 5962/1 6039/1  0077/0  0017/0  
USD/RUB 12/28 19/28  0741/0  011/0  
USD/INR 73/44 99/44  26/0  11/0  
USD/CNY  466/6 474/6  008/0  01/0-  
USD/ZAR 7494/6 88/6  1306/0  032/0-  

USD/TRY 5944/1 6349/1  0405/0  022/0  
USD/KRW 9/1080 7/1078  2/2-  1/1-  

USD/IRR  11410  10960  450-  201-  
  رويترز: منبع        ميزان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل گذشته

  .در صورت تعطيل نبودن، روز ابتدايی شنبه و روز انتهايي پنجشنبه در نظر گرفته شده است

  
  

  ق قرضه و سهام،اوراجدول کالاها

  نمايي از بازار كالاها، سهام و اوراق در هفته گذشته
t  t-1  جمعه  دوشنبه  

   

  4/8  -39 1500 1539 $اونس طلا 
  -28/0  -54/1  26/34  8/35  $اونس نقره 
  -14/6  -1/2  16/91  26/93 $نفت امريكا

CRB  91/556  81/550  1/6-  65/5-  
  -040/0  -085/0  871/2  956/2  اوراق امريكا
  -014/0  -116/0  841/2  957/2  اوراق آلمان
  -021/0  -009/0  111/1  12/1  اوراق ژاپن
DJ30 12080 11935 145- 59- 

Nikkei225  9354 9679 325 54- 
FTSE100 5693 5698 5 58- 

  رويترز: منبع        ساله دولت۱۰نرخ بازدهی اوراق قرضه 
  شتهميزان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل گذ

  
  
 
  
  

  

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

  )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
  Q32010  Q42010  Q12011  جاري  

USD   29/0  3/0  3/0  246/0  
EUR  85/0  94/0  18/1  47/1  
JPY  21/0  19/0  2/0  195/0  

 رويترز: منبع

  
  جدول بازار اوراق قرضه دوساله

   ساله۲نرخ بازدهی اوراق قرضه دولتی با سررسيد 

  Q32010  Q42010  Q12011  جاري  
  337/0  832/0  605/0  422/0  امريكا 
  363/1  795/1  854/0  838/0  آلمان
  155/0  215/0  175/0  14/0  ژاپن

 رويترز: منبع

  
  

  تحولات بازار طلا
  

ــازار نيويــورك در محــدوده   نوســانات هفتــه گذشــته طــلا در ب
 پاياني ثبـت    براي هر اونس در نرخ هاي      دلار   65/1548-99/1501
البته لازم به ذكر است كـه در هفتـه گذشـته در بـازار جهـاني       .شد

 دلار  78/1497 و   57/1557ترين نـرخ ثبـت شـده          بالاترين و پايين  
  .بوده است

  
 ي   گذشته با نـرخ پايـاني هفتـه        ي  مقايسه نرخ پاياني هفته    

 درصدي ارزش طلا دارد، در عـين حـال     3/2ماقبل نشان از كاهش     
 ماقبـل قـرار   ي  درصـد بـالاتر از متوسـط هفتـه      93/0 متوسط هفته 

 .گرفت
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اعـلام  . طلا از ابتدا تا اواسط هفته بـا افـزايش ارزش روبـرو شـد         
 يورو به يونان براي تصويب ي اي وزراي دارايي حوزه  هفته2فرصت 
 طـلا در برخـي از كـشورهاي         ي رياضتي، افـزايش تقاضـا     ي  بودجه

ن سفارشـات صـنعتي و      اسلامي قبل از ماه رمـضان، كـاهش ميـزا         
 يورو از جمله عوامل مهـم تقويـت    ي  كننده در حوزه    اطمينان مصرف 

  .طلا در اوايل هفته گذشته بود
در روزهاي پاياني هفته همراه بـا تقويـت دلار در مقابـل يـورو و                
پوند و نيز روند كاهش شاخصهاي بازار سهام امريكا و شدت يـافتن             

گـذاران    ا بـسياري از سـرمايه     اين روند در اواخر هفته كه سبب شد ت        
  نقـد   قـدرت   به فروش طلا كـه     1براي جبران ضرر خود در اين بازار      

عرضه بالاي طلا در اواخـر      .  روي آورند  ، بسيار بالايي دارد   شوندگي  
گران مذكور سبب كاهش  هفته بخصوص در روز جمعه توسط معامله

ايـن  .  دلار در هـر اونـس شـد        99/1501شديد ارزش طلا به سطح      
وقوع پيوست كه هنـوز نگرانيهـا در مـورد وضـعيت              د در حالي به   رون

  م/.يونان كاهش نيافته است
  

  تحولات بازار سهام 
  نوسانات هفته گذشته بازار سهام

  بورس لندن
، بازار بورس لندن تحت تاثير افت سهام بانكي كه            در روز دوشنبه      

ي كـاهش   ها در يونان بود قرار گرفـت و انـدك           ناشي از بحران بدهي   
در روز بعد سهام وابسته به كالاها با افـزايش خـود توانـستند              . يافت

 را تماماً جبران كنند و منجر به افـزايش آن           FTSEكاهش روز قبل    
باز هم افـت    . اين شاخص دو روز بعد را با كاهش سپري كرد         . شوند

سهام بانكي، سهام معدني و سهام وابسته به انـرژي از دلايـل افـت            
FTSE    در روز جمعه افـزايش سـهام معـدني         اما  . روز بعد بود   در دو

ي خود را جبران كرد و به تقويت سـهام        اندكي از كاهش روز گذشته    
  .در اين منطقه انجاميد

                                                 
1 Margin call  

  بورس توكيو
ي   برخلاف همتايان خـود در سـاير كـشورها، هفتـه        بورس توكيو     

رغـم     علـي  N225در سه روز ابتـداي هفتـه،        . گذشته افزايش يافت  
روي فدرال رزرو، تحت تاثير       ي پيش   م مبادلات بدليل جلسه   حجم ك 

افزايش ارزش سهام وابـسته بـه صـنايع خودروسـازي ژاپـن و نيـز                
گـذاران قـرار گرفـت و تـا           هاي خريد توسط سرمايه     افزايش موقعيت 

اما در روز پنجشنبه شاخص نيكي بدليل       .  افزايش يافت  9629سطح  
اين . جديدي با افت روبرو شد    ي فدرال رزرو بدون اقدام        اتمام جلسه 

 روند صعودي خود در هفته، تحـت        ي  شاخص روز جمعه نيز در ادامه     
تاثير افت قيمت نفت و هموار شدن رشد اقتصادي در پي اين افـت،              

  .افزايش يافت
  بورس وال استريت

سهام در بازار بورس نيويورك دو روز ابتدايي هفته را با افـزايش                  
رغم حجم كـم مبـادلات كـه يـك            به علي در روز دوشن  . سپري كرد 

ي آمريكـا بـا       آمـد، سـهام منطقـه       هشدار براي سهام به حساب مـي      
هاي صورت گرفتـه در مـورد مـشكل           پيشرفت. افزايش مواجه شدند  

ــود  بــدهي ــان دليــل اصــلي تقويــت ســهام در آمريكــا ب . هــاي يون
افـت  . هاي سهام سه روز بعـد را بـا كـاهش سـپري كردنـد            شاخص

 مـاه گذشـته، كـاهش       6ي موجود به كمترين ميـزان       ها  فروش خانه 
انداز رشد اقتصادي آمريكا توسط فـدرال رزرو بـراي امـسال و               چشم

سال آتي، افت سهام وابسته به انـرژي و نگرانـي پيرامـون سيـستم               
بانكي ايتاليا از ديگر دلايـل افـت سـهام در سـه روز پايـاني هفتـه                  

  س  ./بود

  
  رويترز: منبع
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  اق قرضهتحولات بازار اور
 روز چهارشـبنه    ي  بازار اوراق قرضه در اوايل هفته و قبل از جلسه         

فـدرال رزرو در مـورد تعيــين نـرخ بهـره و رونــد ادامـه سياســتهاي      
 كـم   بـراي خريـد   داري،    انبساطي فـدرال رزرو و خريـد اوراق خزانـه         

عطش بود و ميزان عرضه موجود در بازار سـبب كـاهش قيمـت آن               
  .شد

مـان بـا سـقوط بـازار سـهام در امريكـا بـازار               در اواخر هفته همز   
جايگزين يعني اوراق قرضه با رشد سريع روبرو شـد و قيمـت اوراق              

  . دلار بالا رفت17/102 ساله تا سطح 10خزانه داري 
در مورد اوراق قرضه ژاپن نيز بايد عنوان داشت كه روند كلي قيمت             

وضـعيت  نگرانـي در مـورد      . اين اوراق در هفته گذشته صعودي بـود       
هاي نه چندان مطلـوب اقتـصادي         هاي يونان و انتشار شاخص      بدهي

 ي  در چين، امريكا و حوزه يورو عامل افـزايش قيمـت اوراق قرضـه             
  م/.ژاپن بود

  
  

  نفت
متوسط بهاي نفت خام پايه امريكـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه                     

بـه نرخهـاي    . ش يافت كاه درصد   01/3 متوسط آن در هفته ماقبل،    
 وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در                پايان

از سـوي ديگـر، بهـاي       .  دلار معامله گرديد   02/91-41/95محدوده  
. يافتهش اك درصد 89/5ي ماقبل  نفت برنت درياي شمال در هفته

ي   هاي پايـان وقـت بـازار هـر بـشكه نفـت برنـت در دامنـه                   به نرخ 
  .  دلار معامله گرديد21/114-12/105

  

  
  
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  نفت برنت

 پيرامـون    ي گذشته، قيمت نفت در پي نگراني        در اولين روز هفته       
هـاي رياضـتي در يونـان كـاهش       سياست و يا عدم تصويب    تصويب

يافت و اين موضوع به كاهش اختلاف قيمت بين نفت خام آمريكا و           
شـنبه    در روز سـه   .  بـشكه انجاميـد     دلار براي هـر    18نفت برنت به    

المللي پول اعلام كرد كه اقتـصاد اسـپانيا نيـز وضـعيت               صندوق بين 
چندان جالبي ندارد و آنها نيز همانند يونان نيازمنـد اقـداماتي بـراي              
آرام كردن بازار هستند، اين موضوع بـه نگرانـي پيرامـون وضـعيت              

ومـين روز   ي يورو دامـن زد و قيمـت نفـت برنـت را بـراي د                 منطقه
برنـت دريـاي      نفـت  در روز چهارشـنبه   . متوالي در هفته كـاهش داد     

كـاهش  . شمال همانند همتاي آمريكايي خود بشدت افزايش يافـت        
. موجودي انبار نفت خام آمريكا به افزايش قيمت نفت برنت انجاميد          
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المللي انرژي اعلام كـرد كـه قـصد دارد            در روز پنجشنبه آژانس بين    
 تزريـق كنـد و ايـن     روز آتـي 30ه بازار نفـت در    ميليون بشكه ب   60

ي نفت در مـاه آتـي منجـر            درصدي عرضه  5/2موضوع به افزايش    
.  دلاري نفت برنت را بـه همـراه داشـت          7اين خبر افت    . خواهد شد 

مـشكلات  .  درصد ديگـر كـاهش يافـت       2نفت برنت روز جمعه نيز      
  كه منجـر   ي بود دلايلديگر  ي يورو و تقويت دلار از         بدهي در منطقه  

      .قيمت شد اين كاهش به
  نفت آمريكا

 مـاه  4ي ماقبل به كمترين ميـزان   نفت خام آمريكا كه روز جمعه      
. اش رسيده بود، در دو روز ابتداي هفته اندكي افزايش يافـت             گذشته

المللـي پـول در مـورد         شنبه، هـشدار صـندوق بـين        گرچه در روز سه   
ي   ا پيرامـون وضـعيت منطقـه      ه ـ  وضعيت اقتصادي اسپانيا به نگراني    

يورو افزود و تاحدودي قيمت نفت را كم كرد، امـا در مجمـوع نفـت         
قيمت نفت  . خام آمريكا دومين روز هفته را نيز با افزايش سپري كرد          

كــاهش .  درصــد افــزايش يافــت3خــام آمريكــا در روز چهارشــنبه 
موجودي انبار نفـت خـام و گازوئيـل در ايـن كـشور و نيـز كـاهش                  

ي انتقال نفت كانـادا       ترين خطوط لوله    نفت از يكي از اصلي    خروجي  
نفت خام آمريكا روز بعد   . به آمريكا، از دلايل افزايش قيمت نفت بود       

 ماه قبل خـود     4 درصد كاهش يافت و به كمترين ميزان         6در حدود   
كننـدگان نفـت تـصميم        در روز پنجـشنبه بزرگتـرين مـصرف       . رسيد

تاريخ، ذخاير اضـطراري خـود را وارد        گرفتند كه براي سومين بار در       
. بازار نفت كنند و از اين طريق به رشد اقتصاد جهـاني كمـك كننـد        

روز جمعه نفت خام آمريكا از كمترين ميزان روز قبل انـدكي فراتـر               
  س/. دلار براي هر بشكه بسته شد16/91رفت و در سطح 

  

3638047036نفت خام

14200851058ميان تقطير 

2146023139بنزين

( موجودی انبار نفت آمريکا    (ارقام به ميليون بشکه

∆% سال قبل   ∆% هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات

  

  
  
  
  
 



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۴ ژوئن هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۳ژوئن ۲۲ژوئن ۲۱ژوئن ۲۰ژوئن ۱۷ ژوئن
062670 015 062761 062914 062928 062591 062568 062808  SDR 0  دلار به62706

14300 (٣) 001 14299 14181 14256 14346 14405 14310 * 14307 يورو (پول واحد اروپايي) 

16251 (۵) 095 16097 15963 16013 16065 16242 16203 * 16185 ليره  انگليس 

09775 (۴) 009 09784 09878 09783 09738 09726 09798 09800 دلار  كانادا

08466 (١) 072 08406 08376 08389 08396 08406 08462 08486 فرانك  سوييس

8046 (٢) 010 8037 8049 8053 8034 8024 8028 8003 ين  ژاپن

159566 015 159334 158947 158913 159768 159827 159216 SDR 159475 به دلار  

152583 039 153185 150199 152249 154865 154689 153925 153721 طلاي نيويورک (هراونس)

152655 061 153580 151475 152300 155250 154475 154400 153750 طلاي  لندن (هر اونس)

9589 301 9300 9116 9102 9541 9417 9326 9301 نفت پايه آمريکا 

11672 589 10985 10512 10726 11421 11095 11169 11321 نفت برنت انگليس 

11978 079 12073 11935 12050 12110 12190 12080 DOW-30 12004 (بورس وال ا ستريت ) 

5747 041 5723 5698 5674 5773 5775 5693 FTSE-100 5715 ( بورس لندن)

9467 082 9544 9679 9597 9629 9460 9354 NIKKEI-225 9351 (بورس توكيو )  

7136  086 7197 7121 7149 7278 7286 7150 DAX-30 7164 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۴ ر*  هر واحد به دلار آمريکا

هفته منتهي به ۱۳۹۰/۰۴/۰۴

۲۰۱۱/۰۶/۲۵

رتبه  عنوان


