
 

روز چهارشنبه با شروع روزکاري بازارهاي آسيايي ،بعد از آنکه موديز هشدار داد چنانچه قانونگذاران آمريکايي در افزايش سـقف بـدهي                 -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
دلار پـيش از آن هـم بـا سـخنان     . از دست بدهد، دلار با کاهش ناگهاني روبرو شد -که هم اکنون در بالاترين سطح قراردارد -اين کشور شکست بخورند، آمريکا ممکن است رتبه اعتباري خود را            

در ايـن روز دلار درمقابـل   .هاي بيشتري را بـه آن تزريـق نمايـد، تـضعيف شـده بـود              تواند مشوق   رئيس فدرال رزرو آمريکا که اعلام کرد بانک مرکزي آمريکا در صورت تضعيف بيشتر اقتصاد مي               
يـورو بـاوجود    . دهـد    آمريکا را براي تنزل رتبه احتمالي مورد بازنگري قرار مي           Aaaبندي جهان است که رتبه اعتباري         موسسه موديز اولين موسسه رتبه    . ترين سطح افت کرد     نفرانک سوئيس به پائي   

گـزارش مثبـت موسـسه اعتبـاري فيـتچ      . راي اين کـشور، درمقابـل دلار تقويـت شـد    گذاري، به دليل عدم وجود برنامه تامين مالي کامل يا جديدي ب    کاهش رتبه اعتباري يونان به محدوده غيرسرمايه      
روز . هاي اروپايي و وضعيت مـالي سـاير کـشورها افـزايش يافتـه بـود ،کـاهش داد        هاي يونان به بانک هاي استقراض آن در اين هفته از ترس لطمه زدن نکول بدهي             نگرانيها درباره ايتاليا را که هزينه     

اين امر پس از آنکـه رئـيس فـدرال رزرو آمريکـا، انتظـارات در حـال          .  در مقابل يورو تقويت شد و از رکورد پائين جديدي که در مقابل فرانک سوئيس بدان رسيده بود، نجات يافت                    شنبه دلار   پنج
شـنبه بـه کميتـه سـنای آمريکـا اعـلام نمـود کـه هنـوز زمـان اعمـال دور جديـد              او روز پـنج . هاي فوق انبساطي را کاهش داد، به وقوع پيوست رشد جهت قريب الوقوع بودن دور ديگري از سياست        

برنانکـه اظهـار   . پس از اظهارات برنانکه ، يورو تضعيف شد و دلار در مقابل ين تقويت شد        .  تقويت شده است   ۲۰۱۰هاي فوق انبساطي نرسيده است و متذکر شد که نرخ تورم از اواخر سال                 سياست
روز جمعه بحران بدهي حـوزه يـورو   . گذارد بلکه براقتصاد جهاني نيز موثر است تواند شوک مالي شديدي را به وجود آورد که نه تنها براقتصاد آمريکا تاثير مي         خزانه مي  هاي  داشت که نکول بدهي   

از سوي ديگر احتمال شکست کنگـره آمريکـا در افـزايش سـقف     . ادامه داشته باشدرسد که در هفته آينده نيز روند تضعيف يورو          ها باعث تضعيف يورو شد و به نظر مي          و تاثير آن بر ترازنامه بانک     
هـاي مقـروض حـوزه يـورو      گـذاران نگراننـد کـه دولـت     بيشتر سرمايه.  اوت مي تواند بر دلار آمريکا تاثير منفی گذارد و به خصوص در مقابل فرانک سوئيس آن را تضعيف نمايد                    ۲بدهي دولت تا    

هـا را   آورد و سـرمايه آن بانـک   مـي  هـا پـائين   ارزش آنها را در ترازنامه بانک) ناشي از افزايش ريسک( ا پرداخت نمايند که اين موضوع باعث افزايش بازدهي اوراق آنها شده        نتوانند بدهي هايشان ر   
 نتـايج   European Banking Authority اروپـايي روز جمعـه وقتـي کـه     هـاي  بانـک . دهد تر حوزه يورو افزايش مي دهد و نياز بيشتر بانکها را به کمک مالي توسط کشورهاي قوي کاهش مي

پـنج شـنبه هفتـه    . انـد  داد که هشت بانک در اين آزمون مردود شده نتايج اين آزمون نشان مي. پذيري بانکها در مقابل بحران را منتشر کرد، مورد توجه همگاني قرار گرفتند      آزمون تعيين ميزان آسيب   
بندي استاندارد اند پـورز در اواخـر          موسسه رتبه . دهند  ي حوزه يورو براي مباحثه در مورد بسته دوم کمک مالي به يونان و ثبات مالي حوزه يورو در بروکسل تشکيل جلسه مي                      آينده رهبران کشورها  

در ايـن هفتـه دلار آمريکـا بـدترين عملکـرد      . اعتباري آمريکـا وجـود دارد   به درصد امکان کاهش رت۵۰شنبه اعلام نمود که چنانچه در افزايش سقف بدهي اين کشور توافقي حاصل نشود،        روز پنج 
 درصـد افـت هفتگـي بـدترين     ۹/۱در مقابـل يـن نيـز دلار بـا        .  درصد درمقابل فرانک سوئيس افت نمـود       ۷/۲هفتگي را در مقابل فرانک سوئيس از اواخر ماه مه تاکنون تجربه کرد زيرا در اين هفته                  

  .ريل تاکنون داشته استعملکرد را از اوسط آو

احتمـال ادامـه سياسـتهاي انبـساطي     .  براي هـراونس نزديـک شـد    روز چهارشنبه بهاي طلا در بازار نيويورک به نقطه اوج جديد رسيد و به قيمت بي سابقه 1590دلار -بورس فلزات قيمتي
در بـازار  .  دلار درهراونس رسيد  ۸۹/۱۵۷۸ افزايش به      ۹/۰با/بهاي نقدي طلا با   . ها به بازار طلا گرديد      ير شدن سرمايه  توسط فدرال رزرو به همراه نگراني درباره بحران مالي اتحاديه اروپا، باعث سراز            

 دلار رسـيد کـه ايـن    ۹۶/۳۷ درصـد افـزايش بـه سـطح      ۳/۵بهاي نقدي نقره نيـز بـا        .  درهراونس رسيد  ۵۰/۱۵۸۵دلار گران شد و به سطح       ۲۰/۲۳معاملات آتي قراردادهاي ماه اوت ايالات متحده نيز         
شـنبه بهـاي طـلا بـراي      روز پـنج .  دلار درهـراونس رسـيد  ۷۴/۱۷۵۵ درصد افزايش يافت وبه سطح ۵/۱نصيب نماند و  پلاتين نيز بي.  ماه گذشته است۲ بازار نقره در بيش از    بيشترين افزايش قيمت در   

تـرين رونـد     براي نهمين روز متوالي افـزايش يافـت کـه ايـن رونـد طـولاني      بهاي شمش نيز. سابقه خود رسيد که علت آن نگراني درباره بحران بدهي منطقه يورو بود       دومين روز متوالي به سطوح بي     
بينـي کردنـد کـه     گران بازار طلا پـيش  تحليل. آيد مي گردد و يکي از بهترين روند متوالي افزايش طلا در بيش از چهاردهه اخير به حساب  تاکنون محسوب مي   ۲۰۰۶افزايش بهاي شمش طلا از اکتبر       

.  رسيد۱۶/۱۵۹۴سابقه  در مقطعي از روز بهاي نقدي طلا به سطح بي    .  دلار در هراونس نيز افزايش يابد      ۲۰۰۰نيز افزايش خواهد يافت و احتمال دارد که بهاي طلا حتي تا سطح              بهاي طلا بيش از اين      
بهـاي طـلا در معـاملات     . آميز بدهيهاي دولتي آمريکا ، افزايش يافت        نده نکول فاجعه  گذاران به پوشش خود در قبال تهديد فزاي         روز جمعه بهاي طلا براي دهمين روز متوالي تحت تاثير اقدام سرمايه           

  .  دلار درهراونس رسيد۵۰/۱۵۹۱ درصد افزايش به سطح ۳/۰نقدي نيز با 

فـدرال رزرو گفـت اگـر اقتـصاد ضـعيف تـر شـود بايـد         چون اولاً بن برنانکه رئيس . روز چهارشنبه بهاي نفت خام در معاملات آتي براي دومين روز متوالي افزايش يافت              -بورس نفت خام  
، )EIA(طبـق گـزارش منتـشره اداره کـل اطلاعـات انـرژي آمريکـا        .بيني شـده کـاهش يافتـه بـود     دوماً ذخاير نفتي ايالات متحده بيش از حد پيش    . سياستهاي مشوق اقتصادي بيشتري را بکار گيريم      

.  ميليون بـشکه رسـيدند  ۷/۲۱۱ و ۵/۳۵۵ ميليون بشکه کاهش به سطح ۸/۰ ميليون بشکه و ۱/۳ ژوئيه نسبت به هفته ماقبل به ترتيب با ۸ته منتهي به موجودي انبار نفت خام و بنزين ايالات متحده در هف   
  گـران اقتـصادي انتظـار داشـتند کـه موجـودي انبـار        هاي صـورت گرفتـه ، تحليـل     طبق نظرسنجي.  ميليون بشکه رسيد۱۴۵ ميليون بشکه افزايش به سطح ۳با " نفت حرارتي و ديزل "اما موجودي انبار    

: که علت آن سـخنان بـن برنانکـه بـود کـه گفـت      . شنبه بهاي نفت خام براي اولين بار در سه روز گذشته افت کرد در روز پنج.  ميليون بشکه کاهش يابد۸/۱نفت خام ايالات متحده در دوره مذکور  
ايـن موسـسه اعـلام      . اعتباري ايالات متحده قيمت نفت را کاهش داد         بندي اعتباري موديز درباره احتمال کاهش رتبه        تهديد مؤسسه رتبه  . تصادي را ندارد  فدرال رزرو فعلاً آمادگي ارائه بسته مشوق اق       

 روز هفته نيز بهاي نفت خـام بـه دليـل کـاهش عرضـه      در آخرين. تريليون دلاري خود آمريکا، رتبه اعتباري آن را کاهش خواهد داد ۳/۱۴ها،  کرد اگر آمريکا در صورت عدم افزايش سقف بدهي 
 . با افزايش همراه بود،نفت خطوط نفتي کانادا وافزايش شاخصهاي بورس وال استريت بدليل انتشار نتايج قابل قبول آزمون بانکهاي اروپايي

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   ينيومآلوم  مس مفتول  تاريخ 
 ٢٧٢٦٠  ۰/۲۶۵۰  ٢٤٠٦٠  ٠/٢٣٢٠  ۰/۲۴۵۰  ۰/۹۶۰۶  ٢٠١١  ژوئيه١٥جمعه 

٢٧٤٠٠  ۰/۲۶۸۷  ۲۳۸۴۰ ٠/٢٣٣٩  ۰/۲۴۷۷  ۰/۹۶۹۵  ٢٠١١  ژوئيه١٤پنجشنبه 
٢٦٦٠٥ ٠/٢٧٤٥ ٢٣٧١٠  ۵/۲۳۴۵  ۵/۲۴۵۰  ۵/۹۶۵۸ ٢٠١١  ژوئيه١٣چهارشنبه 

            
  و بهره بين بانكيفت خام ، ن ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

انواع ارز و فلزات 
 قيمتي

 نرخ سپرده  ٢٠١١  ژوئيه١٥جمعه   ٢٠١١  ژوئيه١٤پنجشنبه   ٢٠١١  ژوئيه١٣چهارشنبه 
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ٥٩/٠****  ٥٩٠٣٢/١ -- ٥٩٢١٨/١ -- ٥٨٤٧٣/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٥٥/١ ٤١٥٨/١ ٤١٥٥/١ ٤١٤٣/١ ٤١٩٠/١ ٤١٥٢/١  ٤٠٦١/١ *يورو
  ۸۳/۰ ٦١٣٠/١ ٦١٠٤/١ ٦١٤٠/١ ٦١١٧/١ ٦١٠٢/١ ٥٩٤١/١ *ليره انگليس

  ۱۸/۰ ٨١٢٩/٠ ٨١٦١/٠ ٨١٦٣/٠ ٨١٥٢/٠ ٨١٩٠/٠ ٨٣١٤/٠  فرانك سوئيس
٩٩/٧٨  ٣٠/٧٩ ين ژاپن  ١٤/٧٩ ٠٢/٧٩  ٠٥/٧٩  ۰۸/۷۹  ٢٠/٠ 
 ٢٥/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٠٠/١٥٨٧١٩/١٥٩٣ ٥٠/١٥٩٠٠٩/١٥٨٦ ٠٠/١٥٧٩٤٩/١٥٨٠     طلا
 -- ٠٧/٣٩ ١٧/٣٨ ٦٩/٣٨ ٤٠/٣٩ ١٥/٣٨ ٧٥/٣٦     نقره

 -- ٠٠/١٧٦٠٥٠/١٧٥٥ ٠٠/١٧٦٧٣٠/١٧٧٤ ٠٠/١٧٦٧ ۰۰/۱۷۵۰     پلاتين
  --  ۲۴/۹۷*** ٢٦/١١٧**  ٦٩/٩٥*** ۲۶/۱۱۶**  ٠٥/٩٨*** ۷۹/۱۱۸**     نفت خام

 --  --  ۷۴/۱۱۲  ۲۵/۱۱۳ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****                                         نفت خام پايه آمريكا***                        نفت خام برنت**                               هر واحد به دلار آمريكا*                           
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  : مؤسسه رتبه بندي موديز رتبه اعتباري آمريکا را مورد بازنگري قرار مي دهد
لمللي موديز هشدار داد که     مؤسسه رتبه بندي بين ا    ) ۲۲/۴/۱۳۹۰ (۲۰۱۱ ژوئيه   ۱۳براساس گزارش خبرگزاري رويترز در اواخر روز چهارشنبه         

در صورتي که قانونگذاران آمريکا افزايش حد قانوني استقراض اين کشور را رد نمايند و دولت توانايي بازپرداخـت بـدهي هـايش را نداشـته         

مـوديز  . از دسـت بدهـد   باشد ، ايالات متحده ممکن است در هفته هاي آينده، رتبه اعتباري خود را که هم اکنون در بالاترين رتبه قـرار دارد،                        

 آمريکـا را بـا   Aaaاسـت کـه رتبـه اعتبـاري     ) اندپورز و فيتچ   موديز، استاندارد (نخستين مؤسسه از سه مؤسسه رتبه بندي اعتباري بزرگ جهان           

ؤسـسه  م. هدف احتمالی تنزل رتبه مورد بازنگري قرار مي دهد که بدين معني است که اين مؤسسه به کاهش رتبه آمريکا نزديک شـده اسـت                        

،  ماه۱۲-۱۸الاً در يک دوره زماني  آوريل دورنماي منفي از رتبه بندي آمريکا ارائه داد که بدين معني است که احتم              ۱۸استاندارد اندپورز در    

 شـده و     گسترده در بازارهاي مالي جهان     آشفتگيرتبه اعتباري پايين تر آمريکا مي تواند باعث بروز          . اين کشور با تنزل رتبه مواجه خواهد شد       

 وارد نموده و بر بهبود اقتـصادي  بودجه دولتهزينه هاي استقراض را براي دولت و کسب و کار آمريکا افزايش دهد و صدمه هاي بيشتري به  

حد قانوني استقراض مـي باشـيم        موديز در بيانيه خود آورده است که شاهد تقويت احتمال عدم افزايش به موقع             . گذارد  منفي  اين کشور تأثير    

خطرات نکـول اوراق خزانـه داري آمريکـا کـه بـه صـورت سـنتي امـن تـرين           . ه به نکول تعهدات بدهي خزانه داري آمريکا منجر مي شود            ک

 تريليـون دلار رسـيد ،   ۲۹۴/۱۴  سـقف قـانوني   مـاه مـه بـه   ۱۶ آمريکـا در    يسرمايه گذاري جهان به شمار مي رود از زماني که استقراض دولت ـ           

ه آمريکا از افزايش حد قانوني استقراض تا رسيدن به توافق براي کاهش کـسري بودجـه کـه در سـال مـالي گذشـته                          کنگر. افزايش يافته است  

 اوت افزايش نيابد، ايـن اداره     ۲اداره خزانه داري آمريکا گفته است که در صورتيکه سقف بدهي تا             .  سر باز زده است      تريليون دلار بود،   ۲۹/۱

موديز مي گويد احتمال اينکه نکولي در پرداخت بهره ها داشته باشيم ، کم است اما اين                 . ا را آغاز نمايد   مجبور است اولويت بندي پرداخت ه     

 آمريکا احتمالاً تأييـد خواهـد       Aaaاگر حد بدهي دوباره افزايش يابد و ازنکول بدهي ها اجتناب شود، رتبه              . " احتمال هنوز منتفي نشده است    

 آن زمان    در ب توافق معتبر و قابل توجه در مورد بودجه که شامل کاهش بلند مدت کسري بودجه باشد،                گرچه به احتمال زياد بدون کس     ." شد

. سابقه اي براي اين تـصميم مـوديز وجـود دارد          .  رتبه اوراق قرضه دولتي به احتمال زياد در نتيجه بازنگري به منفي تغيير خواهد کرد               دورنماي

 در زماني که کاخ سفيد و کنگره آمريکا افزايش سقف بدهي دولتي را رد نمودنـد، ايـن مؤسـسه برخـي از اوراق بـدهي هـاي           ،۱۹۹۶در سال   

اين تـصميم مـوديز روز چهارشـنبه پـس از آنکـه بازارهـاي               . منتشر شده توسط اوراق خزانه آمريکا را مورد بازنگري براي تنزل رتبه قرار داد               

 سـاعته شـاخص دلار کـه    ۲۴در بازارهـاي ارز  . نتشر شد اما قبل از شدت گـرفتن فعاليـت بازارهـاي آسـيايي بـود            آمريکا تعطيل شده بودند، م    

 درصد تضعيف شد و بيـشترين شـيب   ۱/۱معياري براي بررسي عملکرد دلاردر مقابل سبدي از شش ارز عمده مي باشد ، افت کرد و در پايان                

درکوتـاه مـدت ، دلار بـه    : "برايان دولان، استراتژيست ارشد در اين باره مي گويـد . تجربه نموديک روزه را ازماه دسامبر سال گذشته تاکنون   

تصميم موديز به همـان  ." "اين واقعاًخوب نيست . اين اخبار رتبه بندي، دلار را با آشفتگي مواجه کرده است          . طور قطع مشکلاتي خواهد داشت    

زيرا سياست بسيار غامض شده است و در ايـن          .  تواند بر مبناي دلايل سياسي اتخاذ شده باشد        اندازه که مي تواند به دليل تهديد نکول باشد مي         

دلار ." هاي فوق انبساطي دلار مي تواند به دوره جديدي از افت ارزش وارد شود               ميان با توجه به صحبت بن برنانکه در مورد دور سوم سياست           

، بن برنانکه اعلام نمود که بانک مرکـزي مـي توانـد محـرک هـاي پـولي بيـشتري بـه                       آمريکا روز چهارشنبه پس از آنکه رئيس فدرال رزرو          

رتبه اعتباري مؤسساتي که به طور مستقيم به دولت آمريکا مرتبط هستند نيـز بـراي                : تأثيرات موازي . اقتصاد آمريکا تزريق نمايد، افت نمود     

بانکهـاي   ،Fannie Mae ،Freddie Mac مؤسـسات شـامل مؤسـسات   اين .بررسي تنزل رتبه احتمالي، مورد بازنگري قرار خواهند گرفت

Fedral Home Loan و بانکهاي Federal Farm Creditنتايج تنزل رتبه آمريکا مي تواند همچنين در کشورهايي همچون .  مي شود

 دولـت آمريکـا را دارنـد        موديز مي گويد که اوراق قرضه خاص منتشر شده توسط ايـن دو دولـت کـه تـضمين                  . اسرائيل و مصر احساس شود    

اسرائيل و مصر اوراق قرضه هـايي بـدون تـضمين دولـت آمريکـا منتـشر                 ". براي بررسي احتمال تنزل رتبه مورد بازنگري قرار خواهند گرفت         "

ن بـار ، امـا ، بـه         اي ـ. کنگره آمريکا در گذشته بارها حد بدهي ملي را افزايش داده است           . کرده اند و احتمالاً آنها موضوع اين بررسي ها نيستند         

تـاکنون  . نظر مي رسد مذاکرات در مرحله اي که کسري بودجه بايستي با افزايش ماليات ها يا کاهش مخارج کم شـود، متوقـف شـده اسـت                          

بـر  .  شـود  اوت متوسل ۲العاده براي به تأخير انداختن نکول بدهي ها تا            وزير خزانه داري آمريکا ، تيموتي گايتنر قادر بوده که به اقدامات فوق            

" نکول محدود"خلاف مؤسسه رتبه بندي فيتچ، که قول داده است که رتبه اعتباري آمريکا را پس از چند مورد عدم پرداخت بدهي ، به درجه           

 تنزل خواهد داد که همچنان در درجـه سـرمايه گـذاري             Aaتنزل بدهد ، مؤسسه موديز اعلام نموده است که رتبه اعتباري آمريکا را به سطح                
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