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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
 و كاهش رتبه اعتباري امريكا  افزايش سقف بدهي

س نماينگـان امريكـا بعـد از    لدر روز يكشنبه هفته گذشته مج
تـا  سـقف بـدهي امريكـا    بر سر افزايش ش بالاخره كچند هفته كشم

البته بطور موقت و فوري اجازه افـزايش  .  به توافق رسيد 2013سال 
0Fداري داده شـد  ها به وزرات خزانه ميليارد دلاري سقف بدهي 400

و  1
بودجـه را    سال كسـري  10در مقابل دولت را موظف نمود طي مدت 

  .تريليون دلار كاهش دهد 1/2به ميزان در مجموع 
موسســات  ،بــا وجــود افــزايش ســقف اســتقراض ايــن كشــور

بـه آينـده    سنجي از قبيل موديز و فيچ هنوز ديدگاه خود نسـبت  رتبه
 AAA نمودنـد امـا سـطح اعتبـاري     اقتصادي امريكا را منفي اعـلام  

اين در حالي بود كه در آخرين سـاعات  . قروض امريكا را تغيير ندادند
پـورز بـه طـور غيـر     انـد  روز جمعه هفته گذشته موسسـه اسـتاندارد   

به  AAAاي رتبه اعتباري قروض بلند مدت امريكا را از سطح  منتظره
AA+  ــبلاً. دادكــاهش ــن موسســه ق ــاز كــاهش   اي ســطح مــورد ني

تريليون دلار اعلام نموده  4بودجه براي حفظ ثبات بدهيها را   كسري
 اخيـر  تريليون دلاري تصـويب شـده   1/2بود كه بسيار بيشتر از رقم 

 ضعيف بودن به توجهبا  كرده است كهاظهار استاندارد اند پورز . است
1Fها برنامه كاهش ماليات توقفاحتمال 

قادر نخواهد بود دولت امريكا  2
داري امريكـا بـا    در مقابل وزرات خزانه. عمل نمايدبه تعهدات خود  تا

تريليـون دلاري در محاسـبات ايـن موسسـه،      2اعلام وجود اشـتباه  
 .شدمتبوع خود خواستار تجديد نظر در رتبه اعتباري قروض كشور 

رسـمي   داري، مقامـات  گيـري وزرات خزانـه   اما بعد از موضـع  
اين اشتباه را بسيار كمتـر  خود، استاندارد پورز با قبول اشتباه تكنيكي 

                                                 
 .قطعي معين خواهد شد ورميزان كل سقف بدهي افزايش يافته در آينده بط ۱
به اجرا   2002جورج بوش در سال از زمان رياست جمهوري ) Tax Cut(اين سياست  2

 .درآمده است و تا كنون به خواست و فشار جمهوريخواهان ادامه يافته است

داري دانستند  اعلام شده توسط وزرات خزانه يتريليون دلار 2از رقم 
 . و بر تصميم خود براي كاهش رتبه اعتباري امريكا تاكيد نمودند

2Fپي مورگان بانك جيگفتني است 

يـك   است كه برآورد نموده 3
رتبه اعتباري امريكا سبب افزايش هزينـه اسـتقراض بـه     پله كاهش

در ايـن   باراك اوباما نيـز . ميليارد دلار در سال خواهد شد 100ميزان 
به علـت  افزايش هزينه استقراض دولتي، كه  قبلاً گفته بود خصوص

نيـز   كننـده  هزينه استقراض مصـرف  ،ارتباط تنگاتنگ آن با بازار پول
  .دادافزايش خواهد 

 هاي اقتصادي  بر شاخص يرمرو

در پي رشد بهتر از انتظار اشتغال در بخـش خصوصـي و غيـر    
درصد در مـاه   2/9از  نيز نرخ بيكاري امريكا در ماه ژوئيه، كشاورزي
در دو بخش خصوصـي  . كاهش يافت اين ماهدرصد در  1/9ژوئن به 

و  114و غير كشاورزي شاهد افزايش اشتغال بـه ترتيـب بـه ميـزان     
اين در . يزان مورد انتظار بوده استاتر از منفر بوديم كه فر هزار 117

طـور   حالي بود كه تعداد افراد جوياي كار از ماه آوريـل تـا كنـون بـه    
هزار نفـر در هفتـه بـوده اسـت و كـاهش قابـل        400مستمر بالاي 

 .دهد توجهي نشان نمي
 كه سـطح فعاليتهـاي   )ISM(شاخص موسسه مديريت عرضه 

بسـيار  كنـد، در مـاه ژوئيـه     ريكا را اندازه گيري مياي كل ام كارخانه
واحد در  3/55شاخص كل از  اي كارخانهدر بخش . انتظار بودكمتر از 

 50هر چند ارقام بالاتر از . واحد در ماه ژوئيه رسيد 9/50ماه ژوئن به 
تـر بـه اقـلام     نشانه رشد بخش مورد بررسي است اما با نگـاه دقيـق  

در  رسد آينده چندان مطلـوبي  به نظر ميتشكيل دهنده اين شاخص، 
شاخص مربوط بـه سفارشـات   . امريكا نباشد اي كارخانهانتظار بخش 

واحد را ثبت نمود كه نشـان از كـاهش    2/49جديد در ماه ژوئيه رقم 
ميزان سفارشات جديد دارد و به عنوان يك شـاخص پيشـنگر مهـم    

تحويل داده  كالايبه شاخص مربوط . دهد روند مطلوبي را نشان نمي
واحـد   9/5كنندگان نيز در مقايسه با ماه گذشته با  شده توسط عرضه

                                                 
3 JPMorgan Chase & Co 
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با توجه بـه مـوارد ذكـر شـده در     . واحد رسيده است 4/50كاهش به 
تـر شـدن    آينده بايد شـاهد وخـيم  رسد كه در ماه  مجموع به نظر مي

 .باشيمدر بخش صنعت اوضاع 
. ها بود بخش مصرف نيز در اين هفته باز شاهد كاهش شاخص

 2/0مخارج مصرف خصوصي در ماه ژوئيه نسبت به مـاه قبـل از آن   
اين كاهش در اثر تثيبت نرخ بيكـاري در سـطوح   . واحد كاهش يافت

. درصد و افزايش قيمت انرژي و مواد غـذايي بـوده اسـت    9بالاتر از 
نفـت و   نوسـان  اقلام پـر  نميزان مخارج مصرفي بدون در نظر گرفت

را نشـان داده اسـت    يدرصد 1/0رشد تنها ژوئيه  مواد غذايي در ماه
مصـرف شـاخص بسـيار مهمـي در     . رسـد  به نظر ميكه بسيار ناچيز 

ايـن  درصد اقتصـاد   70در حدود  زيراشود  اقتصاد امريكا محسوب مي
 . دهد به خود اختصاص مي كشور  را مصرف

و مصـرف امريكـا    يهاي ضعيف در بخش صنعت انتشار شاخص
 ـ  ر، شـايعاتي مبنـي بـر احتمـال اتخـاذ دور سـوم       طي چند هفتـه اخي

را بـر سـر    اين كشـور سياستهاي فوق انبساطي توسط بانك مركزي 
 3/2رسـد بـا توجـه بـه تجميـع       اما به نظـر مـي  . زبانها انداخته است

هاي مـالي در ترازنامـه ايـن بانـك كـه خطـر        از دارايي تريليون دلار
اعضـاي  ر نمـي رسـد   به نظ، ايجاد كرده استتورم را بيشتر افزايش 
FOMC تعجيـل نماينـد  انبسـاطي جديـد    فـوق  در اتخاذ سياستهاي .
اتخـاذ چنـين    اقتصـاد امريكـا   با توجه بـه وضـعيت كنـوني    بنابراين

ته هفته آينـده بعـد   الب.  رسد بعيد به نظر ميدر آينده نزديك سياستي 
ر توان اظهار نظ بهتر ميدر اين مورد  ،بازار بازاز جلسه كميته عمليات 

 م/.نمود
 

 حوزه يورو
 .بخش توليد در اروپا تنها يك قدم با ركود فاصله دارد

اي كـه يكـي از    كاهش مجدد شاخص مديران بخش كارخانـه 
و سطح فعاليتها در  گردد شاخصهاي مهم بخش صنعت محسوب مي

در ماه ژوئيه از خود ي از ضعف ياه گيرد، نشانه اين بخش را اندازه مي

ي روند كاهشي خود در خلال سـال   در ادامهاين شاخص . نشان داد
واحد در ماه ژوئيـه كـاهش    4/50واحد در ماه ژوئن به  52از  2011

 2009كمترين ميزان از زمان آغاز بهبود اقتصادي در اوت يافت كه 
در ايـن   50لازم بـه ذكـر اسـت كـه اعـداد زيـر       . شود محسوب مي

ه بـه  بـا توج ـ . نشانه كوچك شدن بخش مورد بررسي استشاخص 
شاخص به زير اين كاهش وضعيت ضعيف اقتصادي در منطقه يورو 

بـروز ركـود در    كاملاً محتمل است و اين به معنـي  واحد، 50سطح 
لازم بـه  . ينـده خواهـد بـود   آدر ماههاي ي يورو  بخش صنعت حوزه

ي يـورو، تنهـا ايتاليـا انـدكي      ذكر است كه در بين كشورهاي حـوزه 
ماننـد    بود و مابقي كشورهاي عمـده، افزايش در اين بخش را شاهد 

هاي شـديد   هلند و يونان شاهد كاهش  آلمان، فرانسه، اسپانيا، ايرلند،
شـديد سفارشـات    افـت را بـه   كاهشدليل اين . در اين بخش بودند

 .نسبت داده اند اي كارخانه جديد
خريد شاخص مديران  ركورد

 ژوئيه-اي  بخش كارخانه
 نام كشور

 آلمان 52 ماه 21كمترين ميزان در 
 هلند 4/51 ماه 21كمترين ميزان در 
 فرانسه 5/50 ماه 24كمترين ميزان در 

 ايتاليا 1/50 ماه 2بيشترين ميزان در 
 اسپانيا 6/45 ماه 18كمترين ميزان در 
 يونان 2/45 ماه 2كمترين ميزان در 

 
 

 هاي منطقه يورو به كانون توجه بازگشت مجدد بحران بدهي 

كشورهايي مانند ايتاليا و قرضه اختلاف بازده اوراق  يشافزابا 
 ،شنبه درصد در روز سه 5/6 حدود آلمان به Benchmarkاسپانيا با 

گفتني است . وارد فاز جديدي شدي يورو  ها در منطقه بحران بدهي
مالي شده بودند كه  نيازمند كمكزماني ايرلند و پرتغال   كه يونان،

تامين  نهاداز سوي ديگر  . رسيده بود اين اختلاف به هفت درصد
3Fمالي اين منطقه كه همان صندوق 

1EFSF  است نيز منابع چنداني در

                                                 
1 European Financial Stability Facility 
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هاي نجات بيشتر براي كشورهايي همچون ايتاليا و  تامين مالي بسته
ي  رسد حالا كه مساله بنظر مياز سوي ديگر . ندارددر اختيار اسپانيا 
تمركز بازارها بار ديگر  هاي آمريكا تا حدودي مرتفع شده، بدهي

 . هاي كشورهاي اين منطقه معطوف شود بسوي بدهي
. العاده اعلام كرد شنبه در اين كشور وضعيت فوق دولت ايتاليا روز سه

افزايش بازده اوراق قرضه و افت سهام بانكي در اين كشور از دلايل 
وزير ايتاليا آقاي  نخست. عنوان شد العاده اعلام وضعيت فوق

ي كشورش،  ي افزايش بازدهي اوراق قرضه با مشاهده  كوني،برلوس
اعلام كرد كه تمام تلاشش را براي اينكه ايتاليا كشور بعدي براي 

 . بكار خواهد گرفتدريافت كمك نباشد 
قول داد كه  ن كشور در واپسين ساعات روز جمعه نيزوزير اي نخست

ن كسري اقدام به از بين برد ،حتي زودتر از موعد اعلام شده
ديگر  2013خود خواهد نمود و تا پايان سال كشور متبوع ي  بودجه

حال بايد . نخواهد داشتاي براي اين كشور وجود كسري بودجه 
از سوي دولت ايتاليا و نيز اقدام بانك مركزي اروپا  قولهاديد اين 

ي استقراض اين كشور با خريد اوراق قرضه،  براي كاهش هزينه
ي يورو جلوگيري كند  روز بحراني جديد در منطقهخواهد توانست از ب

    .يا خير
 

 بازگشت بانك مركزي اروپا به بازار اوراق قرضه 

ي خود، مطابق  ي روز پنجشنبه بانك مركزي اروپا در جلسه
اما در اين . درصد حفظ كرد 5/1را در سطح   ها نرخ بهره بيني پيش

ي  ها در منطقه ها پيرامون مشكل بدهي  جلسه و با افزايش تنش
ي  براي خريد اوراق قرضه را ECBتريشه شخصاً آمادگي  يورو،

4Fايتاليا و اسپانيا اعلام كرد

گرچه خريد اوراق اين دو كشور كه . 1
 2/2كنند و در مجموع  ميليارد يورو اوراق منتشر مي 600سالانه 

ي بسيار بزرگي براي بانك  دارند، لقمه نباشتهاتريليون يورو اوراق 

                                                 
 .دهد اوت خبر مي 8ها از آغاز اين عمليات در  زني گمانه 1

 5F2 گفتني است خريد مجدد اوراق قرضه. آيد زي اروپا بحساب ميمرك
ماه تاخير در روز پنجشنبه، با مخالفت سه  4توسط اين بانك پس از 

ترين  آلمان از قوي )بانك مركزي( از جمله بوندس بانك ECBعضو 
نظرهاي صورت گرفته رئيس بانك  در ديگر اظهار. اعضا، مواجه شد

در  ECBخريد مجدد اوراق از سوي مركزي بلژيك آقاي كوئن، 
از سوي  )تر سياست رياضتي سخت( بيشتر صورت عدم انقباض

هاي بدهكار را به آب در هاون كوبيدن تعبير كرد و آن را  دولت
گرچه اكثر كارشناسان خريد اوراق اسپانيا و . نتيجه دانست كاملاً بي

راه  دانند و ايتاليا را براي مهار بحران بدهي فعلي ضروري مي
در خريد اين  EFSFقدرت صندوق  افزايشرا مدت  در كوتاهعقلاني 

را كمتر  اروپا مركزي ي بانك ترازنامه اين سياست .دانند اوراق مي
خواهد  افزايش تورم اين منطقه مانع از قرار خواهد داد و تحت تاثير

هاي مركزي  روساي بانك )اوت 7روز يكشنبه (جاري  هفته .شد
قربانيان احتمالي بعدي بحران بدهي يعني ايتاليا و اروپا پيرامون 

 .  ي اضطراري خواهند داد اسپانيا تشكيل جلسه
 

 برخي شاخصهاي اقتصادي منطقه يورو

ي گذشته، شاخص خرده فروشي در ماه ژوئن فراتـر از   در هفته
اين شاخص در ماه ژوئن نسبت به مـاه قبـل از آن   . انتظار رشد كرد

شاخص مذكور اخيراً بسيار پرنوسان شـده  . تدرصد افزايش ياف 9/0
هـا بـراي حمايـت بخـش      انتشار اين شاخص تا حدودي اميد.  است

ي روند  مصرف از رشد اقتصاد حوزه يورو را پررنگ كرد، گرچه ادامه
كاهشي رشد اقتصادي بخش صنعت، ادامه روند آينده رشد اقتصادي 

 .اي از ابهام فرو برده است حوزه يورو را در هاله

                                                 
ستين گام اقدام به خريد اوراق در نخ ECBدهد كه  العمل بازار نشان مي عكس 2

 .قرضه پرتغال و ايرلند نموده است
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ضعف اخير توليدات صـنعتي در آلمـان، ايتاليـا و    از سوي ديگر 
هاي رشد اقتصادي در ايـن منطقـه    ترين محرك اسپانيا، كه از اصلي

. ي يـورو اسـت   هايي از ضعف بيش از پيش منطقه نيز هستند، نشانه
 2و  6/0  ،1/1 گفتني است توليدات صنعتي در اين كشـورها بترتيـب،  

   س./و نسبت به ماه مه افت كرده است درصد در ماه ژوئن
 

 انگليس
 وضعيت اقتصادي انگلستان

اقتصاد كشور انگلستان هفتة نسبتاً آرامي را پشت سر 
هرچند عملكرد اقتصادي اين كشور چندان اميدواركننده .  گذاشت

شود و نيست اما بهبود اندكي در شاخصهاي اقتصادي مشاهده مي
شناسان نسبت به افزايش رشد اقتصادي اين كشور در سال آينده كار

 . اندتر شدهخوشبين

ترين چالش بانك افزايش قيمتها در حال حاضر اصلي
مركزي انگلستان براي در پيش گرفتن سياست انبساطي براي 

بر اساس آمارهاي منتشر شده توسط . تحريك رشد اقتصادي است
ننده در سال منتهي به ماه ليدكادارة ملي آمار، شاخص قيمت تو

بيني درصد افزايش يافت كه بالاتر از ميزان متوسط پيش 9/5ژوييه 
6Fتورم پاية. است 2011درصد براي سال  8/5شدة 

قيمت شاخص  1

                                                 
ميانگين تغيير قيمت در شاخص کل بدون در نظر گرفتن مواد غذايي،  - ۱

 نوشيدنيها، دخانيات و نفت

قيمت مواد اوليه هم نسبت به . درصد رسيد 3/3توليد كننده نيز به 
 . درصد بالاتر بود 5/18سال قبل 

هفتة گذشته بهبود يافت و  انداز بخش مسكن درچشم
درصد  3/0قيمت مسكن در ماه ژوييه  نسبت به ماه قبل از آن 

رود بخش مسكن بهبود بيشتري را تا پايان انتظار مي. افزايش يافت
. سال شاهد باشد و اندكي از ركود جاري در اين بخش كاسته شود

به دليل انصراف و يا  2010بخش مسكن انگلستان از اواسط سال 
م تمايل به خريد، ناشي از كمبود اعتبار در اين بخش و بدبيني عد

با اين . نسبت به شرايط اقتصادي، در ركود نسبي به سر برده است
وجود، بخش ساخت و ساز در انگلستان در ماه ژوييه كاملاً بي 

درصد اقتصاد انگلستان را  6هرچند كه اين بخش فقط . تحرك بود
في بر رشد اقتصادي اين كشور  در دهد، اما تاثير منتشكيل مي

 . فصل اول سال داشته است

درصد اقتصاد  70در مقابل، رشد بخش خدمات، كه حدود 
شود،  به بيشترين مقدار طي چهار ماه گذشته اين كشور را شامل مي

رسيد و بهبودب بهتر از انتظارات داشت و اين اميد را تقويت نمود 
با وجود اين، . اره رونق يابدكه اقتصاد اين كشور ممكن است دوب

درصد اقتصاد اين كشور را شامل  10فعاليت بخش مالي كه تقريبا 
ترين عملكرد را نسبت به شود در ماه ژولاي محدود بود و ضعيفمي

اين امر كارشناسان . تمام بخشهاي خدماتي اقتصاد انگليس داشت
 . مالي را در خصوص آيندة اين بخش نگران ساخته است

المللي پول نيز در هفتة گذشته گزارش بين صندوق
بر اساس توصية . اقتصادي مربوط به كشور انگلستان را منتشر نمود

 در سختگيري بايست آمادة كاهشالمللي پول، دولت ميصندوق بين
باشد و بانك مركزي نيز در صورت تدارم رشد ضعيف  مالياتي

. بردارد گام شتراعمال سياستهاي انبساطي بياقتصادي بايد در جهت 
. اين وضعيت به معني نياز به سياستهاي فوق انبساطي بيشتر است

همچنين اين صندوق دوباره تاكيد نموده است كه اقتصاد اين كشور 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۵ 

درصدي در  5/1براي دستيابي به شرايط بهتر بايد به رشد اقتصادي 
در حال حاضر . درصدي در سال آينده داشته باشد 3/2سال جاري و 

مومي اقتصاد بزرگترين چالش پيش روي دولت انگلستان ضعف ع
اي اين در حالي است كه دولت برنامة بلند پروازانه. شودمحسوب مي
درصدي كسري بودجه در پنج سال آينده در دست  10براي كاهش 

 . اقدام دارد

 ژاپن

 وضعيت اقتصادي ژاپن

اقتصاد ژاپن طي هفته گذشته بيشتر تحـت تـأثير دخالـت    
. پن در بازار ارز خارجي پس از افزايش ارزش ين قرار داشتدولت ژا

وزير دارايي ژاپن دخالت دولتش را در بازار ارز تأييـد نمـود و بيـان    
داشت هرچند اين كشور به تنهايي اقدام به اين كار كـرده،  امـا بـا    

وزيـر  . ساير كشورها هم در اين زمينه توافقاتي صورت گرفته اسـت 
بيان داشت كه به دقت تحـولات بـازار ارز را    دارايي ژاپن روز جمعه

تحت نظردارد كه اين خود علامتي براي آمادگي ژاپن بـراي ادامـه   
-فروش ين در بازار پس از مداخله روز سه شنبه است و احتمال مي

) ميليارد دلار 56معادل (هزار ميليارد ين  5/4رود حجم آن به حدود 
ن كشور در خصوص ايـن  وي به مذاكره با شركاي تجاري اي. برسد

 20يا  7مداخله اشاره نمود، اما بيان داشت صحبتي با اعضاي گروه 
 . انجام نشده است

آخرين بار ژاپن در ماه مارس با همراهي كشورهاي گـروه  
همچنين آخرين باري كه اين كشـور بـه   . در بازار ارز دخالت كرد 7

امبرسـال  صورت يك جانبه در بازار ارز دخالت كرده مربوط بـه سپت 
 . هزار ميليارد ين در بازار عرضه نمود 1/2است كه  2010

بانك مركزي ژاپن پس از تصـميم دولـت بـه مداخلـه در     
بازار ارز خارجي ، تشديد سياست پولي انبساطي را در پـيش گرفتـه   
است كه به شكل خريد دارايـي هـا اعـم از اوراق قرضـه دولتـي و      

براي خريد دارايي در  بخش خصوصي است و در مجموع منابع مالي
هزار ميليـارد يـن افـزايش داده    15هزار ميليارد ين به  10بازار را از 

خريد دارايي ها يكي از برنامه هايي است كه دولـت ژاپـن از   . است
سال گذشته براي مقابله با مشكلاتي مانند ركود قيمتـي و كـاهش   

ازار همچنين اين بانك دخالت در ب. رشد اقتصادي اتخاذ نموده است
ارز رابه نمايندگي از وزارت دارايي كه مسئول سياسـت هـاي پـولي    

با توجه به سياستهاي اتخاذ شـده  . اين كشور است انجام داده است
توسط بانك مركزي ژاپن طي سالهاي اخير، به نظرمـي رسـد ايـن    
بانك اعتماد به نفس كافي بـراي حمايـت از اقتصـاد ژاپـن جهـت      

ادي در پايان سال جاري و كمك بـه  خروج اين كشور از ركود اقتص
علاوه بر اين، . بازسازي و افزايش صادرات اين كشور را داشته باشد

شاخص هاي پيشنگر اقتصادي ژاپن در ماه ژوئن نسبت به ماه مـي  
 . افزايش يافت كه نشان دهنده روند بهبود اقتصادي در ژاپن است

 
ژاپن در گزارش اقتصادي ماهانة منتشر شده توسط بانك مركزي 

نيز حاكي از افزايش رشد ) 2011اوت  5(پايان هفتة گذشته
اقتصادي و بهبود چشم انداز اقتصادي پس از زلزلة ويرانگر اين 

بر اساس اين گزارش، وضعيت تامين اعتبارات نيز به . كشور بود
تدريج بهتر شده است، هرچند هنوز هم در خصوص برخي شركتها و 

 آ./اعتبارات وجود داردمشكل كمبود  بنگاههاي كوچك
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

در  )ميانگين وزني دلار در برابر شش ارز اصلي( آمريكا دلارشاخص 
از . يافـت  افـزايش ) حدود يـك درصـد  (واحد  72/0ي گذشته،  هفته

آمريكا در برابـر اكثـر اسـعار عمـده      متوسط ارزش دلارسوي ديگر، 
متوسـط ارزش دلار  . شـد قويـت  تي ماقبـل   نسبت به متوسط هفتـه 

و پونـد   يـورو نسبت به متوسط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر    
درصـد   03/0و در مقابل يـن   افزايش درصد 16/0و  1/ 11 بترتيب

 .كاهش يافت
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به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يورو در 
-6425/1دلار و هر پونـد در محـدوده    4096/1-4316/1محدوده 

همچنــين هــر دلار نيــز در دامنــه . دلار در نوســان بودنــد 6247/1
 .ين متغير بود 09/79-02/77
 

 
 

 

 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار
 

 

 

 جدول كالاها،اوراق قرضه و سهام

 نمايي از بازار كالاها، سهام و اوراق در هفته گذشته
t t-1 جمعه دوشنبه 

  

 81/27 11/36 25/1662 14/1626 $اونس طلا 

 -2/0- 53/1 29/38 82/39 $اونس نقره 

 -06/4- 32/9 88/86 2/96 $نفت امريكا

CRB 3/554 15/548 15/6 -42/1 -

-  753/2 563/2 19/0 -211/0اوراق امريكا

-  472/2 36/2 112/0 -219/0اوراق آلمان

 - 079/1 009/1 07/0- 013/0اوراق ژاپن

DJ30 12143 11445 698- 538- 
Nikkei225 9833 9300 533- 299- 
FTSE100 5774 5247 527- 142- 

 رويترز: منبع    ساله دولت 10اوراق قرضه نرخ بازدهي 
ميزان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل گذشته 

 

 

 

 

 

 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q42010 Q12011 Q22011 جاري 

USD  29/0 3/0 3/0 271/0 

EUR 85/0 94/0 18/1 522/1 

JPY 21/0 19/0 2/0 195/0 

 رويترز: بعمن
 جدول بازار اوراق قرضه دوساله

 ساله 2نرخ بازدهي اوراق قرضه دولتي با سررسيد 

 Q42010 Q12011 Q22011 جاري 

 292/0 832/0 605/0 422/0 امريكا 

 816/0 795/1 854/0 838/0 آلمان

 146/0 215/0 175/0 14/0 ژاپن

 رويترز: منبع

 

 تحولات بازار طلا
 

ــازار نيويــورك در محــدوده   نوســانات هفتــه گذشــته طــلا در ب
براي هر اونس در نرخ هاي پاياني ثبـت  دلار  09/1661-07/1619
گذشـته در بـازار جهـاني     ي البته لازم به ذكر است كه در هفته .شد

دلار  78/1598و  67/1681ترين نـرخ ثبـت شـده     بالاترين و پايين
 .بوده است
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بـا وجـود   . هفته گذشته روند كلي قيمت طلا صعودي بوددر 

سجي اعلام نمودند  ها در امريكا موسسات رتبه افزايش سقف بدهي
همچنـين  . آنها نسبت به آينده اقتصاد امريكا منفي است  كه ديدگاه

سمت خريد  گذاران كه بازار سهام را پر افت و خيز يافتند به سرمايه
 خـالص  انتشار آماري كه نشان از دو برابر شـدن . طلا روي آوردند

 2011طلا از سـوي بانكهـاي مركـزي در نيمـه نخسـت       يتقاضا
انتشار اين   .داشت، بر عطش خريد طلا افزود 2010نسبت به سال 

البته . اخبار از جمله عوامل تقويت كننده طلا در هفته گذشته بودند
ني بر افزايش احتمال اجراي دور سوم سياستهاي انتشار شايعاتي مب

 . فوق انبساطي توسط فدرال رزرو مزيد بر علت بود
اما در روز پنجشنبه با وجود كاهش شديد شاخصـهاي سـهام   

گذاران در اين بـازار كـه بـه اصـطلاح      در اكثر نقاط جهان، سرمايه
Call Margin     شده بودند مجبور به شارژ حسـابهاي خـود در ايـن

ار شدند كه نقدينگي مورد نياز را بطـور موقـت از فـروش طـلا     باز
اين امر سبب كاهش شديد قيمت طـلا در ايـن روز   . تامين نمودند

شاخصـهاي بـازار سـهام،    اما در روز جمعه با ادامه روند سقوط . شد
قيمـت   و به اين ترتيـب گريزانه طلا افزايش يافت  ريسك يتقاضا

 م./ود گرفتفلز زرد دوباره روندي صعودي به خ
 
 
 
 
 

 بيني قيمت طلا پيش
سنجي استاندارد پـورز   در ساعات پاياني هفته گذشته موسسه رتبه

اقدام به كاهش رتبه اعتباري امريكا نمود كه به علت بسته شـدن  
 درود در روز دوشـنبه شـاه   انتظار مي .ها تاثير چنداني نداشت بازار
طـلا بـه شـدت    اين خبر بر روي بازار طلا باشـيم و قيمـت    رتاثي

 . افزايش يابد
شنبه بايد منتظـر كنفـرانس خبـري فـدرال رزرو در      اما در روز سه

تواند نوسانات اواخـر   مورد سياستهاي انبساطي جديد باشيم كه مي
تـوان در حـال    از آنجـايي كـه نمـي    .هفته را تحت تاثير قرار دهد

حاضر استنباط بازار از كنفرانس خبري فـدرال رزرو را حـدس زد،   
 .بيني روند نوسانات در اواخر هفته مشكل است يشپ

بيني قيمـت   و برخي موارد ديگر پيش مطرح شدهبا توجه به موارد 
 .باشد ميطلا به قرار زير 

 
 

 سهام  تحولات بازار
 

 

 آمريكا و اتحادية اروپااقتصادي در  كننده انداز نگران چشم
روند نزولي را  اروپا و آمريكا ژاپن، بازارهاي بورس در باعث شد

هاي عمده در بازار بورس  سقوط ارزش شاخص. تجربه نمايد
 .بدين ميزان سابقه نداشته است  نيويورك در دو سال گذشته تا

ارزش خود  درصد از 3/4 پنجشنبه ر روزتنها د وال استريتشاخص 
اين ميزان سقوط سهام در بازار بورس نيويورك از  .را از دست داد

بازار بورس لندن و  .سابقه است به اين سو بي 2009سال 
. درصد در ارزش بودند  4/3فرانكفورت هم شاهد كاهشي در حدود 

باعث شد كه شمار كاهش ارزش سهام در بورسهاي معتبر جهان 
فرانك  گذاران پول نقد خود را به طلا،  قابل توجهي از سرمايه

  .يس، ين ژاپن و اوراق قرضه تضمين شده دولتي تبديل كنندئسو
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 ۸ 

هاي عمده سهام در اروپا در  شاخص كاهش درميزان 
 .طول يك هفته به بيشترين حد خود در طول سه سال گذشته رسيد

عيت شكننده ايتاليا و موق  اوضاع نامطمئن اقتصاد جهاني و همچنين
در   هاي عمده سهام اسپانيا از جمله دلايلي بود كه از ارزش شاخص

شاخص سهام بورسهاي وال استريت،  .كاست بازارهاي بورس اروپا
لندن، توكيو و فرانكفورت طي هفته گذشته در مجموع به ترتيب 

 . درصد كاهش يافت 96/8و  05/3، 72/5، 95/4

آمار ماهانه ايجاد اشتغال در آمريكا   روز جمعه با انتشار  
يه ئبرپايه آمار منتشر شده در ماه ژو. شد دميدهاندكي اميد به بازارها 

 رفت و بود كه انتظار مي چيزي ايجاد اشتغال بيشتر از آن
برپايه اين  .افراد بيشتري را جذب كردند  نيزهاي خصوصي  شركت

. ا ايجاد شده استهزار شغل در آمريك 117آمار در يك ماه گذشته 
سلامت اقتصاد اين كشور به   براي شاخصيميزان ايجاد اشتغال كه 

 ايالات فرو رفتن اقتصاد مورد در ها نگراني  رود، اندكي از شمار مي
كمي ارزش   گرچه آمار اشتغال در آمريكا .كاسترا متحده به ركورد 

ه نگراني از اي نبود ك به اندازه رشد سهام را بالا برد، اما اين ميزان
از بين ببرد و بار ديگر  به طور كامل اقتصاد اين كشور را

 .هاي عمده سهام در اروپا روند نزولي را در پيش گرفتند شاخص
آمار اشتغال آمريكا بسته   كه پيش از اعلام نيز ازارهاي سهام آسياب

ند و شاخص نيكي ژاپن و افت چمشگيري روبرو بود  با شده بود
  آ/.گ كاهش يافتندكنهنگ سنگ هنگ

 

 
 ترزيرو: منبع

 

    تحولات بازار اوراق قرضه

در هفته گذشته روندي كلي بازار اوراق قرضه صـعودي بـود كـه    
 .برخي از علل عمده بروز اين روند به قرار ذيل بوده است

به ايتاليا كـه ممكـن اسـت     در منطقه يورو گسترش بحران بدهي
ر نيازمنـد كمـك مـالي در    اين كشور را به عنوان چهارمين كشـو 

 .حوزه يورو مطرح سازد
هـاي بخـش صـنعت در امريكـا و اروپـا و       انتشار ضعيف شاخص 

همچنين كاهش مخارج مصرفي در امريكـا كـه از ادامـه ضـعف     
. تقاضا مصرفي به عنوان بخش اعظم اقتصاد امريكا نشان داشـت 

كاهش شديد شاخصهاي بورس در ژاپن، اروپا  و امريكا كه سبب 
اوراق قرضه در گفتني است كه بازار . شد قرضهبازار اوراق ويت تق

تـري بـراي    هاي سـهام بـه عنـوان محـل امـن      زمان سقوط بازار
 .گذاراي مطرح شد سرمايه

هـاي مربـوط بـه     تنها در روز جمعه انتشار بهتر از انتظار شـاخص 
هـا در مـورد ركـود     اشتغال امريكا تا حدودي سبب كاهش نگراني

داري امريكـا   اد امريكا و تعديل قيمـت اوراق خزانـه  احتمالي اقتص
هاي مالي امريكـا   لازم به ذكر است به علت بسته شدن بازار. شد

 .خبر كاهش رتبه اعتباري امريكا نتوانست چندان موثر واقع شود
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 ۹ 

 
 

 نفت

گذشـته نسـبت بـه     ي متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته 
بـه نرخهـاي   . يافت كاهش درصد 18/7 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در     
 متوسـط  از سوي ديگر،. دلار معامله گرديد 63/86-89/94محدوده 

 كاهشدرصد  19/4ي ماقبل  بهاي نفت برنت درياي شمال در هفته
ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنـت در دامنـه   به نرخ. يافت

نفت اوپك نيـز بـا توجـه بـه     . دلار معامله گرديد 81/116-25/107
درصد كاهش  5/5 ي گذشته در مجموع هاي ابتدا و انتهاي هفته نرخ

 .دلار نوسان كرد 48/107-57/113ي  و در محدوده يافت

 

 
 

برنت درياي -و نوسانات قيمت نفت خام آمريكا  بازار  بررسي

 سبد نفتي اوپك-شمال

 مريكانفت خام آ

ي  روند نزولي هفته خود نخستين روز كاري ازنفت خام آمريكا 
 5/8 طي هفته گذشته  و در مجموعماقبل خود را از سر گرفت 

كاهش تقاضاي نفت خام از جانب آمريكا در ماه . درصد افت كرد
ژوئن و افزايش موجوي ذخاير نفت خام اين كشور از يك سو، و آمار 

در سراسر دنيا، سقوط  اي انهكارخضعيف اقتصادي در بخش 
ي از دلايل  هاي منطقه بدهي در موردهاي  بازارهاي سهام و نگراني

هاي  اما وعده. ي گذشته بود نفت خام آمريكا در هفتهقيمت سقوط 
هاي رياضتي در اين  نخست وزير ايتاليا پيرامون تشديد سياست

ت ي نف سوزي يكي از خطوط لوله كشور در روز جمعه و نيز آتش
هاي ممفيس آمريكا، به افزايش هرچند  ايران و نيز يكي از پالايشگاه

افزايش اشتغال  البته .در اين روز انجاميداندك نفت خام آمريكا 
زيرا  .نيز به اين افزايش قيمت كمك كرد امريكا بخش كشاورزي

افزايش اشتغال و كاهش بيكاري علامت مثبتي براي رشد اقتصادي 
  . ت خام جهان استبزرگترين متقاضي نف

 نفت برنت

ي گذشته را با يك روز تاخير نسبت به  نفت برنت روند نزولي هفته
بدليل   همتاي آمريكايي خود آغاز كرد و در نخستين روز هفته

هاي  تعميرات در خطوط لوله و سكوهاي نفتي درياي شمال و تنش
د را با اما سه روز بع. موجود در خاورميانه با افزايش قيمت روبرو شد
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 ۱۰ 

توان  كاهش قيمت نفت برنت را مي. افت شديد در قيمت سپري كرد
به افت توليدات در سراسر دنيا و نيز افت بازارهاي سهام كه به 

گفتني . زند نسبت داد نگراني پيرامون تقاضا در اين منطقه دامن مي
است عوامل ذكر شده براي افت قيمت نفت خام آمريكا براي 

ي  لذا نفت برنت در هفته. كند يز صدق ميهمتاي اروپايي آن ن
 .درصد از ارزش خود را از دست داد 5/6گذشته 

 نفت اوپك

نفت اوپك كه روندي مشابه نفت برنت درياي شمال دارد، در  
ي  در هفته. درصد از ارزش خود را از دست داد 5/5ي گذشته  هفته

تفع هاي نفتي هند به ايران نيز مر گذشته مشكل بازپرداخت بدهي
مدت بنظر  حل فعلي كوتاه ها راه شد، گرچه با توجه به تحريم

گشايي تاحدودي به افت قيمت نفت اوپك در  رسد، اما اين گره مي
ايران در روز جمعه با ابراز نگراني از افت . ي گذشته كمك كرد هفته

احتمال برگزاري جلسه اضطراري از سوي اوپك را در  ،قيمت نفت
  از سوي ديگر انفجار يكي. مت لازم دانستي افت قي صورت ادامه

هزار بشكه  40ي اين كشور در روز جمعه، كه روزانه  از خطوط لوله
كند نيز به افزايش قيمت در آخرين روز  نفت خام از آن عبور مي

هفته انجاميد، گرچه مقامات ايراني در واپسين ساعات اين روز، 
   س/.توليد هستند اعلام كردند كه كماكان با تمام ظرفيت مشغول

 

0.85-355.00.28نفت خام

11.45-152.30.26ميان تقطير 

3.65-215.20.80بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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