
 

چنانچه تدابير جديد بانـک مرکـزي و دولـت سـوئيس در کنـد کـردن سـير صـعودي فرانـک                    وچهارشنبه فرانک سوئيس تقويت شدروز -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
 کـه  اين از مي دهد، سـرمايه گـذاران        گسترشدينگي اش را    در حاليکه بانک مرکزي سوئيس اعلام کرد که سياست نق         . مي تواند به بالاترين رکورد در مقابل دلار و يورو دست يابد           ،  شکست بخورد 

 افـزايش سـطح سـپرده هـاي     از طريـق پس از آنکه بانک مرکزي سوئيس اعلام کرد کـه نقـدينگي را          حتي  فرانک سوئيس   . نااميد شدند  ،شامل تثبيت ارزش فرانک نبود    سوئيس    بانک مرکزي برنامه  
بانـک مرکـزي سـوئيس همچنـين     . اقدامات بيشتري انجام شود، بيشتر تقويت شددر صورت لزوم  ممکن است که و تهديد کردافزايش مي دهدانک  ميليارد فر۲۰۰ ميليارد فرانک به    ۱۲۰ديداري از   

وز پنجـشنبه دلار آمريکـا و يـن در          ر.  ميليارد فرانک سوئيس براي حمايت اقتصاد و کمک به صادرات و بخش توريسم ، فـراهم خواهـد شـد                    ۲ تدابير همچون فراهم کردن      اي از   اعلام کرد که بسته   
مقابل اکثر ارزهاي عمده تقويت شدند زيرا مشاهده علائمي از تضعيف اقتصاد آمريکا و نگراني از تأثير بحران بدهي منطقه يورو بر بانک هاي اروپايي باعث شد سرمايه گـذاران بـه سـمت ارزهـاي       

اين مداخلـه شـامل فـروش فرانـک سـوئيس در سررسـيدهاي کوتـاه        .  اعلام مداخله بانک مرکزي سوئيس را در بازارهاي آتي سود بردند    از  دروهله اول  يورو و دلار در اين روز     . مأمن هجوم آورند  
مله گران مي گويند با فروش فرانک در بازار معاملات آتي به جاي معاملات نقـدي، بانـک مرکـزي                 معا.  سررسيدها بود  اين تمديدبراي لبريز کردن بازار از فرانک و سپس خريد مجدد آن يا              مدت

 ۲۰۰اعلام کرد کـه فـدرال رزروآمريکـا    در ضمن فدرال رزرو نيويورک روز پنجشنبه . را کاهش دهد  مي باشد تا جذابيت فرانک براي سرمايه گذاران بالقوه      ، فرانک   کاهش بازده سوئيس به دنبال    
فدرال رزرو فيلادلفيا در اين روز اعلام کرد که فعاليت . داددر اختيار بانک مرکزي سوئيس قرار     ، از طريق خطوط سوآپ براي بانک هاي مرکزي خارجي            هفته   ينخرآليون دلار نقدينگي را در      مي

يت ژورنال نيز در اين روز گزارش کرد کـه فـدرال رزرو آمريکـا فعاليـت بانـک هـاي اروپـايي در        وال استر.  سال گذشته رسيده است۵/۲کارخانه اي در منطقه آتلانتيک مياني به پايين ترين سطح     
ئمي از اما با بروز علا. روز جمعه دلار به رکورد پايين در مقابل ين افت کرد و در مقابل يورو نيز تضعيف شد  .  قرار داده است، که اين امر نيز بر ريسک گريزي بازار افزود            وشکافيمآمريکا را مورد    

 ژاپـن اعـلام کـرده اسـت کـه      ارزيوال استريت ژورنال گزارش کـرد کـه بـالاترين مقـام          . وخيم تر شدن اوضاع اقتصادي جهان و با لا رفتن تقاضاي ارزهاي مأمن، اين روند ممکن است تغيير کند                  
بسياري از تحليل گران معتقدنـد دلار کـه بـه دليـل مـشکلات بـدهي        . ارش دليل عمده تضعيف دلار بود     که اين گز  . در بازار در جهت تضعيف ين ندارند      مکرر  مقامات ژاپني برنامه اي براي مداخله       

بـه   تقويت خواهد شد زيرا در اين صورت تقاضا براي دلار مالي مواجه باشندتأمين افزايش علائمي که نشان بدهد مؤسسات مالي نيز ممکن است با مشکلات صورت آمريکا تضعيف شده است، در  
  . ان ارز مأمن افزايش خواهد يافتعنو

 براي حـل   فرانسه   – پيشنهادات اين هفته آلمان      آمريکا، ناکافي بودن  عواملي از قبيل افزايش فشارهاي تورمي       چهارشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک         روز   -بورس فلزات قيمتي   
 ي طـلا ذخـاير زيرزمينـي   حجم بالاترين گرچه ونزوئلا .اين کشور موجب تقويت قيمت طلا گرديدلا صنعت طبراي ملي کردن  اظهارات هوگوچاوز رئيس جمهور ونزوئلا  ،بحران بدهي منطقه يورو   

 وروز پنجشنبه تجديد نگراني درباره سـلامت بانـک هـاي اروپـايي           .  درصد توليد شمش در سطح جهان مي باشد        ۲/۰ ميزان توليد طلاي سالانه اين کشور معادل          اما در اختيار دارد،  را  آمريکاي لاتين   
 بـالاترين  بـه  درصد افـزايش    ۱/۲ بهاي طلا در معاملات نقدي با        ، موجب شد   آمريکا فروش خانه هاي دست دوم    کاهش  وفعاليت کارخانه اي منطقه اقيانوس اطلس ميانه        کاهش  انتشار اخبار مربوط به     

روز جمعه بهاي طلا بيشتر از يک درصد افزايش يافت و .  دلار در هر اونس رسيد   ۶۵/۴۰ درصد افزايش به سطح      ۲/۱بهاي نقره نيز در اين روز با        . برسد دلار در هر اونس      ۵۰/۱۸۲۸رکورد خود يعني    
آمريکا و بحران بـدهي  اقتصادي گراني هاي موجود درباره رشد دو سال و نيم اخير با توجه به نبه بالاترين سطح خود براي دومين روز متوالي رسيد و بيشترين افزايش قيمت يک هفته اي خود را طي          

    . دلار در هر اونس رسيد۴۰/۴۲ درصد افزايش به سطح ۵/۴بهاي نقره نيز در اين روز با .  دلار در هر اونس رسيد۱۸۷۷ به سطح در مقطعي از روزبهاي طلا در معاملات نقدي . يورو ثبت نمود

چون شاخص هاي بورس وال استريت تقويت شد و گزارش آخـر وقـت    . بهاي نفت به بالاترين سطوح دو هفته اخير خود نزديک شد          روز چهارشنبه   در معاملات اول وقت      -بورس نفت خام  
 نيز در گـزارش منتـشره    (EIA) اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا       اً در همان روز    اما بعد  .بودروز سه شنبه مؤسسه نفت آمريکا حاکي از افت شديد ذخاير داخلي بنزين ايالات متحده در هفته گذشته                   

 که همين امر موجب شد در ادامه معاملات بهاي نفـت قـسمتي از افزايـشهاي    بودخود کاهش ذخاير بنزين آمريکا را تأييد کرد، اما بخش ديگر اين گزارش حاکي از افزايش ذخاير نفت خام آمريکا                
 اوت نسبت به هفته ما قبـل بـه ترتيـب بـا              ۱۲در هفته منتهي به     " نفت حرارتي و ديزل    " و نفت خام  ، موجودي انبار     (EIA)طبق گزارش اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا        . ست دهد کسب شده را از د    

روز پنجشنبه بهاي نفت .  ميليون بشکه رسيد۱/۲۱۰ ميليون بشکه کاهش به سطح    ۵/۳موجودي انبار بنزين با      اما.  ميليون بشکه رسيدند   ۱۵۴ ميليون بشکه و     ۳۵۴ ميليون بشکه افزايش به سطح       ۴/۲ و   ۲/۴
لات متحـده  اين در حالي است که نفت خـام ايـا  . انتشار ارقام ضعيف اقتصادي آمريکا ، اعتماد سرمايه گذاران را متزلزل نمود و باعث افت قيمت هاي نفت شد       .  دلار کاهش يافت   ۴خام برنت حدود    

.  سطح خودش در برابر ين ژاپن رسيدچون دلار به پايين ترين . روز جمعه بهاي نفت خام برنت در يک روز کاري پرنوسان افزايش يافت            .  درصد افت داشته است    ۱۴کنون حدود    از اوايل ماه اوت تا    
   .کاهش يافتاما بهاي نفت خام آمريکا در معاملات پايان وقت 

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
 ٢٣١٥٥  ۰/۲۳۱۶  ٢١٥٧٥  ٠/٢١٦٣  ۰/۲۳۰۹  ۵/۸۷۸۱  ٢٠١١ اوت ١٩ جمعه

٢٣٨٠٥  ۰/۲۳۴۰  ۲۱۵۵۰ ٥/٢١٥٥  ۵/۲۳۷۱  ۰/۸۸۰۳  ٢٠١١ اوت ١٨پنجشنبه 
٢٤٢٨٠ ٠/٢٣٩٦ ٢١٦٠٥  ۰/۲۱۶۲  ۰/۲۳۴۸  ۰/۸۸۷۰ ٢٠١١ اوت١٧شنبه چهار

        
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

انواع ارز و فلزات 
 قيمتي

  نرخ سپرده  ٢٠١١ اوت ١٩جمعه   ٢٠١١ اوت ١٨پنجشنبه   ٢٠١١ اوت ١٧چهارشنبه 
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ۳۷/۰****  ٦٠٧١٧/١ -- ٦٠٩٠٢/١ -- ٦١٢١٢/١ -- *خصوصحق برداشت م

 ٤٨/١ ٤٣٨٩/١ ٤٣١٣/١ ٤٣٣٩/١ ٤٣٧٥/١ ٤٤٣٧/١ ٤٤٦٢/١ *يورو
  ۸۷/۰ ٦٤٨٣/١ ٦٥٠٤/١ ٦٥١٧/١ ٦٤٨٥/١ ٦٥٤٦/١ ٦٤٥٨/١ *ليره انگليس

  ٠١/٠ ٧٨٥٩/٠ ٧٩٠٥/٠ ٧٩٣٧/٠ ٧٩٥٨/٠ ٧٩٠١/٠ ٧٨٨٩/٠  فرانك سوئيس
٥١/٧٦ ٥٠/٧٦ ين ژاپن  ٥٩/٧٦ ٥٨/٧٦  ۵۶/۷۶  ٥٠/٧٦  ١٩/٠ 
 ٣٠/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٠٠/١٨٤٨٩٠/١٨٤٥ ٠٠/١٨٢٤٣٩/١٨٢٤ ٠٠/١٧٩٠٤٤/١٧٩١     طلا
 -- ٤٣/٤٢ ٩٨/٤١ ٦٩/٤٠ ٣٢/٤٠ ٣٥/٤٠ ٠٢/٤٠     نقره

 -- ٠٠/١٨٥٥٩٠/١٨٧٤ ٠٠/١٨٣٦٧٠/١٨٤٧ ٨٠/١٨٤٠ ۰۰/۱۸۴۱     پلاتين
  --  ۲۶/۸۲*** ٦٢/١٠٨**  ٣٨/٨٢*** ۹۹/۱۰۶**  ٥٨/٨٧*** ۶۰/۱۱۰**     نفت خام

 --  --  ۴۲/۱۰۵  ۸۸/۱۰۶ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****                     نفت خام پايه آمريكا***                    نفت خام برنت **                    هر واحد به دلار آمريكا *                
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 :ارزيابي رتبه اعتباري منتشرکنندگان اوراق قرضه دولتي

 مثـل ايـالات     -به معناي واقعي تمام اقتصادهاي پيشرفته عمده      . سرمايه گذاران با وضعيت بي سابقه اي روبرو هستند        

 در يک زمان دستخوش يک زوال مالي قابل توجهي شدند، که به خاطر عواقـب بحـران مـالي و                     -متحده، ژاپن و اروپا   

علاوه براين، سرمايه گذاران درگير پيامدهاي کاهش اخيـر رتبـه اعتبـاري             . روبه وخامت گذاشتن ساختار جمعيت بود     

ان و عصبي هستند و براي خيلـي        بازارها هراس . ايالات متحده توسط استاندارد اند پورز و کندي رشد اقتصادي هستند          

دارايي بدون ريسک جديد چيست؟ در نهايـت داشـتن يـک  چـارچوب بـراي تعيـين                   : از آنها اين سئوال مطرح است     

 سطوح نـسبي ريـسک بـدهي کـشور و چگـونگي تکامـل تـدريجي آن، در هـر نـوع از دارايـي هـا، مـي توانـد بـراي                                 

 ، چنـين چـارچوبي      BlackRock به شاخص ريسک بـدهي       يک شاخص جديد، موسوم   . سرمايه گذاران حياتي باشد   

 معرفي شده بود، طراحـي      BlackRockاين شاخص بطوريکه در گزارش اخيرمؤسسه سرمايه گذاري         . ايجاد مي کند  

آن به نحوي است که شفافيت و نظم را در ارزيابي ريسک اعتباري منتشرکنندگان اوراق بدهي دولتـي ايجـاد نمـوده                      

رتبه عددي به کشورهاي منتشرکننده، اوراق مي دهد و ارزيابي ريسک اعتبـاري هـر کـشور را بـر                    اين شاخص   . است

که معيار سنتي احتمال بازپرداخت بدهيهاي يک کـشور  (مبناي عواملي فراتر از نسبت بدهي به توليد ناخالص داخلي          

پرداخـت کامـل بـدهيهايش و    بعنوان مثال معيارهاي ديگري ازجمله مهلـت يـک دولـت بـراي       . انجام مي دهد  ) است

اين شاخص هر کشور را براساس بيش از سي         . مشخصه هاي جمعيتي آن کشور را، در سنجش ريسک منظور مي کند           

: اين چهار طبقه بندي اصلي عبارتنـد از       . عامل که در چهار طبقه بندي اصلي گنجانده مي شوند رتبه بندي مي نمايد             

ميزان آسيب پذيري يک کشور در برابر شوکهاي اقتـصاد  ) ۲ مالي قرار دارد؟     آيا کشور در مسير قابل دوام به لحاظ       ) ۱

تمايل کشور به پرداخت کامل بدهيهايش از اين طبقات، که هر           ) ۴سلامت بخش مالي کشور و      ) ۳کلان چقدر است؟    

  .يک وزنهاي متفاوت دارند براي ايجاد رتبه نهايي براي هر يک از کشورها استفاده مي شود
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