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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
ISM0Fافزايش اشتغال و بهبود شاخص 

1 

تعـداد   هـزار نفـر بـه    103بخش غير كشاورزي امريكـا توانسـت   
هزار نفـر   91در بخش خصوصي نيز . شاغلين اين كشور اضافه نمايد

هر چند هر دو شـاخص فـوق رشـدي فراتـر از     . مشغول به كار شدند
تـوان گفـت كـه ايـن      اما هنوز نمي ،را نشان دادندانتظار صاحبنظران 

چرا كه در بخش . ارقام نشان از بهبود وضعيت اقتصاد اين كشور دارند
هزار نفر از مستختمين مربوط به كـارگران در حـال    45غيركشاورزي 

هـزار نفـر    58ونقل بوده اسـت و در واقـع تنهـا     اعتصاب بخش حمل
 . استخدام جديد روي داده است

هـاي   رو در شرايط كنوني اشتغال و بخـش مسـكن پاشـنه    از اين
هـا بهبـود بـا     شوند، كه هنوز نشـانه  آشيل اقتصاد امريكا محسوب مي
هر چند در ماههاي اخير  تا حدودي . ثبات در آنها مشهود نشده است

1Fها توليد و فروش مسكن بهبـود يافتـه اسـت    آمار

، امـا هنـوز قيمـت    2
وط به اشتغال نيز هنوز سـرعت  آمار مرب. مسكن در حال كاهش است

درصد ماههاي گذشته را  1/9لازم براي كاهش نرخ بيكاري از سطح 
 .پيدا نكرده است

عدم كاهش در نرخ بيكاري دولت اوباما را تحـت فشـار قـرار داده    
2Fاز سوي ديگر دولت كه سعي داشـت بـا ارائـه بسـته حمـايتي     . است

3 
و كــاهش  هــاي مــالي دولــت در بخــش زيرســاختي افــزايش هزينــه

 تكارگران و بنگاهاي كوچك، به اشتغال كمك نمايد با مخالف ماليات
جـه شـده و تهديـد    اخواهان در كنگره امريكـا مو  سرسختانه جمهوري

نموده در صورت تصويب نشدن اين لايحه آن را بـا وجـود مخالفـت    
 .كنگره به اجرا در خواهد آورد

                                                 
1 Institute of supply management 

 .مراجعه شود 28و  27رش شماره ازگت بيشتر به ابراي اطلاع ۲
 .مراجعه شود 25ره رش شماابراي اطلاعات بيشتر به گز ۳

شتغال به نظـر  اما بطور كلي مي توان گفت با وجود آمار ضعيف  ا
رسد هنوز اقتصاد امريكا با شرايط ركودي فاصله داشته و احتمـالا   مي

ماهـه   درصد سـه  3/1نرخ از  2011ماه سوم  نرخ رشد اقتصادي در سه
 . دوم فراتر خواهد رفت

3Fشاخص موسسه مديريت عرضـه 

 6/50اي از  در بخـش كارخانـه   4
 ـ   در ماه 6/51واحد در ماه اوت به  در بخـش  . تسـپتامبر افـزايش ياف

اي نيز شاخص مذكور در ماه سپتامبر بـا رشـدي فراتـر از     كارخانه غير
هـاي فروختـه شـده نيـز از      ميـزان اتومبيـل  . واحد رسيد 53انتظار به 

سـپتامبر  در سـال در مـاه   ميليـون   13ميليون در ماه اوت به  12/12
رشـد مخـارج    ،در عـين حـال در بخـش مسـكن    . افزايش يافته است

4Fساخت و ساز

درصد در مـاه اوت   4/1درصد در ماه ژوئيه به  -4/1ز ا 5
 م/.افزايش يافته است

 حوزه يورو

 نشست وزراي دارايي اروپا در لوكزامبورگ

يورو در حالي  ي شنبه وزراي دارايي كشورهاي عضو منطقه روز سه
ميليارد يورو كمك مالي ديگر به  8اتخاذ تصميم درباره پرداخت 

نمايندگان حوزه يورو و صندوق بين  ند كهيونان را به تعويق انداخت
نيز در حال بررسي ميزان آمادگي يونان  الملي پول موسوم به ترويكا

 .براي دريافت اين كمك هستند
نخست وزير لوگزامبورگ و رئيس وزراي دارايي  آقاي جانكر،

خواهند مطمئن شوند كه  مي ترويكا كارشناسان ،گفتاروپا  ي اتحاديه
يورويي، اصلاحات و  ميليارد 8فاده از وام جديد يونان براي است

 ها آن گزارشو  پيشرفت لازم در اقتصاد خود را بعمل آورده باشد
لذا يونان در ماه اكتبر پولي  .آماده خواهد شد اكتبر 13درباره يونان 

ي بعدي كمك به يونان  دريافت نخواهد كرد و تصميم در مورد مرحله
وي در بخش ديگري از . واهد شدگرفته خاكتبر ماه پايان در 

دهندگان خصوصي در  از احتمال افزايش مشاركت قرض سخنانش

                                                 
4 Institute of supply management 
5 Construction Spending 
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وي نهايتاً اعلام كرد  .كمك مالي به يونان سخن گفته است ي برنامه
ميليارد  357هاي  كس از كوتاهي يونان در پرداخت بدهي كه هيچ
ي  مهكند و ه يورو حمايت نمي ي از منطقه  اش و يا خروج آن يورويي

   .ما اينجا هستيم تا از وقوع چنين چيزي جلوگيري كنيم
صندوق اروپا و دولت يونان اعلام كرده كه بدون كمك مالي پيشتر، 

المللي پول، از اواسط ماه جاري، منابع مالي لازم براي پرداخت  بين
تواند حقوق كارمندانش را  و حتي نمي تعهدات خود را نخواهد داشت

تواند  ها، مي ين ترتيب، تاخير در پرداخت كمكبه ا .پرداخت كند
 .تر كند هاي آينده بحراني اوضاع يونان را در هفته

اروپـا، دولـت    ي پيش از شروع نشست وزراي دارايي اتحاديـه   اما،
كشور با شتابي كـه نماينـدگان    ي يونان اعلام كرد كه كسري بودجه

المللي پـول   نبانك مركزي اروپا، صندوق بيمتشكل از  گروه سه گانه
اين كسري  .قابل برطرف كردن نيست ،انتظار دارند و كميسيون اروپا

. شـود  درصد توليد ناخالص ملي برآورد مي 5/8برابر با  2011در سال 
انتظار داشتند كـه يونـان بتوانـد     الذكر ي فوق گانه گروه سهنمايندگان 

ن قـرار  يونا. درصد توليد ناخالص ملي برساند 4/7كسري بودجه را به 
خـود را در   ي بودجـه  يكسر ،اش ملي رياضتيبود در چارچوب برنامه 

اما دولت اعلام كرده اسـت كـه   . درصد برساند 5/6ه سال آينده نيز ب
درصد كسر بودجـه   8/6 ميلادي 2012ها، در سال  جوئي رغم صرفه به

 .خواهد داشت
 ي اعتباري ايتاليا و اسپانيا كاهش رتبه

ي اعتباري  رتبه  اكتبر، 8چ در روز شنبه سنجي في ي رتبه موسسه
ي اعتباري بلژيك را نيز مورد ارزيابي   ايتاليا و اسپانيا را كاهش و رتبه

ي اعتباري اسپانيا  و رتبه +Aبه  -AAي ايتاليا از  رتبه. مجدد قرار داد
هر ي  رتبهانداز  گفتني است كه چشم. يافت تنزل -AAبه  +AAاز 

ي صورت گرفته شدت بحران  ش رتبهكاه. دو كشور منفي است
ها را بيش از پيش بدهي در منطقه و رشد ضعيف اقتصادي اين كشور

ي اوراق  هاي دارنده رود كه بزودي بانك و انتظار مي  كند نمايان مي
 .ي اين كشورها نيز با كاهش رتبه مواجه شوند قرضه

 نظر آلمان و فرانسه اختلاف
هاي متزلزل اروپايي  يت بانكآلمان و فرانسه بر سر چگونگي تقو

العمل بازارهاي مالي براي مواجهه با ورشكستگي  ي عكس و نحوه
منابع آلماني با انتقاد از مقامات . احتمالي يونان به گفتگو پرداختند

 440ي نجات  خواهد از بسته فرانسوي اعلام كردند كه اين كشور مي
ي  كه دارنده خودهاي  ميليارد يورويي اروپا براي تامين مالي بانك

اين در حالي است كه آلمان . استفاده كند اوراق كشورهاي بدهكارند،
را   نگرد و زمان استفاده از آن ربه ميحبه اين بسته به عنوان آخرين 

اه آلمان اولين ر. داند كه منابع ملي كشورها به پايان برسد وقتي مي
 و نهايتاً صندوق  هايشان ، سپس دولتها را بازار آزاد تامين مالي بانك

5F

1EFSF داند مي . 

  ECBي اكتبر  ي جلسه خلاصه
رييس بانك مركزي اروپا درحالي آخرين سخنراني رسمي خود     

كرد  برگزاري ايتاليايي را ققبل از واگذاري اين پست به ماريو درا
نرخ بهره را  مطابق انتظار اروپا تصميم گرفت كه بانك مركزي

 .ندهد تغيير
 درصد ثابت نگه 5/1 سطح ركزي اروپا نرخ بهره را دربانك م    

  فوقتزريق نقدينگي در سخنان خود از  شهبا اين حال تري .داشت
به بانكهاي نيازمند و همچنين خريد در دو نوبت  ارزان يكساله

6Fامن اوراق قرضه دولتي

 .              دداميليارد يورو خبر 40تا سقف  2
ين باورند كه تغيير رياست بانك ا برخي از كارشناسان بر    

 اين بانكمركزي اروپا در پايان ماه اكتبر چرخشي در سياست هاي 
نيز مجبور  ECBقي رئيس بعدي بوجود نخواهد آورد و ماريو درا

گرچه  .است در چارچوب ساختارهاي فعلي، به فعاليت بپردازد
سيار هاي آتي و به احتمال ب ها از كاهش نرخ بهره در ماه بيني پيش
 س/.دهد دسامبر خبر مي ماه زياد

 انگليس

                                                 
1 European Financial Stability Facility 
2 Covered bond 
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 رشد اقتصادي

وزارت دارايي انگلستان روز چهارشنبة گذشـته اعـلام كـرد بـر      
در مسـير رشـد    كشور، اقتصاد اين انجام گرفته اساس بررسيهاي اخير

اين در حالي است كه اطلاعات رسمي منتشر شده در هفتة . قرار دارد
 . دهدگذشته خلاف اين را نشان مي

بر اساس آمار منتشره توسط ادارة ملي آمار، رشد اقتصادي ايـن   
بر ايـن  . كشور در نيمة اول سال كمتر از مقدار مورد انتظار بوده است

درصد برآورد شـده   1/0تا ژوئن  لاساس، رشد اقتصادي در دورة آوري
رفـت ايـن   هاي گذشته انتظار ميبينياست در حاليكه بر اساس پيش

ايـن   سـخنگوي وزارت دارايـي   ،علاوه بـر ايـن  . رصد باشدد 2/0نرخ 
اعلام كرد كه دولت برنامة خود براي كاهش  كشور در نشست خبري

د نمـو همچنين وي بيـان  . كسري بودجه را همچنان ادامه خواهد داد
 ـعميـق ايـن كشـور    2008-2009كه ركود اقتصـادي سـال    ر از آن ت

محاسبات جديد انجام  بر اساس. چيزي بود كه قبلا محاسبه شده بود
درصـد   1/7گرفته، توليد ناخالص داخلـي  انگلسـتان طـي ايـن دوره     

درصد اعلام شده  4/6كاهش يافت در حاليكه قبلاً مقدار اين كاهش 
 . بود

وزارت دارايي انگلستان معتقد است رشد اقتصادي ايـن كشـور    
 رود درمتاثر از برخي عوامل موقتي كاهش يافته اسـت و انتظـار مـي   

، اين وزارتخانه معتقد است كـاهش در  همچنين. مدت بهبود يابدميان
كه منجر به كـاهش مخـارج    خواهد يافتدرآمد واقعي خانوارها ادامه 

  .خواهد شد اين كشور داخلي
در خصـوص بخـش   ) PMI(گزارش شـاخص مـديران خريـد    

بـر اسـاس ايـن گـزارش     . هفتة گذشته منتشر شـد   صنعت انگلستان
شـاخص بخـش    وستان در ماه سپتامبر بهبود يافته بخش صنعت انگل

افــزايش يافتــه اســت كــه فراتــر از واحــد  1/51بــه  4/49صــنعت از 
هرچند افزايش اين شاخص حاكي از بهبود با اين وجود، . انتظارات بود

شرايط در بخش صنعت اين كشور است اما كاهش رشد اقتصـادي در  
در مقابل ايـن بخـش   بازارهاي صادراتي انگلستان همچنان تهديدي 

كاهش سطح سفارشات كالاهاي صادراتي كه در ايـن گـزارش   . است
بـر اسـاس گـزارش     . به آن اشاره شده است حاكي از اين تهديد است

 .كاهش يافته است واحد 0/45به  9/46مذكور اين شاخص از 
 برگزاري كميته سياست پولي بانك مركزي

 ــ   ــزي انگلس ــك مرك ــتگذاري بان ــة سياس ــه كميت تان روز جلس
در جلسة مذكور اعضاي اين كميته بـه  . اكتبر تشكيل شد 6پنجشنبه 

. درصـد راي مثبـت دادنـد    5/0حفظ نـرخ بهـره سياسـتي در سـطح     
ميليارد  75همچنين اين كميته با افزايش مقدار خريد دارايي به ميزان 

هاي خريداري شده پوند موافقت نمودند كه بر اين اساس حجم دارايي
صورتجلسة كميتة مذكور روز چهارشنبه . رسدارد پوند ميميلي 275به 
 . منتشر خواهد شد 2011اكتبر  19

در گزارش منتشـر شـده توسـط بانـك مركـزي انگلسـتان در        
خصوص اين جلسه آمده است كه رشد اقتصـاد جهـاني، بـه ويـژه در     
 كشورهايي كه بازار اصـلي كالاهـاي صـادراتي انگلسـتان بـه شـمار       

هاي زيـاد  پذيريهاي ناشي از بدهيآسيب. يافته استروند، كاهش مي
برخي كشورهاي حوزة يورو و همچنين مشكلات بانكها در اين حوزه 
منجر به محدود شـدن منـابع اعتبـاري بانكهـا بـه صـورت خـاص و        

اين نابسامانيها در . اختلال در بازارهاي مالي به صورت عام شده است
 .  كندستان را به شدت تهديد مياقتصاد جهاني بهبود اقتصادي در انگل

براي مقابله با اين ريسكها و تلاش در جهت رساندن نرخ تورم  
به مقدار هدفگذاري شده، كميتة سياست پولي تصميم گرفـت تزريـق   

منتقـدان ايـن سياسـت    . پول به اقتصاد اين كشـور را افـزايش دهـد   
نـرخ   بيشـتر از دوبرابـر   )درصـد  5/4(معتقدند كه در شرايطي كه تورم

هدفگذاري شده توسط بانك مركزي است، اين بانك به اهداف خـود  
مبنــي بــر گســترش فعاليتهــاي اقتصــادي از طريــق اتخــاذ سياســت 

رئيس بانـك   ،با وجود اين، آقاي كينگ. انبساطي دست نخواهد يافت
مـدت نـرخ تـورم شـاخص     مركزي انگلستان، معتقـد اسـت در كوتـاه   

بـه شـدت    2012امـا در سـال    درصد خواهد رسيد 5كننده به مصرف
وي همچنين معتقـد اسـت ظرفيتهـاي راكـد در     . كاهش خواهد يافت

اقتصاد ركودي اين كشور، در آينده منجر به فشار بر قيمتها به سـمت  
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برنامة گذشـتة خريـد دارايـي     لازم به يادآوري است .پايين خواهد شد
اسـت   2009مارس سـال   5توسط بانك مركزي انگلستان مربوط به 

حجم داراييهاي خريداري  ،ميليارد پوند دارايي 25ه طي آن با خريد ك
 .ميليارد پوند رسيد 200شده به 

 

 ژاپن
 انداز رشد اقتصاديچشم

شد نشان داد گزارش بانك مركزي ژاپن كه روز دوشنبه منتشر  
جـاري انتظـارات در    كه كه علي رغم اينكه در سه ماهة سـوم سـال  

با دورة پـس از زلزلـة ويرانگـر مـاه      خصوص كسب و كار در مقايسه
مارس بهبود يافته است، تقويت ين و بحران بدهي كشـورهاي حـوزة   

انداز اقتصـادي ايـن كشـور    يورو شركتهاي ژاپني را در خصوص چشم
عدم تطابق دقيق اطلاعـات ارايـه شـده در ايـن     . اط نموده استتمح

ه اسـت  هاي تجاري، باعث گرديـد گزارش با اطلاعات مربوط به دوره
بانك مركزي به دقت نتايج اين گزارش را در دست بررسي قرار دهـد  
تا ارزيابي صحيحي از روند اقتصادي اين كشور براي تدوين سياسـت  

 صاحبنظران اقتصادي بر ايـن باورنـد كـه   . پولي در دست داشته باشد
دولت براي تهية يك بستة مالي به منظـور بازسـازي منـاطق    حركت 

در نتيجـه بانـك مركـزي     و اسـت  كنده و سونامي ديده از زلزلآسيب
تر در جهت تحريك رشد اقتصادي براي اتخاذ سياست پولي انبساطي

 . طي ماههاي آتي تحت فشار خواهد بود
هاي مثبت سخنگوي دولت ژاپن نيز روز دوشنبه به وجود نشانه 

مبني بر بهبود رشد اقتصادي ژاپن در گـزارش بانـك مركـزي اشـاره     
متذكر شد ريسك بروز ركود اقتصادي در جهـان، نوسـانات    نمود، اما

بازارهاي مالي همچنان رشد اقتصادي شكنندة ايـن   آشفتگي در ارز و
المللي پول هفتة گذشته همچنين صندوق بين. كندكشور را تهديد مي

بيني كرد درصد پيش 3/2حدود را  2012رشد اقتصادي ژاپن در سال 
بخشـي  . ين كشورهاي توسعه يافته استكه اين رقم بيشترين مقدار ب

از اين رشد اقتصادي ناشي از مخارج انجام شده توسـط دولـت بـراي    
 .بازسازي اقتصادي اين كشور پس از زلزله و سونامي ماه مارس است

 نشست سياستگذاري پولي بانك مركزي
 7-6نشست سياستگذاري پولي بانك مركزي ژاپـن در تـاريخ    

بر . ييري در سياست پولي اين كشور داده نشداكتبر برگزار شد ولي تغ
درصـد بـاقي    1/0اين اساس، نرخ بهرة سياستي بدون تغيير در سطح 

) ميليـارد دلار  195(تريليون ين 15ماند و مقدار خريد دارايي در سطح 
آقاي شيراكاوا رئيس بانك مركزي ژاپـن كـه پـس از ايـن     . حفظ شد

د اقتصـاد جهـاني   گفت تاكيد كرد كـه ريسـك ركـو   جلسه سخن مي
كند و بانك مركزي نسبت به اينكه اقتصاد همچنان ژاپن را تهديد مي

ماهة باقيماندة سال جـاري بهبـود قابـل تـوجهي را     اين كشور در سه
اين سخنان انتظارات در خصوص دور جديدي . شاهد باشد ترديد دارد

از سياست انبساطي توسط بانك مركزي در ماههاي آينده را افـزايش  
رود بانـك مركـزي ژاپـن در گـزارش     در نتيجه انتظار مي. ده استدا

اقتصادي آيندة خود نـرخ رشـد اقتصـادي را تعـديل كـرده و انـدكي       
 2013شود، نرخ تورم تا سال بيني ميعلاوه بر اين پيش. كاهش دهد

درصد باقي بماند كه منجر به حفظ نرخ بهره در سـطح جـاري    1زير 
اه اوت گذشته سياسـت انبسـاطي را از   بانك مركزي در م. خواهد شد

با هدف مقابله با ريسكهايي كـه اقتصـاد ايـن     ها،طريق خريد دارايي
، اسـت  عمـدتاً ناشـي از تقويـت ارزش يـن     و كردكشور را تهديد مي

علاوه بر اين، اطلاعات منتشر شده توسط بانك مركزي . گسترش داد
سپتامبر نسبت بـه  دهد كه پاية پولي اين كشور در ماه ژاپن نشان مي

 .درصد افزايش يافته است 7/16ماه مشابه سال گذشته 
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل   
 37/2 و 03/0، 76/0  ،34/1 بترتيـب  فرانك وين پوند، يورو، در برابر 

 .يافت افزايش درصد

  
 

ت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  به نرخهاي پايان وق
-5550/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3192/1-3439/1محـدوده  

ــد 5447/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 88/76-65/76
 

 
 

 بازار ارزهاي عمده
 

 
 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار

 
  7ين وزني دلار در مقابـل شـش ارز  ميانگ(شاخص دلارF

از ابتـدا تـا   ) 1
در ابتـداي هفتـه   . شـد  ضـعيف درصـد ت  2/0هفتـه گذشـته    انتهاي

اي در كل امريكا  كه سطح فعاليتهاي كارخانه ISMشاخص معروف 
كند منتشر شدكه بهتـر از انتظـار بـود و توانسـت      را اندازه گيري مي

بـه ازاي هـر    3162/1دلار در روز دوشنبه تـا  . دلار را تقويت نمايد
روز سـه شـنبه نيـز ادامـه      اوايـل   اين وضعيت در. يورو تقويت شد

زماني كه مشخص شد در جلسه روز قبل وزراي دارايي يورو  ،داشت
ته دوم كمك صحبت از مشاركت بيشتر بخش خصوصي در تهيه بس

بـه يونـان تـا    و زمان پرداخت كمك حيـاتي   هبه يونان به ميان آمد
اين موضوع علاوه بر كـاهش  . است ر به تأخير افتاداواسط ماه نوامب

ماهـه در   نهترين سطح  هاي سهام در اروپا، يورو را به پايين شاخص
دلار كاهش  3144/1هر يورو در روز سه شنبه تا . مقابل دلار رساند

 گزارش روزنامه فايننشيال تايمز از قول اما بعداً در همان روز . يافت
8Fدي اروپاكميسيونر اقتصا اولي رن

مبني بر بررسي احتمـال تزريـق    2
اروپا توسط رهبران اتحاديه اروپا و در دار  ي مشكلاسرمايه به بانكه

دولـت آلمـان بـراي اسـتفاده از وجـوه       مساعد نظرروز بعد از اعلام 
سرمايه به بانكهـا، موجـب تقويـت    صندوق نجات مالي براي تزريق 

نيـز در مـورد اقتصـاد     نكهبرنا چهارشنبه روز .يورو در برابر دلار شد
وي باز هم بـر آمـادگي فـدرال رزرو بـراي     . امريكا سخنراني داشت

انداز تيره اقتصاد اين كشور تأكيد  اقدامات بيشتر براي مقابله با چشم
كرد وي همچنين چين را مـتهم سـاخت كـه مـانع از رشـد بيشـتر       

 تـأثير چنـداني در   برنانكـه هـارات  ظالبتـه ا  .اقتصاد جهان شده است
بازارهاي مالي نداشت و بازارها به خصـوص بـازار وال اسـتريت بـه     

روز پنجشنبه دلار بـاز  . اظهارات اولي رن واكنش بيشتري نشان داد
تصميمات جديد  بانكهاي مركزي اروپـا وانگلـيس   . هم تضعيف شد

در تسهيل بيشتر در سياستهاي پولي و افزايش اعتماد بـازار، بهبـود   
روز پنجشـنبه و  ت يورو در مقابل دلار در در تقوي ،شاخصهاي سهام

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12، ين٪6/58يورو  ۱

 ، ٪6/3فرانك سوئيس 
نوشت ديدگاه اعضاي  Olli Rehnشنبه به نقل از  روزنامه فايننشيال تايمز روز سه ۲

  .تر و منسجم تر شده است يورو براي تقويت بخش بانكي اين ناحيه هماهنگ
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تقويت فضاي اعتمـاد در  در روز جمعه . تأثير نبود بي اوايل روز جمعه
بازارهاي مالي از تقاضاي  پناهگاه امن دلاركاست و آن را تضـعيف  

به ازاي هـر يـورو    3524/1دلار در برخي دقايق روز جمعه تا . نمود
گذار فـيچ رتبـه    موسسه رتبه فرود آمد اما پس از آنكه اعلام شد كه

اعتباري ايتاليا و اسپانيا را كاهش داده است دلار زيانهـاي قبلـي در   
 . به كار خود پايان داد 3375/1مقابل يورو را جبران نمود و در نرخ 

   9ميانگين وزني يورو در برابر شـش ارز  (شاخص يورو با اينكهF

در )  1
وسان نسبتاً زيادي در درصد تقويت شد اما ن 15/0 تنها هفته گذشته

همانطور كه در بخش دلار اشـاره  . درصد را تجربه كرد 12/2حدود 
شد مهمترين تحولاتي كه در هفته گذشته يورو را تحت تـأثير قـرار   
داد اظهارات اولي رن، تصميمات جديد بانك مركزي اروپـا و تنـزل   

م شـد  پس از آنكه معلو. رتبه اعتباري ايتاليا و اسپانيا توسط فيچ بود
درصد افزايش يافته است تقريبـاً   3نرخ تورم اروپا در ماه سپتامبر به 

در جلسه روز پنجشـنبه   ECBاميدها براي كاهش نرخ بهره توسط 
رفـت بانـك مركـزي     اكتبر از بين رفت و همانطور كه انتظار مـي  6

درصد حفظ نمود اما در عـين   5/1اروپا نرخ بهره كليدي را در سطح 
10Fقدينگي جديدي را معرفي نمودحال معيارهاي ن

كه تأثير مثبتي بـر   2
اظهارات تريشه پـس  . عملكرد بازارهاي سهام و پول مشترك داشت

داد كه اين بانك عميقاً نسبت بـه آينـده اقتصـاد     از جلسه نشان مي
وي گفـت اقتصـاد يـورو بـا ريسـكهاي نزولـي       . يورو نگـران اسـت  

11Fشديدي

كـه در هفتـه    ارقـام اقتصـادي منطقـه يـورو    . روبرو است 3
فروشي، شـاخص فعاليـت بخـش     گذشته منتشر شدند از جمله خرده

اي و بخش خدمات ماه سـپتامبر همگـي بـا كـاهش روبـرو       كارخانه
 .شدند

دولت يونان در ابتداي هفته و قبل از اجـلاس وزراي دارايـي يـورو،    
 2012ميليارد يورو ديگر از مخارج بودجـه سـال    6/6تصويب كرد تا 

د زيـرا حتـي بـا    كمكي به تقويت يورو نكر خبر  نلبته ايا .خود بكاهد

                                                 
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  1

 درصد 85/7سوئيس 
بلند مدت  با سررسيددود نا محدو نوع جديد تسهيلات ارزان قيمت بانك مركزي اروپا  ۲
ميليارد يورو اوراق قرضه با  40را وضع نمود و همچنين مقرر شد تا  )ماهه13ماهه و 12(

 .را خريداري نمايد) اوراق قرضه با ضريب اطمينان بيشتر(پشتوانه 
3 Intensified Downside Risks 

 GDPاجرايي كردن مصوبه اخير باز هم نسبت كسـري بودجـه بـه    
درصـدي مـورد نيـاز بـراي      5/6درصد خواهد بـود كـه از رقـم     8/6

جلسـه  . دريافت ترانش آخر بسته اول نجات اين كشور بـالاتر اسـت  
د خاصي نداشت غيـر  آور روز دوشنبه وزراي دارايي منطقه يورو دست

از اين شـايعه كـه در جلسـه مـذكور امكـان افـزايش سـهم بخـش         
سي قـرار گرفتـه   رخصوصي در تأمين بسته دوم نجات يونان مورد بر

البتـه اظهـارات اولـي رن    . اين موضوع يـورو را تضـعيف كـرد   . است
كميسيونر اقتصادي كه در روزنامه فايناشيال تايمز در ساعات پايـاني  

منتشر شـد بـه ميـزان قابـل تـوجهي يـورو را در روز       روز سه شنبه 
 .چهارشنبه تقويت نمود

  تحـولات   . درصد تقويت شـد  56/0ين در هفته گذشته در برابر دلار
در هفته گذشته تحت تأثير اخبار و  ن همچون ساير ارزهاي آسياييي

روز ابتدايي هفته و پس از شايعات مربوط . تحولات منطقه يورو بود
شاركت بخش خصوصي در تأمين بسته دوم نجات، ين به افزايش م

تقويت شد اين تقويت در برابر يورو بسـيار شـديد بـود و يـن بـا دو      
بازاي هر يورو رسيد كـه در   74/100درصد افزايش در برابر يورو به 

در پي اين تحول آزومي وزيـر دارايـي   . سابقه بود كل تاريخ يورو بي
ز اندازه و به ضرر اقتصاد جهان گفت تقويت ين در برابر يورو بيش ا

هاي منطقه يورو و تقويت  در ادامه هفته و با كم شدن نگراني. است
. بازارهاي سهام، ين بخش زيادي از افزايش روز اول را از دست داد

روز چهارشنبه يك مقام دولت ژاپن گفت كه اين كشور ممكن است 
 EFSFاوراق بيشتري از صندوق حمايـت مـالي اروپـا موسـوم بـه      

روز جمعه نيز بانك مركزي ژاپن نرخ بهره و برنامه . خريداري نمايد
ها تغيير نداد اما اعلام كرد  بيني هاي خود را مطابق پيش خريد دارايي

برنامه وام اضطراري را كه پس از زلزله و سونامي ماه مارس وضـع  
اين موضـوع  . كرده است به مدت شش ماه ديگر تمديد خواهد نمود

 .ثير چنداني بر تحولات ين در روز جمعه نداشتالبته تأ

    12/0پوند استرلينگ در هفته گذشته در برابر دلار به ميـزان انـدك 
اي و  با اينكه شـاخص فعاليـت بخـش كارخانـه    . درصد تضعيف شد

بخش خدمات در ماه سپتامبر بهتر از انتظارات بودند اما رشـد توليـد   
صـد در دوره فصـلي   در 1/0ناخالص داخلـي در سـه ماهـه دوم بـه     
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 ۷ 

12Fشـاخص مسـكن هاليفـاكس   . تجديد نظر نزولي شـد 

نيـز در مـاه    1
بانك مركزي هـم بـه انتظـارات پايـان داد و     . سپتامبر كاهش يافت
، روز  فعاليتهـاي اقتصـادي در ماههـاي اخيـر    براي مقابله با كندي 

ميليـارد   275بـه   200هـا را از   پنجشنبه  گذشته برنامه خريد دارايي
درصد بـاقي   5/0داد و نرخ بهره را نيز در سطح حداقل  پوند افزايش

اولين واكنش پوند به تزريق نقدينگي بيشـتر، تضـعيف در   .  گذاشت
البته روز جمعه پس از انتشار ارقام اشتغال امريكـا  . روز پنجشنبه بود

كه مثبت و اميدواركننده بود بازارهاي سهام تقويت شدند و پوند نيز 
در روزهاي ابتدايي هفته نيز عامل اصـلي  . داز اين موضوع منتفع ش

اخبار و تحولات يونـان و منطقـه يـورو بـود كـه بـه        ،پوند تنوسانا
 .تفصيل در بخش قبل ارائه شد

 
 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q42010 Q12011 Q22011 جاري 

USD  29/0 3/0 3/0 39/0 

EUR 85/0 94/0 18/1 50/1 

JPY 21/0 19/0 2/0 194/0 

 رويترز: منبع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تحولات بازار طلا
 

                                                 
1 Halifax 

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش ــانات هفت  نوس
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  99/1652-09/1604
گذشـته در بـازار جهـاني     ي لبته لازم به ذكر است كه در هفتـه ا .شد

ر بوده دلا 14/1595و  00/1678ده ترين نرخ ثبت ش يينبالاترين و پا
 .است

 
     نشـان از  گذشـته  مقايسه نرخ ابتدايي با نـرخ پايـاني هفتـه

درصدي ارزش طلا دارد، در عين حـال متوسـط هفتـه     03/1 افزايش
13Fتر از متوسط هفته ماقبل آن قرار گرفت بالادرصد  82/0گذشته 

۲. 

  ن و اعـلام رسـمي   در روز دوشنبه احتمال ورشكستگي يونـا
اي خـود   اين كشور مبني بر عدم توانايي براي عمل به تعهدات بودجه

كننـدگان فيزيكـي طـلا بـه علـت       و افزايش تقاضا از سوي مصـرف 
 30ها قبل، سبب شد تا قيمت طـلا در حـدود    كاهش قيمت در هفته

 .دلار افزايش يابد

 ب شنبه سقوط بازار سهام در اروپا و ژاپـن سـب   اما در روز سه
 Margin Callگذاراني كه در بـازار سـهام بـه اصـلاح      شد تا سرمايه

در عـين  . له طـلا روي آورنـد  مشده بودند به فروش دارايي خود از ج
البتـه  . طـلا شـد    كمبود تقاضا در اين روز سبب كـاهش قيمـت  حال 

احتمال حصول نتيجه از جلسه اكوفين در حوزه يورو نيز مزيد بر علت 
 .بود

                                                 
 .گرفته استوقت بازار نيويورك مورد استفاده قرار  پاياني هاي نرخ 2
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 ۸ 

  ر و رشـد بهتــر از انتظـار اشـتغال بخــش    كـاهش ارزش دلا
خصوصي در امريكا سبب رشد بـازار سـهام و طـلا شـد كـه در ايـن       

 .اند جهت پيدا كرده روزهاي بر خلاف روند معمول نوساناتي هم

       در ادامه نيز اعلام بانـك مركـزي اروپـا بـراي خريـد اوراق
جديد و پمپ شدن نقدينگي تازه به بازار رونـد صـعودي روز قبـل را    

 .تشديد نمود

       در روز جمعه كاهش رتبـه اعتبـاري اسـپانيا و ايتاليـا سـبب
هاي امريكايي شـد و سـبب شـد تـا بسـياري از       سقوط مجدد بورس

شده و به فـروش طـلا    Margin Callگذاران  در اين بازارها  سرمايه
براي تامين مبالغ مورد نياز خود اقدام نمايند كه سبب كـاهش ارزش  

 م/.طلا در اين روز شد

 

 تحولات بازار سهام 
 

بازارهـاي  . نوسانات در بازار سهام در هفتة گذشته نيز ادامه يافت 
. مالي جهان ابتداي هفته را با كاهش در ارزش سهام آغـاز نمودنـد  

به غير از بازار نيويورك، كاهش ارزش در روز سه شنبه نيـز ادامـه   
اشـتغال امريكـا   اين وجود، از روز چهارشنبه با انتشار آمار  با. يافت

دهندة افزايش ايجاد شغل توسط بخش خصوصي آمريكـا  كه نشان
. بود، موجب افزايش ارزش سهام در بازار وال استريت نيويورك شد

هزار  91امريكا توانسته است  صوصيبر اساس اين آمار هبخش خ
دهندة اين است كـه  اين امر نشان. شغل در ماه سپتامبر ايجاد كند

در اروپـا  . هنوز دچار ركود اقتصادي نشـده اسـت   اقتصاد اين كشور
نيز وزراي دارايي كشورهاي عضو اين قاره توافق كردند در صورت 

هـاي يونـان، از   نرسيدن بسـتة مـالي پرداخـت بـدهي    به سرانجام 
. بانكهايي كه با ضررهاي هنگفت مواجه خواهند شد حمايت نمايند

. پـا افـزايش يابـد   موارد فوق باعث شد ارزش سهام در آمريكا و ارو
اين افزايش در بورسهاي لندن و فرانكفـورت چشـمگيرتر بـود بـه     

درصـد   9/4و  2/3طوريكه قيمتها در بازارهاي مالي فوق به ترتيب 
 . افزايش يافتند

نگرانيها در خصوص بدهي كشورهاي عضو اتحادية اروپا و احتمال 
ماههـاي  بروز ركود اقتصادي در امريكا بازارهاي مالي جهان را در 

 . اخير دچار آشفتگي ساخته است

 
 ترزيرو: منبع

 

  اوراق قرضهتحولات 
 

داري  در هفته گذشته شـاهد كـاهش شـديد قيمـت اوراق خزانـه     
14Fدلار 44/100به   84/101امريكا از 

و در مقابل رشد قابـل توجـه     1
فضاي  افول ،عامل اصلي  اين كاهش قيمت. بوديمبازده اين اوراق 

و بهبـود برخـي از شاخصـهاي    بازارهـاي مـالي    درگريـزي   ريسك
اقتصادي در امريكا از جملـه رشـد بهتـر از انتظـار اشـتغال بخـش       

 ـافزايش فـروش اتوم  ،خصوصي و غيركشاورزي هـاي   ل و هزينـه بي
 .بوده استا كدر امريو ساز  ساخت

 

 داري امريكا در هفته گذشته تغييرات بازده اوراق خزانه

 درصد تغييرات يانيبازده پا بازده ابتدايي  

 25.88 0.296 0.235 دو ساله

 18.65 2.076 1.749 ده ساله

 10.80 3.017 2.723 سي ساله

 
 

                                                 
 .ساله مورد نظر بوده است 10اوراق  قيمت ۱
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 ۹ 

 
 

ين ترتيب بود و تا حـدود زيـادي بـازده    مدر آلمان نيز وضع به ه
 .ها كاهش يافت اوراق قرضه افزايش و در مقابل قيمت

 
 

 تغييرات بازده اوراق آلمان در هفته گذشته

 درصد تغييرات بازده پاياني ازده ابتداييب  

 23.00 0.615 0.500 دو ساله

 10.47 2.005 1.815 ده ساله

 7.60 2.789 2.592 سي ساله

 تغييرات بازده اوراق ژاپن در هفته گذشته    

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 0.00 0.141 0.141 دو ساله

 3.80- 0.988 1.027 ده ساله

 0.83- 1.907 1.923 سي ساله

 
 نفت   

گذشته نسبت به  ي متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته  
بـه نرخهـاي   . يافـت  كـاهش  درصد 41/2 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشـكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در      
 متوسـط  ديگـر،  از سـوي . دلار معامله گرديد 67/75-98/82محدوده 

 كـاهش  درصد 16/1ي ماقبل  بهاي نفت برنت درياي شمال در هفته

ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفـت برنـت در دامنـه    به نرخ. يافت
ي  نفــت اوپــك نيــز در دامنــه. دلار معاملــه گرديــد 88/105-79/99
دلار براي هر بشكه معامله گرديد و در طول هفتـه   59/98 -63/101

 . يافت افزايشدرصد  9/1در مجموع 

 

 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

  شمال

 نفت خام امريكا

دلار كاهش  4قيمت نفت خام امريكا دو روز ابتداي هفته در حدود 
ها مبني بر عدم توانايي يونان براي  زني در ابتداي هفته گمانه. يافت

ها در  ترس از تضعيف بانك جلوگيري از ورشكستگي كشورش و نيز
. شد به كاهش شديد قيمت نفت خام منجر  پي ورشكستگي يونان،

افت موجودي انبار نفت خام امريكا در روز چهارشنبه به افزايش 
ي بيكاري  افزايش كمتر از انتظار درخواست بيمه. قيمت نفت انجاميد

ر از در امريكا و نيز افزايش اشتغال بخش غير كشاورزي در اين كشو
 .ي هفته بود دلايل افزايش قيمت نفت در ادامه
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 ۱۰ 

 نفت برنت

ي گذشته وزير دارايي يونان اعلام كرد كه  در نخستين روز هفته
ي  گانه ، مطابق انتظار گروه سه كشورش قادر به كاهش كسري بودجه

المللي پول و كميسيون  متشكل از بانك مركزي اروپا، صندوق بين
خبر به تضعيف شديد يورو و كاهش قيمت اروپا نخواهد بود و اين 

عدم پرداخت . ماه گذشته منجر شد 5/7نفت برنت به كمترين سطح 
المللي پول به يونان نيز  ميليارد دلار كمك اروپا و صندوق بين 12

پس از . خطر ورشكستگي يونان را تشديد و قيمت نفت را كاهش داد
ي هفته با  سه روز متوالي كاهش شديد قيمت، نفت برنت ادامه

بيني ايجاد شده از بخش اشتغال در  خوش. افزايش قيمت روبرو شد
 س/.ي هفته انجاميد امريكا به افزايش قيمت نفت برنت در ادامه

 

 

7.24-1.38-336.3نفت خام

9.84-0.44-156.9ميان تقطير 

2.89-0.51-213.7بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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	بخش غیر کشاورزی امریکا توانست 103 هزار نفر به تعداد شاغلین این کشور اضافه نماید. در بخش خصوصی نیز 91 هزار نفر مشغول به کار شدند. هر چند هر دو شاخص فوق رشدی فراتر از انتظار صاحبنظران را نشان دادند، اما هنوز نمی‌توان گفت که این ارقام نشان از بهبود وضعیت...
	از این رو در شرایط کنونی اشتغال و بخش مسکن پاشنه‌های آشیل اقتصاد امریکا محسوب می‌شوند، که هنوز نشانه‌ها بهبود با ثبات در آنها مشهود نشده است. هر چند در ماههای اخیر  تا حدودی آمار‌ها تولید و فروش مسکن بهبود یافته است1F ، اما هنوز قیمت مسکن در حال کاهش ...
	عدم کاهش در نرخ بیکاری دولت اوباما را تحت فشار قرار داده است. از سوی دیگر دولت که سعی داشت با ارائه بسته حمایتی2F  افزایش هزینه‌های مالی دولت در بخش زیرساختی و کاهش مالیات‌کارگران و بنگاهای کوچک، به اشتغال کمک نماید با مخالفت سرسختانه جمهوری‌خواهان در...
	اما بطور کلی می توان گفت با وجود آمار ضعیف  اشتغال به نظر می‌رسد هنوز اقتصاد امریکا با شرایط رکودی فاصله داشته و احتمالا نرخ رشد اقتصادی در سه‌ماه سوم 2011 از نرخ 3/1 درصد سه‌ماهه دوم فراتر خواهد رفت.
	شاخص موسسه مدیریت عرضه3F  در بخش کارخانه‌ای از 6/50 واحد در ماه اوت به 6/51 در ماه سپتامبر افزایش یافت. در بخش غیر‌کارخانه‌ای نیز شاخص مذکور در ماه سپتامبر با رشدی فراتر از انتظار به 53 واحد رسید. میزان اتومبیل‌های فروخته شده نیز از 12/12 میلیون در ما...
	 مقایسه نرخ ابتدایی با نرخ پایانی هفته گذشته نشان از افزایش 03/1 درصدی ارزش طلا دارد، در عین حال متوسط هفته گذشته 82/0 درصد بالا‌تر از متوسط هفته ماقبل آن قرار گرفت13F .
	 در روز دوشنبه احتمال ورشکستگی یونان و اعلام رسمی این کشور مبنی بر عدم توانایی برای عمل به تعهدات بودجه‌ای خود و افزایش تقاضا از سوی مصرف‌کنندگان فیزیکی طلا به علت کاهش قیمت در هفته‌ها قبل، سبب شد تا قیمت طلا در حدود 30 دلار افزایش یابد.
	 اما در روز سه‌شنبه سقوط بازار سهام در اروپا و ژاپن سبب شد تا سرمایه‌گذارانی که در بازار سهام به اصلاح Margin Call شده بودند به فروش دارایی خود از جمله طلا روی آورند. در عین حال کمبود تقاضا در این روز سبب کاهش قیمت‌ طلا شد. البته احتمال حصول نتیجه از...
	 کاهش ارزش دلار و رشد بهتر از انتظار اشتغال بخش خصوصی در امریکا سبب رشد بازار سهام و طلا شد که در این روزهای بر خلاف روند معمول نوساناتی هم‌جهت پیدا کرده‌اند.
	 در ادامه نیز اعلام بانک مرکزی اروپا برای خرید اوراق جدید و پمپ شدن نقدینگی تازه به بازار روند صعودی روز قبل را تشدید نمود.
	 در روز جمعه کاهش رتبه اعتباری اسپانیا و ایتالیا سبب سقوط مجدد بورس‌های امریکایی شد و سبب شد تا بسیاری از سرمایه‌گذاران  در این بازارها Margin Call شده و به فروش طلا برای تامین مبالغ مورد نیاز خود اقدام نمایند که سبب کاهش ارزش طلا در این روز شد./م
	نوسانات در بازار سهام در هفتة گذشته نيز ادامه يافت. بازارهاي مالي جهان ابتداي هفته را با کاهش در ارزش سهام آغاز نمودند. به غير از بازار نيويورک، کاهش ارزش در روز سه شنبه نيز ادامه يافت. با اين وجود، از روز چهارشنبه با انتشار آمار اشتغال امريکا که نشا...
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