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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
 بررسي آمارهاي اقتصادي امريكا

در هفته گذشته انتشار برخي آمارها تا حدودي سبب بهبود 
 .هاي نسبت به آينده اقتصاد امريكا شد ديدگاه

فروشي البته بدون در نظر گرفتن فروش  رشد شاخص خرده
درصد در  6/0كنون به خودرو، در ادامه سير صعودي از ماه ژوئن تا 

لازم به . ماه اكتبر افزايش يافت و رشدي فراتر از انتظار را تجربه نمود
ذكر است كه شاخص كل خرده فروشي نيز در ماه اكتبر نسبت به ماه 

درصد رشد نموده است كه البته اين شاخص در ماه  5/0سپتامبر 
فروشي رشد سالانه شاخص خرده . درصد رشد نموده بود 1/1سپتامبر 

در اين دوره بيشترين رشد با  .درصد رسيد 2/7نيز در ماه اكتبر نيز به 
درصد در ماه، مربوط به فروش وسايل و ابزار آلات الكترونيكي  7/3

 .بوده است

 
فروشي بخصوص بدون فروش  رشد فراتر از انتظار شاخص خرده

 خودرو، تا حد زيادي از نگرانيها در مورد روند كند رشد مصرف در
هر چند كه رشد مصرف در امريكا در شرايطي اتفاق . امريكا كاست

اندازهاي خود  هاي امريكايي در حال كاهش پس افتاده است كه خانوار
هستند اما با اين وجود در شرايط كنوني اقتصاد امريكا به مصرف 

 .بيشتر نيازمند است

 
 

افزايش مصرف در اين كشور در حالي روي داده است كه روند 
شاخص تورم مصرف . ها نيز تا حدودي كاهش يافته است شد قيمتر

درصد در ماه اكتبر  5/3درصد در ماه سپتامبر به  9/3كننده سالانه از 
بدون در نظر گرفتن قيمت مواد (كاهش يافته و اما شاخص تورم پايه 

درصد در ماه  1/2درصد در ماه سپتامبر به  2از )  غذايي و انرژي
شاخص تورم ماهانه نيز در ماه اكتبر نسبت به ماه . فتاكتبر افزايش يا

درصدي را ثبت نمود كه نشان از كاهش فشار  1/0سپتامبر كاهش 
 .تورمي دارد

اين در حالي است كه ساير آمارها نيز از بهبود شرايط اقتصادي 
P0Fبراي نمونه رشد شاخص پيشنگر. دهند امريكا خبر مي

1
P  كه براي

درصد در ماه  1/0رود از  ريكا به كار ميآينده اقتصاد امبيني  پيش
از  اكتبر افزايش يافته كه جهشي بيش درصد در ماه 9/0سپتامبر به 

اين در حقيقت ششمين ماه پياپي  .انتظار را به نمايش گذاشته است
است كه اين شاخص روند رشد را ثبت نموده و از قوت يافتن اقتصاد 

 .نمايد امريكا البته بطور نسبي حكايت مي
  همچنين در هفته گذشته تعداد افرادي كه براي اولين بار متقاضي

اند در ادامه روند كاهش خود از هفته اول  دريافت بيمه بيكاري شده
هزار نفر رسيد كه از روند كند اما رو به بهبود  388اكتبر تاكنون به 

 . اشتغال در امريكا نشان دارد
ند با سرعت كم اما در بخش ساخت و ساز مسكن نيز آمارها هر چ

هاي ساخت مسكن از  بطور مثال تعداد مجوز. در حال رشد هستند
                                                 

1 Leading indicators 
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هزار واحد در ماه اكتبر افزايش  653هزار واحد در ماه سپتامبر به  589
يافته كه از ديگاه مثبت صنعتگران اين بخش نسبت به آينده خبر 

 .دهد مي
يكا افت و خيز اميد كننده در بين آمارهاي اقتصادي امر تنها نكته نا

آمارهاي رشد بخش صنعت است كه هنوز دورنماي روشني از 
شاخص مربوط به رشد صنعتي در . نمايد وضعيت اين بخش ارائه نمي

واحد در ماه اكتبر به  7/8منطقه تحت نظارت فدرال رزرو فيلادلفيا از 
در مورد شاخص صنعت در . واحد در ماه نوامبر كاهش يافته است 6/3

 -48/8ال رزرو نيويورك نيز وضع بهتر از اين نيست و از منطقه فدر
واحد در ماه نوامبر افزايش يافته  61/0واحد در ماه سپتامبر تنها به 

 .شود  است كه رشد قابل توجهي محسوب نمي
افزايش مصرف و بهبود برخي ديگر از شاخصهاي رشد در كنار 

هاي آتي  ستبيني سيا كاهش تورم، شرايطي را بوجود آورده كه پيش
از يك سوي كاهش نرخ تورم فضا را . نمايد فدرال رزرو را مشكل مي

آماده نموده و از سوي تر  هاي انبساطي گسترده مال سياستبراي اع
ران گذا سياستديگر رشد مصرف و ساير شاخصهاي اقتصادي انگيزه 

پولي را براي از سرگيري دور جديد خريد اوراق قرضه كاهش داده 
 .است

ران پولي فدرال رزرو نيز به اظهار نظرهاي گذا سياستن بين در اي
بطور مثال رئيس فدرال رزرو نيويورك كه نقش . اند مختلفي پرداخته

نمايد، هنوز معتقد است  ري فدرال رزرو ايفا ميگذا سياستزيادي در 
وي كه آينده . كه فضا براي اعمال سياستهاي انبساطي وجود دارد

نمايد،  بيني نمي يكا در چند سال آينده پيشخوبي براي اقتصاد امر
معتقد است كه برنامه خريد اوراق قرضه بخصوص اوراق قرضه 

P1Fهاي رهني تضميني بوسيله وام

1
P رئيس فدرال رزرو . بايد ادامه يابد

شيكاگو نيز معتقد است كه با وجود احتمال كاهش نرخ تورم به سطح 
درصد نرسيده  7ه زير ب بيكاريتا زماني كه نرخ  درصد در آينده، 2

 .ح كنوني حفظ گرددواست بايد نرخ بهره در سط

                                                 
1 Mortgage Backed Security 

اما در مقابل رئيس فدرال رزرو سنت لوئيس با اشاره به بهبود 
 پولي سياستهاي تشديدشاخصهاي اقتصادي در ماههاي اخير، با 

اين اظهارات ضد و نقيض كه چند . انبساطي مخالفت نموده است
ن فدرال رزرو در حال رد و بدل شدن راگذا سياستماهي است در بين 

ران نيز در مورد سياستهاي آتي گذا سياستدهد كه اين  است نشان مي
 م/.فدرال رزرو اتفاق نظر ندارد

 

 حوزه يورو
 تغيير رهبران اروپا

          يونان  

حل در يونان آقاي پاپادموس در حال بررسي اقدامات لازم براي 
روز دوشنبه اعلام كرد كه وي در . بحران بدهي كشورش است

ي يورو ندارد و تنها راه  اي جز باقي ماندن در منطقه كشورش چاره
كاران كه آقاي  اما محافظه. داند نجات كشورش را اصلاحات مي

 گرارشد هاي ها نياز دارد از سياست ت آنبه حماي  پاپادموس هم شديداً
اين . اند ودهنمهاي رياضتي جديد را قوياً رد  و سياست  حمايت كرده

ها پيرامون ورشكستگي يونان را باز هم افزايش  گيري نگراني جهت
اقدامات رياضتي فقط  نيز معتقد است كه صرفپاپادموس البته  . داد

اصلاحات  در مقابل اما، ركود اقتصادي در يونان را افزايش خواهد داد
 است، اتيهاي مالي ي مالياتي و نيز مقابله با فرار كه شامل افزايش پايه

 . تواند مشكل يونان را حل كند مي
به دولت آقاي پاپادموس در روز چهارشنبه اما با تمام اين تفاسير 

و در روز جمعه نيز . از پارلمان اين كشور راي اعتماد گرفتسادگي 
ي خود براي اقدامات رياضتي جديد براي  موافقت اعضاي كابينه
رصد توليد ناخالص د 4/5ي اين كشور به  رساندن كسري بودجه

  گفتني است كه كسري بودجه. را بدست آورد 2012داخلي در سال 
درصد توليد ناخالص داخلي و در حدود  9اين كشور در سال جاري 

اقدامات رياضتي جديد به منظور جلب . ميليارد يورو بوده است 7/19
المللي پول براي دريافت قسمت  ي اروپا و صندوق بين نظر اتحاديه
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گانه  گفتني است كه گروه سه. گيرد كمك به يونان صورت مي بعدي
المللي پول و بانك  ي اروپا، صندوق بين اتحاديهنمايندگان متشكل از 

P2Fمركزي اروپا موسوم به تروئيكا

1
P  در روز جمعه عازم يونان شدند تا

 . ها را بررسي كنند شرايط يونان براي دريافت قسمت بعدي كمك
 ايتاليا

تداي هفته آقاي مونتي پس از آنكه از سوي در روزهاي اب
وزيري منصوب شد در حال  جمهور ايتاليا به سمت نخست رئيس

اش  مذاكره با رهبران دو حزب بزرگ اين كشور براي تشكيل كابينه
شديداً نگران توانايي وي در  هاگرچه بازارهاي مالي در اين روز. شد

ا دو هدف تحريك آقاي مونتي باما  حل بحران بدهي منطقه بودند
هاي ايتاليا، سرانجام در روز جمعه راي  رشد اقتصادي و كاهش بدهي

مونتي در سخنان . اعتماد نهايي را از پارلمان اين كشور دريافت كرد
دانيم  پارلمان اعلام كرد كه ما مياز خود پس از گرفتن راي اعتماد 

لط هاي سياسي، اجتماعي و اقتصادي ناشي از عملكرد غ كه بحران
اما وي معتقد است كه اولين قدم براي . بازارها و سيستم مالي است

در  ويلذا دولت . است كه خود را مقصر بحران بداند ايتاليا اين
اقدامات رياضتي جديد كه در دولت برلوسكوني به  ،نخستين گام

را در دستور كار قرار خواهد داد و پس از آن به بود تصويب رسيده 
ي جديد، از جمله  مات بيشتري را در قالب يك بستهاحتمال زياد اقدا

برقراري مجدد ماليات بر مالكيت، اصلاح سيستم مالياتي، تغيير 
دولت و همينطور تغيير  اندازهقوانين بازنشستگي، كوچك كردن 

 .     قوانين كار را به انجام خواهد رساند
 اسپانيا

 جاريي  اسپانيا آخرين كشور اروپايي خواهد بود كه در هفته
دهد و به احتمال قوي در انتخابات روز يكشنبه  رهبرش را تغيير مي

P3Fبزرگترين حزب مخالف دولت سوسياليست فعلي، به رهبري راجوي

2
P ،

يكشنبه  وي در انتخابات روز. از حزب مردم، به پيروزي خواهد رسيد
 350كرسي از  198در پارلمان اين كشور به احتمال زياد  نوامبر 20

                                                 
1 Troika 
2 Mario Rajoy 

گفتني است كه اسپانيا با . لمان را در اختيار خواهد گرفتكرسي پار
و نيز ) درصد 23(مشكلاتي همچون كساد اقتصادي، بيكاري بالا

آقاي راجوي سخناني پيرامون . سطح بالايي از بدهي برخوردار است
ها، كاهش درآمدها و كاهش اسراف از سوي دولت را  افزايش ماليات

ي نجات  واري كرد كه اسپانيا به بستهراجوي ابراز اميد. در نظر دارد
 .نداشته باشد ينيازاروپا 

 افزايش فشارها بر بانك مركزي اروپا

ي يورو در روز چهارشنبه بر  لمان و فرانسه دو قدرت برتر منطقهآ
سر دخالت يا عدم دخالت بانك مركزي اروپا در بازار براي حل بحران 

اين بحث پس از آن . بدهي منطقه به بحث و تبادل نظر پرداختند
ي كشورها در بازار ثانويه  صورت گرفت كه خريد ملايم اوراق قرضه

ي  با افزايش هزينه. كمك چنداني به حل بحران نكرد ECBتوسط 
اين كشور،  AAAي اعتباري  استقراض فرانسه و تهديد شدن رتبه

سخنگوني . فرانسه خواهان افزايش دخالت بانك مركزي اروپاست
در سخنراني خود   ي اعضاي كابينه نيز بعد از جلسهدولت فرانسه 

اعلام كرد كه بانك مركزي مسئول مستقيم ثبات يوروست و اقدامات 
در مقابل خانم مركل از . لازم را از سوي اين بانك ضروري دانست

ايستادگي آلمان در مقابل فشارها بر بانك مركزي اروپا براي به عهده 
ران بدهي تاكيد كرد و اظهار داشت تر در حل بح گرفتن نقش پررنگ

ي  كه تنها راه نجات اروپا اصلاحات اقتصادي و ساختن يك اتحاديه
 . سياسي مشترك است

المللي براي  ران بانك مركزي اروپا نيز فشارهاي بينگذا سياست
دخالت بيشتر بانك مركزي را رد كرده و براي حل بحران، اقدامات 

آنها . ها را ضروري دانستند رياضتي و اصلاحات از سوي دولت
معتقدند كه چاپ پول براي كمك به بحران بدهي تنها يك درمان 
موقت است و به افزايش تورم و از بين رفتن اصلاحات خواهد 

گرچه رئيس ايتاليايي اين بانك آقاي دراقي چندان هم به . انجاميد
ميلي نشان  ي كشورهاي مقروض بي افزايش خريد اوراق قرضه

 . دهد نمي
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تر شدن شرايط در روزهاي پاياني هفته و بيشتر شدن  با سخت
، ازجمله ي حوزه يورواحتمال سرايت بحران به كشورهاي مركز

ي يورو پيرامون احتمال  هايي نيز از سوي مقامات منطقه فرانسه، بحث
المللي پول مطرح شده تا در صورت  به صندوق بين ECBدهي  وام

كمك به بزرگترين كشورهاي منطقه را  نياز صندوق منابع لازم براي
 .نيز داشته باشد

در حالي كه اقتصاددانان، بانك مركزي را آخرين مرجع حل  
ي اروپا به اين بانك  دانند، قوانين اتحاديه بحران بدهي اروپا مي

 .   دهد ها را نمي ي تامين مالي مستقيم دولت اجازه
 رشد اقتصادي و تورم

ي سوم سال  ي يورو در سه ماهه هكشور عضو منطق 17اقتصاد 
گرچه . درصد نسبت به فصل پيش رشد كرد 2/0، در حدود 2011

درصد افت  3/0ي چهارم اقتصاد منطقه  رسد براي سه ماهه بنظر مي
 4/0و  5/0اين رشد هم مرهون آلمان و فرانسه با . را تجربه كند

 . ي سوم است ماهه درصد رشد در سه
راي دومين ماه متوالي در اكتبر در سطح ي يورو نيز ب تورم منطقه

اقتصاددانان معتقدند كه تورم اروپا به اوج رسيده و . درصد باقي ماند 3
لذا احتمال كاهش نرخ بهره از . از ماه نوامبر كاهش خواهد يافت

افزايش قيمت مواد غذايي، . سوي بانك مركزي اروپا وجود دارد
لاترين سطح سه سال سوخت و پوشاك از دلايل بقاي تورم در با

  س/.گذشته بود

 

 انگليس
 كاهش تورم 

روز سه شنبه گزارش تورم توسط ادارة ملي آمار انگلستان منتشر 
درصد رسيد كه  5نرخ تورم در ماه اكتبر به بر اساس اين گزارش . شد

. دهدكاهش نشان مي درصدي در ماه سپتامبر 2/5در مقايسه با تورم 
درصد در ماه  6/5نيز از ) به سال سال(شاخص قيمت خرده فروشي

اين شاخص در . درصد در ماه اكتبر كاهش يافته است 4/5سپتامبر به 

كاهش تورم در ماه . ماه اكتبر نسبت به ماه قبل از آن بي تغيير بود
مركزي و دولت را در خصوص كاهش  بانكاكتبر نظر مقامات 

 . كندچشمگير تورم در سال آينده تاييد مي
نبه نيز بانك مركزي انگلستان گزارش تغيير در روز چهارش

بيني شده است بر اين اساس، پيش. نمود منتشرشاخص قيمتها را 
درصد كاهش يابد كه پايينتر از  3/1به  2013نرخ تورم تا اواخر سال 

. درصدي توسط بانك مركزي است 2مقدار هدفگذاري شدة 
تصادي اين بيني رشد اقهمچنين دراين گزارش بانك مركزي پيش

بيني جديد، در بر طبق پيش. است دادهكشور را به نصف كاهش 
درصد خواهد  1رشد اقتصادي انگلستان زير  2012قسمت اعظم سال 

 . بود
 انداز اقتصادي چشم

P4Fروز جمعه آقاي مارتين ويل

1
P از سياستگذاران بانك مركزي ،

 انگلستان، گفت احتمال بسيار زيادي وجود دارد كه بانك مركزي
P5Fهاخريد دارايي برنامة

2
P وي كه با . را سال آينده گسترش دهد

رسد كرد اضافه نمود محتمل به نظر ميفاينانشيال تايمز مصاحبه مي
. كه در حال حاضر اقتصاد انگلستان در حالت ركودي قرار داشته باشد

رئيس بانك مركزي انگلستان، آقاي مروين كينگ، نيز روز چهارشنبه 
ط اقتصادي اين كشور نسبت به ماه اوت بدتر شده اذعان داشت شراي

است و اقتصاد انگلستان ممكن است تا اواسط سال آينده هيچ رشدي 
وي سران كشورهاي حوزة يورو را به دليل ناتواني در . نداشته باشد

انداز اقتصادي اين اتحاديه مورد حل مشكل و وخيمتر شدن چشم
 .قرار دادسرزنش 

، 2008انگلستان براي بار دوم، پس از سال ترس از اينكه اقتصاد 
دچار ركود اقتصادي شود پس از انتشار آمار در خصوص كاهش 
. شاخص اعتماد مصرف كننده در ماه گذشته دوباره شدت يافته است

                                                 
1 Martin Wheal 

برنامة خريد داراييها توسط بانك مركزي انگلستان كه نوعي سياست انبساطي پولي  ۲
)Quantitative Easing (ده رسيميليارد پوند  275 بهتا كنون  و رودبه شمار مي

 .است
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 ۵ 

انتشار آمار بازار كار طي هفتة گذشته كه نشان دهندة افزايش بيكاران 
نيز بر  شته استسال گذ 15و رسيدن آن به بالاترين مقدار طي 

 62/2تعداد بيكاران در ماه سپتامبر به رقم . نگرانيها افزوده است
 . ميليون نفر رسيده است

در حال حاضر خانوارهاي بريتانيايي از كاهش شديد در سطح 
سال گذشته بي سابقه بوده  30برند كه در استاندارد زندگي رنج مي

ش يافته اند و هر روز بر قيمتها بيشتر از افزايش دستمزدها افزاي. است
متوسط رشد دستمزدهاي . شودافزوده مي شمار بيكاران در اين كشور

تر از رشد درصد است كه به صورت قابل توجهي پايين 3/2هفتگي 
به دليل شرايط نا مناسب اقتصادي و فشار بر خانوارهاي . قيمتهاست

انگليسي، دولت براي اتخاذ سياستي جهت تحريك رشد اقتصادي 
اي اين در حالي است كه دولت برنامه. تحت فشار منتقدان قرار دارد

ساله جهت كاهش كسري بودجة عظيم اين كشور در دست اقدام پنج
 . دارد

دهد در حاليكه آمار ارايه شده توسط بانك مركزي نشان مي
هاي كوچك و دهي به بنگاهوام تادولت به بانكها فشار آورده است 

بر اساس . دهند، اين رقم در حال كاهش است متوسط را افزايش
P6Fپروژة مرلين

1
P دهي به بنگاههاي كوچك را افزايش بانكها بايد وام

هاي كوچك دهي به بنگاهبر اساس آمار منتشر شده حجم وام. دهند
ميليارد پوند كاهش يافته است در حاليكه  8/18در فصل سوم سال به 

بر اساس . پوند بوده است ميليارد 5/20اين رقم در فصل دوم سال 
ها در هاي تخصيص داده شده به اين بنگاهپروژة مرلين ماندة وام

ميليارد پوند برسد كه بعيد به نظر  76بايست به سال جاري مي
آقاي رابرت جنكينز از اعضاي . رسد تا پايان سال محقق شود مي

كميتة سياست مالي بانك مركزي انگلستان نيز معتقد است هرچه 
اين كشور صورت  يبايست اصلاحاتي در سيستم بانكيعتر ميسر

                                                 
نخست وزير  ،اي بين دولت ديويد كامرونتوافقنامه) Project Merlin(پروژة مرلين ۱

هاي دهي به بنگاهو چهار بانك اصلي اين كشور است كه بر اساس آن وام ،انگلستان
 2011فورية  9اين توافقنامه در تاريخ . يابدهاي كوچك افزايش مياقتصادي به ويژه بنگاه

 .نهايي شد

وي از آقاي آزبورن، وزير دارايي انگلستان درخواست نمود . پذيرد
اي براي انجام تحولات در سيستم بانكي اين كشور ماهه 24مهلت 

 .در نظر گرفته شود

 

 ژاپن
روز دوشنبه دفتر هيات دولت ژاپن گزارشي از توليد ناخالص 

ن كشور ارايه داد كه بر اساس آن اقتصاد اين كشور در سه داخلي اي
. درصد رشد داشته است 5/1 –بين ژوئيه تا سپتامبر  -ماهة سوم 

علاوه بر اين، رشد سالانة اقتصادي اين كشور منتهي به سه ماهة 
 60مصرف خصوصي كه حدود . درصد برآورد شده است 0/6مذكور 

درصد  1دهد در اين دوره ميدرصد از اقتصاد اين كشور را تشكيل 
اي شركتها نيز اين گزارش مخارج سرمايه اساسبر . رشد داشته است

هرچند اين گزارش رشد قابل . دهددرصد افزايش نشان مي 1/1
توجهي را براي اقتصاد اين كشور برآورد نمود، كه منجر به افزايش 

ي و ساير قيمت سهام در بازار ژاپن در روز دوشنبه شد، اما بانك مركز
فعالان بازار واكنشي در اين خصوص نشان ندادند و در ادامة هفته 

 . بازارهاي مالي شرق آسيا دچار نزول شديد بودند
روز چهارشنبه جلسة بازبيني سياستهاي بانك مركزي ژاپن برگزار 

در عين حال، . بانك سياست پولي را بدون تغيير حفظ نمود اينشد و 
اين . اين كشور را مورد بازبيني نزولي قرار دادارزيابي خود از اقتصاد 

بانك نگراني شديد خود را از بحران بدهي در كشورهاي اروپايي ابراز 
هايي از ادامة سياست انبساط پولي در صورت تهديد داشت و نشانه

روند رشد اقتصادي اين كشور توسط مشكلات ساير كشورها و تقويت 
همان طور كه انتظار . ود بودين در سخنان مقامات اين بانك مشه

رفت، بانك مركزي ژاپن نرخ بهرة سياستي را در فاصلة بين صفر مي
هرچند مقامات اين بانك به شدت نگران . درصد حفظ نمود 1/0تا 

وضعيت اقتصادي اين كشور هستند ، به ويژه تاثير پذيري از 
اي ههاي مالي و اقتصادي در ساير كشورها، ژاپن در ماهنابساماني

 . اخير بهترين عملكرد را بين كشورهاي توسعه يافته داشته است
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 ۶ 

ارزيابي ضعيف بانك مركزي ژاپن از اقتصاد اين كشور نشان 
ها نسبت به تاثير بحران كشورهاي اروپايي بر دهندة افزايش بدبيني

سياستگذاران اقتصادي اميدوارند مخارج انجام . اقتصاد جهان است
ديده از زلزلة ماه مارس زسازي مناطق آسيبشده توسط دولت براي با

منجر به افزايش رشد اقتصادي اين كشور شود و كاهش تقاضا براي 
با وجود اين برخي از تحليلگران . صادرات اين كشور را جبران نمايد

نمايان  2012معتقدند اثرات اقتصادي اين مخارج زودتر از بهار سال 
ضر پيش روي مقامات مشكل ديگري كه در حال حا. نخواهد شد

ژاپني قرار دارد بازگشت ين به سطح قبل از مداخلة دولت در بازار ارز 
دولت ژاپن دو هفته پيش و به . است كه بر نگرانيها افزوده است

تريليون ين  7/7منظور متوقف نمودن روند افزايش ارزش ين حدود 
 . به بازار تزريق نمود

 
 انداز اقتصادي بانك مركزيگزارش چشم

انداز اقتصادي شنبه بانك مركزي ژاپن گزارش چشمروز پنج
در در ابتداي هفته  بر خلاف آمار ارايه شده. نمود منتشرماهانة خود را 

در اين گزارش اثري  ،رشد اقتصادي توسط دفتر هيات دولت خصوص
بر اساس اين گزارش . خورداز رشد اقتصادي قابل توجه به چشم نمي

مدت و درات و توليد داخلي ژاپن در كوتاهبيني شده است صاپيش
پيش از شروع به رشد مجدد بدون تغيير باقي بماند و حداقل كاهش 

هاي آتي به دليل كاهش انداز اقتصادي ژاپن در ماهچشم. پيدا نكند
رشد اقتصاد جهاني و اثرات ناشي از تقويت ين كاملاً نامطمئن 

 اي اخير در كشور تايلند،هارزيابي و تاكيد شده است سيل شديد هفته
به دليل تخريب زنجيرة عرضه در اين كشور، صادرات ژاپن را تحت 

نابساماني در بازارهاي مالي جهان، بحران بدهي . تاثير قرار داده است
اي در آمريكا از ديگر دلايل كشورهاي حوزة يورو و مشكلات ترازنامه

 . جهاني عنوان شده است اقتصادمهم براي كاهش رشد 
مده است، بررسي تغيير قيمت كالاهاي آ گزارشدر ادامة اين 

دهد كه افزايش قيمتها همچنان داخلي در سه ماهة اخير نشان مي

. ضعيف است كه بيشتر به دليل كاهش در قيمت جهاني كالاهاست
 جزء لاها بهاتمام ك( كنندهنرخ تغيير سالانة شاخص قيمت مصرف

 . ر حدود صفر استدر حال حاضر د) مواد غذايي تازه
گزارش شرايط تامين مالي شركتها و  اينهمچنين بر اساس 

 آ/.اعتبار دهي بانكها در ماه اكتبر بهبود يافته است
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

  
متوسط ارزش دلار نسبت بـه متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در     

درصـد   55/1  و 34/1، 33/1 بترتيبسوئيس  فرانك و ، پونديوروبرابر 
 .درصد كاهش يافت 82/0افزايش و در برابر ين 

 
 

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  
-5908/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3459/1-3633/1محـدوده  

ــد 5728/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 10/77-93/76
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 ۷ 

 
 
 

 گذشته ي طي هفته يارز هايلات بازارتحو

 
  ميانگين وزني دلار در مقابـل شـش ارز  (شاخص دلارP7F

۱
P (انتهـاي   در

 . درصد تقويت شد 6/1نسبت به ابتداي هفته هفته 

همچون چند هفته گذشته باز هم تحولات منطقـه يـورو و بحـران    
اي، نحـوه معـاملات را در بـازار ارز و حتـي      بدهي كشورهاي حاشيه

تـوان گفـت بـا انتشـار تقريبـاً       مـي . زارهاي مالي ديكته كردساير با
مناســب ارقــام اقتصــادي امريكــا طــي چنــد هفتــه گذشــته خيــال 

 .گذاران از اين ناحيه نيز تا حدودي آسوده شده است سرمايه

شـاخص دلار  ) دوشـنبه و سـه شـنبه   (روزهاي ابتدايي هفته گذشته 
تضعيف يـورو در   شاخص دلار در ابتداي هفته از تقويت. تقويت شد

P8Fشد مقابل دلار ناشي مي

2
P . روزهاي پاياني هفته ماقبل گذشته تمايل

بازارها به ريسك پذيري افزايش يافته بود اما ابتداي هفته قبل ايـن  
تقاضـا  . تمايل كاهش يافت و بازارهاي جهاني سهام تضعيف شـدند 

براي دلار به عنوان ارز امن افزايش يافـت و دلار بـويژه در مقابـل    
 3805/1در حالي كه يورو دلار در ابتداي هفتـه در  . يورو تقويت شد

به كار خود  3531/1دلار باز شده بود در پايان روز سه شنبه در نرخ 
اين وضعيت در مقابـل پونـد اسـترلينگ و حتـي فرانـك      . پايان داد

ارزهاي نوظهور نيز در مقابل دلار تضعيف . سوئيس نيز وجود داشت

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12، ين٪6/58يورو  ۱

 ، ٪6/3فرانك سوئيس 
درصد در تعيين شاخص دلار دارد نوسانات  60با توجه به اينكه يورو اهميتي در حدود  ۲

 .آن در مقابل دلار از قدرت توضيح دهندگي بالايي در رفتار شاخص دلار برخوردار است

كه در دو روز ابتدايي اندكي در برابر دلار تقويـت   تنها ين بود. شدند
ريسك گريزي و در نتيجه تقويت دلار روز چهارشنبه نيز ادامـه  . شد

نيـز نـزول    3427/1داشت و يورو دلار حتي در برخي دقايق تا نرخ 
اندكي اميدواري نسبت به اوضاع منطقه يورو در دو روز پايـاني   .كرد

ها هرچند جزئي به سمت مخالف تغيير هفته كافي بود تا نوسانات ارز
ين يك استثناء بود و تقريباً در كل هفته در مقابـل دلار و   البته .يابد

 .ساير اسعار تقويت شد
اخبار اقتصادي امريكا در ابتداي هفته در مجمـوع مثبـت و اميـدوار    

اي  خرده فروشي ماه اكتبر و شاخص فعاليتهـاي كارخانـه  . كننده بود
روز سه شنبه اوانز يكـي از  . اكتبر بهتر از انتظار بودند در ماه) امپاير(

اعضاي فدرال رزرو  در اظهاراتي افزايش سياستهاي فوق انبسـاطي  
را ضروري دانست درحاليكه بولارد عضو ديگر بانك مركزي امريكا 

روز چهارشنبه تورم . خواستار توجه و احتياط بيشتر در اين زمينه شد
البته نكته قابل  .ه سالانه اندكي كاهش يافتماه اكتبر امريكا در دور

) بدون احتساب انـرژي و مـواد غـذايي   ( توجه اين بود كه تورم پايه 
. توليدات صنعتي ماه اكتبر نيز بهتر از حد انتظـار بـود  . افزايش يافت

المللي به امريكا نيز در ماه سپتامبر  خالص جريان ورودي سرمايه بين
به اين ترتيب احتمال اجراي دور سـوم  . ميليارد دلار مثبت بود 8/68

ها توسط بانك مركزي امريكا كاهش يافتـه اسـت هـر     خريد دارايي
چند دادلي رئيس فدرال رزرو نيويورك در اظهاراتي در روز پنجشنبه 

ها هنوز به عنـوان يـك گزينـه     عنوان داشت كه برنامه خريد دارايي
اينكـه جلسـه   بـا توجـه بـه    . براي بانك مركزي امريكا مطرح است

دسامبر خواهد بود بايد منتظر افـزايش اظهـار    13بعدي فدرال رزرو 
 . نظر مقامات فدرال رزرو تا قبل از برگزاري جلسه مذكور باشيم

با اينكه استرس بحران بدهي منطقه يورو بر بازارهـاي ارزي سـايه   
انداخته بود اما نمي توان از تشديد واگرايي اقتصاد امريكا با اقتصـاد  

روز پنجشنبه اين موضوع بـاز هـم آشـكارتر    . ورو به راحتي گذشتي
تعداد متقاضيان اوليه براي دريافت بيمه بيكاري در هفته منتهي . شد
اين رويداد بسيار مهـم  . هزار نفر كاهش يافت 388نوامبر به  11به 

هزار  400بود چون از ماه آوريل تعداد اين متقاضيان تقريباً در سطح 
شاخصـهاي مسـكن نيـز بهبـود قابـل      . ي مانـده بـود  نفر ثابـت بـاق  

اي داشتند بويژه آمار مربوط به پروانه جديد سـاخت كـه در    ملاحظه
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 ۸ 

درصد نسبت به ماه قبل از آن افزايش يافـت   11ماه اكتبر در حدود 
 . تا كنون محسوب مي شد 2010كه بالاترين سطح از مارس 

  زميانگين وزني يورو در برابـر شـش ار  (شاخص يوروP9F۱
P  (  در انتهـاي
درصـد   02/1هفته گذشته نسبت به آغـاز بازارهـا در ابتـداي هفتـه     

با درنظر گرفتن نرخهاي آغازين و پاياني هفته، يورو در  .تضعيف شد
  .مقابل تمام اسعار عمده تضعيف شد

روز دوشنبه دولت جديد ايتاليا براي فروش سه ميليـارد يـورو اوراق   
سـاله   5نرخ بازدهي اوراق قرضه  .ساله با زحمت روبرو شد 5قرضه 

افزايش نرخ بازدهي . افزايش يافت 29/6دولت ايتاليا در اين روز به 
اي در روز سـه شـنبه ادامـه     اوراق ايتاليا و ساير كشـورهاي حاشـيه  

سـاله   5داشت به طوري كه در اين روز نرخ بـازدهي اوراق قرضـه   
P10Fدرصد افزايش يافت 09/7ايتاليا به 

2
P . 

بازارهاي سـهام اروپـايي بـيش از سـاير نقـاط جهـان       روز دوشنبه  
تضـعيف روز دوشـنبه يـورو در    . تضعيف شدند و يورو كاهش يافـت 

در حالي كـه يـورو در نـرخ    . مقايسه با بقيه روزهاي هفته بيشتر بود
دلار نيز فرود  3590/1دلار باز شده بود در برخي دقايق تا  3806/1

آقاي مونتي به سرعت جايگزين نوامبر  12با اينكه روز يكشنبه . آمد
برلوسكني شده بود و در يونان هم آقاي پاپادموس در حـال رايزنـي   
در مورد دور جديد سياستهاي رياضتي بود امـا رونـد قيمتهـا در روز    
ــاط    ــي و احتي ــوبي نگران ــه خ ــا ب ــالي اروپ ــاي م دوشــنبه در بازاره

عف ض ـ. داد گذاران را در مورد تحولات اين منطقه نشان مـي  سرمايه
نـرخ بـازدهي اوراق قرضـه    . يورو در روز سه شنبه نيز ادامه داشـت 

اي ،ايتاليا و اسپانيا افزايش يافت و تـرس و   دولتي كشورهاي حاشيه
ــزايش داد  ــا اف ــالي اروپ ــي را در بازارهــاي م روز چهارشــنبه .  نگران

هاي اعتباري برخي كشورهاي اروپايي  شايعاتي در مورد كاهش رتبه
هـا در مـورد    نگرانـي ) . البتـه صـحت نداشـت    كـه (به گوش رسيد 

                                                 
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 پوند استرلينگ ،٪55/31دلار  1

 درصد 85/7سوئيس 
پس از گذشت يك سال و نيم از آغاز بحران يونان كه البته هنوز برطرف نشده است به  ۲

. گذاران نگران قرار گيرد رسد كه حالا نوبت ايتاليا است تا مورد توجه سرمايه نظر مي
مجبور به استعفا كرد خيلي زود وضعيت مشابهي براي دولت  بحراني كه دولت يونان را

اند اما ترديدهاي زيادي در  دولتهاي موقت در اين دو كشور تشكيل شده. ايتاليا بوجود آورد
 .توفيق آنها در مواجهه با بحران وجود دارد

بانكهاي اروپايي افزايش يافت و ريسك گريزي در بازارهـاي مـالي   
آنگلا مركل مجـدداً ايـده   . افزايش يافت و يورو باز هم تضعيف شد

انتشــار اوراق قرضــه اروپــايي مشــترك را مــردود دانســت و عمــق 
كشـورهاي   اختلاف ميان اعضا و واگرايي ميان اقتصـادهاي برتـر و  

از ديگر سو بانك مركـزي  . اي منطقه يورو را به تصوير كشيد حاشيه
P11Fاروپا باز هم اقدام به خريد اوراق قرضه ايتاليا نمود

3
P .    اقـدام اخيـر تـا
البتـه يـورو در   . حدودي از التهاب در بازار بدهي اين كشـور كاسـت  

طول هفته در مقابل دلار تضعيف شـد و تنهـا روز جمعـه بـود كـه      
در اين روز گزارشي از داوجونز منتشر شد كه مدعي بود . شدتقويت 

المللي پـول وام خواهـد    به زودي بانك مركزي اروپا به صندوق بين
داد تا صندوق از طريق ابزارهاي مالي خود به طور مسـتقيم و يـا از   
طريق كمك به صندوق ثبات مالي اروپا به كشورهاي ايـن منطقـه   

P12Fبويژه ايتاليا كمك نمايد

4
P .ر پي اين موضوع بـازدهي اوراق قرضـه   د

مجلس يونان هم در ايـن روز بـه   . ايتاليا در روز جمعه كاهش يافت
. طرح رياضتي جديد كه مورد نظر اتحاديه اروپا است رأي مثبت داد

در ايتاليا نيز مونتي نخست وزير جديد اين كشور موفـق شـد بـراي    
ت در مجموع به اين تحولا. كابينه خود از مجلس رأي اعتماد بگيرد

. بازگشت اعتماد به بازارهاي مالي بويژه بازار سهام و ارز كمك كـرد 
اين تحولات مهمتـرين دلايـل تقويـت يـورو در روز پايـاني هفتـه       

 .گذشته بودند
هفته . شرايط اقتصادي منطقه يورو نيز چندان رضايت بخش نيست 

. تگذشته توليدات صنعتي منطقه يورو در ماه سـپتامبر كـاهش ياف ـ  
P13Fرشد اقتصادي سه ماهه اين منطقه نيز كاهش يافـت 

5
P .   از آنجـا كـه

                                                 
حجم كه دراقي رئيس جديد و ايتاليايي بانك مركزي اروپا جانشين تريشه  اول نوامبر ۳

ميليارد يورو رساند كه حجم قابل  10خريد هفتگي اوراق قرضه دولتي اعضا را كه به 
البته هفته گذشته حجم خريد . اي از آن به خريد اوراق قرضه ايتاليا اختصاص داشت توجه

به نصف كاهش يافت اما در آخر هفته معلوم شد كه باز هم اوراق قرضه ايتاليا در حجم 
لازم به ذكر است كه برنامه خريد اوراق قرضه توسط بانك  .انبوه خريداري شده است

آغاز شده است تنها محدود به بازار ثانويه است و اين  2010مركزي اروپا كه از ماه مه 
 . بانك مجوز به خريد دارايي ها از دولتها را ندارد

مالي به دليل مخالفت آلمان براي افزايش مشاركت بانك مركزي اروپا در برنامه نجات  ٤
 .اي متوسل شده است براي دور زدن موانع به چنين شيوه ECB، اروپا

 2/0با اينكه رشد اقتصادي منطقه يورو در سه ماهه سوم نسبت به سه ماهه قبل  ٥
 .درصد كاهش يافت 4/1افزايش يافت اما نسبت به مدت مشابه سال قبل از آن 
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كند احتمال كـاهش   ضعف و كندي اقتصاد منطقه يورو را تهديد مي
بيشتر نرخ بهره كليدي و حركت بيشتر بانك مركزي اروپا به سمت 

و . سياستهاي فوق انبساطي در ماه آينده بسيار افزايش يافتـه اسـت  
تواند باعث تضعيف بيشـتر يـورو    آينده مي هاي اين موضوع در هفته

 .گردد

  درصد  4/0ين از ابتداي روز دوشنبه تا پايان وقت روز جمعه گذشته
ين بازاي هر دلار آخرين نرخي بود كه در هفته  88/76. تقويت شد

 55/76البته ين در برخي دقايق روز جمعه تا نـرخ  . گذشته ثبت شد
 .نيز تقويت شده بود

بتداي هفته گذشته از اقتصاد ژاپـن منتشـر شـد بـه     اخباري كه در ا
به دليل افـزايش  (همراه تقاضاي پناهگاه امن ين در بازار جهاني ارز 

در طول هفته به نفع پـول سـرزمين آفتـاب    ) نگرانيهاي منطقه يورو
رشد اقتصادي اين كشور در سه ماهه سوم در دوره سالانه . تابان بود

 4/27ه آن مرهـون افـزايش   درصد افزايش يافت كه بخش عمـد  6
اقتصاد ژاپـن در حـال بازيـابي    . درصدي صادرات در اين مدت است

 . خود پس از زلزله و سونامي ماه مارس است

   درصـد   8/1پوند استرلينگ از ابتداي روز دوشنبه تا پايان روز جمعـه
 .در برابر دلار تضعيف شد

اقتصـادي  وضـعيت  . پوند از ابتداي هفته پا به پاي يورو تضعيف شد
روز . انگليس نيز بر تضـعيف پونـد در هفتـه گذشـته تأثيرگـذار بـود      

كننـده منتشـر شـد كـه نشـان       شنبه شاخص مهم قيمت مصرف سه
درصـد كـاهش يافتـه اسـت ايـن       5بـه   2/5داد در ماه اكتبر از  مي

توانست به ملايم شدن موضع ضد تورمي بانك مركزي  موضوع مي
در نظر گرفتن اقلام پر نوسان انرژي  بدون( تعبير شود اما تورم پايه 

درصد در دوره سـالانه در   4/3به طور غير منتظره به ) و مواد غذايي
ماه اكتبر افزايش يافت و انتظار افزايش سياستهاي انبساطي پولي را 

البته از گزارش تـورم كـه روز   . توسط بانك مركزي كمرنگ ساخت
ملايمـت و  چهارشنبه توسط بانـك مركـزي انگلـيس منتشـر شـد      
در گزارش . گرايش به افزايش سياستهاي انبساطي استنباط مي شد

تورم اشاره شده بود كه چشم انداز اقتصادي جزيـره بـه سـرعت در    
در گزارش مذكور پيش بيني شده است كه . حال تضعيف شدن است

اين گزارش . درصد كاهش خواهد يافت 2به زير  2013تورم تا سال 
درصد در تضعيف پوند  3/8يكاري ماه اكتبر به به همراه انتشار نرخ ب

 . در اواسط هفته گذشته تأثير گذار بود

   انتهـاي هفتـه در مقايسـه بـا     (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشـته
. درصد تضعيف شـد  05/2در مقابل دلار امريكا تقريباً ) ابتداي هفته

متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار نيز در هفته گذشته نسـبت بـه   
 . داد درصد كاهش نشان مي 55/1فته ماقبل ه
 

 
 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q12011 Q22011 Q32011 جاري 

USD  3/0 3/0 374/0 487/0 

EUR 94/0 18/1 495/1 415/1 

JPY 19/0 2/0 194/0 197/0 

 رويترز: منبع
 
 

 تحولات بازار طلا
 

ــه ــانات هفت ــدوده  نوس ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط  گذش
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  80/1779-29/1720
ي گذشـته در بـازار جهـاني     البته لازم به ذكر است كه در هفتـه  .شد

دلار بوده  64/1709و  66/1795ترين نرخ ثبت شده  بالاترين و پايين
 .است

 
در پي تقويت . ري آغاز كرددلا 8طلا روز نخست هفته را با افت 

هاي پرريسك از جمله سهام، قيمت  دلار و همراه با افت ساير دارايي
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 ۱۰ 

گذاران مجدداً به  در اين روز تمركز سرمايه. طلا نيز كاهش يافت
هاي ايجاد شده  بيني هاي اروپا معطوف شد و خوش حجم عظيم بدهي

ها پس  نگراني. هاي جديد در يونان و ايتاليا رنگ باخت پيرامون دولت
از آن تشديد شد كه خانم مركل صدراعظم آلمان شرايط فعلي اروپا را 
با زمان پس از جنگ جهاني دوم مقايسه كرد و ايتاليا نيز در قبال 

اش بيشترين بازده تاريخ اروپا را پرداخت  ي پنج ساله اوراق قرضه
 . نمود

دكي از ضرر شنبه را تقريباً بدون تغيير باقي ماند و ان طلا روز سه
ي كشورهاي  ترس از ورود فرانسه به جرگه. ابتدايي را جبران نمود

ي سوم  دار منطقه و نيز رشد ضعيف اقتصادي اروپا در سه ماهه مشكل
ي اين  سال، از دلايل افزايش قيمت طلا بعنوان دارايي امن در ادامه

درصدي  33شنبه به خبر فروش  همچنين بازار در روز سه. روز بود
ي طلا آقاي  گذاران عمده هاي طلاي يكي از سرمايه اييدار

P14Fپائولسون

1
P گرچه اثر خود را در . ي سوم واكنشي نداشت ماهه در سه

 .ي سوم گذاشته بود ماهه  سه
در روز چهارشنبه علاوه بر افت روزهاي قبل،  ي روند نزولي ادامه

ث ها پيرامون بح كننده ماه اكتبر امريكا، نگراني شاخص قيمت مصرف
شديدتر بانك مركزي اروپا به  اتو جدل آلمان و فرانسه بر سر اقدام

هاي احتياطي نيز در پي افزايش  فروش. افت قيمت طلا انجاميد
هاي اروپا در اين روز افزايش قابل ملاحظه  نگراني پيرامون بدهي

 . داشت
ي خود در دو ماه گذشته  در روز پنجشنبه طلا بيشترين افت روزانه

هاي تكنيكي و نيز  فروش. كرد و بيش از دو درصد افت كردرا تجربه 
ي استقراض دو كشور فرانسه و اسپانيا به افزايش  افزايش هزينه

امن  محلي يورو انجاميد و طلا بعنوان  ها پيرامون منطقه نگراني
 .گذاري با افزايش قيمت روبرو شد سرمايه

افزايش در روز جمعه قيمت طلا همزمان با افزايش ارزش سهام 
هاي  ها پيرامون بحران بدهي بطور كلي افزايش نگراني. يافت

                                                 
1 John Paulson 

در روز . ي گذشته شديداً تضعيف كرد ي يورو طلا را در هفته منطقه
المللي پول و بانك  جمعه مذاكرات صورت گرفته ميان صندوق بين

مركزي اروپا براي همكاري بيشتر به منظور حل بحران بدهي اروپا، 
حل بحران را افزايش داد و طلا را تقويت  بيني پيرامون خوش

 س/.كرد
 

 تحولات بازار سهام 
 

هاي عمده جهـاني رونـدي كـاملا نزولـي را      در هفته گذشته بورس
، نسـبت بـه هفتـه    30در وال استريت شاخص داوجـونز . تجربه نمودند

در لندن شاخص فوتسي . درصد كاهش يافت 7/0ماقبل بطور متوسط 
كـاهش   255و در ژاپـن شـاخص نيكـي     درصدي 72/0، كاهش 100
درصدي را بطـور   55/0درصدي و شاخص دكس آلمان كاهش  69/1

 .متوسط تجربه نمود
در هفته گذشته با وجود افزايش احتمال گسترش مشـكلات بـدهي   

اي اروپـا بـه كشـورهاي مركـزي و تـاثير ايـن        در كشورهاي حاشـيه 
س در نقاط مشكلات بر اقتصاد و سيستم بانكي جهان شاخصهاي بور

سنجي فيچ اعـلام   در اين بين موسسه رتبه. مختلف جهان سقوط نمود
نمود كه با توجه به احتمال گسترش مشكلات سيستم بانكي اروپا بـه  

هاي امريكايي احتمال تغيير ديگاه اين موسسه از وضـعيت   سمت بانك
 .ثبات براي بانكهاي امريكايي وجود دارد با ثبات به بي

بيني صـورت گرفتـه    اقتصاد انگليس در پيش همچنين كاهش رشد
توسط بانك مركزي اين كشور و تاثير پذيري اقتصاد ژاپن از روند رشد 

هاي بانـك مركـزي ژاپـن از     مشكلات بدهي در اروپا با توجه به گفته
 .ديگر دلايل كاهش شاخصهاي بورس در هفته گذشته بود

و مس را احتمال كاهش رشد اقتصاد جهاني كاهش قيمت نفت خام 
سبب شد و اين امر افت قيمت سهام شركتهاي نفتي و فلزي را در پي 

 . داشت و به سقوط بازار سهام كمك نمود
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 ۱۱ 

نفره در  12در كنار موارد ذكر شده فوق عدم حصول نتيجه در كميته 
كنگره امريكا كه مسئول تعيين موارد كاهش كسري بودجه دولت 

 م/.وجود افزوده شودهاي م بوده، سبب شد تا بر نااطميناني
 

 
 ترزيرو: منبع

 

 

  اوراق قرضهتحولات 
 

 

 داري امريكا در هفته گذشته تغييرات بازده اوراق خزانه

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 20.64 0.282 0.234 دو ساله

 1.95- 2.005 2.045 ده ساله

 2.92- 2.993 3.083 سي ساله

 
 

 
 

 
 
 

 ه اوراق آلمان در هفته گذشتهتغييرات بازد

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 35.12 0.454 0.336 دو ساله

 4.29 1.969 1.888 ده ساله

 3.95 2.629 2.529 سي ساله

 تغييرات بازده اوراق ژاپن در هفته گذشته    

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 8.40- 0.120 0.131 دو ساله

 3.37- 0.947 0.980 ده ساله

 0.05 1.939 1.938 سي ساله

 
 
 

 نفت   
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برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اپك شمال

 برنت درياي شمال-امريكانفت خام 

قيمتهاي نفت خـام روز دوشـنبه پـس از انتشـار آمـار در خصـوص       
ي عضو اتحادية اروپا، كه باعث ايجاد كاهش توليدات صنعتي كشورها

بـر  . نگراني از بروز ركود اقتصادي در اين اتحاديه شد، كـاهش يافتنـد  
كشور عضو اين اتحاديه در  17اساس آمار منتشره، توليدات صنعتي در 

ايـن در  . درصد كـاهش يافتـه اسـت    2ماه سپتامبر نسبت به ماه اوت 
 ـحالي است كه سرمايه د دولتهـاي جديـد يونـان و    گذاران اميدوار بودن

ايتاليا بتوانند بر مشكلات اقتصادي فايق آيند و موجبات حل و فصـل  
 . نهايي بحران بدهي در قارة سبز فراهم آيد

اقتصـادي   رشـد روز سه شنبه پس از انتشار آمار در خصوص تـداوم  
آمريكا در فصل چهارم سال، كه منجر به كاهش نگرانيها در خصوص 

ا به ساير كشورها شـد، قيمـت نفـت آمريكـا بـه      گسترش بحران اروپ
بر اين اسـاس، قيمـت نفـت    . هفتة اخير رسيد 16بالاترين مقدار طي 

اي درصـد افـزايش بـه بشـكه     2/1شنبه با خام پاية آمريكا در روز سه
 نفت خام برنت درياي شمال نيز با اندكي افـزايش . دلار رسيد 37/99

 . دلار رسيد 18/112اي به بشكه
 100هارشنبه قيمت نفت خام آمريكا افزايش يافت و به بالاي روز چ

بر اين اساس هر بشكه نفت خـام آمريكـا در   . دلار در هر بشكه رسيد
اين در حالي بود كه قيمت نفت خام . دلار معامله شد 59/102اين روز 

كاهش ذخاير نفت خام آمريكـا بـه   . درياي شمال اندكي كاهش يافت
 . ز دلايل افزايش قيمت نفت خام آمريكا بوددرصد يكي ا 33/0ميزان 

شنبه قيمتهاي نفت خام كاهش يافتند و روز جمعـه نيـز بـه    روز پنج
نـوامبر   18نفت خام پاية آمريكا و برنت روز جمعه . كاهش ادامه دادند

بـر ايـن   . دلار در هر بشكه معامله شـدند  56/107و  41/97به ترتيب 
دلار  10برنت به مقـدار نـاچيز    اساس تفاوت قيمت نفت خام آمريكا و

دلار نيز افزايش يافته  28رسيد در حاليكه در ماه اكتبر اين اختلاف تا 
 .بود

در حاليكه قيمت نفت خام آمريكا به طور متوسط نسبت  مجموعدر 
درصد افزايش يافت، نفت خام برنت درياي شـمال   37/2به هفتة قبل 

يشـتر ناشـي از ادامـة    درصد كاهش در قيمت مواجه شد كه ب 16/3با 
 . بحران در كشورهاي عضو اتحادية اروپا بود

 
 سبد نفت خام اپك

قبـل از  سبد نفت خام اپك در هفتة گذشته پس از افزايش در هفتة 
درصـد   4/0با  اپك سبد نفتي متوسط هفتگي قيمت. كاهش يافت آن

روز دو شـنبه بـا   . رسيددلار  99/111اي بشكهبه   54/112از   كاهش
شايي بازارهـاي نفتـي، متوسـط قيمـت سـبد نفـت خـام اپـك از         بازگ
دلار كـاهش   69/112شـنبة قبـل از آن بـه    دلار در روز پنج 01/113

نيـز ادامـه پيـدا كـرد و در      روزهاي بعدياين كاهش قيمت در . يافت
شنبة هفتة گذشته، هر بشكه نفت توليدي ايـن سـازمان   پايان روز پنج

 آ/.مله شددلار معا 83/110به طور متوسط 
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6.09-0.33-337.0نفت خام

18.48-1.55-133.7ميان تقطير 

1.22-205.20.49بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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	در هفته گذشته انتشار برخی آمارها تا حدودی سبب بهبود دیدگاههای نسبت به آینده اقتصاد امریکا شد.
	رشد شاخص خردهفروشی البته بدون در نظر گرفتن فروش خودرو، در ادامه سیر صعودی از ماه ژوئن تا کنون به 6/0 درصد در ماه اکتبر افزایش یافت و رشدی فراتر از انتظار را تجربه نمود. لازم به ذکر است که شاخص کل خرده فروشی نیز در ماه اکتبر نسبت به ماه سپتامبر 5/0 در...
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	رشد فراتر از انتظار شاخص خردهفروشی بخصوص بدون فروش خودرو، تا حد زیادی از نگرانیها در مورد روند کند رشد مصرف در امریکا کاست. هر چند که رشد مصرف در امریکا در شرایطی اتفاق افتاده است که خانوارهای امریکایی در حال کاهش پساندازهای خود هستند اما با این وج...
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	افزایش مصرف در این کشور در حالی روی داده است که روند رشد قیمتها نیز تا حدودی کاهش یافته است. شاخص تورم مصرف کننده سالانه از 9/3 درصد در ماه سپتامبر به 5/3 درصد در ماه اکتبر کاهش یافته و اما شاخص تورم پایه (بدون در نظر گرفتن قیمت مواد غذایی و انرژی)  ...
	این در حالی است که سایر آمارها نیز از بهبود شرایط اقتصادی امریکا خبر میدهند. برای نمونه رشد شاخص پیشنگرP0F P که برای پیشبینی آینده اقتصاد امریکا به کار میرود از 1/0 درصد در ماه سپتامبر به 9/0 درصد در ماه اکتبر افزایش یافته که جهشی بیش از انتظار را ...
	همچنین در هفته گذشته تعداد افرادی که برای اولین بار متقاضی دریافت بیمه بیکاری شدهاند در ادامه روند کاهش خود از هفته اول اکتبر تاکنون به 388 هزار نفر رسید که از روند کند اما رو به بهبود اشتغال در امریکا نشان دارد.
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	در بخش ساخت و ساز مسکن نیز آمارها هر چند با سرعت کم اما در حال رشد هستند. بطور مثال تعداد مجوزهای ساخت مسکن از 589 هزار واحد در ماه سپتامبر به 653 هزار واحد در ماه اکتبر افزایش یافته که از دیگاه مثبت صنعتگران این بخش نسبت به آینده خبر میدهد.
	تنها نکته ناامید کننده در بین آمارهای اقتصادی امریکا افت و خیز آمارهای رشد بخش صنعت است که هنوز دورنمای روشنی از وضعیت این بخش ارائه نمینماید. شاخص مربوط به رشد صنعتی در منطقه تحت نظارت فدرال رزرو فیلادلفیا از 7/8 واحد در ماه اکتبر به 6/3 واحد در ما...
	افزایش مصرف و بهبود برخی دیگر از شاخصهای رشد در کنار کاهش تورم، شرایطی را بوجود آورده که پیشبینی سیاستهای آتی فدرال رزرو را مشکل مینماید. از یک سوی کاهش نرخ تورم فضا را برای اعمال سیاستهای انبساطی گستردهتر آماده نموده و از سوی دیگر رشد مصرف و سای...
	در این بین سیاستگذاران پولی فدرال رزرو نیز به اظهار نظرهای مختلفی پرداختهاند. بطور مثال رئیس فدرال رزرو نیویورک که نقش زیادی در سیاستگذاری فدرال رزرو ایفا مینماید، هنوز معتقد است که فضا برای اعمال سیاستهای انبساطی وجود دارد. وی که آینده خوبی برای ...
	اما در مقابل رئیس فدرال رزرو سنت لوئیس با اشاره به بهبود شاخصهای اقتصادی در ماههای اخیر، با تشدید سیاستهای پولی انبساطی مخالفت نموده است. این اظهارات ضد و نقیض که چند ماهی است در بین سیاستگذاران فدرال رزرو در حال رد و بدل شدن است نشان میدهد که این س...
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	در هفته گذشته با وجود افزایش احتمال گسترش مشکلات بدهی در کشورهای حاشیهای اروپا به کشورهای مرکزی و تاثیر این مشکلات بر اقتصاد و سیستم بانکی جهان شاخصهای بورس در نقاط مختلف جهان سقوط نمود. در این بین موسسه رتبهسنجی فیچ اعلام نمود که با توجه به احتمال ...
	همچنین کاهش رشد اقتصاد انگلیس در پیشبینی صورت گرفته توسط بانک مرکزی این کشور و تاثیر پذیری اقتصاد ژاپن از روند رشد مشکلات بدهی در اروپا با توجه به گفتههای بانک مرکزی ژاپن از دیگر دلایل کاهش شاخصهای بورس در هفته گذشته بود.
	احتمال کاهش رشد اقتصاد جهانی کاهش قیمت نفت خام و مس را سبب شد و این امر افت قیمت سهام شرکتهای نفتی و فلزی را در پی داشت و به سقوط بازار سهام کمک نمود.
	در کنار موارد ذکر شده فوق عدم حصول نتیجه در کمیته 12 نفره در کنگره امریکا که مسئول تعیین موارد کاهش کسری بودجه دولت بوده، سبب شد تا بر نااطمینانیهای موجود افزوده شود./م
	قيمتهاي نفت خام روز دوشنبه پس از انتشار آمار در خصوص کاهش توليدات صنعتي کشورهاي عضو اتحادية اروپا، که باعث ايجاد نگراني از بروز رکود اقتصادي در اين اتحاديه شد، کاهش يافتند. بر اساس آمار منتشره، توليدات صنعتي در 17 کشور عضو اين اتحاديه در ماه سپتامبر ن...
	روز سه شنبه پس از انتشار آمار در خصوص تداوم رشد اقتصادي آمريکا در فصل چهارم سال، که منجر به کاهش نگرانيها در خصوص گسترش بحران اروپا به ساير کشورها شد، قيمت نفت آمريکا به بالاترين مقدار طي 16 هفتة اخير رسيد. بر اين اساس، قيمت نفت خام پاية آمريکا در روز...
	روز چهارشنبه قيمت نفت خام آمريکا افزايش يافت و به بالاي 100 دلار در هر بشکه رسيد. بر اين اساس هر بشکه نفت خام آمريکا در اين روز 59/102 دلار معامله شد. اين در حالي بود که قيمت نفت خام درياي شمال اندکي کاهش يافت. کاهش ذخاير نفت خام آمريکا به ميزان 33/0 ...
	روز پنجشنبه قيمتهاي نفت خام کاهش يافتند و روز جمعه نيز به کاهش ادامه دادند. نفت خام پاية آمريکا و برنت روز جمعه 18 نوامبر به ترتيب 41/97 و 56/107 دلار در هر بشکه معامله شدند. بر اين اساس تفاوت قيمت نفت خام آمريکا و برنت به مقدار ناچيز 10 دلار رسيد در...
	روز پنجشنبه قيمتهاي نفت خام کاهش يافتند و روز جمعه نيز به کاهش ادامه دادند. نفت خام پاية آمريکا و برنت روز جمعه 18 نوامبر به ترتيب 41/97 و 56/107 دلار در هر بشکه معامله شدند. بر اين اساس تفاوت قيمت نفت خام آمريکا و برنت به مقدار ناچيز 10 دلار رسيد در...
	روز پنجشنبه قيمتهاي نفت خام کاهش يافتند و روز جمعه نيز به کاهش ادامه دادند. نفت خام پاية آمريکا و برنت روز جمعه 18 نوامبر به ترتيب 41/97 و 56/107 دلار در هر بشکه معامله شدند. بر اين اساس تفاوت قيمت نفت خام آمريکا و برنت به مقدار ناچيز 10 دلار رسيد در...
	در مجموع در حاليکه قيمت نفت خام آمريکا به طور متوسط نسبت به هفتة قبل 37/2 درصد افزايش يافت، نفت خام برنت درياي شمال با 16/3 درصد کاهش در قيمت مواجه شد که بيشتر ناشي از ادامة بحران در کشورهاي عضو اتحادية اروپا بود.
	سبد نفت خام اپک در هفتة گذشته پس از افزايش در هفتة قبل از آن کاهش يافت. متوسط هفتگي قيمت سبد نفتي اپک با 4/0 درصد کاهش از  54/112 به  بشکهاي 99/111 دلار رسيد. روز دو شنبه با بازگشايي بازارهاي نفتي، متوسط قيمت سبد نفت خام اپک از 01/113 دلار در روز پنج...


