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 بررسی وضعیت اقتصادی کشورهای عمده

 

 امريکا

 تر از حد انتظار رشد اقتصادی پايین

در آمریکا نشان می دهد سرعت رشد منتشر شده  رسمیآمار 

 .اقتصاد این کشور در سه ماهه پایانی سال گذشته افزایش یافته است

 8/2وزارت بازرگانی آمریکا اعلام کرد اقتصاد این کشور در این مدت 

 يدرصد 8/1این رقم بالاتر از میزان رشد  .داشته استد رشد درص

 درصدي کارشناسان اقتصادي ۳بود اما از پیش بینی  سه ماهه سوم

 این رشد عمدتاًدر عین حال به گفتة تحلیلگران،  .پایین تر بود نیز 

هرچند  .بود و نه فروش بخش تجاريانبار افزایش موجودي ناشی از 

بعید  معتقدندرشد شد اما کارشناسان  نرخافزایش  این وضع باعث

به این کار ادامه دهند که احتمالا به رشد کمتر  فروشندگاناست 

 .منجر خواهد شداول سالجاري براي سه ماهه 

گفت باید به یاد  نیز وزیر دارایی آمریکا ،تیموتی گایتنرآقاي 

سال  بحران اقتصاديهنوز به طور کامل از  جهان داشت که اقتصاد

مجمع جهانی اقتصاد در داوس  که در يو .خارج نشده است 2۲۲8

ما هنوز درحال ترمیم خسارات  ": گفت حضور یافته بود سوئیس

 هنوز آن رناشی از بحران ویرانگر مالی هستیم که آثار عظیم و ماندگا

گفت که بخش  يو ".هاي بیشتر آمریکایی ها پابرجاستبر دارایی

ا هنوز ضعیف است، بیکاري هاي مسکن و ساخت و ساز آمریک

به  .همچنان یک مشکل عمده است و مردم هنوز بدهی زیادي دارند

دو  2۲12گفته او این انتظار معقولی است که اقتصاد آمریکا در سال 

 .تا سه درصد رشد کند

 ،میزان رشد به دو عامل اصلیآقاي گایتنر همچنین بیان نمود 

 اینکه آیاهمچنین . بستگی دارد ،اروپا و خلیج فارس اتاتفاق

در جهت اتخاذ تدابیري  برايجمهوري خواهان در کنگره  تصمیمات

موثر خواهد بود یا نه از اهمیت در کوتاه مدت  اقتصادي رشد تحریک

 . بسیار بالایی برخوردار است

صندوق بین المللی پول روز سه شنبه هشدار داد که اقتصاد 

در مقابل خطر "ه دیگر سایر اقتصادهاي پیشرفتانند آمریکا نیز م

 ".سرریز شدن بحران حوزه یورو آسیب پذیر است

 شاخصهای اقتصادی

دولت آمریکا نشان می  اطلاعات منتشر شده توسطتازه ترین 

ه است، درصد کاهش یافت 5/8دهد میزان بیکاري در ماه دسامبر به 

طی سه  قدارکه کمترین مدرصدي ماه نوامبر،  7/8در مقایسه با رقم 

امیدوار است این رقم تا پایان سال به  فدرال رزرو. است اخیر سال

 .کاهش یابددرصد  2/8

در عین حال، تعداد افرادي که هفتة گذشته تقاضاي استفاده از 

مزایاي بیکاري نمودند افزایش یافت اما روند کلی بازار کار حاکی از 

ي آتی رود نرخ بیکاري در ماههابهبود در این بازار است و انتظار می

اي تعداد افراد مقاضی میانگین متحرک چهار هفته. کاهش یابد

 کاهش نشان ، استفاده از مزایاي بیکاري که معیار بهتري است

 .دهدمی

در شرایطی که وضعیت بازار کار امریکا بهبود یافته است، یک 

 5شاخص فعالیتهاي آتی امریکا در ماه دسامبر به بیشترین مقدار در 

 Conference Boardبر اساس اعلام . زایش یافتماه گذشته اف

درصد افزایش یافته  4/۲ر ماه دسامبر دشاخص اقتصادي پیشنگر 

افزایش این شاخص حاکی از . واحد رسیده است ۳/44است و به 

همچنین، سفارشات . وجود تکانه در اقتصاد امریکا براي رشد است

ه ویژه براي تازه براي کالاهاي ساخت امریکا در ماه دسامبر، ب

 . هواپیما، افزایش یافت

هاي تک خانواره در امریکا در ماه دسامبر براي اولین فروش خانه

اي کاهش یافت و این بار طی چهارماه اخیر به صورت غیر منتظره

امید را که بخش مسکن امریکا بهبود یابد را تا حدودي نقش بر آب 

وش خانه در ماه بر اساس گزارش وزارت بازرگانی امریکا فر. کرد

 . دهددرصد کاهش نشان می 2/2دسامبر نسبت به ماه قبل از آن 
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 هدفگذاری تورم توسط فدرال رزرو

بانک مرکزي امریکا، فدرال رزرو، در یک اقدام تاریخی روز 

این . درصد را به عنوان هدفگذاري تورم اعلام نمود 2چهارشنبه نرخ 

رود که توانسته است ییک پیروزي براي آقاي برنانکه به شمار م

. فدرال رزرو را نیز همراستا با سایر بانکهاي مرکزي مهم جهان نماید

 "هاي سیاستیف بلندمدت و استراتژيااهد"این بانک در اولین بیانیة 

درصدي بهترین انتخاب براي انجام وظایف  2اعلام کرد نرخ تورم 

. مل استقانونی این بانک، تثبیت قیمتها و رسیدن به اشتغال کا

همچنین این بانک اعلام نموده است صحیح نیست براي بیکاري 

توان به ان دست یافت نرخ هدف تعیین شود زیرا نرخ بیکاري که می

بدون اینکه نرخ تورم افزایش یابد لزوماً توسط سیاستهاي پولی تعیین 

 .شودنمی

فدرال رزرو امریکا یک گام به اجراي دور جدیدي از سیاست فوق 

اظهارات اقاي برنانکه  روز . اطی پولی نزدیکتر شده استانبس

چهارشنبه احتمال اینکه براي مقابله با رشد ضعیف اقتصادي آمریکا و 

درصدي فدرال رزرو دور  2کنترل تورم در سطح هدفگذاري شدة 

همچنین فدرال . دیگري از خرید دارایی را آغاز کند افزایش داده است

 2۲14سال  اواخرنرخهاي بهره را تا رزرو اعلام کرد بعید است 

گذشته اعلام  افزایش دهد که یک سال دیرتر از زمانی است که در

 . 1کرده بود

ترین رکود اقتصادي امریکا، فدرال رزرو در در واکنش به عمیق

همچنین . نرخهاي بهره را تا نزدیک صفر کاهش داد 2۲۲8دسامبر 

قرضه در دو مرحلة  اوراق دلار تریلیون 4/2این بانک با خرید 

 .سه برابر کرد بیش از جداگانه ترازنامه خود را
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نرخهاي بهره تغییري نخواهند  2۲1۳قبلا فدرال رزرو اعلام کرده بود حداقل تا سال  

  .کرد

 اروپا

ادامه مذاکرات يونان با دارندگان خصوصی اوراق قرضه 

 اين کشور

مذاکرات یونان با دارندگان خصوصی اوراق در این هفته نیز ادامه 

درصدي بر روي  4ي  در روز دوشنبه پیشنهاد دریافت نرخ بهره. یافت

جدیدالانتشار که قرار بود به جاي اوراق جاري به طلبکاران داده  اوراق

این اوراق جدید و . رو رد شدي یو ي وزراي دارایی منطقه شود، بوسیله

ها و دارندگان  دست بانکبلندمدت قرار است جایگزین اوراق در 

که وکالت طلبکاران  2المللی ي تامین مالی بین موسسه. خصوصی شود

درصد را درخواست کرد  4در اختیار دارد، نرخ بهره  خصوصی یونان را

ي یورو رد شد، چرا  وزراي دارایی حوزهاما این پیشنهاد از سوي آتن و 

 .درصد است 5/۳رقم مدنظر طرف مقابل در حدود  که

مذاکرات دولت یونان با اعتباردهندگان خصوصی بر سر 

فاز جدید . هاي این کشور در روز پنجشنبه وارد فاز جدیدي شد بدهی

پس از آن آغاز شد که تمرکز مذاکرات بسمت میزان کمکی که بانک 

مرکزي اروپا و وام دهندگان عمومی به یونان خواهند کرد، حرکت 

 . کرد

ي یونان در ماه  مقامات اروپایی و دارندگان خصوصی اوراق قرضه

درصدي ارزش اسمی  5۲اکتبر سال گذشته به توافقاتی براي کاهش 

توافق شده  .دست یافتند هاي این کشور ارد یورو از بدهیمیلی 2۲۲

درصدي ارزش اسمی اوراق یونان از طریق  5۲بود که کاهش 

به منظور کاهش  ي اوراق جاري با اوراق جدید تعویض داوطلبانه

درصد تا سال  12۲نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی این کشور به 

 .انجام پذیرد میلادي 2۲2۲

در روز چهارشنبه با تجدید ساختار اوراق نیز  ۳اروپابانک مرکزي 

یونانی در اختیارش مخالفت کرد، پیشنهادي که از سوي یونان و 

خانم لاگارد تلویحاً خواسته بود که  .ارائه شده بود IMFمقامات 
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 Institute of International Finance(IIF) 

 
 .هاي یونان را در اختیار دارد میلیارد یورو از بدهی 4۲بانک مرکزي اروپا در حدود  
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هاي  بانک مرکزي اروپا نیز همانند بخش خصوصی، مقداري از بدهی

از سوي آلمان نیز  رکزي اروپابانک م مخالفت .این کشور را ببخشد

ها پیرامون  این موضوع به نگرانی. قویاً مورد حمایت قرار گرفت

. ي یورو در قبال کاهش میزان بدهی یونان دامن زد شکست منطقه

خانم لاگارد در این روز اعلام کرد که در صورت پیش نرفتن 

مذاکرات با بخش خصوصی، دارندگان عمومی اوراق موظفند نقش 

بخش خصوصی گفتنی است . بر عهده بگیرند در حل بحران ريبیشت

رویی این کشور را در اختیار دارد میلیارد یو ۳5۲درصد بدهی  0۲تنها 

در روز  .ها در دست بخش عمومی است و حجم زیادي از بدهی

ي اروپا  چهارشنبه همچنین کمیسر امور اقتصادي و پولی اتحادیه

هاي بیشتري  ود که یونان به کمکبه رویترز اعلام کرده ب 1آقاي رن

این نخستین بار بود که یک مقام . از سوي بخش دولتی نیازمند است

میلیارد یورویی که  1۳۲اي بیش از  ارشد اتحادیه اروپا کمک مالی

دانست که  را ضروري می  پیشتر براي یونان در نظر گرفته شده بود،

اي افزایش میزان هایی نیز مبنی بر درخواست یونان بر زمزمهالبته 

 . است شنیده شدهمیلیارد یورو  145کمک به 

ي  اي یونان با دارندگان اوراق در هفته مذاکرات دو هفتههر چند 

ي  به احتمال زیاد در هفته اماي قطعی نرسید  گذشته نیز به نتیجه

ها حاکی از آن  گرچه گمانه. ي آن مشخص خواهد شد جاري نتیجه

افق بر روي جایگزینی اوراق فعلی با است که به احتمال قوي تو

لازم به  .2درصدي صورت خواهد گرفت 0/۳ي  ساله با بازده ۳۲اوراق

هاي  درصد ارزش حال بدهی 04پیشنهاد فعلی در حدود  ذکر است که

 . را کم خواهد کرد به بخش خصوصی  یونان

 

 ها شاخص

 ر اي در آلمان براي نخستین بار از ماه سپتامبر، د بخش کارخانه

دهرد کره بزرگتررین اقتصراد      رشد کررد و نشران مری   ماه ژانویه 
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درصدي براي همین اوراق از سوي دارندگان خصوصی  25/4بازده در ابتداي هفته  

 .پیشنهاد شده بود

ي یورو به احتمال زیاد از رکود زمستانی کره اقتصراددانان    حوزه

شاخص مدیران . بینی کرده بودند، خواهد گریخت براي آن پیش

منتشرر   ۳ي مارکیت اي که توسط موسسه خرید در بخش کارخانه

واحرد در مراه    4/5۲ه واحد در ماه دسامبر بر  4/48شده است، از 

دهد که  این آمار قوي براي آلمان نشان می. ژانویه افزایش یافت

بینی ایجاد شده در بخش مرالی از بخرش واقعری نشرات      خوش

 .گرفته است

 4/22بره   2۲11ي پایرانی سرال    ماهه  بیکاري در اسپانیا در سه 

ي ماقبل،  این در حالی بود که در سه ماهه. درصد افزایش یافت

سرال   15ایرن نررخ بیکراري در    . درصد برود  5/21یکاري نرخ ب

 .سابقه بوده است گذشته در این کشور بی

 

 انگلیس   

نویس آقاي جرج آزبورن ، وزیر دارایی انگلستان، روز جمعه پیش

تواند در زمان قانونی را منتشر ساخت که بر اساس آن دولت می

این اساس وزارت بر . بحران مالی از بانکهاي این کشور حمایت نماید

دارایی این قدرت را خواهد داشت تا از بانک مرکزي بخواهد به 

این قانون تلاشی براي . بانکهاي دچار مشکل پول تزریق نماید

اصلاح قوانین نظارتی است که موجب شد مالیات دهندگان انگلیسی 

میلیاردها پوند پول براي جبران زیانهاي بانکهاي انگلیسی در دورة 

 . بپردازند 2۲۲8لی بحران ما

در ماه ژانویه بخش خرده فروشی انگلستان بزرگترین کاهش 

این آمار یک روز پس اعلام . سالانه طی سه سال اخیر را تجربه نمود

درصد کاهش در فعالیتهاي اقتصادي  2/۲آمار رشد اقتصادي حاکی از 

 . این کشور منتشر شد

یه کاهش یافت اما اي انگلستان نیز در ماه ژانوسفارشات کارخانه

-بینی میمیزان کاهش کمتر از آن چیزي بود که اقتصاددانان پیش

                                                 
 
 Markit 
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بر اساس گزارش کنفدراسیون صنایع انگلستان تراز دفتري . کردند

در ماه ژانویه رسید در  -10در ماه دسامبر به  -2۳کل سفارشات از 

تحلیلگران همچنان امیدوارند . باشد -2۲رفت حالیکه انتظار می

.  اد انگلستان از منطقه خطر ورود به رکود اقتصادي خارج شوداقتص

هاي اخیر اقتصاد انگلستان عملکرد مناسبی نداشته است و طی ماه

 . رسدانداز اقتصادي این کشور نیز روشن به نظر نمیچشم

  QEاحتمال دور جديد 

سنبه اقاي کینگ رییس بانک مرکزي انگلستان گفت در روز سه

ورم در حال کاهش است و اقتصاد انگلستان دورة حالی که نرخ ت

کند، بانک مرکزي در صورت نیاز دور بهبود اقتصادي را طی می

وي که . دیگري از سیاست فوق انبساطی را مد نظر قرار خواهد داد

کرد گفت اولین سخنرانی خود در سال جدید میلادي را ایراد می

کند و تجربه میاقتصاد جهانی یک دورة رشد ضعیف اقتصادي را 

وضعیت حوزة یورو نیز ممکن است اقتصاد جهانی را به رکود فرو 

در بین نه عضو کمیته سیاست پولی بانک مرکزي انگلستان، . ببرد

 .ترین نظر را نسبت به اقتصاد انگلستان داردآقاي کینگ بدبینانه

روز چهارشنبه نیز انتشار صورتجلسه کمیتة سیاست پولی بانک 

ژانویه نشان داد این  11-12ستان مربوط به نشست مرکزي انگل

-بانک به سمت تزریق بیشتر پول به اقتصاد در ماه ژانویه حرکت می

در این صورتجلسه مجددا تکرار شده است که هرچند به دلیل . کند

بروز تنشها در خاور میانه ریسک افزایش قیمت نفت وجود دارد، اما 

تمام اعضاي . کاهش هستند قیمتها در سال جاري به شدت در حال

میلیارد پوند دارایی و  275این کمیته به اتفاق آرا به حفظ هدف خرید 

 . درصد راي داد 5/۲همچنین حفظ نرخهاي بهره در سطح 

 

    

 

 

 ژاپن

 بدهی ژاپن

، اقتصاد ژاپن به عنوان یک کشور صرنعتی متکری بره صرادرات    

قرادر بروده برا    سالها است که به مدد وجود تراز مثبت تجاري خرود  

در . خود را افزایش دهد 1گذاران بدهی عمومی جلب اطمینان سرمایه

 147میزان قروض عمومی کشور ژاپن بره حردود    2۲1۲پایان سال 

درصد از تولید ناخالص داخلی این کشور بالغ گردیرد کره ایرن رقرم     

بالاترین میزان نسبت بدهی عمومی به تولید ناخالص داخلی در بین 

 .جهان است کشورهاي مهم

 
. اي دیگر رقرم خرورده اسرت    اما چندي است که شرایط به گونه

ضعف اقتصاد جهانی، بخصوص مشکلات بردهی در حروزه یرورو و    

تقویت شدید ین در طی سال گذشته میلادي سبب شده تا صادرات 

بنحویکه در دو ماه منتهی به نوامبر . این کشور به شدت کاهش یابد

تجاري را تجربه نموده اسرت، ترا جرایی     این کشور تراز منفی 2۲11

 1/585بره   2۲11که رقم تراز منفی تجاري این کشور در ماه نوامبر 

 .میلیارد ین بالغ گردیده است

                                                 
1
 Public Debt 
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گذاري مالی گسترده ژاپرن   لازم به ذکر است که با وجود سرمایه

 5/1۳8در خارج از این کشرور هنروز حسراب جراري از ترراز مثبرت       

رد که البته سیر نزولی آن قابل توجه بروده ترا   ب میلیارد ینی سود می

میلیارد  8/1584جایی که تراز مثبت حساب جاري این کشور از رقم 

میلیارد ین در ماه نروامبر کراهش    5/1۳8ین در ماه سپتامبر به رقم 

 .یافته است

به علت تعطیلری تعرداد قابرل     2۲11پس از حادثه سونامی سال 

ژاپن براي تامین انرژي مرورد نیراز   اي،  توجهی از نیروگاههاي هسته

خود وابستگی بیشتر به  نفت خام پیردا کررده کره خرود برر واردات      

 . افززده است

همچنین افزایش سن نیروي کرار ژاپرن سربب کراهش درآمرد      

این مطلب . مالیاتی دولت و سرانه پس اندار در این کشور شده است

نی در حرال  انرداز جهرا   به این معنی است که وابستگی ژاپن به پرس 

این موارد حتی سبب نگرانی دولت فعلی ژاپن شرده و  . افزایش است

درصردي مالیرات برر     5آنها را بر ان داشته تا طرحی براي افرزایش  

 . گیري نمایند فروش پی

با توجه به نکات ذکر شده و در صورت ادامه روند افرزایش ترراز   

کشرور  تواند منفی شدن تراز حساب جاري ایرن   منفی تجاري که می

را نیز در پی داشته باشد، ژاپن باید تا حردودي نگرران ترامین مرالی     

توانرد   ایرن مسرهله مری   . ها عمومی خود در آینده نزدیک باشد بدهی

حتی به افزایش شدید بازده اوراق قرضه این کشور در سالهاي آینده 

 .منجر شود

 تحولات بازار ارزهای عمده
 

آن در هفتره ماقبرل در    ارزش توسط ارزش دلار نسبت بره متوسرط  م

درصرد   8۲/1و  27/1 ،7۳/1 بترتیب سوئیس فرانکو  برابر یورو، پوند

 .شدقویت درصد ت 51/۲ین ژاپن و در برابر ضعیف ت

 
 

 

به نرخهاي پایان وقت بازار نیویورک، در هفته گذشته هر یرورو در  

-57۳5/1دلار و هرر پونرد در محردوده     ۳۲2۳/1-۳228/1محردوده  

همچنررین هررر دلار نیررز در دامنرره  . در نوسرران بودنررد دلار 5508/1

 .ین متغیر بود 74/77-00/70

 

  در انتهراي  ( 1میانگین وزنی دلار در مقابرل شرش ارز  )شاخص دلار

 . درصد تضعیف شد 41/1هفته نسبت به ابتداي هفته 

پذیري در برازار ارز، دلار ابترداي هفتره را برا      در پی افزایش ریسک

البتره در برابرر   . کثر ارزهاي عمده آغاز نمرود کاهش ارزش در برابر ا

                                                 
1
، ٪2/4، کرون سوئد٪1/4 ، دلار کانادا٪4/11، پوند استرلینگ٪0/12، ین٪0/58یورو  

 ،٪0/۳فرانک سوئیس 
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شنبه با وجود افزایش نگرانیها در مورد  اما در روز سه. ین تقویت شد

هراي پرتغرال    مذاکرات پیرامون بدهی یونان و احتمال نکول بردهی 

 .دلار بخشی از ارزش از دست رفته خود را بازیافت

قصرد دارد ترا    در روز بعد پس از اینکه فدرال رزرو اعلام نمرود کره  

کنرونی   ۲-25/۲نررخ بهرره کلیردي را در سرطح      2۲14اواخر سال 

برنانکه نیز در سرخنان خرود   . تثبیت نماید، دلار بشدت تضعیف شد

بطور تلویحی به احتمال اتخاذ سیاستهاي فوق انبساطی خرید اوراق 

قرضه براي سومین دوره در صورت کنردي رشرد اقتصرادي اشراره     

 . تاثیر نبود ی دلار بینمود که بر روند نزول

در روز پنجشنبه با وجود افزایش مجدد تعداد افرادي که براي اولین 

شوند، تا حدودي دلار در مقابرل یرورو،    بار متقاضی بیمه بیکاري می

 .ین، پوند استرلینگ و فرانک سوئیس تضعیف شد

درصدي اقتصاد امریکرا در سره مراه     8/2در روز جمعه با وجود رشد 

بینری برود،    درصد مورد پیش ۳که البته کمتر از میزان  2۲11پایانی 

 .دلار در مقابل اسعار جهانروا تضعیف شد

  در انتهراي  (  1میانگین وزنی یرورو در برابرر شرش ارز   )شاخص یورو

درصرد   77/1هفته گذشته نسبت به آغراز بازارهرا در ابترداي هفتره     

 .تقویت شد

مشکلات بدهی یونان گذاران هفته را با خوش بینی در مورد  سرمایه

 2ایجاد تغییررات سراختاري  پیش از آغاز مذاکرات براي . آغاز نمودند

بسیاري بر  ،گذاران بخش خصوصی یونان توسط سرمایه هاي بدهی

ایرن   آلاماین باور بودند که شاید این مذاکرات بتوانرد مرهمری برر    

همچنین آلمان و فرانسه در ترلاش هسرتند ترا    . کشور بدهکار باشد

خهاي مالی یونان را تا ماه مارس به ایرن کشرور    ش بعدي کمکبخ

بینی حاصل از این اخبار فعالان بازار ارز را بر آن  خوش. اعطا نمایند

تر از جمله دلار،  هاي کم ریسک داشت تا به خرید یورو در مقابل ارز

( Short Position)یررن و پونررد اسررترلینگ، موقعیررت فررروش 

که این امر به تقویت یورو در بازارهاي یورویی خود را کاهش دهند 

 .ارز جهانی انجامید

                                                 
1
فرانک و  ٪1۳/11، ین ٪1۳/11، کرون سوئد ٪50/۳۲ ، پوند استرلینگ٪55/۳1دلار  

 درصد 85/7سوئیس 
2
 Debt Restructuring 

شنبه عدم توافق بین بخش خصوصری و سرران اتحادیره     در روز سه

اروپا بر سر میزان بازده اوراق جدي دولرت یونران، نگرانیهراي را در    

بست رسیدن مذاکرات را افزایش داد کره سربب    مورد احتمال به بن

لازم به ذکر اسرت  . را از دست دهد شد تا یورو بخشی از ارزش خود

که در صورت به نتیجه نرسیدن این مذاکرات احتمال نکول بخشری  

تواند برراي   هاي یونان وجود خواهد داشت و این مطلب می از بدهی

البتره در ایرن روز   . سیستم بانکی حوزه یورو بسریار خطرنراک باشرد   

علت برود   هاي پرتغال مزید بر شایعاتی در مورد احتمال نکول بدهی

 .تا یورو کاهش ارزش یابد

در روز چهارشنبه اخباري مبنی بر لزوم بخشودگی بخشری از بردهی   

یونان به بانک مرکزي اروپا بر میزان نگرانیها در مورد وضعیت مالی 

ECB تواند به کاهش قردرت ایرن بانرک در     این مسهله می. افزود

 .خرید اوراق قرضه سایر کشورهاي حاشیه یورو منجر شود

روز پنجشنبه یورو در مقایل دلار کمی تقویت شد که چنردان قابرل   

اما در روز جمعه اظهرار خروش بینری از سروي مقامرات      . توجه نبود

اروپایی در مورد حصول نتیجه مطلوب در مورد تغییررات سراختاري   

فوریه سبب شد ترا   15اوراق قرضه یونان توسط بخش خصوصی تا 

 .یت شودیورو بتواند در مقابل دلار تقو

       ۳۳/۲ین از ابتداي روز دوشنبه ترا پایران وقرت روز جمعره گذشرته 

 . درصد در مقابل دلار تقویت شد

در سه روز ابتدایی هفته، احتمال ثبت ترراز تجراري منفری در سرال     

در اقتصاد صادرات محرور ژاپرن و سرپس تحقرق آن در روز      2۲11

ن عامرل  همی. چهارشنبه سبب شد تا ین در مقابل دلار تضعیف شود

 .تضعیف ین در مقابل یورو را نیز به همراه داشت

یت نرخ بهره کلیردي توسرط فردرال    در روز پنجشنبه پس اعلام تثب

و سخنان برنانکه مبنی برر احتمرال شرروع دور     2۲14رزرو تا اواخر 

سوم سیاستهاي خرید اوراق قرضره در صرورت کنردي رونرد رشرد      

اقتصادي، ین توانست بخشی از ارزش از دست رفته خود در مقابرل  

 .دلار را بازیابد

انویره نیرز مقرارن    در روز پایانی معاملات کره برا روزهراي پایرانی ژ    

گردیده بود، میزان خرید ین از سوي صرادرکنندگان افرزایش یافرت    
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معمولا در اواخر هر ماه میلادي تقاضا ین . که به تقویت ین انجامید

 .یابد از سوي صادرکنندگان افزایش می

  درصد  18/1پوند استرلینگ از ابتداي روز دوشنبه تا پایان روز جمعه

 در برابر دلار تقویت شد

تقریبا اسرعار   ،در روز دوشنبه تا قبل از شروع مذاکرات درمورد یونان

پوند نیز از این قاعرده مسرتثنی   . جهانروا در مقابل دلار تقویت شدند

نبود و توانست بخشی از ارزش از دست رفته خود در هفته ماقبل را 

 .بازیابد

 شنبه و قبرل از انتشرار آمرار مربروط بره رشرد اقتصرادي        در روز سه

ترا   در مقابل دلار که انتظار رشد منفی آن وجود داشت پوند گلیسان

روز معراملات لنردن در    ابترداي  در ساعات اما. حدودي تضعیف شد

درصردي   2/۲چهارشنبه آمارهاي رسمی حکایت از کوچرک شردن   

داشرت کره سربب     2۲11اقتصاد انگلیس در سه ماهه پایرانی سرال   

که فدرال رزرو اعرلام نمرود   در ادامه روز بعد از این. تضعیف پوند شد

-25/۲نرخ بهره پایه را در سرطح   2۲14که قصد دارد تا اواخر سال 

شود عمومی تضعیف بطور دلار شد تا کنونی ثابت نگه دارد سبب  ۲

 .نیز ارزش خود را از دست داددر مقابل پوند استرلینگ  که حتی

 در روز پنجشنبه خبر تثیت نرخ بهره کلیردي توسرط فردرال رزرو و   

سخنان برنانکه مبنی بر احتمال شروع دور سروم سیاسرتهاي خریرد    

اوراق قرضه در صورت کندي روند رشد اقتصادي، تاثیر خود بر پوند 

البتره انتشرار   . نیز گذاشت و سبب تقویت این ارز در مقابل دلار شرد 

رشد منفی اقتصاد انگلیس سبب شد تا برخری از شرایعات در مرورد    

انبساطی توسرط بانرک مرکرزي انگلریس     احتمال اتخاذ سیاستهاي 

 .قوت یابد که تا حدودي روند تقویت پوند را محدود ساخت

   انتهراي هفتره در مقایسره برا     )فرانک سوئیس نیز در هفته گذشرته

. شرد  قویرت درصد ت 77/2در مقابل دلار امریکا تقریباً ( ابتداي هفته

فتره  این در حالی بود که متوسط هفتگی فرانک در برابرر دلار در ه 

 .داد نشان میافزایش ادرصد  18/1گذشته نسبت به هفته ماقبل 

 

 

 

 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 Fixingنرخهاي لایبور  و 

 یکساله ماهه 4 ماهه 0 ماهه ۳  

 دلار   

 یورو   

 پوند   

 فرانک سوئیس   

 ین ژاپن   

 درهم   

 لیر ترکیه   

 یوآن   

 یوآن مرجع   

 ون کره   

 روبل روسیه   

 روبل بلاروس   

 روپیه هند   
 رويترز: منبع

 

 

 تحولات بازار طلا
 

 نوسررانات هفترره گذشررته طررلا در بررازار نیویررورک در محرردوده  

براي هر اونس در نرخ هراي پایرانی ثبرت    دلار  40/17۳5-1۲/1005

ي گذشرته در برازار جهرانی     البته لازم به ذکر است که در هفتره  .شد

دلار بوده  04/1048و  4۲/17۳8بت شده ترین نرخ ث بالاترین و پایین

 .است

 

 
گزارش شوراي  ،ترقی یوروو  ،در روز دوشنبه خریدهاي تکنیکی

جهانی طلا مبنی بر احتمال افزایش شدید خرید طلا توسط بانکهاي 
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به افزایش قیمت  و پائین بودن نرخ هاي بهره، 2۲11مرکزي در سال 

توافقاتی میان یونان و رسد که  در این روز بنظر می. طلا منجر شد

 .دارندگان خصوصی اوراقشان در حال حصول باشد

ي  هفته 0، بیشترین سطوح روز دوشنبهبعد از آنکه طلا در 

. شنبه با افت قیمت مواجه شد ي خود را تجربه کرد، در روز سه گذشته

در این روز یورو بعد از افزایش اخیر خود، تحت تاثیر رد پیشنهاد 

با افت ي یورو،  توسط مقامات منطقهاوراق یونان دارندگان خصوصی 

طلا در این روز همسو با بازار سهام و نفت خام، و با توجه . روبرو شد

طلا در . به نزدیک شدن روزافزون یونان به ورشکستگی، تضعیف شد

 گران معاملهاین روز درحالی با افت قیمت روبرو شد که بسیاري از 

فدرال رزرو قرار بود براي اولین بار  کهي ا  طلا، روز قبل از جلسه

بینی نماید، فعالیت چندانی  هاي بهره این کشور را پیش مسیر نرخ

ها حکایت از آن دارد که یورو و طلا در  بینی بطورکلی پیش. نداشتند

 . مدت همسو با هم حرکت خواهند کرد کوتاه

بیشترین صعود  درصد افزایش، 5/2با  طلا در روز چهارشنبه

دلار  17۲۲ي خود را تجربه کرد و به بالاي  ماه گذشته 4ي  هروزان

این افزایش پس از آن صورت گرفت که فدرال . براي هر اونس رسید

در  2۲14رزرو اعلام کرد به احتمال زیاد نرخ بهره تا اواخر سال 

گران به سوي طلا  هجوم معامله. سطوح صفر درصد باقی خواهد ماند

هاي مرکزي و  نبساطی از سوي اکثر بانکبا اعمال سیاستهاي فوق ا

 . ترس از تضعیف ارزهایشان صورت گرفت

طلا در روز پنجشنبه بیش از یک درصد تقویت شد و به بیشترین 

یک روز پس از اعلام باقی ماندن . ماه گذشته رسید 5/0میزان 

و  2۲14سال اواخر احتمالی نرخ بهره فدرال رزرو در سطوح فعلی تا 

، طلا باز هم   هاي فوق انبساطی در آینده فزایش سیاستنیز احتمال ا

بسیاري از کارشناسان معتقدند . روند صعودي روز گذشته را ادامه داد

هاي  ي خرید از سوي بانک هاي پائین بهره و نیز ادامه که با وجود نرخ

طلا روند صعودي خود را براي دوازدهمین سال متوالی در  ،مرکزي

بینی شده براي سال  میانگین قیمت پیش. د دادادامه خواه 2۲12سال 

درصد بیش از میانگین سال  14دلار خواهد بود، که  1705، 2۲12

 . گذشته بوده است

از ماه اکتبر . طلا در روز جمعه نیز باز هم یک درصد تقویت شد

تاکنون بیشترین رشد قیمت در سه روز متوالی با رشد قیمت در این 

وز تقاضاي طلا بعنوان مامن امن در این ر. روز تکمیل شد

رشد اقتصادي در امریکا،  گذاري با انتشار آمار ناامیدکننده سرمایه

گران بسیاري از  در این روز مشخص شد که معامله. برانگیخته شد

این اقدام با . کنند طلا بعنوان پوششی براي تورم در آینده استفاده می

با توجه به . گرفت توجه به تزریق پول به اقتصادهاي عمده قوت

، 2۲14هاي بهره تا سال  اقدام اخیر فدرال رزرو در عدم تغییر نرخ

سال آتی منفی باشد که  2هاي بهره واقعی تا  رسد که نرخ بنظر می

روز  البته در این. این موضوع عاملی صعودي براي طلا خواهد بود

 .ترقی قیمت نفت و ضعف دلار نیز در تقویت قیمت طلا موثر بودند

 

 تحولات بازار سهام 
 

در وال  .کردندهاي سهام رشد  شاخص تمامی در هفته گذشته

وسط ، نسبت به هفته ماقبل بطور مت۳۲استریت شاخص داوجونز

 42/۲رشد ، 1۲۲در لندن شاخص فوتسی . یافت شافزای درصد 84/۲

درصدي و  ۲4/۳ افزایش 225درصدي و در ژاپن شاخص نیکی 

درصدي را بطور متوسط تجربه  4۲/1 افزایششاخص دکس آلمان 

 .نمود

ژاپرن نوسرانات قابرل تروجهی را تجربره       در ابتداي هفته سهام

بسته به کرالا سربب شرد ترا در     و وا هاي بانکی اما رشد سهام. ننمود

بینری در مرورد    خروش . لندن بازار سهام رشد بهتري را تجربه نمایرد 

احتمال حصول نتیجه در مورد وضعیت بدهی یونران برر رشرد برازار     

اما در امریکا به مانند بازار سهام ژاپن نوسانات . سهام لندن موثر بود

امریکایی در  دهد که شرکت ها نشان می آمار. قابل توجهی دیده نشد

درصد از درآمد مورد انتظار خرود را محقرق    7۲در حدود  2۲11سال 

 .رسد اند که آمار نه چندان نامطلوبی به نظر نمی نموده
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ها بوجود آمده در مورد یونان سبب شد تا بازار سرهام   بینی خوش

البته رشد برازار سرهام   . شنبه رشد نسبی مشاهد شود ژاپن در روز سه

بینی کاهش رشد اقتصادي این کشرور توسرط    ه پیشژاپن با توجه ب

دیگرر    اما در لندن روند بازار به نحوه. بانک مرکزي ژاپن محدود شد

 .رقم خورد و بازار سهام این کشور تا حدودي تعدیل شد

پس از پایرانی   .در بازار نیویورک نیز شاخص سهام کاهش یافت

خرش خصوصری   نتیجه در مذاکرات بین سران اتحادیره اروپرا و ب   بی

دارنده اوراق قرضه یونان بر سر بازده اوراق جرایگرین ایرن کشرور،    

البتره  . بازار سهام در اروپا و امریکا روند کراهش را در پریش گرفرت   

درصدي سهام شرکت اپل تنهرا توانسرت ترا حردودي رونرد       4رشد 

 .نزولی سهام امریکا را تعدیل نماید

ازار سهام ژاپن را در روز چهارشنبه رشد صادرات شرکت تویوتا ب

اما در لندن باز روند برازار نزولری   . با رشدي قابل توجه مواجه ساخت

در امریکا بعد اعلام تثبیت نرخ بهره کلیدي توسط فردرال رزرو  . بود

، بازار سرهام توانسرت روز خروبی را پشرت سرر      2۲14تا اواخر سال 

 .بگذراد

کت در رزو بعد در ژاپن بازار سرهام در پری کراهش درآمرد شرر     

در لنردن برا رشرد    . به سمت پایین تعدیل شرد  1روبات سازي فنوک

قیمت سهامهاي معدنی در پی رشد قیمت نفت خام شراخص سرهام   

اما در امریکا کاهش قیمت سهام شررکتهاي فعرال در   . نیز رشد کرد

بخش ساخت و ساز مسکن، بورس نیویورک را ترا حردودي تعردیل    

 .نمود

 NEC، Nitendoی در شرکت در روز پایانی هفته ثبت ضرر مال

 .شاخص سهام توکیو را کاهش داد Nippon Steelو  

کره کمترر از    2۲11در امریکا نیز رشد اقتصادي سه ماه پایرانی  

نرخ رشد انتظاري بود روند نزولی را در بازار سهام نیویرورک شرکل   

 .داد

 

                                                 
1
Fanuc 

 ترزيرو: منبع  

   
 نفت

 

شته نسبت به متوسط بهاي نفت خام پایه امریکا در هفته گذ

به نرخهاي . یافت شکاه درصد 5۳/۲، آن در هفته ماقبلمتوسط 

پایان وقت بازار مذکور، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در 

متوسط هفتگی بهاي  .دلار معامله گردید 45/48-7۲/44محدوده 

 خام بهاي نفت .بشکه قرار گرفت دلار در هر 44/44خام  این فرآوردة

. یافت شکاهدرصد  ۳8/۲ گذشتهي  در هفته نیز البرنت دریاي شم

ي  هاي پایان وقت بازار هر بشکه نفت برنت در دامنه به نرخ

بشکه  و متوسط هفتگی هر دلار معامله گردید 40/111-81/1۲4

هر بشکه نفت اوپک نیز در . دلار رسید 5۳/11۲نفت خام برنت به 

هفتگی قیمت و متوسط  دلار نوسان کرد 7۲/11۲-78/111ي  دامنه

 .دلار در هر بشکه رسید ۳۲/111این سبد نفتی به 
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برنت دريای -امريکاو نوسانات قیمت نفت خام   بازار  بررسی

 شمال

برقراري تحریمهاي اتحادیة اروپا  تصمیم به روز دوشنبه پس از

 .قیمتهاي نفت خام افزایش یافت ،ایراناز نفت  خصوص خریددر 

عضو اتحادیة اروپا تصمیم گرفتند واردات،  وزراي خارجه کشورهاي

یکی . تحریم کنند از اول ژوییه خرید و نقل و انتقال نفت از ایران را

از اعضاي هیات رییسة مجلس ایران نیز گفت در صورت تحریم 

. کامل نفت ایران، ایران تنگه استرتژیک هرمز را مسدود خواهد کرد

ام لینکلن بدون هیچ مشکلی از یک روز قبل از آن، ناو هواپیمابر آبراه

سنت و پایه  72در این روز نفت خام برنت . تنگه هرمز عبور کرده بود

و  58/11۲اي دلار افزایش یافتند و به ترتیب بشکه 25/1امریکا 

 . دلار معامله شدند 58/44

در حالیکه اتحادیة اروپا در حال تلاش براي تحریم کامل نفتی 

گفت به دلیل مناسب بودن قیمت ایران است، وزیر نفت هند 

پیشنهادي ایران، کشورش قصد دارد خرید نفت از ایران را افزایش 

وزیر اسراییل، آقاي بنیامین نتانیاهو از برقراري در مقابل نخست. دهد

امریکا نیز اقدام . تحریمها توسط اتحادیة اروپا ابراز خوشنودي نمود

حران بدهی درکشورهاي با وجود این، ب. کشورهاي اروپایی را ستود

حوزة یورو و رشد ضعیف اقتصاد جهانی رشد قیمتهاي نفت خام را 

 .  محدود نمود

شنبه اما قیمتهاي نفت به دلیل ادامة نگرانیها در خصوص روز سه

بحران بدهی کشورهاي حوزة یورو و رشد ضعیف اقتصاد جهانی 

غربی  در عین حال ادامة تنش بین ایران و کشورهاي. کاهش یافتند

در این روز، نفت خام . از کاهش بیشتر قیمت نفت جلوگیري نمود

سنت کاهش داشتند و به  0۳سنت و نفت خام پایة امریکا  55برنت 

 .دلار کاهش یافتند  45/48و  ۲۳/11۲اي بشکه

 بازار در افزایش با چهارشنبه روز معاملات طی خام نفت بهاي

 این قیمت در تغییرات این که دبو روبرو اروپا بازار در کاهش و آمریکا

 اعضاي. بود مذکور منطقه دو در اقتصادي شرایط از متاثر بازار دو

 با همچنان که آمریکا نمودند اعلام نشست روز دو از پس رزرو فدرال

. است مواجه اقتصادي رشد کند بسیار سرعت و بیکاري فزاینده نرخ

 بسیار سطح در 2۲14 سال تا اواخر بهره نرخ شد گرفته تصمیم لذا

 نفت قیمت صعود در که دیگري عامل البته. شود داشته نگه پایینی

 توقف واسطه به بنزین بازار تقویت تاثیر داشت، آمریکا در خام

 .بود مکزیک خلیج شرق در پالایشی عملیات

سنت افزایش یافت و به  45بهاي نفت خام در بازار نیویورک 

نتشار آمار ذخایر نفت خام همچنین ا. دلار رسید 4۲/44اي بشکه

میلیون  0/۳توسط سازمان اطلاعات انرژي امریکا مبنی بر افزایش 

از افزایش بیشتر قیمت نفت خام این کشور  ،اي در این ذخایربشکه

 . جلوگیري کرد

بازار نفت اروپا همچنان متاثر از بحران بدهی منطقة یورو، به 

بر . در انگلستان بود ویژه یونان، و آمار مربوط به رکود اقتصادي

اساس اطلاعات منتشر شده توسط دولت، اقتصاد انگلستان در سه 

درصد کوچکتر شده است و احتمال  2/۲ماهة پایانی سال گذشته 

به این ترتیب قیمت . ورود این کشور به رکود را افزایش داده است
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اي سنت کاهش یافت و به بشکه 22نفت خام برنت در بازار لندن 

 .دلار رسید 81/1۲4

 توقف صورت در که نمود اعلام نیز پول المللی بین صندوق

قیمت  درصدي ۳۲ افزایش شاهد غرب، به ایران خام نفت صادرات

 .بود خواهیم خام نفت

شنبه یک روز پس از اعلام فدرال رزرو مبنی بر حفظ روز پنج

. قیمتهاي نفت خام افزایش یافتند 2۲14سطح نرخ بهره تا سال 

اي در امریکا و ادامة تنشها بین سفارشات محصولات کارخانهافزایش 

اي ایران از دیگر دلایل ایران و غرب در خصوص برنامة هسته

سنت افزایش یافت و  48در لندن نفت خام برنت . افزایش قیمتها بود

در بازار نیویورک نیز نفت خام پایة . دلار معامله شد 74/11۲اي بشکه

 . دلار رسید ۳4/1۲1اي یافت و به بشکه سنت افزایش ۳۲امریکا 

در تهران آقاي احمدي نژاد گفت تحریمهاي جدید اتحادیة اروپا 

بیشتر از اینکه ایران را متضرر کند باعث زیان خود این اتحادیة 

 .  شدخواهد 

روز جمعه قیمتهاي نفت خام براي دومین روز متوالی افزایش 

 ن مجلس ایران براي قطعنمایندگا الوقوعقریب تصمیم. یافتند

صادرات نفت خام به اروپا و مشکلات پالایشگاهی در  احتمالی

اعلام . امریکا از دلایل اصلی افزایش قیمت نفت خام در این روز بود

از دلایل اصلی کاهش هفتگی میانگین امریکا کمتر انتظار  نرخ رشد

 .نفت خام این کشور بود

اي ایش یافت و به بشکهسنت افز 07نفت خام برنت در این روز 

سنت کاهش یافت و  14نفت خام امریکا  اما .دلار رسید 40/111

 . دلار معامله شد 50/44اي بشکه

 

 نفت خام اوپک

روز دوشنبه اندکی افزایش یافت و به قیمت سبد نفتی اوپک 

سه شنبه و چهارشنبه  هايروز اما در .دلار رسید 78/111اي بشکه

روز . رسیددلار  7۲/11۲کاهش یافت و به قیمت این فرآورده خام 

شنبه اما با افزایش قیمت نفت در بازارهاي جهانی، قیمت سبد پنج

در . دلار رسید 20/111اي نفتی اپک نیز افزایش یافت و به بشکه

درصد  ۳8/۲پایان هفته متوسط هفتگی قیمت سبد نفتی اپک با 

 . دلار قرار گرفت ۳1/111اي کاهش در سطح بشکه

 

 

بیشترين  

 نرخ پايانی

کمترين 

 نرخ پايانی

میانگین 

 هفته

 تغییرات 

نسبت به هفتة )

 (گذشته

 درصد -۳8/۲ 5۳/11۲ 81/1۲4 40/111 برنت

خام 

 مریکاآ

 درصد -5۳/۲ 44/44 45/48 7۲/44

 درصد -40/۲ ۳۲/111 7۲/11۲ 78/111 اوپک

 

 
 

 

1.75-334.81.09نفت خام

13.58-1.69-145.5ميان تقطير 

1.27-0.18-227.1بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه )

Δ% سال قبل   Δ% هفته قبل   موجودی انبار در هفته گذشتهتوليدات

 

 

 

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .ورت ذکر منبع بلامانع استبرداري از اين گزارش در ص بهره           
 

 

 

 12 

 


	فهرست
	23-27

