
         

 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران               
 

 

 فهرست مندرجات

 عنوان
 صفحه هشمار

 

 1-4 بررسي وضعيت اقتصادي کشورهاي عمده       

 آمریکا 

 مهمترین تحولات هفته گذشته

 وضعيت کنوني اقتصاد امریکا

 اروپا 

 هاي کشورهاي اروپایي ميزان بدهي

 ها شاخص

 ي مذاکرات یونان ادامه

 ي بانک مرکزي اروپا جلسه

 انگليس 

 هاي جدید فوق انبساطي اعمال سياستو احتمال کاهش تورم 

 شاخص

 نژاپ 

 اقتصاد ژاپن

 

 

 

 

 

 4-6  تحولات بازار ارزهاي عمده

 6-7 طلاتحولات بازار 

 7 تحولات بازار سهام

 8-9 تحولات بازار نفت 

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .بلامانع است برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بهره           
 

 

 

 1 

 بررسی وضعیت اقتصادی کشورهای عمده       

 

 امريکا

 مهمترين تحولات هفته گذشته

کننده امريکا که به لطف افزايش اشتتاا    شاخص اعتماد مصرف

هاي اخير در حا  افتزايش بت د در متاه ف ريته بتا کتاهش        در ماه

دانشتااه ميشتياان    /شاخص تامس ن رويترز. غيرمنتظره روبرو شد

را ثبت کترد و بتارتريس حتطک يکستاله      57يه عدد که در ماه ژان 

بته نظتر   . اي کاهش يافت در ماه ف ريه به شکل غير منتظره ،رحيد

رحد افزايش اشتاا  هن ز به طت ر کامتل بته تت رز افتزايش       مي

درآمد خان ارها انعکاس نيافته احت و افزايش قيمت بنتزيس در متاه   

هش اعتمتاد  حتنت در هتر لتال ن باعت  کتا      22ژان يه به ميتزان  

 .کننده امريکايي شده احت مصرف

هفته لذشته اخباري منتشر شد مبني بر اينکه کاخ حتفيد طتر    

طرحي کته  . آماده کرده احت را 2102جديد خ د براي ب دجه حا  

تريليت ن درري درآمتدهاي ماليتاتي و کتاهش      7/0در آن افزايش 

 ايبتر  .ميليارد درر در نظر لرفته شده احت 110کسري ب دجه به 

 01بينتي شتده، حتداقل نترخ ماليتاز       تأميس درآمد ماليتاتي يتيش  

يک ميلي ن درر در حتا  وعت    بارتر از درتدي براي درآمدهاي 

خ اهان که اکثريت کناره و مجلس نمايندلان  جمه ري. شده احت

بت نر حتخنا ي   . را در اختيار دارند با چنيس طرحي مخالف هستتند 

هاي ک چک را ناب د  طر  بنااه مجلس نمايندلان مدعي احت ايس

به نظتر  . خ اهد حاخت و نااطميناني اقتصادي را تشديد خ اهد کرد

کته از   2100رحد دولت اوباما براي تص يب ب دجه حتا  متالي    مي

با چالش بزرلتي هموت ن حتا      ،اکتبر حا  جاري آغاز خ اهد شد

بر از يک ح  انتخاباز رياحت جمه ري در ماه ن ام. قبل روبرو باشد

و از ح ي ديار م ع ع حقف بدهي و ارائه طرحي که بت اند بدهي 

عم ميِ بزرلتريس دولت بدهکار جهتان را کتاهش داده و رعتايت    

نيتز بتا    2102تص يب ب دجته حتا    . لب نمايدجحزب رقيب را نيز 

هميس مشکلاز لريبان لير ب د و  به دليل عدم تص يب آن تا ماه 

وک لذاشتتس بخشتي از ختدماز    اوز، دولت مرکزي در آحتانه متر

 .قرار لرفت 0عم مي خ د

 وضعیت کنونی اقتصاد امريکا

آختريس  )رشد اقتصادي امريکا در حه ماهه ياياني حتا  لذشتته   

نکته حائز اهميت . درتد در دوره حارنه ب د 6/0( ارقام منتشر شده

درتدي ت ليد ناخالص داخلي امريکا در حه ماهه يايتاني   8/2رشد 

در ايتس   GDPماهه ح م ب د و تقريبتا  تمتام اجتزاي     نسبت به حه

حتير   2100نرخ بيکاري نيز که از اوايل حا  . افزايش حهيم ب دند

احت و  سنزولي خ د را آغاز کرده ب د همونان در حا  کاهش يافت

تتريس نترخ طتي دو     يتاييس )درتد  0/8در ماه ژان يه حا  جاري به 

با ثباتي برخت ردار   يط نسبتا نرخ ت رم نيز از شرا. رحيد( حا  لذشته

خريس اطلاعاز در ماه دحامبر حا  لذشته در حتطک  احت و طبق آ

حه شنبه لذشته برنانکته رئتيس فتدرا     . درتد قرار داشته احت 0

اي در کناره ايس کش ر اذعان داشت که نترخ تت رم    رزرو در جلسه

درتد و حتي کمتر قترار   2ايس کش ر طي چند حا  آينده در حطک 

تراز بازرلاني ايس کش ر نيز تايير چشمايري نداشتته  . د داشتخ اه

ي در ايس ميليارد درر کسر 71تا  01و به ط ر مت حط هر ماه بيس 

 2100کسري ب دجه ايس کش ر در حا   اما. ش د بخش مشاهده مي

 7/00به لطف بهب د وععيت اقتصادي و برخي اقتداماز دولتت، از   

آنط ر که . ص داخلي کاهش يافتدرتد ت ليد ناخال 0/01درتد به 

دهد اوباما قصد دارد تا کسري ب دجته   نشان مي 2102ب دجه حا  

ايس حا  را براي اوليس بار از زمان تصدي خت د در يستت رياحتت    

بتدهي  . ددرتد ت ليد ناختالص داخلتي برحتان    01جمه ري، به زير 

بته ياشتنه آشتيل اقتصتاد امريکتا در       عم مي نيز که بتدون ترديتد  

درتتد  ت ليتد ناختالص     2/10بته   ،ي اخير تبديل شده احتت حالها

شدز افزايش ميزان بتدهي عمت مي از   . داخلي افزايش يافته احت

                                                 
1
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درتتد   51تنهتا   2111ش د که ايس نسبت در حا   اينجا روشس مي

 . ت ليد ناخالص داخلي بزرلتريس اقتصاد دنيا ب ده احت

 

 اروپا

 های کشورهای اروپايی میزان بدهی

ي ي رو احتاز ميزان بدهي کش رهاي  وشنبه م حسهدر روز د

ارقام . را منتشر کرد 2100ي ح م حا   ارويايي تا يايان حه ماهه

اي احت که  داد که بدهي ارويا بسيار بيش از ميزان بدهي نشان مي

بر احاس ارقام، . براي يک اقتصاد حالم در نظر لرفته شده احت

فصل ح م حا  لذشته به هاي عض  اتحاديه ارويا در  بدهي دولت

ايس در حالي احت . شان رحيده احت درتد ت ليد ناخالص داخلي 2/82

درتد رحيده  0/85ي ي رو به  کش ر ح زه 05که ايس نسبت براي 

بر ايس . درتد رحيده احت 011ايس نسبت براي آمريکا به . احت

درتد  61کش ر عض  اتحاديه ارويا با بدهي کمتر از  7احاس تنها 

ميزان بدهي ي نان به بيش از  .د ناخالص داخلي روبرو هستندت لي

ميزان بدهي  ،درتد 6/001ميزان بدهي ايتاليا بيش از  ،درتد 0/071

ميزان بدهي هاي ايرلند نيز به بيش  ،تددر 0/001يرتاا  به بيش از 

درتد ت ليد ناخالص  7/18 بهبدهي بلژيک  ودرتد  1/010از 

 .اش رحيد داخلي

 8/80تد، آلمان در 2/87با نسبت فرانسه کش رها، يس از ايس 

درتد،  7/65درتد، قبرس  0/51درتد، مالت 6/50درتد، اتريش 

 .ندهاي بعدي قرار دار در رتبهدرتد  7/60با درتد و هلند  66احپانيا 

درتد، احل ني  2/05هاي فنلاند نيز به  بر ايس احاس ميزان بدهي

درتد و  7/08زامب رگ درتد، ل ک 2/02درتد، احل اکي  0/00

  . درتد رحيده احت 0/6احت ني 

 

 ها شاخص

تادراز آلمان در ماه دحامبر با بيشتريس حرعت خ د در حه 

ايس در حالي ب د که وارداز ايس کش ر نيز در . حا  لذشته افت کرد

درتد  0/0تادراز در ماه دحامبر . ي مذک ر با کاهش روبرو شد دوره

را تجربه کرد و به کاهش مازاد تجاري درتد کاهش  1/0و وارداز 

ارقام ف ق نشان داد که . ميليارد ي رو منجر شد 1/00ايس کش ر به 

 2100ي ياياني حا   ي ي رو نيز در حه ماهه بزرلتريس اقتصاد منطقه

از بحران بدهي ارويا متضرر شده احت، لرچه ععف تقاعا در حطک 

 . المللي نيز در ايس افت م ثر ب ده احت بيس

 ی مذاکرات يونان ادامه

دولت ائتلافي ي نان حرانجام يس از بح  و جد  و 

هاي بسيار و تاخيرهاي فراوان، در وايسيس حاعاز چهارشنبه،  مقاومت

شرط دريافت  ي جديد رياعتي آقاي يايادم س، که ييش به برنامه

باشد راي  ميليارد ي رويي ايس کش ر نيز مي 001ي دوم نجاز  بسته

راهي مجلس  ،ي ف ق براي تص يب در يارلمان داد و برنامهاعتماد 

اقداماز . راي اعتماد بايرد دوشنبهايس کش ر خ اهد شد و بايد تا روز 

 :م رد ت افق، حه م رد ب ده احت

ي ايس کش ر به  درتدي نسبت کسري ب دجه 7/0کاهش  (0

 2102ت ليد ناخالص داخلي در حا  

 درتدي حداقل دحتمزد 22کاهش  (2

 هزار کارمند دولت 07 ف ري اخراج (0

دارندلان اوراق ايس کش ر نيز در روز ينجشنبه بط ر جدالانه در 

ياريس به مذاکراز خ د ادامه دادند و به ت افقاتي براي دريافت بازده 

ي ايس کش ر دحت يافتند که  حاله 01درتدي بر روي اوراق  6/0

ايس ت افق . نتايج قطعي و رحمي آن در روز دوشنبه اعلام خ اهد شد

ميليارد ي رويي ي نان  211هاي  ميليارد ي رو از بدهي 011در حدود 

 .  نزد بدهکاران خص تي اش را کم خ اهد کرد

 

 ی بانک مرکزی اروپا جلسه

در ايس . بانک مرکزي ارويا در روز ينجشنبه تشکيل جلسه داد

. درتد باقي بماند 0ي حياحتي در حطک  جلسه مقرر شد که نرخ بهره
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انداز اقتصادي و  ح ي ديار ايس بانک ارزيابي خ د از چشماز 

انداز اقتصادي با نااطميناني و  چشم. هاي ارويايي را تايير داد بانک

رئيس بانک مرکزي ارويا در کنفرانس يس . ريسک نزولي روبروحت

ي نان از ح ي  هاي بدهيبخشي از از جلسه در م رد احتما  بخشش 

ECB  اب روشني به آن داده نشدجرفت که م رد ح ا  قرار لنيز  . 

 

 انگلیس   

 های جديد فوق انبساطی و اعمال سیاستاحتمال کاهش تورم 

. دارد ها حکايت از کاهش ت رم انالستان در ماه ژان يه بيني ييش

ها در  رود که شاهد کمتريس حرعت رشد قيمت همونيس احتما  مي

بر فروش که يکسا   از بيس رفتس اثر مالياز. يک حا  لذشته باشيم

ها از ح ي  و نيز کاهش قيمت 0لذرد از زمان وع  آن مي

فروشان به منظ ر تطمي  خريداران از دريلي احت که ايس  خرده

بيني ت رز لرفته ت حط بل مبرگ  ييش .کند احتما  را تق يت مي

 2/0کننده يس از رشد  کند که شاخص قيمت مصرف بيان مي

رشد خ اهد کرد درتد  6/0ماه ژان يه تنها درتدي در ماه دحامبر، در 

  .خ اهد ب د 2101و ايس ميزان رشد کمتريس مقدار از ن امبر حا  

بيني ف ق، يعني در روز ينجشنبه،  کمتر از يک روز ييش از ييش

ي خ د را برلزار کرد و در آن  ي ماهانه بانک مرکزي انالستان، جلسه

 هاي ف ق انبساطي حياحت ميليارد ي ند ديار در غالب 71از تزريق 

 257لفتني احت که ايس حجم به . خبر داد به اقتصاد ايس کش ر

ي ايس کش ر  به خريد اوراق قرعه 2111از مارس ميليارد ي ندي که 

رحد که  به نظر مي .اختصاص يافته ب د، افزوده خ اهد شد

لذاري  هاي جديد اقتصادي از کاهش ت رم به حط   هدف محرک

  .درتد احت، جل ليري کند ECB ،2نک که مانند ي ايس با شده

اعلام کرد که  همونيس MPCم ح م به  کميته حياحتاذاري ي لي

داشته خ اهد ناه درتد  7/1رک رد خ د يعني  تريس نرخ بهره در ياييس

                                                 
1

ايس  .درتد افزايش يافت 21درتد به  7/05، نرخ مالياز بر فروش از 2100در ژان يه  
 .ي ايس کش ر ت رز لرفته احت اقدام به منظ ر کاهش کسري ب دجه

در حط     2111از ماه مارس  لفتني احت نرخ بهره ايس کش ر. شد

 .ناه داشته شده احتفعلي 

قدند ايس دو حياحت ي لي بانک مرکزي اناليس کارشناحان معت

ها به ارائه وام  با هدف رونق بخشيدن به داد و حتدها، تش يق بانک

هاي اقتصادي و در نهايت جل ليري از بازلشت مجدد اقتصاد  به بنااه

 .ايس کش ر به دوره رک د اتخاذ شده احت

 شاخص

بر احاس لزارشي که روز حه شنبه ت حط کنسرحي م خرده 

فروشي انالستان منتشر شد نشان داد که ايس بخش دوميس ماه 

که ثبت اطلاعاز ت حط ايس  0117ژان يه ععيف را از حا  

کل ارزش فروش . کنسرحي م شروع شده احت را تجربه نم ده احت

درتد  0/1ايس بخش در ماه ژان يه نسبت به ماه مشابه حا  لذشته 

درتد  2/2حامبر ايس بخش ايس در حالي احت که در ماه د .کمتر ب د

 . رشد داشت

 

 ژاپن   

 اقتصاد ژاپن

شاخصهاي اقتصادي ژايس که در هفته قبتل منتشتر شتد چنتدان     

لتذاران بته    مطل ب نب د و آينده روشتني را در يتيش چشتم حترمايه    

هاي اقتصتادي کته بتراي     يکي از مهمتريس شاخص. نمايش ناذاشت

شت د شتاخص    يه متي آلاهي از وععيت اقتصادي در آينده نزديک ته

واحد رشد نستبت بته    6/1اقتصاد ايس کش ر احت که تنها با  2ييشنار

هر چنتد از اکتبتر   . واحد رحيده احت 0/10ماه قبل در ماه دحامبر به 

لذشته تا کن ن شاهد روند رشد شاخص ييشنار اقتصاد ژايس بت ديم،  

ت چرا نيس کنندهاما ايس روند بسيار کند ب د و در شرايط کن ني اميدوار

واحتد را نيتز بته ثبتت      6/010در اواحط حا  قبل ايس شاخص حطک 

 .رحانده ب د که بارتر از ارقام کن ني احت

                                                 
2
 Leading index 
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هتاي تشتکيل دهنتده     شاخص ديار کته خت د يکتي از شتاخص    

شاخص ييشنار احت و در هفته قبل نيز بط ر مجزا ارقام مربت ط بته   

 0/5آن منتشر لرديد، شاخص حفارش ماشيس آرز احت که کاهش 

درتدي را در ماه دحامبر به ثبت رحاند و ايس در حالي ب د که در ماه 

کتاهش حتفارش ماشتيس آرز    . درتد رشد نمت ده بت د   8/00ن امبر 

بيس نيستتند و تمايتل    دهد که فعارن تنعتي به آينده خ ش نشان مي

 .لذاري ندراند چنداني به افزايش حرمايه

مرکزي ايس کش ر نيتز   علاوه بر ايس در هفته لذشته رئيس بانک

اعلام نم ده که اقتصاد ايس کشت ر در شترايط حتختي از نظتر رکت د      

برد و بط ر تل يحي نشان داد  اقتصادي و افزايش ارزش يس به حر مي

. که بانک مرکزي آماده اعما  حياحتتهاي انبستاطي جديتدي احتت    

اظهاراز رئيس بانک مرکزي ژايس بته عنت ان يتک مقتام اقتصتادي      

دهد که او نيز از روند رشتد اقتصتاد ايتس کشت ر      شان مينظر ن تاحب

 .داند راعي نيست و اقتصاد شکننده ژايس را نيازمند حمايت بيشتر مي

 

 تحولات بازار ارزهای عمده
 

ارزش آن در هفتته ماقبتل در    ت حط ارزش درر نسبت بته مت حتط  م

درتتد   08/1 و 27/1 ،51/1 بترتيب ح ئيس فرانکو  برابر ي رو، ي ند

 .درتد تق يت شد 8/1و در برابر يس ژايس ضعيف ت

 
 

 

 

به نرخهاي يايان وقت بازار ني ي رک، در هفته لذشته هر يت رو در  

-7110/0درر و هتر ي نتد در محتدوده     0027/0-0286/0محتدوده  

همونتتيس هتتر درر نيتتز در دامنتته  . درر در ن حتتان ب دنتتد 7577/0

 .يس متاير ب د 66/55-75/56

 

 درر 

تداي هفته درر ت انست به روند تع دي خت د در مقابتل يت رو    در اب

نارانيها در م رد مسئله ي نتان عامتل تضتعيف يت رو در     . ادامه دهد

بدون ن حان و در مقابل ي ند  اما در مقابل يس تقريبا . مقابل درر ب د

تا حد کمي تضعيف شد چرا که در ايس روز شاخص اقتصادي خاتي 

ا بت اند درر را در برابتر يتس و ي نتد تق يتت     در امريکا منتشر نشد ت

 .نمايد

شنبه به علت ت افق اوليه در دولت ي نان براي قبت   دور   در روز حه

جديد حياحتهاي رياعتي، درر کلي در مقابل ي رو و ي نتد تضتعيف   

شنبه خ د حعي نم د که کناره  برنانکه نيز در حخنراني روز حه. شد

تر تصتميمي در مت رد تمديتد زمتان     امريکا در اتخاذ هر چته حتريع  

هاي مالياتي که در دوران رياحت جمه ري ج رج بت ش بته    معافيت

ليتري بته    برنانکته عتدم تصتميم   . تص يت رحيده ب د، ترغيب نمايد

م ق  در ايس م رد را عامل افزايش نااطميناني در اقتصاد ايس کشت ر  

 .دانسته احت

ي ند احتترلين،، يتس   در روز چهارشنبه درر بط ر عم مي در مقابل 

 .ژايس و تا حدودي در مقابل ي رو تق يت شد

بعد از اعلام خبر تص يب طر  رياعتتي جديتد در   در روز ينجشنبه  
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ي نان ت حط دولت ائتلافتي، يت رو ت انستت در مقابتل درر تق يتت      

امريکايي که بتراي   ز انتشار آمار مرب ط به متقاعياناما يس ا. لردد

نماينتد، بخشتي از ارزش از دحتت     ي تقاعا مياوليس بار بيمه بيکار

، اما در مقايسه نرخ ابتدايي و ياياني روز درر در درفته درر جبران ش

 .مقابل ي رو تضعيف لرديد

. در روز جمعه اما باز شاهد تق يت درر در مقابل ي رو و ي ند بت ديم 

عامل اتلي ايس تق يت مخالفت يکي از احزاب ي نان با حياحتتهاي  

هتاي متالي بته ايتس      تي م رد نياز براي دريافت دور دوم کمکرياع

 .کش ر ب د

 ي رو 

تلافي ي نان م فق به تشتکيل جلسته بتراي    ئا دولتدر روز دوشنبه 

تهاي رياعتي م رد نظر بتراي دريافتت دور   احدور جديد حيتص يب 

ها به  اعطاي دور دوم کمک. هاي مالي به ايس کش ر نشد دوم کمک

ميليتتارد يتت رو منتت ط بتته اتختتاذ دور جديتتد   001ي نتتان بتته ارزش 

لتذاران بختش    حياحتهاي رياعتي و هم چنتيس ت افتق بتا حترمايه    

. اوراق قبلي ايس کش ر احت با خص تي بر حر بازده اوراق جايازيس

 .ايس مسئله در ابتداي هفته تضعيف ي رو را به همراه داشت

نان بتراي  شنبه اخباري مبني بر ت افق حاتله در دولت ي  در روز حه

قب   حياحتهاي جديد رياعتي منتشر شتد، هتر چنتد در ايتس خبتر      

نشاني از امضاء قطعي حياحتهاي جديد ت حط دولت ديده نشتد امتا   

هميس خبر ي رو را در مقابل درر يک درتد نسبت به روز قبل از آن 

لفتنتتي احتتت کتته برختتي اخبتتار از تصتت يب نهتتايي . تق يتتت نمتت د

 .تا روز چهارشنبه خبر داشتحياحتهاي رياعتي در دولت 

محس حي در مقابل درر تضعيف ر روز چهارشنبه ي رو بط ر غيراما د

در ايس روز فعارن بتازار منتظتر خبتر قطعتي قبت   دور جديتد       . شد

حياحتهاي رياعتي ت حط دولت ي نان ب دند و ترجيک دادند م قعيت 

 .آينده باشند  خ د را حفظ و منتظر تح رز روزهاي

ينجشنبه دولت ي نان اعتلام نمت د تمتام مفتاد طتر  جديتد       در روز 

هاي رياعتي به جزء کاهش حق ق بازنشتاي را به تصت يب   حياحت

رحيد ي نان بت اند بتا حتاير اعضتاي     از ايس رو به نظر . رحانده احت

 .ها به ت افق برحد اتحاديه ارويا براي دريافت دور دوم کمک

ي نان از حياحتهاي رياعتي کار  در روز جمعه مخالفت حزب محافظه

جديد که بايد به تص يب يارلمان ايس کش ر هم برحد حبب شتد تتا   

 .دوباره ي رو تضعيف لردد

  يس 

با وج د نارانيها  .در ابتداي هفته يس ن حاناز خاتي را تجربه نکرد

در م رد ي نان يس نت انست در روز دوشنبه به عن ان ارز کم ريستک  

ژايس اعلام نمت د کته   آزومي وزير دارايي تق يت ش د، چرا که آقاي 

هاي اقتصاد کلان ايتس کشت ر،    که بر خلاف واقعيتدولت در ت رتي

 2100به مانند حتا    ،معاملاز ح دالرانه ارزش يس را افزايش دهد

 .در بازار ارز مداخله خ اهد نم د

کاوا  اشتير . در روز بعد يس تتا حتدودي در مقابتل درر تضتعيف شتد     

ي ژايس در روز دوشنبه اظهار نم د که اقتصاد ايس رئيس بانک مرکز

رد و خطر رکت د اقتصتادي ايتس    اکش ر در وععيت مساعدي قرار ند

ايس اظهاراز احتما  مداخله دولت در بازار . نمايد کش ر را تهديد مي

داد که به فروش يس ت حتط فعتارن بتازار و کتاهش      را افزايش مي

 .ارزش آن منجر شد

. در روز چهارشنبه نيز يس به روند تضعيف در مقابتل درر ادامته داد  

چندان مستاعد   کاهش حفارش ماشيس آرز در ايس کش ر از روند نه

لذاري در بخش تنعت خبر داشت که عمده تتادراز ايتس    حرمايه

لذاران اعتقاد دارند کشت ر ژايتس در    حرمايه. نمايد مي ايجادکش ر را 

کاهش تادراز خ اهد ب د که ايس مستئله   شاهد 2102ابتداي حا  

همتيس رونتد در روز   . تضعيف يتس در روز چهارشتنبه را حتبب شتد    

ينجشنبه نيز ادامه يافت و افزايش جزئتي حتطک اطمينتان مصترف     

 .کننده ژايس نيز نت انست حد راه تضعيف يس لردد 

اي دياتر رقتم خت رد و يتس در      در آخريس روز هفته اوعاع به ل نته 

آخريس بار دولت آقاي آزومي اعلام نم د که . تق يت شد مقابل درر

يس قرار داشتت،   67/57در حا  لذشته زماني که هر درر در حطک 

ايس اظهاراز که اولتيس بتار بت د کته     . حعي در دخالت در بازار نم د

بص رز رحمي نرخي را که دولت در آن دحت به دخالت در بازار ارز 

 عي کف قيمتي که دولت در آينتده  حاخت، به ن زده ب د را معيس مي

ايس مسئله . در آن نرخ در بازار ارز مداخله خ اهد کرد را برآورد نم د



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .بلامانع است برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بهره           
 

 

 

 6 

تر به خريد يتس در نرخهتاي    حبب شد تا فعارن بازار با خيا  آح ده

بارتر از حطک اعلام شده بپردازند که ايس مسئله عامل تق يتت يتس   

 .در روز جمعه ب د

 ،ي ند احترلين 

ميزان جزئتي     رو ديار ارز ارويايي ي ند در روز دوشنبه بهخلاف يبر

درتتدي قيمتت مستکس در انالتيس در متاه       6/1رشد  .تق يت شد

 0ژان يه در حالي روي داد کته در دحتامبر لذشتته قيمتت مستکس      

درتد کاهش يافته ب د، ايس نکته در کنار تضعيف ي رو عامل تق يت 

ت افق داخلي در دولتت ي نتان    در ادامه خبر .ي ند در مقابل درر ب د

براي قب   دور جديتد حياحتتهاي رياعتتي ي نتد را در مقابتل درر      

 .تق يت نم د

اما در روز چهارشنبه بر خلاف روند روزهاي قبل ي ند در مقابل درر 

ميليتارد ي نتد    71احتمتا  اعتلام تزريتق    . درتد تضعيف شد 70/1

الي در نشستت  هتاي مت   ت حط بانک مرکزي اناليس و خريد دارايي

روز ينجشنبه، حبب شد تا يک روز قبل از آن فعارن بازار اقدام بته  

 .فروش ي ند نمايند

در روز ينجشنبه بعد تصميم قطعتي بانتک مرکتزي انالتيس بتراي      

ميليارد ي ند به بازار، ي ند در مقابتل درر بيشتتر تضتعيف     71تزريق 

لي که عمتده  ايس تزريق نقديناي از طريق خريد دارايي هاي ما. شد

رزم بته ذکتر   . يتذيرد  آن اوراق قرعه دولتي خ اهد ب د، ت رز مي

درتتد تثبيتت    7/1احت که ايس بانک نرخ بهره کليدي را در حطک 

 .نم د

اما در ادامه و يس . جمعه ابتدا ي ند در مقابل درر تق يت شد وزدر ر

کار ي نان با حياحتهاي رياعتتي جديتد ايتس     از اينکه حزب محافظه

 ر مخالفت نم د، ي ند به همراه ي رو ديار ارز ارويايي در مقابتل  کش

 .درر تضعيف شد

 

   انتهتاي هفتته در مقايسته بتا     )فرانک ح ئيس نيز در هفته لذشتته

. درتد تق يتت شتد   25/1در مقابل درر امريکا تقريبا  ( ابتداي هفته

ايس در حالي ب د که مت حط هفتاي فرانک در برابتر درر در هفتته   

 .داد درتد افزايش نشان مي 08/1شته نسبت به هفته ماقبل لذ

 

 تحولات بازار طلا
 

  يتت رک در محتتدودهن حتتاناز هفتتته لذشتتته طتتلا در بتتازار ني 

براي هر اونس در نرخ هتاي يايتاني ثبتت    درر  60/0506-11/0501

  .شد

 

 

نب د ييشرفت در . کاهش يافت  قيمت طلا در نخستيس روز هفته

به تضعيف ي رو در برابر درر و  مذاکراز ييرام ن بحران بدهي ي نان

اقتصاد انداز فراتر از انتظار  همونيس چشم. به افت قيمت طلا انجاميد

بازار حهام . لران را به ح دليري از بازار طلا فراخ اند امريکا، معامله

مقاومت دولت . امريکا نيز در ايس روز با افت ارزش م اجه شدند

ي نجاز  ائتلافي ي نان در مقابل اقداماتي که براي دريافت بسته

م ظف به انجام آن هستند، به افت حهام و طلا در ايس روز کمک 

 .   کرد

درتد افزايش قيمت را تجربه کرد که  7/0شنبه  طلا در روز حه

انتظارها حاکي از . ي لذشته نيز ب د بيشتريس رشد روزانه در دو هفته

ي نجاز ي نان بزودي به حرانجام  آن ب د که مذاکراز ييرام ن بسته

انجامد و طلا نيز  خ اهد رحيد و به تق يت ي رو در برابر درر مي

تع د طلا در ايس روز با بازار حهام . تق يت خ اهد شدهمس  با ي رو 

 . همس  ب د

هاي تازه  ناراني. درتد افت کرد 0قيمت طلا در روز چهارشنبه 

ييرام ن اقتصاد ارويا بعد از آنکه مشخص شد اقتصاد ايتاليا، فرانسه و 
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 2100ي ياياني حا   ماهه  حتي آلمان وععيت مناحبي در حه

ي نجاز ي نان، از دريلي ب د  هاز ييرام ن بستهاند و نيز شب نداشته

 . که به افت قيمت طلا کمک کرد

. درتد تضعيف شد 0طلا در روز ينجشنبه باز هم در حدود 

ي  هايي که يس از تائيد برنامه هاي تکنيکي و نيز ناراني فروش

رياعتي جديد از ح ي کابينه در ايس کش ر ب ج د آمد هماي به 

 . ميس روز مت الي کمک کردندتضعيف طلا براي دو

تق يت درر بعد از . روز جمعه قيمت فلز زرد باز هم کاهش يافت

ي جديد نجاز به ي نان از  هاي جديد ييرام ن اعطاي بسته ناراني

به تضعيف ي رو و همس  با آن حاير کارها منجر  EU/IMFح ي 

 .شد

 

 تحولات بازار سهام 
 

در وا   .کردندهاي حهام رشد  شاخصتمامي  در هفته لذشته

، نسبت به هفته ماقبل بط ر مت حط 01احتريت شاخص داوج نز

 16/0 رشد، 011در لندن شاخص ف تسي . يافت شافزاي درتد 07/0

درتدي را بط ر  60/2 افزايششاخص دکس آلمان  درتدي و

 78/0، در حدود 227شاخص نيکي نيز در ژايس  .مت حط تجربه نم د

 .يافت افزايشدرتد 

در هفتته   ،قبتل ي ما کاهش نرخ بيکتاري امريکتا در هفتته    بدليل

لذشته برخي شرکتهاي ژايني از قبيل شترکت نيکت ن و ياناحت نيک    

خص حهام نيکتي در  خ د ب دند که حبب تق يت شاشاهد رشد درآمد 

اما در امريکا حه شاخص داوج نز، نزدک و احتاندارد  .ابتداي هفته شد

. کاهش نشتان دادنتد   011و در اناليس شاخص ف تسي  711اند ي رز

تشکيل نشدن جلسه دولت ائتلافي ي نان بتراي تصت يب حياحتتهاي    

بدهي ايس کش ر ب جت د  رياعتي جديد نارانيهايي را در م رد وععيت 

 .آورد و بازار حهام ارويا و امريکا را تضعيف نم د

 هتاي در روز بعد شاخص حهام نيکي نيز به تبعيتت از حتاير بازار  

احتتريت در يتي    در مقابل حهام وا . کمي تعديل لرديد حهام جهاني

اعلام خبر ت افق داخلي در دولتت ي نتان بتراي تصت يب حياحتتهاي      

 .ق يت شدرياعتي تا حدودي ت

چشم انداز ح د فراتر از انتظار شرکت ت ي تا م ت ر و رشتد درآمتد   

برخي از بانکهاي ايس کش ر از جمله ح ميت م  ميتس يي، ميتس بيشي 

جي و ميزوه  حبب شد تا شاخص حهام نيکي براي اوليس بار در  اف ي 

امتا در  . واحتد دحتت يابتد    1111حه ماه لذشته بته بتارتر از حتطک    

حت دآور ب دنتد    هايي که معم ر  اهش قيمت برخي از حهاماناليس ک

در ايس روز حهام امريکا نيز . لرديد 011حبب کاهش شاخص ف تسي

  .ن حان چنداني از خ د نشان نداد

شاخص حهام ژايس که کمي تعديل شتده،   در روز ينجشنبه به جز

. حاير شاخصهاي حهام در حاير نقاط جهتان رشتد را تجربته نم دنتد    

هاي مالي در  حياحتهاي رياعتي براي دريافت دور دوم کمک تص يب

 .بيني را تا حدودي به بازار حهام بازلرداند خ ش ،دولت ائتلافي ي نان

کتار ي نتان بتا حياحتتهاي      حتزب محافظته   تاما در روز جمعه مخالف

رياعتي جديد که بايد در هفته جاري در يارلمان ايتس کشت ر بته راي    

عمده جهان از شرق آحيا تا  حهام بازارهاي لذاشته ش د، حبب شد تا

 .امريکا تعديل لردند
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 نفت
 

مت حط بهاي نفت خام يايه امريکا در هفته لذشته نسبت به 

به نرخهاي . يافت شافزاي درتد 50/1مت حط آن در هفته ماقبل، 

يايان وقت بازار مذک ر، بهاي هر بشکه نفت خام يايه آمريکا در 

مت حط هفتاي بهاي  .درر معامله لرديد 10/16-80/11محدوده 

 خام بهاي نفت .بشکه قرار لرفت درر در هر 70/18خام  ايس فرآوردة

. يافت افزايشدرتد  72/0 لذشتهي  در هفته نيز برنت درياي شما 

ي  هاي يايان وقت بازار هر بشکه نفت برنت در دامنه به نرخ

بشکه  هفتاي هرو مت حط  درر معامله لرديد 71/008-10/007

هر بشکه نفت اويک نيز در  .درر رحيد 17/005نفت خام برنت به 

و مت حط هفتاي قيمت  درر ن حان کرد 01/000-25/006ي  دامنه

ي  و در هفته درر در هر بشکه رحيد 88/000ايس حبد نفتي به 

 .درتد تق يت شد 70/2لذشته در حدود 

 

 

 

 
 

 
 

برنت دريای -امريکانفت خام  و نوسانات قیمت  بازار  بررسی

 شمال

در روز دوشنبه حرماي ه ا در ارويا به تقاعاي لرمايشي نفت 

خام برنت افزود و افزايش قيمت برنت، اختلاف قيمت نفت خام 

ي نفت از ح ي  ناراني از جانب عرعه. امريکا و آن را افزايش داد

ا در امريکا ام. فرماحت  ايران و نيجريه نيز کماکان بر بازار نفت حکم

نفت خام ايس کش ر از مصرف ععيف در ايس کش ر متضرر شد و با 

انفجار يک مرکز يليس در نيجريه و نيز . کاهش قيمت روبرو شد

حخنان معاون فرمانده حپاه ياحداران ايران در روز يکشنبه مبني بر 

اينکه ايران به هر کش ري که از حک ي يرتاب م شکش به خاک ايس 

ي نفت  به ناراني ييرام ن عرعه د،د، حمله خ اهد کرکش ر تعرز ش 

از ح ي ديار چيس بزرلتريس . از ح ي ايس دو کش ر افزود
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ي نفت ايران نيز اعلام کرده از ماه مارس ميزان وارداز  کننده مصرف

 . خ د را بدليل حختي يرداخت به نصف کاهش خ اهد داد

خام آمريکا نفت . شنبه باز هم تق يت شد نفت برنت در روز حه

قط  . درتد افزايش قيمت را در ايس روز تجربه کرد 7/0نيز بيش از 

هفته،  0الي  2قط  آن براي حدودا   ادامه نفت شني کانادا و احتما 

خام امريکا کمک کرد و اختلاف قيمت دو نفت به افزايش قيمت 

در ايس روز مجلس ايران اعلام که . نفت امريکا و برنت را کاهش داد

ايس . ه احت که تادراز نفت ايس کش ر به ارويا را قط  کندآماد

در ايس روز . م ع ع به افزايش قيمت نفت در ايس روز کمک کرد

ي اطلاعاز انرژي امريکا نيز اعلام کرد که تقاعاي نفت خام  م حسه

و  02/0افزايش خ اهد يافت و بترتيب رشد   2100و  2102در حا  

 . ه خ اهد کرداي را تجرب ميلي ن بشکه 01/0

نفت خام برنت روز چهارشنبه براي هفتميس روز مت الي به 

افزايش قيمت خ د ادامه داد و در يايان روز با بيشتريس قيمت ياياني 

رشد قيمت نفت در ايس روز . ماه لذشته به کار خ د يايان داد 6در 

تنش . ي مطل ب ب د مدي ن نزديک شدن مذاکراز ي نان به نتيجه

ها در ح ريه و نيز تهديد  لتيک همزمان با افزايش تنشهاي ژئ ي 

ند که به حفظ دآمريکا از ح ي حفير ايران در مسک ، از م اردي ب 

در ايس ميان انفجار در شهر . روند تع دي نفت برنت کمک کردند

 .کان ي نيجريه نيز به افزايش قيمت نفت برنت کمک کرد

دوميس روز مت الي  در ايس روز قيمت نفت خام آمريکا نيز براي

انتشار آمار مرب ط به م ج دي نفت خام در آمريکا . افزايش يافت

ي لذشته بسيار کمتر  نشان داد که ذخاير نفت خام ايس کش ر در هفته

هزار بشکه بر آن افزوده شده  010از انتظار افزايش يافته احت و تنها 

 . احت

چهارشنبه اختلاف قيمت نفت برنت و نفت خام آمريکا در روز  

در ايس روز همونيس . درر براي هر بشکه افزايش يافت 01/08به 

درتد و براي نفت خام  00حجم معاملاز براي نفت خام برنت 

 . ي هر يک قرار لرفت روزه 01درتد بيشتر از ميانايس  01آمريکا 

ي  هاي جديد رياعتي از ح ي کابينه يس از تص يب برنامه

وز چهارشنبه، قيمت نفت روز ينجشنبه را با ائتلافي ي نان، در اواخر ر

درتدي آغاز کرد، تع د نفت در ايس روز همس  با ي رو  0تع د 

براي اعطاي  يلرچه هن ز هم مقاماز ارويايي چراغ حبز. اتفاق افتاد

 . نشان نداده اند ي ناني نجاز جديد به  بسته

درتد کاهش  0در روز جمعه قيمت نفت خام برنت، در حدود 

ي خ د تا حدودي فاتله  ماه لذشته 6و از بيشتريس رک رد  يافت

ي جديد رياعتي  در ايس روز مشخص شد که تص يب برنامه. لرفت

ها هن ز با قطعيت  براي جلب اعتماد مقاماز ارويايي کافي نب ده و آن

. ل يند ميليارد ي رويي حخس نمي 001ي نجاز  ييرام ن اعطاي بسته

س روز تق يت کرد و با ت جه به همبستاي هميس م ع ع درر را در اي

  .منفي درر و قيمت نفت، قيمت طلاي حياه را با افت روبرو کرد

بيني  ييشالمللي در ايس روز  لران تنعت نفت بيس از ح ي تحليل

درتد کاهش به  1کردند که ت ليداز نفت ايران در حا  جاري با 

 . ميلي ن بشکه در روز خ اهد رحيد 0/0

 

 

1.25-338.91.25نفت خام

12.85-0.07-145.4ميان تقطير 

2.69-230.11.32بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه )

Δ% سال قبل   Δ% هفته قبل   موجودی انبار در هفته گذشتهتوليدات
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