
 

 

 

 از ١٣٨٧سال نيمه اول در بورس اوراق بهادار تهران 

 محصولات افزايش قيمت جهاني نفت،بود؛ برخوردار  نسبي رونق

 هاي بزرگ دولتي عرضه اوليه سهام شرکت پتروشيمي و فلزات و نيز

 بحران وقوع به دليل  اما در نيمه دوم سال .بود آناز علل اصلي 

 ها و   دارايي در اقتصاد جهاني و از بين رفتن حباب قيمتمالي

هاي بورس   نماگرها و شاخص،کاهش قيمت محصولات ياد شدهنيز 

ليکن در مجموع فعاليت بورس اوراق  .پيدا کرداي  افت قابل ملاحظه

در تعداد و ارزش چشمگير  با افزايش ١٣٨٧بهادار تهران در سال 

 براساس گزارش فدراسيون جهاني . مبادله شده مواجه بودسهام

 تنها بورس عضو اين فدراسيون بود که در ، بورس تهرانها بورس

 . از افزايش ارزش بازار برخوردار شد٢٠٠٨سال 

از اي  مجموعهشوراي عالي بورس و اوراق بهادار 

 و تدوينبه شرح زير  ١٣٨٧در سال را ها  ضوابط و دستورالعمل

 :نمود تصويب

نامه اجرايي قانون بازار   آيين١٨موضوع ماده دستورالعمل  -

 در خصوص رسيدگي به تخلفات مدير عامل، اوراق بهادار

ها و ارکان  مديران ارشد و اعضاي هيات مديره بورس

 ،هاي خودانتظام ساير تشکل

 ،ضوابط نقل و انتقال سهام خارج از ساعت معاملات -

 ، ساختمانهاي زمين و  صندوقسيسضوابط تا -

هاي دولتي  ضوابط کلي عرضه اوليه يا عمده سهام شرکت -

 مشمول واگذاري در بورس و

يا   وهاي بورس ي نحوه تغيير در شاخصمقررات اجراي -

 .هاي جديد تعريف شاخص

اي از   سازمان بورس و اوراق بهادار مجموعه،به علاوه

 : از بودمقررات را تدوين و تصويب نمود که اهم آن عبارت

 در بورس تورالعمل انضباطي ناشران پذيرفته شدهدس -

 ،اوراق بهادار تهران

 دستورالعمل صدور مجوز و فعاليت مشاور پذيرش، -

 بندي کارگزاران بورس اوراق بهادار تهران، دستورالعمل رتبه -

ها و  اي مديران بورس دستورالعمل تاييد صلاحيت حرفه -

  بازارهاي خارج از بورس،

 ، اوراق بهادار تهران در بورسزارگردانيدستورالعمل فعاليت با -

دستورالعمل پذيرش کالا و اوراق بهادار مبتني بر کالا در  -

  وبورس کالاي ايران

 .ضوابط استفاده از خدمات مشاوران عرضه اوراق بهادار -

  سهام-١-١٩

 معاملات سهام و حق تقدم سهام -١-١-١٩ 

 ميليون سهم و حق ٤/٤٧٩٧٥  تعداد،١٣٨٧در سال 

 ميليارد ريال در بورس اوراق ٤/١٣٧٣٨٥ سهام به ارزش تقدم

 ستد داد و) رسمي  غيريبا احتساب معاملات تابلو(بهادار تهران 

معاملات مشابه سال قبل به ترتيب اين ارقام در مقايسه با . شد

 . دده نشان مي درصد افزايش ٠/٨٨و  ٠/١٠٥

در شده از مجموع تعداد سهام و حق تقدم سهام مبادله 

 و بازار دوم درصد در ١/١٢ ،بازار اول درصد در ٦/٨٧، ين سالا

 از مجموع ،همچنين. ستد شد  و   دادرسمي  غيريمابقي در تابلو

 

 بازار سرمايه   

 

 

  ١٩ فصل



 بازار سرمايه       ١٩فصل 
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درصد  ٤/٧ ،بازار اول درصد در ٤/٩٢ ،انجام گرفتهارزش مبادلات 

 . انجام پذيرفترسمي  غيريو مابقي در تابلوبازار دوم در 

با هدف انتقال  ١٣٨٥ غيررسمي از اواسط سال يتابلو

 انجام براي حداقل اطلاعات مورد نظر بورس فاقدي ها شرکت

در . ايجاد شدقابل اتکا   غير  اطلاعاتدارايهاي   شرکتيامعاملات 

 رسمي  غيري تعداد و ارزش سهام معامله شده در تابلو،١٣٨٧سال 

در  . ميليارد ريال بود٩/٢٦٧ ميليون سهم و ٩/١٥٨به ترتيب 

 ، براساس تصميم هيات پذيرش اوراق بهادار١٣٨٧ اواسط سال

رسمي به دليل عدم احراز شرايط تابلوها و   غيريهاي تابلو شرکت

 .بازارها از فهرست بورس اوراق بهادار حذف شدند

بورس هاي فعاليت  تعداد روز ،مورد بررسيدر سال 

  تعداد متوسط سال اين در .بود روز ٢٣٨ تهران بهادار اوراق

به  ميليون سهم ٦/٢٠١روزانه سهام و حق تقدم سهام  تمعاملا

 ميليارد ريال بود که در مقايسه با ارقام مشابه سال ٢/٥٧٧ ارزش

 . داشت افزايش درصد٢/٩١ و ٥/١٠٨ ترتيب  قبل به
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 )١(اوراق بهادار تهران  فعاليت بورسنماگرهاي -١-١٩جدول 
 )ميليارد ريال(ش معاملاتارز  )ميليون سهم(تعداد معاملات 

 سهام 
 حق تقدم
 سهام

 سهام  كل
 حق تقدم
  سهام

 كل

تعداد روزهاي 
 فعاليت بورس
 طي سال

 متوسط تعداد
  معاملات روزانه

 )ميليون سهم(

 متوسط ارزش
  كل معاملات

 روزانه
 )ميليارد ريال(

٠/٣٠٢ ٧/٩٦ ٢٤٢ ٣/٧٣٠٧٤ ٧/٣٨١ ٦/٧٢٦٩٢  ٩/٢٣٤٠٠ ٥/٣٨٦ ٤/٢٣٠١٤ ١٣٨٦ 
٢/٥٧٧ ٦/٢٠١ ٢٣٨ ٤/١٣٧٣٨٥ ٢/١٣٦٨٥٣٢/٥٣٢  ٤/٤٧٩٧٥ ٥/٧٢٠ ٩/٤٧٢٥٤ ١٣٨٧ 

 شرکت بورس اوراق بهادار تهران: اخذم
 . استرسمي  غيري احتساب معاملات تابلوتعداد و ارزش معاملات با -١

مقايسه معاملات انجام گرفته سهام و حق تقدم 

دود دهد ح  نشان مي١٣٨٧ سال به تفکيک دو نيمهسهام 

 درصد از ارزش کل معاملات در ٣/٧٤ درصد از تعداد و ٩/٥٣

  درصد از تعداد و ارزش کل٧/٢٥و  ١/٤٦نيمه اول و به ترتيب 

بروز بحران مالي در . معاملات در نيمه دوم سال صورت گرفت

 کاهش چشمگير آن موجب از ناشي اقتصادي رکود و جهان
نيمه دوم در  نفت، محصولات پتروشيمي و فلزات  جهانيقيمت

 شد و تنزل بها و ارزش مبادلات سهام در بورس اوراق سال

 .بهادار تهران را در پي داشت

آمار معاملات سهام و حق تقدم سهام در بورس اوراق 

دهد   به تفکيک صنايع نشان مي١٣٨٧بهادار تهران در سال 

 شده مبادله سهام تعداد از کل  درصد١/٣٣با » مخابرات«صنعت 

 درصد از کل ارزش سهام ٨/٣٧با » فلزات اساسي« صنعت و

مبادله شده، بيشترين سهم از کل تعداد و ارزش مبادلات سهام و 

در اين سال در . دادندحق تقدم سهام را به خود اختصاص 

هاي  استخراج کانه«، »فلزات اساسي«مجموع شش صنعت 

حمل «، »اي صنعتي هاي چند رشته شرکت«، »مخابرات«، »فلزي

ها، موسسات اعتباري و  بانک«و » طاتو نقل، انبارداري و ارتبا

 درصد از کل ٣/٧٦با در اختيار داشتن » ساير نهادهاي پولي

ستد   و   درصد از کل ارزش سهام و حق تقدم داد٧/٨٠تعداد و 

 .بيشترين تاثير را بر معاملات بورس گذاشتند شده، 

در سال مورد بررسي، از نظر درصد تغيير تعداد و ارزش 

 حمل و نقل، انبارداري و« صنايع سهام، تقدم حق و سهام معاملات

  و حق تقدم سهاممعاملات سهام  -٢-١٩جدول 
 بورس اوراق بهادار تهران                در  )سهم درصد(

نيمه دومنيمه اول نيمه دوم نيمه اول  ارزش  تعداد
٧/٦١ ٣/٣٨ ٦/٤٧ ٤/٥٢ ١٣٨٦ 
٧/٢٥ ٣/٧٤ ١/٤٦ ٩/٥٣ ١٣٨٧ 
 شرکت بورس اوراق بهادار تهران:ماخذ
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تعداد معاملات (ميليارد سهم )

ارزش معاملات (هزار ميليارد ريال  )

 نمودار  ۱۹- ۱-  معاملات سهام در بورس اوراق بهادار تهران      



  ١٣٨٧گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 
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 »استخراج ساير معادن «، »ساير وسايل حمل و نقل «،»ارتباطات

بيشترين از  »اي هاي نفتي، کک و سوخت هسته فرآورده«و 

 ،همچنين. برخوردار بودند گذشتهافزايش در مقايسه با سال 

ه  ب»سازي، املاک و مستغلات انبوه« و »منسوجات«صنايع 

سهام و حق تقدم سهام داد و ستد و ارزش به لحاظ تعداد  ترتيب

  .داشتنددر مقايسه با سال قبل   رابيشترين کاهش ،شده

، داد و ستد سهام بيش از نيمي از ١٣٨٧در سال 

 اين سال تعداد سهام  در. افزايش يافت به سال قبل نسبت صنايع

 صنعت ٢١  صنعت و ارزش سهام داد و ستد شده٢٥مبادله شده 

سهم اين صنايع از تعداد و . نسبت به سال قبل افزايش يافت

 . درصد بود١/٧٨ و ٢/٤٤ارزش کل مبادلات سهام به ترتيب 

هاي  شرکت«، »مخابرات«صنايع  در سال مورد بررسي، 

به  »حمل و نقل، انبارداري و ارتباطات «و» اي صنعتي چند رشته

د، بيشترين اثر را در رشد واحد درص ٤/١٣  و٦/١٥، ٨/٦٧ترتيب با 

 شده در مقايسه با سال داد و ستدتعداد سهام و حق تقدم سهام 

واحد درصد از رشد کل  ٨/٩٦معادل  که اي گونه به داشتند، قبل

 سه شده ناشي از رشد داد و ستدتعداد سهام و حق تقدم سهام 

 ،»فلزات اساسي« صنايع ،همچنين. صنعت مورد اشاره بود

به ترتيب با  »اي صنعتي هاي چندرشته شرکت« و »مخابرات«

افزايش  را درواحد درصد بيشترين اثر  ٢/١٤ و ٦/٢٤، ٢/٢٨

 شده در مقايسه با سال داد و ستدارزش سهام و حق تقدم سهام 

 .  داشتندگذشته

 اوراق بهادار داد و ستد، تعداد دفعات ١٣٨٧در سال 

 ٢/١١ قبل  ميليون نوبت بود که در مقايسه با سال٩/١حدود 

 درصد ٢/١٣ قبل معادل دورهرقم مزبور در .  يافتکاهشدرصد 

 . يافته بود افزايش
 

 )١(اوراق بهادار تعداد دفعات معامله و تعداد خريداران -٣-١٩جدول 
 درصد تغيير  سال 

 ١٣٨٧ ١٣٨٦  )٢(١٣٨٧ ١٣٨٦ ١٣٨٥ 

 -٢/١١ ٢/١٣ ١٨٧٥٣٧٢ ٢١١٢٠٦٥ ١٨٦٦١٩٢  معاملهتعداد دفعات
 -٧/٥٠ ٩/١٠ ٥٤٠٣٩٨ ١٠٩٥٣٥٩ ٩٨٧٤٠٤ اد خريدارانتعد

 ٦/٣١٥ ٢/٣٣ ٠/٨٨٧٧٨ ٧/٢١٣٦٣ ٠/١٦٠٤٢ )برگه/سهم(متوسط تعداد خريد هر نفر

 ١/٢٨١ ٢/١٧ ٢/٢٥٤ ٧/٦٦ ٩/٥٦ )ميليون ريال(متوسط ارزش خريد هر نفر

  سازمان بورس و اوراق بهادار و شرکت بورس اوراق بهادار تهران  :ماخذ
  سهام و اوراق مشارکت معاملات-١
 .عوض شده است لذا روند آماري متغير کاملاً ،هاي محاسباتي تعداد خريداران سهام تغيير کرده است فرض  پيش،١٦/٩/١٣٨٧ تاريخدليل اجراي سامانه جديد معاملات بورس از   به -٢
 
   

از  ١٣٨٧سال نيمه اول ارزش جاري بازار سهام طي 

. برخوردار بود روندي نزولي ازوم سال روندي صعودي و در نيمه د

 ٩/٤٤٨٩٥٤ارزش جاري بازار سهام به ، ١٣٨٧در پايان سال 

 درصد ٨/٢سال قبل رقم پايان ميليارد ريال رسيد كه در مقايسه با 

 نرخ براساس کشور سهام بازار دلاري جاري ارزش  .داشت کاهش

 کاهش د درص٥/١٠ نسبت به پايان سال قبل با )١(بانکي بين ارز 

ارزش جاري بازار نسبت همچنين، .  ميليارد دلار رسيد٢/٤٦به 

 سهام بازار به توليد ناخالص داخلي، که معيار سنجش عمق سهام

____________________________________ 
 ١٣٨٧ در آخـرين روز معـاملات بـورس در سـال     بـانکي  بين نرخ دلار در بازار - ١ 

 . ريال بود٩٧١٧معادل 
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نرخ رشد شاخص قيمت و سود نقدی سهام
نرخ تورم(۱۰۰=۱۳۸۳)

 نمودار ۱۹-۲- مقايسه نرخ رشد شاخص قيمت و سود نقدی سهام

 با تورم( درصد )



 بازار سرمايه       ١٩فصل 
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 درصد بود که در مقايسه با ٣/١٣است، در سال مورد بررسي 

 .درصد کاهش يافتواحد  ٩/٢سال قبل 

ساخت فلزات  «،»مخابرات «، صنايع١٣٨٧در سال 

 و ٢/١٤ ،٣/١٤ با به ترتيب »قطعات ساخت و خودرو« و »اساسي

 درصد، بيشترين سهم از ارزش ٦/٣٧ درصد و در مجموع ١/٩

نسبت فعاليت بورس در . جاري بازار سهام را در اختيار داشتند

 درصد رسيد که در مقايسه با رقم مشابه سال ١/٣٠ به ١٣٨٧سال 

 .دهد  واحد درصد افزايش نشان مي١/١٣قبل 

سبت تعداد سهام داد و ستد شده به کل سهام ن

 درصد رسيد که در مقايسه ٤/٢٣ به ١٣٨٧منتشر شده در سال 

 . واحد درصد افزايش داشت٠/٧قم مشابه سال قبل با ر

 هاي قيمت و بازدهي بازار سهام  شاخص-٢-١-١٩

 به ١٣٨٧شاخص قيمت و سود نقدي سهام در سال 

 ٣/١١ کاهشرسيد که در مقايسه با سال قبل با واحد  ٣/٣٢١١٧

 وقوع  به ماه تير در بيشترين افزايش شاخص. درصدي همراه بود

سال مورد بررسي به  قيمت در پايان کل  شاخص. پيوست

درصد  ٠/٢١قبل  در مقايسه با سال  واحد رسيد که٥/٧٩٦٦

 يماه روند تا تيرقيمت  سال شاخص کل در اين .کاهش يافت

 . پيمود نزولييصعودي داشت و پس از آن روند

(  قيمت به بازده انتظاري، نسبت١٣٨٧در سال 
E

P( 

 بود که در مقايسه با سال قبل ٨/٣دار معادل بورس اوراق بها

 . درصد کاهش يافت٩/٢٦

 گذاري در بورس اوراق بهادار تهران هاي بازدهي سرمايه شاخص -٥-١٩جدول                        )١٣٦٩=١٠٠ (
 درصد تغيير  سالپايان 

 
١٣٨٧ ١٣٨٦  ١٣٨٧ ١٣٨٦ ١٣٨٥ 

 -٣/١١ ٦/١٧ ٣/٣٢١١٧ ١/٣٦١٩٣ ٥/٣٠٧٨٦ شاخص قيمت و سود نقدي
 θ ٥/١٤ ooo ٤/٥٩٣٤ ٠/٥١٨٢    شاخص سود نقدي

 -٠/٢١ ٧/٢ ٥/٧٩٦٦ ٩/١٠٠٨١ ٠/٩٨٢١  قيمت کل    شاخص
 -٦/١ ٥/٠ ٨/٢٠٥٥٢ ٥/٢٠٨٨٢ ٤/٢٠٧٧٠       شاخص قيمت مالي

 -٥/٢٢ ٨/٢ ٦/٦١٧٢ ٩/٧٩٦٦ ٦/٧٧٥١       شاخص قيمت صنعت
 -٢/٢٩ -٨/٧ ٧/٦٣٨٣ ٠/٩٠١٦ ٥/٩٧٨١ بازار اول      شاخص قيمت 
 ٧/١٣ ٥/٢٠ ٥/١٢٥٦٣ ٣/١١٠٤٦ ٢/٩١٦٤ بازار دوم      شاخص قيمت 

 و شرکت بورس اوراق بهادار تهران اوراق بهادار  وسازمان بورس: ماخذ

 
در ميان اجزاي شاخص کل قيمت سهام در سال 

 واحد رسيد که در ٨/٢٠٥٥٢، شاخص قيمت مالي به ١٣٨٧

 درصد کاهش نشان ٦/١ شاخص در سال قبل مقايسه با رقم

 واحد در پايان سال ٩/٧٩٦٦شاخص قيمت صنعت نيز از . داد

 )٣)(٢)(١(ه شدارزش جاري بازار سهام، نسبت فعاليت و نسبت سهام داد و ستد شده به كل سهام منتشر -٤-١٩  جدول   )ليارد ريالمي(

 
 ارزش جاري بازار در

 پايان سال
 ارزش معاملات

 ميانگين ارزش جاري
 بازار

نسبت فعاليت 
 )درصد(بورس

 نسبت تعداد سهام
شده به كل  و ستد داد

 ه شدسهام منتشر
٣/٤٦٢١٠٥ ١٣٨٦ 

)٠/١٧( 
٤/٧٢٧٩٩ 
)٨/٣٠( 

٨/٤٢٨٥٦٦ 
)٩/١٨( 

٤/١٦ ٠/١٧ 

٩/٤٤٨٩٥٤ ١٣٨٧ 
)٨/٢-( 

٥/١٣٧١١٧ 
)٣/٨٨( 

١/٤٥٥٥٣٠ 
)٣/٦( 

٤/٢٣ ١/٣٠ 

 شرکت بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ
 .باشد رسمي و اوراق مشارکت نمي  غيري  شامل تابلو-١
 . براساس ميانگين اول و آخر دوره ارزش جاري بازار سهام محاسبه شده است،شده به کل سهام منتشره نسبت فعاليت بورس و نسبت سهام داد و ستد -٢
 .باشد  ارقام داخل پرانتز درصد تغييرات هر سال نسبت به سال قبل مي-٣
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سهام عرضه شده توسط بخش عمومي و بانک ها      

کل معاملات سهام  

 نمودار  ۱۹- ۴-  ارزش كل معاملات سهام و سهام عرضه شده   

 توسط بخش عمومي و بانك ها(ميليارد ريال )

 واحد در پايان سال ٦/٦١٧٢ درصد کاهش به ٥/٢٢ با ١٣٨٦

 . رسيد١٣٨٧

 به بازار اول، شاخص قيمت سهام در ١٣٨٧در سال 

شاخص در پايان اين  واحد رسيد که در مقايسه با رقم ٧/٦٣٨٣

شاخص قيمت .  درصد کاهش يافت٢/٢٩ به ميزان ١٣٨٦سال 

 به ١٣٨٦ واحد در پايان سال ٣/١١٠٤٦ از  نيزبازار دومدر 

 درصد ٧/١٣ رسيد که ١٣٨٧ واحد در پايان سال ٥/١٢٥٦٣

 .دهد افزايش نشان مي

 بورس اوراق بهادار گانه هفتسي و در ميان صنايع 

روه گ ٢٩(، شاخص قيمت اغلب صنايع ١٣٨٧تهران در سال 

گيري،  وسايل اندازه«شاخص قيمت صنايع . کاهش يافت) صنعتي

به » حمل و نقل، انبارداري و ارتباطات «و» پزشکي و اپتيکي

ساخت راديو، تلويزيون، «ترتيب بيشترين رشد و صنايع 

» هاي فلزي استخراج کانه«و » ها و وسايل ارتباطي دستگاه

ختلف به خود بيشترين کاهش شاخص قيمت را در ميان صنايع م

 .اختصاص دادند

 ها عرضه سهام توسط بخش عمومي و بانك -٢-١٩ 

به منظور توسعه مشارکت عمومي از طريق واگذاري 

 با هدف توزيع هاي دولتي و متعلق به دولت و  شرکتسهام

تر ثروت، افزايش درآمد و خوداتکايي خانوارهاي  متعادل

روند در نيازمند، کاهش اندازه بخش دولتي و تسريع 

تر  تر و شفاف هاي سالم کارگيري روش سازي، به خصوصي

 ،واگذاري سهام و گسترش سهم بخش تعاون در اقتصاد کشور

 در  بود،شده آغاز ١٣٨٥واگذاري سهام عدالت که از سال 

براساس گزارش سازمان  . نيز ادامه يافت١٣٨٧سال 

ارزش سهام عدالت واگذار شده به مشمولان  ،سازي خصوصي

 ٣٤٢١٠٨به  مذکورتا پايان سال وزيع سهام عدالت طرح ت

 .ميليارد ريال رسيد

 

 

 

 

 

 

 

 

در براساس گزارش شرکت بورس اوراق بهادار تهران 

ميليون سهم به ارزش  ١/١٤٥٠٧مجموع در  ،١٣٨٧سال 

سازي از طرف  سازمان خصوصيميليارد ريال توسط  ٢/١٥٨٦٧

سهام عدالت و از مادر تخصصي در قالب هاي  ها و شرکت سازمان

بورس اوراق بهادار عرضه شد که در مقايسه با سال قبل طريق 

 ٣/٤٧٧٠ارقام مذکور در سال قبل . اي يافت  ملاحظه افزايش قابل

تعداد و ارزش . ميليارد ريال بود ٨/٤٥٣١ميليون سهم به ارزش 

 ميليون سهم ٩/٨٥٨١از طريق بورس به ترتيب  عرضه شدهسهام 

 ميليارد ريال بود که نسبت به سال قبل به ترتيب ١/٤٣١٣٥و 

ميليون  ٧/٤٤٥٣ ،به علاوه .دهد  افزايش نشان مي برابر٨/٢ و ٦/٣
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شاخص قيمت

شاخص سود نقدي 

شاخص قيمت و سود نقدي (کل )

 نمودار  ۱۹- ۳-  شاخص هاي ماهانه سهام  
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هاي دولتي   ميليارد ريال از سهام شرکت٣/١٦٨٧٧سهم به ارزش 

، رد ديون دولت به نهادهاي در قالب سهام ترجيحي به کارگران

سال مورد بررسي، در .  واگذار گرديدعمومي و جوايز صادراتي

سهام بانک  ،هاي دولتي ها و شرکت ازمان سعلاوه بر عرضه سهام

 . عرضه شدنيز ملت 

سازمان « هاي دولتي،  ها و شرکت در ميان سازمان

شرکت  «و» سازي معادن و صنايع معدني ايرانتوسعه و نو

درصد از کل ارزش و  ١/١٨  و٥/٦٠به ترتيب » مخابرات ايران

 از تعداد کل سهام عرضه شده در سال  درصد١/٤٩  و٧/٢٦

 .  را به خود اختصاص دادند١٣٨٧

 
 ها عرضه سهام توسط بخش عمومي و بانك -٦-١٩جدول 

 )درصد(سهم  درصد تغيير  )ميليارد ريال(ارزش  )سهمميليون (تعداد
 

 ارزش تعداد  ارزش تعداد  ١٣٨٧ ١٣٨٦  ١٣٨٧ ١٣٨٦

 ١/٩٩ ٦/٩٧ ٠/٢٤٦ ٩/٢٣٢  ٩/٧٥١٩١ ٠/٢١٧٣٠ ٧/٢٦٨٨٧ ٨/٨٠٧٦ هاي دولتي ها و شركت سازمان

 ٩/٠ ٤/٢ θ θ  ٨/٦٨٧ ٠/٠ ٠/٦٥٥ ٠/٠ سيستم بانكي

 ٠/١٠٠ ٠/١٠٠ ٢/٢٤٩ ٠/٢٤١  ٦/٧٥٨٧٩ ٨/٨٠٧٦٧/٢٧٥٤٢٠/٢١٧٣٠ جمع

 شرکت بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ 

 

 هاي جديد در بورس پذيرش شرکت -٣-١٩

به عنوان اولين » ملتبانک «، نام ١٣٨٧در سال 

کشتيراني جمهوري «بانک دولتي مورد واگذاري و پنج شرکت 

، »پالايش نفت اصفهان«، »سيمان کردستان«، » ايراناسلامي

هاي   فهرست شرکتبه »مخابرات ايران«و » نفت تبريز پالايش«

اين ترتيب، تعداد  به  .شدافزوده پذيرفته شده در بورس 

  ٤٤٨ به ١٣٨٧بورس تا پايان سال در  شده پذيرفته هاي شرکت

 

هاي پذيرفته شده، پنج شرکت ياد  از ميان شرکت. رسيدشرکت 

با سرمايه » پالايش نفت تبريز« شرکت يشده، به استثنا

ميليارد ريال براي اولين بار سهام خود را در بورس  ٦٨٢٩٨

هاي   شرکت از فهرست شرکت٧٣در اين سال نام . کردندعرضه 

 گرديد و تعداد نمادهاي درج شده روي  حذفعضو بورس

 .کاهش يافت شرکت ٣٤٦تابلوها به 

  شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذيرفته شرکتتعداد  -٧-١٩جدول 
 تغيير  سالپايان  

 ١٣٨٧ ١٣٨٦ ١٣٨٧ ١٣٨٦ ١٣٨٥ 

 ٦ ٧ ٤٤٨ ٤٤٢ ٤٣٥ هاي پذيرفته شده شرکت

 ٢ ١ ٢٢ ٢٠ ١٩ )١(دهنده شاخص مالي تشکيلهاي      شرکت

 ٤ ٦ ٤٢٦ ٤٢٢ ٤١٦ ها     ساير شرکت

 ٧٣ ١٠ ١٠٢ ٢٩ ١٩ هاي حذف شده شرکت

 -٦٧ -٣ )٢(٣٤٦ ٤١٣ ٤١٦ هاي درج شده روي تابلوها شرکت

 و شرکت بورس اوراق بهادار تهران اوراق بهادار  وسازمان بورس: ماخذ
 .باشند مي» هاي مالي گري ساير واسطه«و » ها گذاري سرمايه«، »ها، موسسات اعتباري و ساير نهادهاي پولي بانک «هاي صنايع شرکتها شامل   اين شرکت،هاي مذکور  در سال-١
                                . شرکت در بازار دوم بودند٢٥٣بازار اول و ر شرکت د ٩٣تعداد ، ١٣٨٧ بورس در پايان سال يهاي درج شده در تابلو  جموع شرکت از م-٢
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 در بورس شده هاي پذيرفته سرمايه شرکت منابع افزايش -٤-١٩

هاي  مجموع افزايش سرمايه شرکت، ١٣٨٧در سال 

 که در مقايسه با سالبود  ميليارد ريال ٢٢٩٩٧ يبورس

 در سال مورد. دهد  درصد افزايش نشان مي٦/٤٥ قبل

 ها از محل مالي افزايش سرمايه شرکت تامين اصلي منبع بررسي،

 

 درصد از ٧/٥٥اي که   به گونه،بود و آورده نقدي مطالبات

 .تامين شد  مذکورها از محل  مجموع افزايش سرمايه شرکت

 سود انباشته وها  اندوخته افزايش سرمايه از محل ،علاوه  هب

 .  درصد بود٣/٤٤
 

 فته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذير منابع تامين مالي افزايش سرمايه شرکت -٨-١٩جدول          )    ميليارد ريال( 

 
فقط از محل 

 ها اندوخته
 و سود انباشته

 فقط از محل مطالبات
 و آورده نقدي

 ها و از محل اندوخته
 سود انباشته و مطالبات و

 آورده نقدي

 از محل
  صرف سهام

 جمع کل
 افزايش سرمايه

 درصد تغيير
 افزايش سرمايه

٣/٣٦ ٦/١٥٧٩١ ٠/٠ ٠/٠ ٢/١٠١٩٠ ٤/٥٦٠١ ١٣٨٦ 

٦/٤٥ ٠/٢٢٩٩٧ ٠/٠ ٠/٠ ٣/١٢٨٠٢ ٨/١٠١٩٤ ١٣٨٧ 

              اوراق بهادارو سازمان بورس : ماخذ
  فعاليت کارگزاران بورس اوراق بهادار-٥-١٩

 ١٥ماده ) الف(بند  ١جزء ، اجراي ١٣٨٧در سال 

  در خصوص گسترش جغرافياييساله چهارم توسعه قانون برنامه پنج

 اي ل قبل از طريق ايجاد تالارهاي منطقههمانند سا ،بورس

 در .شد دنبالگسترش شبکه کارگزاري  توسط بخش خصوصي و
 بهادار اوراق بورس در کارگزاري شرکت ٨٧ بررسي، مورد سال

 

هاي   به بانک کارگزاري مربوط١٥  ،مياندر اين . فعال بود

از مجموع ارزش خريد  که سهم آنها  بودغيردولتيدولتي و 

ارزش فروش   درصد و از مجموع٤/٣١ حق تقدم سهام سهام و

 و ٢/٣٦ترتيب   به ١٣٨٦ارقام مشابه در سال .  درصد بود٦/٤٢

 . درصد بود٣/٥١
 

 فعاليت کارگزاران بورس اوراق بهادار -٩-١٩جدول    )ميليارد ريال (
 )١(فروش سهام )١(خريد سهام

 
 تعداد

در سال 
 درصد تغيير ١٣٨٧ ١٣٨٦ ١٣٨٧

 سهم از 
خريد سال 

 ١٣٨٧ ١٣٨٦ )درصد(١٣٨٧
درصد 
 تغيير

 هم از س
فروش سال 

 )درصد(١٣٨٧

 ٤/٥٧ ١/١٢٢ ٧٨٧٣٦ ٣٥٤٤٦ ٦/٦٨ ٤/١٠٢ ٩٤٠٦٠ ٤٦٤٧٥ ٧٢ غيربانکي

 ٦/٤٢ ٣/٥٦ ٥٨٣٨٢ ٣٧٣٥٣ ٤/٣١ ٦/٦٣ ٤٣٠٥٧ ٢٦٣٢٤ ١٥ ها بانک

 ٠/١٠٠ ٣/٨٨ ١٣٧١١٨ ٧٢٧٩٩ ٠/١٠٠ ٣/٨٨ ١٣٧١١٨ ٧٢٧٩٩ ٨٧ جمع کل

  و اوراق بهادار و شرکت بورس اوراق بهادار تهرانسازمان بورس:  ماخذ
 . و اوراق مشارکت استرسمي  غيري ارقام بدون احتساب معاملات تابلو-١

      
  بورس اوراق بهادار  تالارهاي-٦-١٩

در راستاي گسترش جغرافيايي بورس و فراهم کردن 

گذاري  رمايهامکان دسترسي عموم به بازار سرمايه و ايجاد فرصت س

 تالار ٣٠ به بورس فعال هاير تعداد تالا١٣٨٧تا پايان سال   آنها،براي

  تالار توسط ٨بورس و  شرکت تالار توسط ٢٢ تعداد اين از که رسيد

 

 انجام مبادلات در اين سال مجموع. شد مياداره  کارگزاران
 ٩٥٩٦٤ بورسدر تالارهاي ) حجم خريد و فروش(شده 

 ميليارد ٣/٢٧٤٩١٠ه اوراق بهادار به ارزش ميليون سهم و برگ

 ٨/٨٧ و ٩/١٠٤نسبت به سال قبل به ترتيب  کهبود ريال 
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و ارزش مبادلات اوراق  تعداد از مجموع. درصد افزايش يافت

 درصد متعلق به تالار ٢/٦٨ و ٦/٧٦بهادار کشور به ترتيب 

 ١/٣ درصد مربوط به تالار کيش و ٦/١٤ و ٠/٩ بورس تهران،

علاوه بر تسهيل . اصفهان بوددرصد مربوط به تالار  ٥/٣و 

هاي  برقراري دورهها به بازار اوراق بهادار،  دسترسي شهرستان

هاي داراي  سازي و شناسايي و معرفي شرکت آموزشي، فرهنگ

اهداف ايجاد ظرفيت پذيرش در بورس اوراق بهادار از ديگر 

 . است بودهاي تالارهاي منطقه

 کالا بورس -٧-١٩

 ١٣٨٦در سال هاي فلزات و کشاورزي   بورس ادغامبا

 هاي  تالار فرآوردهيانداز و تشکيل بورس کالاي ايران و راه

 و پتروشيمي در سال مذکور، معاملات کالايي در سه تالار ينفت

 و پتروشيمي يهاي نفت فلزات، محصولات کشاورزي و فرآورده

  .دوش ميانجام بورس کالا 

 بورس  فلزاتتالار ل درهشت محصو، ١٣٨٧در سال 

 هزار تن ٧/٦٦٧٩در اين سال در مجموع . شدداد و ستد کالا 

گروه اين ميليارد ريال در  ٦/٦٢١٢٠محصولات فلزي به ارزش 

 درصد ٠/٧ و ٧/٣ که نسبت به سال قبل به ترتيب مبادله شد

 هزار تن به ارزش ٤/٦٣٠٦ ،از رقم مذکور. دهد افزايش نشان مي

. ريال به معاملات فولاد اختصاص داشت ميليارد ٠/٤٩٥٥٣

 ٢/١٠٢ و ٤/٢٢٧ترتيب  حجم معاملات مس و آلومينيوم نيز به 

 پنجسهم . بودميليارد ريال  ٦/٢٥٢١و  ٨٤١٥ ارزش بههزار تن 

ژي و ر، کک متالو کنسانتره موليبدنمحصول روي، کنسانتره،

 . اندک بود فلزات،گروه  از مجموع مبادلات طلا

محصولات تن   هزار٥/١٧٣، حدود ررسيمورد بدر سال 

 خرما، چاي وشکر، برنج،   انواع کنجاله،   ذرت، جو،کشاورزي شامل

بورس  کشاورزي تالارميليارد ريال در  ٧/٦٤٣به ارزش گندم دامي 

 هزار تن ذرت به ارزش ٦/١١٩ ،از رقم مذکور. مبادله شدکالا 

 کنجاله، جو و حجم معاملات انواع. شد ميليارد ريال معامله ٨/٣٨٢

 ٢/٣٤، ٤/١٨٩ هزار تن به ارزش ٩/٠ و ٥/١٢، ٠/٣٨به ترتيب  برنج

شکر، خرما، چاي و کالاي چهار سهم . ميليارد ريال بود ٢/٢٠و 

 .  ناچيز بود١٣٨٧در معاملات سال  گندم دامي

 و پتروشيمي ي فرآورده نفت٩تعداد ، ١٣٨٧در سال 

وزن و ارزش  . مورد داد و ستد قرار گرفتدر بورس کالا

 ١٩٩٢١ هزار تن و ٢/٤٣٣٩به ترتيب شده داد و ستد محصولات 

بيشترين حجم معاملات مربوط به قير بود که . ميليارد ريال بود

 درصد از ارزش معاملات را به خود ٩/٦١ درصد از وزن و ٣/٨٠

 ٥/٣٠ درصد وزن و ٥/١٣ با برخورداري از پليمر. اختصاص داد

 و يهاي نفت ملات گروه فرآوردهمعا دوم  رتبه،درصد ارزش

 . از آن خود ساخت راپتروشيمي

 اوراق مشارکت -٨-١٩

 ميليارد ريال ١١٨٠٠، در مجموع ١٣٨٧در سال 

 منتشر ها هاي دولتي و شهرداري شرکتاوراق مشارکت توسط 

 ميليارد ريال به فروش رسيد که ٧/١١٢٩٨ ،از اين مبلغ. شد

 رقم مزبور در مقايسه . کل اوراق منتشر شده بود درصد٨/٩٥

کاهش  درصد ١/٧٥با فروش اوراق مشارکت در سال قبل 

رقم مصوب کل اوراق مشارکت در سال مورد . دهد نشان مي

هاي قبل، اوراق  همانند سال.  ميليارد ريال بود٢٣٨٠٠بررسي 

منتشره داراي سود روزشمار بوده و قابليت بازخريد آن در هر 

الحساب انواع اوراق مشارکت  ينرخ سود عل. زمان وجود داشت

صد در سال و معاف  در١٨معادل  ١٣٨٧منتشر شده در سال 

 واحد درصد ٥/٢از ماليات بود که در مقايسه با سال قبل 

 .داردافزايش 



  ١٣٨٧گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 

 

 

١٧٥ 

 ١٣٨٧ قانون بودجه سال ٢براساس پيوست شماره 

ريال   ميليارد٤٠٠٠کل کشور، به دولت اجازه داده شد تا مبلغ 

 اوراقي توسط  در اين سالليکن ،تشر نمايدناوراق مشارکت م

 .منتشر نگرديد دولت
  

 وضعيت اوراق مشاركت -١٠-١٩جدول                                                      )ميليارد ريال(
 اوراق وضعيت 

  ١٣٨٧تا پايان سال 
 هاي تعداد طرح

 اوراق مشاركت
  منتشره

 تعداد دفعات
انتشار اوراق 
 مشاركت

  مبلغکل 
 مصوب

 مبلغ
 همنتشر شد

 مبلغ
  فروش رفته

 نرخ سود
 الحساب علي
)درصد(  سررسيد نشده سررسيد شده 

 ١/٦٢٨٧٥ ٩/١٧٢٦٠٣ ٥/١٥-٢٤ ٩/٢٣٥٤٧٨ ٩/٢٨٧٥٤٦ ٩/٣٥٠٠٤٦ ١٤٣ ١٣٦ ١٣٨٦از ابتداي انتشار تا پايان 

 ٧/١١٢٩٨ ٠/٠ ١٨ ٧/١١٢٩٨ ٠/١١٨٠٠ ٠/٢٣٨٠٠ ٣ ٣ ١٣٨٧سال 

 ٨/٧٤١٧٣ ٩/١٧٢٦٠٣ ٦/٢٤٦٧٧٧ ٩/٢٩٩٣٤٦ ٩/٣٧٣٨٤٦ ١٤٦ ١٣٩ )١٣٧٣سال (بتداي انتشاراز ا
 

، به ١٣٨٧ ماده واحده قانون بودجه سال ٢٣طبق بند 

هاي  اجازه داده شد به منظور اجراي پروژهشهرها   شهرداري کلان

 رسمي  غيرهاي گاه شهري و سکونتهاي فرسوده  نوسازي بافت

 با اوراق مشارکت يليارد ريال م هزار١٠ فروشنسبت به انتشار و 

 شهرداري مشهد ، در همين راستا.تضمين خود اقدام نمايند

 تمام ميليارد ريال اوراق مشارکت منتشر نمود که  هزار٢معادل 

  . به فروش رسيدآن

 براساس مصوبه هيات ،همچنين در سال مورد بررسي

رد  ميليا٩٨٠٠ قهاي بخش آب و بر  تامين مالي طرحبراي وزيران

 که منتشر شدهاي دولتي  توسط شرکتريال اوراق مشارکت 

  .آن به فروش رسيد ميليارد ريال ٧/٩٢٩٨

هاي پولي موضوع ماده   در اجراي سياست سال ايندر

بانک توسط  ياوراق مشارکت هيچ ، قانون برنامه چهارم توسعه١٠

 .منتشر نگرديدمرکزي جمهوري اسلامي ايران 

در سال خودرو  ايران ش اوراق مشارکتدر پي پذير

 موضوع ماده(به عنوان اولين اوراق مشارکت شرکتي  ١٣٨٤

ارد  ميلي١٠٠٠ و انتشار مبلغ ) قانون تسهيل نوسازي صنايع١٧

 اين  تبادل ،١٣٨٧ سال در مذکور شرکت توسط اوراق ريال

   از برگه ميليون١/٠تعداد  ودر جريان بود اوراق در بورس 

داد و  ميليارد ريال در بورس اوراق بهادار ٨/٦٩زش به ارآن 

 .ستد شد

  جهانواي بورس ايران  بررسي مقايسه -٩-١٩

هاي اوراق  بورس برهاي اخير  رونقي که طي سال

 . يافتپايان  ميلادي٢٠٠٨در سال ، حاکم بودبهادار جهان 

 نماگرهاي ،)١(ها براساس گزارش فدراسيون جهاني بورس

 دهد که فدراسيون نشان مياين هاي عضو  سعمده فعاليت بور

به دليل ها  بورس تهران، بقيه بورس به استثناي در اين سال

در . مواجه بودندارزش بازار با کاهش بروز بحران مالي جهاني 

يورونکست ايالات  -هاي نيويورک  ميلادي، بورس٢٠٠٨سال 

 لندن، ،اروپا يورونکست- نزدک، نيويورک توکيو،متحده،

 ١٠به ترتيب و اسپانيا   آلمان، تورنتوکنگ،  هنگ،ايشانگه

 با بودند و در مجموع) ٢(بورس بزرگ جهان از نظر ارزش بازار

 درصد از ارزش بازار ٤/٧٥  ميليارد دلار حدود٢٤٥٣٧

 ،طبق گزارش مذکور. هاي عضو را در اختيار داشتند بورس

 د دلار ميليار٧/٤٨معادل بورس اوراق بهادار تهران ارزش بازار 

 عضوي که اطلاعات آنها ٥٣در ميان  درصد سهم ١/٠ و با بود

____________________________________ 
 ١- World Federation of Exchanges 
 ٢- Market Capitalization 



 بازار سرمايه       ١٩فصل 
 

 

١٧٦

بورس .  قرار داشتسومگزارش شده است، در مکان چهل و 

 درصد رشد تنها بورس عضو ١١با  نسبت به سال قبل تهران

 . اين فدراسيون بود که با افزايش ارزش بازار مواجه بود

ب  در اين سال به ترتي)١( مبادلاتارزشبيشترين 

،  ايالات متحدهيورونکست -نيويورکهاي نزدک،  به بورس

بورس تهران براساس اين . تعلق داشتآلمان لندن، توکيو و 

  از نظر رشد. جاي گرفتچهارمشاخص در رتبه چهل و 

به  نسبت به سال پيش  بورس تهران،حجم مبادلات ارزش و

دوم و چهارم رتبه  در افزايش درصد ٩/٨٩ و ١/٨٦با ترتيب 

 . ار گرفتقر

____________________________________ 
 ١- Value of Share Trading 

ها  هاي اصلي قيمت در هرکدام از بورس اگرچه شاخص

تواند  ميشوند، اما درصد تغييرات آنها   متفاوتي محاسبه مي به روش

عمليات در اين خصوص، . دهنده ميانگين بازده بازار باشد  نشان

 در در شاخص قيمت و سود نقدي يبورس تهران با تغيير محسوس

هاي  بورس. بودنال قبل همراه  نسبت به س٢٠٠٨پايان سال 

کاهش  درصد ٢/٢٤ و ٦/١٩ به ترتيب با گو و مکزيکاسانتي

هاي اوراق بهادار عضو  بورس ترين زيان کماز  ، شاخص بازار سهام

در سال . بودندبعد از بورس تهران  ٢٠٠٨فدراسيون در سال 

 ي شاخص بازار سهام درصد٤/٣، بورس تهران با کاهش ٢٠٠٧

 .ه بود را به خود اختصاص دادمششرتبه چهل و 
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