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 درصـد در فـصل اول       -٤/٢ جهـان از      اقتـصادي  رشد 

 درصـد  ٩/٤ درصد در فصل سوم اين سال و     ٠/٢ به   ١٣٨٨سال  

بـا ايـن حـال،    . رسـيد ) ٢٠١٠فـصل اول سـال   (در پايان سـال   

 که  يافت درش درصد   -٧/٠ معادل   ٢٠٠٩اقتصاد جهان در سال     

درصـد  واحـد    ٥/٣،  ) درصد ٨/٢ (٢٠٠٨در مقايسه با رشد سال      

 .کاهش داشت

، از  ١٣٨٧پس از رکود عميق بازارهاي جهاني در سـال           

 بحـران   ايـن  عبـور از     بـراي  اميدهاي اندکي    ١٣٨٨سال   فصل اول 

در را   تمايل به پـذيرش ريـسک         تا حدودي  ايجاد گرديد و اين امر    

 ،انـداز مثبـت     در نتيجه اين چشم   . ش داد گذاران افزاي   ميان سرمايه 

 اعتباري محدودتر شد    )١(هاي  ها افزايش يافت، حاشيه     قيمت دارايي 

  در اين اميدواري ابتدايي، حتـي    .  کاهش يافت   اقتصادي و نوسانات 

اي    در سـطوح نااميدکننـده     ادهاي کليدي اقتـص     زماني که شاخص  

 بـراي    سياسـتي  اقـدامات  ،حـال  در عـين  .  نيز ادامـه داشـت     ندبود

 اعـلام شـده بـالاتر از        هـاي   بـازدهي مواجهه با بحران تقويت شد و       

 سياسـتي   اقـدامات برخي  . انجاميد  عمومي انتظار به ارتقاي اعتماد   

ــک   ــن دوره کم ــايانيدر اي ــد ش ــزايش امي ــه اف ــان  واري در ب مي

 انتـشار جزئيـات برنامـه نجـات از          ، همچنـين  .نمودگذاران    سرمايه

هـا کـه     بانـک   نتايج آزمون حساسيتنيزبحران در آمريکا و اروپا و      

 نااطمينـاني    سـطح  توسط فدرال رزرو آمريکا منتشر شد به کاهش       

 ايـن کـشور بـه اقـدامات        بانک مرکـزي     ،علاوه بر اين  . کمک نمود 

 از  ديگـر  تعـدادي . روي آوردايط پـولي  بيشتري براي تـسهيل شـر     

 ييابزارهـا  ،هاي سياستي    در کنار کاهش نرخ     نيز هاي مرکزي   بانک
___________________________________ 
١- Spread 

اعتبارات و خريـد    شرايط پرداخت     تسهيل مثل   جديد و غيرمعمول  

  .)٢(کار گرفتند به  رامقادير بالايي از اوراق قرضه دولتي

 گــذاران بــا وجــود  ســرمايه، ١٣٨٨در فــصل دوم ســال  

ــدم  ــان درع ــه اطمين ــصادي، ب ــود اقت طــور  خــصوص ســرعت بهب

زاينـده در   هـاي ف     بازده نبودرغم    علي.  بودندبين  اي خوش  محتاطانه 

 بـر بهبـود اقتـصادي يـا حـداقل           عمـدتاً اين دوره، اخبار اقتصادي     

ثبـت کـلان    انتـشار اخبـار م    .  رکـود دلالـت داشـت      ميـزان کاهش  

  به هاي بالا، اميد     بازدهي  وجود  مبني بر  اقتصادي و همچنين اخبار   

 در ايـن فـصل، در     .  افزايش داد  بازار نميان فعالا  در    را ايجاد تحول 

 با وجود ترديـدهايي    . شدآمدهاي بالايي گزارش    بخش مالي نيز در   

 درخصوص کيفيـت و تـداوم سـودهاي بـانکي وجـود داشـت،              که

ــانکي بخــشهــاي شــاخص ــاري و  ب   همچنــين در بازارهــاي اعتب

تابـستان  از در مجمـوع  . بـود هـا     سهام بهتر از ساير بخش     هايبازار

  .بـر عـادي شـدن بازارهـا مـشاهده شـد            مبني   هايي  نشانه ،١٣٨٨

ميان بازارهاي نوظهور، رشد قوي برخي از اقتصادهاي آسـيايي          در  

 ايـن دو کـشور بـه        ،با اين حال  .  بود جالب توجه مانند چين و هند     

عتبـارات  افـزايش ا  از ايجاد فشارهاي تورمي ناشـي از           نگراني دليل

 مثــل افــزايش ذخــاير هــاي انقباضــي   سياســت بــه اتخــاذ،بــانکي

رشـد اقتـصادي منطقـه اروپـا و         ين ميـان    در ا . قانوني روي آوردند  

از بهـار    آلمـان و فرانـسه       اقتصادهاي شاخص در اين حـوزه نظيـر       

اي افزايش يافت و اقتصاد ژاپن نيز بـراي           طور غيرمنتظره   به ١٣٨٨

د مثبت اقتصادي را    ، رش ١٣٨٧ سال   دومنخستين بار پس از فصل      

تـر از ميـزان مـورد         چند نرخ رشد اين کشور پـايين       هر تجربه کرد؛ 
___________________________________ 

 ٢٠٠٩، ژوئن )BIS( الملل بانک تسويه بين برگرفته از گزارش فصلي -٢ 
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 گـذاران بـر ايـن عقيـده          سـرمايه  بيـشتر  ،در ايـن دوره   . ظار بود انت

 ينـد بهبـود    فرا ،کـود  بدترين بخش ر   شدن  با وجود سپري  بودند که   

هــاي منفــي  ت بــه شــوک تــدريجي بــوده و نــسباقتــصاد جهــاني

 .)١(پذير است آسيب

، جريان مداومي از اخبار عمدتاً مثبت ١٣٨٨در پاييز  

 کـه   نمـود گذاران ايجاد      سرمايه مياناقتصادي، اين اطمينان را     

 اين اعتماد جهان به واقع تغيير جهت داده است؛ هرچنداقتصاد 

 زمـستان  اوايـل اين وضعيت تـا     . همچنان سست و شکننده بود    

 دچار کاهش شديد شد     ريسکپرهاي     که قيمت دارايي   اين سال 

 بـر درخواسـت شـرکت       مبنـي گذاران نسبت به اخبار       و سرمايه 

ها واکـنش      براي تاخير در بازپرداخت بدهي     )٢(دوبي ورلد دولتي  

ــالا.   همچنان ادامه داشت، دادندتوام با نگراني نشان ــازار فع ن ب

انتظار تداوم روند بهبود را داشتند، اما بـه علـت نااطمينـاني از              

هـاي پـولي و مـالي و همچنـين            زمان و سرعت کاهش محـرک     

سـرعت  اقتصادي، نسبت به    هاي مربوط به آينده فعاليت        ريسک

ايــن . کردنــد ينــد بهبــود بــا احتيــاط برخــورد مــي و نحــوه فرا

مناطق مختلـف   اقتصادي يکنواخت در    نااطميناني با عدم بهبود     

 خـود ريـسک عـدم       نوبـه  بـه     اين موضـوع   جهان همراه بود که   

آور را افـزايش داده و خـود بـه چالـشي بـراي                هاي زيـان    توازن

ميزان زيادي   ا به  بازاره ،در اين ميان  . گذاران تبديل شد   سياست

 هـاي   طور خاص سياست   هاي سياستي و به      محرک در واکنش به  

ــساطي   ــولي انب ــدند  پ ــول ش ــار تح ــه .دچ ــل ب ــارات دلي  انتظ

ــر پــايين مانــدن  رمايهســ هــاي بهــره در   نــرخگــذاران مبنــي ب

فزايش خود  هاي ريسکي به ا     هاي پيشرفته، قيمت دارايي     اقتصاد

 افزايش يافت   ارهاي نوظهور ويژه در باز    به  سهام  قيمت. ادامه داد 

همراه به  هاي بهره پايين در اقتصادهاي پيشرفته         نرخ به دليل و  

هاي   جريان،تر برخي از اقتصادهاي نوظهور  و قويتر سريعبهبود 

___________________________________ 
  و  ٢٠٠٩، سـپتامبر    )BIS( الملل   بانک تسويه بين    برگرفته از گزارش فصلي    -١ 
 ٢٠١٠ژوئن   اين بانک درگزارش سالانه     
 ٢-Dubai World  ،نـشين دوبـي اسـت    گذاري دولتي در امير شرکت سرمايه 

 هـاي مختلـف      ينه مديريت و نظارت بـر دامنـه وسـيعي از پـروژه            که در زم        
 . جهان فعاليت دارد سطحبازرگاني و صنعتي در      

ه در آسـيا و  ويـژ   بـه اي بـه ايـن اقتـصادها       قابل ملاحظه  سرمايه

 .)٣(شد سرازير اقيانوسيه

هبود اقتصاد جهاني   يند ب ، فرا ١٣٨٨در فصل پاياني سال      

هـاي    رشـد فعاليـت   . ادامـه يافـت   رفـت     بهتر از آنچه که انتظار مـي      

هاي متفاوتي همراه بود،      با سرعت اقتصادي در اقتصادهاي پيشرفته     

اما اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه با قوت و استحکام بيشتري            

هـاي    هاي سياستي در شروع جهـش فعاليـت         حمايت. بهبود يافتند 

سياست پولي به مقـدار زيـادي       .  بسيار مهم و ضروري بود     اقتصادي

اي نيـز يـک محـرک اصـلي در             بودجه هاي  انبساطي بود و سياست   

 . آمد واکنش به رکود عميق به شمار مي

  آمريکـا  در ميان اقتـصادهاي پيـشرفته، ايـالات متحـده         

. نـشان داد  بهتري را در خروج از بحران نسبت به اروپا و ژاپن      شروع

اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه، اقتـصادهاي آسـيايي         در ميان   

 در آمريکاي لاتـين و سـاير اقتـصادهاي در           ،همچنين. بودندپيشرو  

 هرچنـد ،  داشـت رشد اقتصادي با قوت ادامه      حال توسعه و نوظهور،     

بـسياري از اقتـصادهاي نوظهـور اروپـايي و کـشورهاي             دراين امـر    

 جنـوب   يشورهاي آفريقـاي  ک ـ. بـود المنافع با تاخير همـراه        مشترک

 و انتظـار    ان جهاني را به خوبي پشت سر گذاشـتند         نيز بحر  )٤(صحرا

 .تر از رکودهاي جهاني سابق باشد  که بهبود آنها قويرفت مي

در اقتصادهاي پيشرفته، چرخش سيکل موجودي انبار        

 بـه تحـولات     )ويژه در آمريکـا    به( کار   ديدگي بازار   و کاهش آسيب  

 و نيـز بهبـود بـازار اوراق قرضـه            انجاميـد  يادمثبت و سفارشات ز   

در اقتـصادهاي   . گـذاري کمـک نمـود        سرمايه افزايش به   ،شرکتي

 ،پيــشرو نظيـر چــين، هنـد و برزيــل  نوظهـور و در حــال توسـعه   

 چرخش سيکل   تقاضاي نهايي داخلي بسيار بالا بود که اين امر به         

تقاضاي خارجي نيـز بـه عـادي        وجود   و   موجودي انبار کمک کرد   

 . گرديدمنجر شدن تجارت جهاني 

ــا ايــن حــال،  ــاني ســال ب  قيمــت ،١٣٨٨در فــصل پاي

 از اوايل بهمـن     .تغيير جهت داده و کاهش يافت     هاي ريسکي     دارايي

___________________________________ 
 ٢٠٠٩، دسامبر )BIS( الملل  بانک تسويه بين برگرفته از گزارش فصلي-٣  

  کشور از جمله آفريقـاي جنـوبي، کنيـا،    ٤٤ اين گروه از کشورها متشکل از - ٤
 .باشند  تانزانيا و اتيوپي مي ،      نيجريه، غنا



  ١٣٨٨گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 
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 افزايش مداوم و قابل توجه قيمت سهام در کشورهاي پيشرفته           ،ماه

هـاي اعتبـاري افـزايش         و حاشـيه   گذاشـت   به کـاهش   روو نوظهور   

گريزي، افزايش تقاضا بـراي اوراق       نوسانات و ريسک   با افزايش . يافت

چند  کاهش شاخص بازدهي اوراق قرضه شد؛ هر       قرضه دولتي باعث  

 .ها جبران گرديد تا پايان سال بازارها تثبيت شده و برخي از زيان

هـاي ريـسکي کـه در         کاهش تمايل به نگهداري دارايي    

در . ترف ـگ مـي ت  مشاهده گرديد از عوامل مختلفي نـشا      اين فصل   

 ادامـه  انداز رشد اقتصادي    خصوص چشم که نااطميناني در    شرايطي

ا و  بهبود اقتـصادي اروپ ـ   خصوص  در   خبرهاي ضد و نقيض      ،داشت

عـدم  . گـذاران انجاميـد     ايالات متحده بـه کـاهش اعتمـاد سـرمايه         

يکنواختي بهبود اقتصادي در سطح جهان نيز به ايـن نااطمينـاني            

ش مـسائل و مـشکلات مـالي اقتـصاد          ، با گستر   بر اين  علاوه. افزود

نند اسـپانيا و پرتغـال،      يونان و برخي ديگر از اقتصادهاي اروپايي ما       

 و در    يافـت  هاي اعتباري داخلي افـزايش      خصوص ريسک نگراني در 

هـاي ريـسکي وارد       اي بر قيمـت دارايـي       مجموع فشارهاي کاهنده  

ــد ــاني  . آم ــشارهاي ناگه ــن ف ــشداري  اي ــوان ه ــه عن ــا ب در بازاره

مـدت قلمـداد      هاي طـولاني     مالي کسري بودجه    وص ريسک درخص

سـاير  ميزان زيـادي در مقابـل        يورو نيز به  ارزش  در اين ميان    . شد

 بـه بـازار   ترديـدآميز   ، نگـاه    همچنـين . ارزهاي عمده کاهش يافـت    

 انبساطي،  شديداًهاي     سياست براي تعديل هاي آتي کشورها      برنامه

 .يسک را افزايش دادگذاران براي پذيرش ر عدم تمايل سرمايه

 اقتصادهاي پيشرفته -١-١

يند خـروج از بحـران در اقتـصادهاي         فرا ،٢٠٠٩در سال   

تـري    پيشرفته در مقايسه با اقتصادهاي نوظهـور بـا سـرعت آهـسته            

از منظــر رشــد  ( بهبــود اقتــصادي،در ايــالات متحــده. همــراه بــود

. ديـد  تا حدودي ديرتر امـا بهتـر از اروپـا و ژاپـن آغـاز گر                )اقتصادي

 با توجه به اينکه اين کشور در مرکز بحـران           موضوعاين  ممکن است   

انـداز     پـس  دوبـاره  و نيـاز مبرمـي بـه تـشکيل           هاقتصادي واقـع بـود    

اي    اين امر به مجموعـه      دليل  اما  عجيب به نظر برسد،    دارد خصوصي

 ايــالات متحــده و منطقــه اروپــا و ژاپــن  اقتــصادهــا ميــان از تفــاوت

 .تـر بـود     اي در آمريکـا بـزرگ        بودجـه  هـاي   حـرک  مثلاً م  گردد؛  مي بر

 بخش شرکتي غيرمالي وابستگي      در اين کشور در مجموع     ،همچنين

هـاي شـرکتي غيرمـالي        ، ترازنامـه  هکمتري به اعتبارات بانکي داشـت     

  در اين کشور   وري   و تجديد ساختار سريع به تقويت بهره       بودهتر    قوي

هاي بيشتري    با کاهش  فدرال رزرو زودتر و      ،همچنين. ه است انجاميد

 .)١(نشان داد واکنش  نسبت به بحران اقتصاديهاي سياستي در نرخ

 سرمايه و نيـز انتظـارات تـورمي         تشکيلسطوح پايين   

 در اقتـصادهاي    هـاي پـايين تـورم       گيـري نـرخ     پايين باعث شـکل   

 ايـن   تـورم در بـسياري از       کـاهش  با ايـن حـال،    .  گرديد پيشرفته

 در )٢( تورم پايه.اندک بوديد توليد  با توجه به کاهش شد    هااقتصاد

 در  درصـد ١/١ بـه  ١٣٨٨ درصد در فـروردين  ٧/١ از   منطقه اروپا 

  از در ايـالات متحـده ايـن نـرخ      .اسفند ماه اين سال کاهش يافت     

 مـاه   شـهريور  درصد در    ٣/١ در فروردين ماه به       درصد ٥/١حدود  

 ٨/١ اين نـرخ افـزايش يافتـه و بـه         در ادامه کاهش يافت؛ هرچند    

 در انگلستان اين نرخ تغييـر چنـداني         .رسيددرصد در پايان سال     

 -٤/٠ها دچار تغييـرات زيـادي شـد و از             در ژاپن، قيمت  . نداشت

 تنـزل   ١٣٨٨ درصـد در اسـفند       -١/١درصد در ابتداي سـال بـه        

 بـه حـداکثر مقـدار      ٢٠٠٨که تورم پايه در سـال       پس از اين  . يافت

هـاي    پايه و افزايش نـرخ    خود رسيد، رابطه ميان کاهش نرخ تورم        

واقعيت اين  . تر بود    ضعيف ٢٠٠١بيکاري در مقايسه با رکود سال       

ــالي ســال   ــه بحــران م ــالقوه در  ٢٠٠٨اســت ک ــد ب  ســطح تولي

هاي متفاوتي کاهش داد و همـين         اقتصادهاي مختلف را به ميزان    

امر نيز باعث شد تا شکاف تقاضا در اين اقتصادها کـاهش زيـادي         

 عوامل ديگـري نيـز ايـن موضـوع را           ،لاوه بر اين  ع. را تجربه نکند  

 :شود دهند که در ادامه به آنها اشاره مي توضيح مي

 کـه ايـن امـر       تظارات تورمي در مجموع ثابت ماند      ان -

هاي پولي و مالي و همچنـين حمايـت         دهنده اعتبار سياست    نشان

 .عمومي براي اصلاحات مالي است

هاي بسيار    رخهاي اسمي رو به پايين در ن        چسبندگي -

هاي بيـشتر      که اين امر کاهش    شود ميپايين تورم بيشتر مشاهده     

 . کرده يا مانع از آن شده است را آهسته

___________________________________ 
 ،)IMF(  پـول  يالملل   صندوق بين  ،»انداز اقتصاد جهان     چشم گزارش« برگرفته از    -١ 

 ٢٠١٠آوريل      
٢- Core Inflation 



 اي از وضع اقتصادي جهان خلاصه       ١فصل 
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 حتي در زمان    موجوداخراج نيروي کار     عدم تمايل به     -

 .هاي واحد نيروي کار را افزايش داده باشد  ممکن است هزينهرکود

 در حالــت وجــود درآمــدهاي انــدک و شــرايط مــالي -

ي ها  ها و حاشيه    ها ممکن است در مقابل کاهش قيمت        دشوار، بنگاه 

 . مقاومت کنند تا به بازسازي سرمايه در حال فعاليت بپردازندسود

نظيـر   هـاي نوظهـور اصـلي        اقتصاد دن تقاضا در  بالا بو 

 کـاهش فـشارهاي     )پـيش و پـس از بحـران       (چين، هند و برزيل     

بـه طـور خـاص، بهبـود        . تورمي در سطح جهاني را محدود کـرد       

باعث رونق شديد قيمت مواد اوليه شد که   ) در آسيا ويژه   به(تقاضا  

مـازاد  ا  چـر تواند توضيحي بر ايـن موضـوع باشـد کـه              اين امر مي  

موجـودي انبـار در بـازار       اضـافه   نيـز    ظرفيت توليد مـواد اوليـه و      

 .از حد معمول بوده استتر  پاييناين کالاها بسياري از 

واکنش بيکاري نسبت بـه کـاهش شـديد توليـد طـي            

 . داشـت  زيـادي  هـاي   تفـاوت هاي پيشرفته      اقتصاد  در ميان  بحران

راسـاس آمـار    براي مثال در آمريکا، نرخ بيکاري محاسـبه شـده ب          

 واحد درصد نـسبت بـه سـال         ٥/٣ حدود   ٢٠٠٩خانوارها در سال    

  واحـد درصـد    ٢/٠ تنهـا     اما در آلمان اين نرخ      افزايش يافت،  قبل

 تفاوت  از ناشي تواند مي کشورها  بيناين اختلاف . داشتافزايش 

هـاي سـاختاري و        کشورهاي مختلف، تفاوت    در زياد کاهش توليد  

 رهاي مـالي و رکـود قيمـت مـسکن         عوامل ديگري همچون فـشا    

کـم کـردن     در    نيـز  )١(وقت  برنامه کار نيمه  نظير   يهاي  برنامه. باشد

 .)٢(موثر بود ها مثل آلمان واکنش بيکاري در برخي از اقتصاد

جاري به توليد ناخالص داخلـي نيـز         نسبت تراز حساب  

در ايــن ميــان، .  کــشورهاي پيــشرفته افــزايش يافــتبيــشتردر 

 در اقتصادهاي آسيايي تازه صنعتي شده رخ داد          افزايش بيشترين

 درصـد در    ٠/٨ بـه    ٢٠٠٨ درصـد در سـال       ١/٥که اين نسبت از     

 . افزايش يافت٢٠٠٩سال 
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 ١- short-time work program:   در اين روش براي جلـوگيري از اخـراج  
 شود تا موقتاً سـاعات کـاري    به وي اجازه داده مي  نيروي کار توسط کارفرما،          
 .داده و در عين حال به جبران کاهش درآمد نيروي کار بپردازد را کاهش     

 ٢٠١١ و آوريل ٢٠١٠، آوريل IMF برگرفته از گزارش -٢ 

                       هاي عمده اقتصادهاي پيشرفته  برخي شاخص-١-١جدول )                                               درصد(
 

جاري به توليد   تراز حساب  نرخ تورم   اقتصاديرشد
 ناخالص داخلي

 ٢٠٠٩ ٢٠٠٨  ٢٠٠٩ ٢٠٠٨  ٢٠٠٩ ٢٠٠٨ 
 -٢/٠ -٢/١ ١/٠ ٤/٣ -٧/٣ ١/٠ اقتصادهاي پيشرفته

 -٧/٢ -٧/٤ -٣/٠ ٨/٣ -٥/٣ -٣/٠     ايالات متحده
 ١/٠ -٧/٠ ٣/٠ ٣/٣ -٣/٤ ٤/٠     منطقه اروپا

 ٦/٥ ٣/٦ ٢/٠ ٨/٢ -١/٥ ٨/٠        آلمان      
 -٥/١ -٧/١ ١/٠ ٢/٣ -٦/٢ -٢/٠ فرانسه      
 -١/٢ -٩/٢ ٨/٠ ٥/٣ -٢/٥ -٣/١ ايتاليا      
 -٢/٥ -٦/٩ -٢/٠ ١/٤ -٧/٣ ٩/٠ اسپانيا      

 ٨/٢ ٢/٣ -٤/١ ٤/١ -٣/٦ -٢/١     ژاپن
 -٧/١ -٦/١ ١/٢ ٦/٣ -٩/٤ -١/٠     انگلستان

 -٠/٣ ٣/٠ ٣/٠ ٤/٢ -٣/٢ ٧/٠     کانادا
 ٠/٨ ١/٥ ٣/١ ٥/٤ -٧/٠ ٨/١ اقتصادهاي آسيايي تازه صنعتي شده    

٢٠١١سپتامبر،»انداز اقتصاد جهانگزارش چشم«المللي پول،  صندوق بين: ماخذ
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رشد اقتصادي 
نرخ تورم
نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي 

 نمودار ۱-۱- برخي شاخص هاي عمده اقتصادهاي پيشرفته( درصد)



  ١٣٨٨گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 
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 اقتصادهاي نوظهور و درحال توسعه -٢-١

 نوظهـور و در     کشورهاي  در ي اقتصادي ها  فعاليترشد  

در . بـود  ملاحظـه    قابـل حال توسعه نسبت به ساير نقـاط جهـان          

 زيـادي  اخـتلاف  سطح توليد بـا      ، آسيايي مهماقتصادهاي نوظهور   

ــيش  ــيش از ســطوح پ ــد از بحــران  ب ــزو رشــد تولي ــيش از  ني  ب

 ،١٣٨٨در پاييز سال    .  بود بالقوه رشد توليد     مربوط به  هاي  تخمين

خي از کشورهاي آمريکاي لاتين نيز شروع به         در بر  يرشد اقتصاد 

ح توليد در   هرچند سط  ،نمودفراتر رفتن از مقادير تخميني بالقوه       

 يند بهبود  فرا .اين منطقه به ندرت به سطوح پيش از بحران رسيد         

 . نيز با تـاخير همـراه بـود         برخي از اقتصادهاي نوظهور اروپايي     در

ا بـراي نفـت و افـزايش         از افزايش تقاض    نيز اقتصادهاي خاورميانه 

 اقتـصادهاي بـا     بيـشتر .  سود بردنـد    در نيمه دوم سال،    قيمت آن 

 را در درآمد متوسط و صادرکنندگان نفـت کـه کـاهش شـديدي             

 تجـارت جهـاني و      دوبـاره  اثر افزايش    بر ،توليد خود تجربه کردند   

 .از اواسط سال رو به بهبود آوردندقيمت مواد اوليه 

 حقيقـي و مـالي    هاي    ر بخش ها د    رشد فعاليت  به همراه 

کـشوري از اقتـصادهاي پيـشرفته بـه        هاي مالي بين     جريان ،اقتصاد

کننـده     که اين امر منعکس    مت اقتصادهاي نوظهور افزايش يافت    س

هـاي    جريان.  است ١٣٨٧بهبود اقتصادي پس از رکود عميق سال        

کـه    شـتاب گرفـت  ١٣٨٧نيز پس از دي مـاه  سهام و اوراق قرضه     

عوامـل  . دش ـ  مربـوط مـي   هاي غيربـانکي       به بخش   عمدتاًً اين رشد 

  در ايـن دوره    المللـي   سـرمايه بـين    هاي  جريانکننده  کليدي ايجاد 

 رشد سريع اقتصادهاي نوظهور، تفاوت زياد بـازدهي ايـن           عمدتاً به 

 بـه پـذيرش ريـسک      دوبـاره اقتصادها نسبت به سـايرين و تمايـل         

اقتصادهاي  اري از ، شرايط مالي را در بسي     ها  اين جريان . مربوط بود 

قيمـت  يش  افـزا  نوظهور تسهيل و برخي از مقامـات را نـسبت بـه           

 ابزارهـايي   اي که در برخي از مـوارد         به گونه  ،ها حساس کرد    دارايي

 .)١(گرفته شد د اعتبارات داخلي به کاربراي جلوگيري از رش
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 المللــي  ، صــندوق بــين»انــداز اقتــصاد جهــان چــشم «برگرفتــه از گــزارش -١ 
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هـاي     سـال  دردر بسياري از اقتصادهاي نوظهور، تورم       

 ر از تورم اقتصادهاي پيشرفته بود     غلب بالات  کاملاً متفاوت و ا    اخير

 در . نيــز همچنــان ادامــه داشــت١٣٨٨ســال  ايــن رونــد در کــه

کــشورهاي مختلــف آمريکــاي لاتــين، خاورميانــه و اقتــصادهاي  

 امـا نـرخ آن    ،ته شـد  المنافع از سرعت تورم کاس ـ      مستقل مشترک 

سـال    اين  در در هند نرخ تورم   .  نسبتاً افزايش يافت   اين دوره طي  

 در روسـيه بـه مقـدار       رونـد آن    اما  ،  ه مقدار زيادي افزايش يافت    ب

 در چـين، بـراي     . نزولـي بـود   ر برزيل بـه ميـزان انـدکي          و د  زياد

پس از آن رونـد صـعودي       اما   ها کاهش يافت،    دوره کوتاهي قيمت  

 .)٢(طي کرد

جاري به توليد ناخالص     در اين سال نسبت تراز حساب     

ور و در حـال توسـعه کـاهش          اقتصادهاي نوظه ـ  بيشتردر  داخلي  

يافت و بيشترين کاهش به اقتصادهاي حوزه خاورميانـه و شـمال            

 بـه   ٢٠٠٨ در سـال      درصد ٠/١٥ که اين رقم از      آفريقا مربوط بود  

 . تنزل يافت٢٠٠٩ درصد در سال ٤/٢
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 خاورميانه و آسياي ميانه -٣-١

تحولات اقتصادي کشورهاي صادرکننده نفت در حوزه 

.  شامل دو دوره نسبتاً متفاوت بود٢٠٠٩ در سال )١(خاورميانه

 در نتيجه کاهش ٢٠٠٩اين گروه از کشورها در نيمه اول سال 

شرايط تامين مالي خارجي، با تر شدن  قيمت نفت خام و سخت

قيمت نفت خام به  ،در اين دوره. رو بودند همشکلات زيادي روب

هاي   دلار به ازاي هر بشکه افت کرد و قيمت دارايي٤٠حدود 

علاوه بر اين، به دنبال وخامت . ثابت نيز به شدت کاهش يافت

اوضاع مالي اقتصادهاي پيشرفته، در فرايند تامين مالي خارجي 

ادهاي اين حوزه نيز اختلالاتي ايجاد گرديد که در نهايت به اقتص

اما در . افزايش هزينه تامين مالي خارجي اين کشورها منجر شد

هاي جهاني نفت خام تا حدود زيادي  نيمه دوم سال، قيمت

 اصلاح شد و در فصل پاياني سال قيمت نفت خام به حدود 

 هاي  قيمت افزايشبا  زمان هم .رسيد بشکه هر ازاي به  دلار٨٠

___________________________________ 
 ليبي، عمان،  ، عراق، کويت،مهوري اسلامي ايران شامل الجزاير، بحرين، ج- ١

 .دباش يمن مي متحده عربي و ر، عربستان سعودي، سودان، اماراتقط     

جهاني نفت خام، جريان سرمايه از سمت اقتصادهاي پيشرفته به 

رغم اين  علي. سمت اين گروه از اقتصادها به تدريج تقويت شد

صادرکننده نفت در اين جاري کشورهاي  تراز حسابتحولات، 

 به حدود ٢٠٠٨ ميليارد دلار در سال ٧/٣٥٥ از حدود حوزه

، ولي با وجود  کاهش يافت٢٠٠٩ل ليارد دلار در سا مي٤/٦٦

تاثير منفي تحولات بخش نفت بر توليد ناخالص داخلي 

کشورهاي ياد شده، در نتيجه اتخاذ تمهيداتي مانند بازنگري 

که زمينه آن به مدد ذخاير بالاي (اساسي در مخارج بخش دولتي 

 بودن حجم بدهي داخلي و خارجي فراهم شده  ارزي و پايين

هاي مرکزي و تزريق سرمايه  قدينگي از سوي بانک، افزايش ن)بود

هاي   اثر منفي بحران مالي بر فعاليت ساير بخش،ها به بانک

اقتصادي تا حد زيادي تعديل شد و رشد توليد ناخالص داخلي 

 درصد رسيد ٢/٣ به ٢٠٠٩غيرنفتي اين گروه از کشورها در سال 

د درصد  واح٤/٢ ،) درصد٦/٥(که در مقايسه با رقم سال قبل 

صادرکننده رشد توليد ناخالص داخلي کشورهاي . کاهش داشت

 ٨/١ به ٢٠٠٩ با احتساب بخش نفت در سال نفت اين حوزه

  و در حال توسعههاي عمده اقتصادهاي نوظهوربرخي شاخص-٢-١جدول                                  )درصد(

جاري به توليد   تراز حساب  نرخ تورم  رشد اقتصادي 
 ناخالص داخلي

 ٢٠٠٩ ٢٠٠٨  ٢٠٠٩ ٢٠٠٨  ٢٠٠٩ ٢٠٠٨ 
 ٦/١ ٦/٣ ٢/٥ ٢/٩ ٨/٢ ٠/٦ اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه 

 ٧/٣ ٦/٥ ١/٣ ٤/٧ ٢/٧ ٧/٧ کشورهاي در حال توسعه آسيايي
 ٢/٥ ١/٩ -٧/٠ ٩/٥ ٢/٩ ٦/٩    چين
 -٨/٢ -٠/٢ ٩/١٠ ٣/٨ ٨/٦ ٢/٦    هند
 ٦/٥ ٧/٢ ٩/٢ ٣/٩ ٧/١ ٨/٤ )١()(ASEANآن     آسه

 -١/٣ -٣/٨ ٧/٤ ١/٨ -٦/٣ ١/٣ اروپاي مرکزي و شرقي
 ٥/٢ ٩/٤ ٢/١١ ٦/١٥ -٤/٦ ٣/٥ المنافع کشورهاي مستقل مشترک

 ١/٤ ٢/٦ ٧/١١ ١/١٤ -٨/٧ ٢/٥    روسيه
 ٤/٢ ٠/١٥ ٦/٦ ٥/١٣ ٦/٢ ٦/٤ )٢)(MENA(خاورميانه و شمال آفريقا

 -٦/٠ -٧/٠ ٠/٦ ٩/٧ -٧/١ ٣/٤ آمريکاي لاتين
 -٥/١ -٧/١ ٩/٤ ٧/٥ -٦/٠ ٢/٥    برزيل

 -٧/٠ -٥/١ ٣/٥ ١/٥ -٢/٦ ٢/١    مکزيک
 -٣/٢ ١/٠ ٦/١٠ ٧/١١ ٨/٢ ٦/٥   جنوب آفريقا

 ٢٠١١ سپتامبر، »انداز اقتصاد جهان گزارش چشم«المللي پول،  صندوق بين: ماخذ
 .باشد ، مالزي، فيليپين، سنگاپور و تايلند مي شامل کشورهاي اندونزي -١
 سوريه، تونس، امارات متحده عربي و   ستان سعودي، سودان،قطر، عرب   جيبوتي، مصر، ايران، عراق، اردن، کويت، لبنان، ليبي، عمان، موريتاني، مراکش،  شامل کشورهاي الجزاير، بحرين،-٢

 .دباش يمن مي    
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)  درصد٠/٤(درصد رسيد که در مقايسه با رشد مشابه سال قبل 

 . واحد درصد کاهش داشت٢/٢به ميزان 

در نوامبر سال دوبي ورلد  اعلام شرکت ،در اين ميان

 در يبر تاخير در پرداخت ديون خود، نااطمينان مبني ٢٠٠٩

چند که بازارهاي مالي  هرزارهاي مالي منطقه را افزايش داد،با

امارات متحده عربي با شدت بيشتري تحت تاثير آثار منفي ناشي 

 .از اين رويداد قرار گرفتند

، به دليل )١(کشورهاي واردکننده نفت در اين حوزه

تري که با اقتصاد جهاني دارند، ارتباط تجاري و مالي محدود

از  بيشتريخير تادر مقايسه با اقتصادهاي صادرکننده نفت با 

 ،در عين حال. تحولات منفي بحران مالي جهان تاثير پذيرفتند

ولتي در  سرريز مثبت حاصل از افزايش مخارج دآثار

 باعث شد تا اين گروه از کشورها اقتصادهاي صادرکننده نفت

با اين . کنند را در رشد اقتصادي خود تجربه تري کاهش ملايم

 فرايند بهبود وضعيت اقتصادي در اين گروه از کشورها ،حال

 تا درآمدهاي مالياتي در اين امر باعث شد. و کند بودنيز بطئي 

هاي ارزي اين گروه از  دريافت. کشورهاي ياد شده کاهش يابد

. ايش يافتاوضاع اقتصاد جهاني، افزکشورها متناسب با بهبود 

در اين ميان افت درآمدهاي ارزي توريسم و درآمدهاي عوامل 

 اما صادرات کالايي و ، تا حدودي اصلاح شدليد در خارجتو

 از بحران اقتصاد جهاني آسيب گذاري خارجي به شدت سرمايه

 سال طي روند تحولات در اين حوزه نيز ،در عين حال. ديد

همراه با افزايش تقاضا  و در نيمه دوم سال  يکسان نبود٢٠٠٩

براي مواد اوليه، صادرات اين کشورها نيز تا حدودي افزايش 

رشد توليد ناخالص داخلي اين گروه از کشورها در سال . يافت

 واحد درصد از ٣/١ميزان   درصد رسيد که به٢/٤ به ٢٠٠٩

 . رشد مشابه سال قبل کمتر بود

___________________________________ 
 مراکش، پاکستان،  تي، مصر، اردن، لبنان، موريتاني، شامل افغانستان، جيبو- ١

 .دباش يه و تونس ميسور      

 جهاني بحران مالي ،)٢(در اقتصادهاي حوزه آسياي ميانه

 هاي خارجي رغم اتخاذ تمهيدات پولي و مالي و دريافت کمک علي

که رشد اقتصادي  طوري  بهايجاد نمود،مشکلات زيادي را 

 ٧/٣ به ٢٠٠٨ درصد در سال ٨/٦کشورهاي حوزه آسياي ميانه از 

 مشکلات ياد شده ،حالبا اين .  کاهش يافت٢٠٠٩درصد در سال 

کننده و کشورهاي وارد شتنداکساني براي همه کشورها شدت ي

در سال . انرژي در حوزه مزبور صدمات بيشتري را متحمل شدند

 صادرات کالاها و خدمات تمامي کشورهاي حوزه آسياي ،٢٠٠٩

ميانه و نيز درآمدهاي ارزي حاصل از ارسال وجوه کارگران خارج 

و در نتيجه داشت ويژه از روسيه کاهش شديدي  کشور بهاز 

 ملي، واردات اين کشورها پولرزي و تضعيف کاهش درآمدهاي ا

 کشورهاي صادرکننده انرژي در ،با اين حال. نيز کاهش يافت

حوزه آسياي ميانه به دليل افزايش قيمت نفت در نيمه دوم سال، 

از وضعيت بهتري برخوردار بودند و رشد توليد ناخالص داخلي آنها 

  در کننده انرژيکاهش کمتري نسبت به کشورهاي واردبا 

  درصد در سال٩/٤ به ٢٠٠٨ درصد در سال ٠/٧اين حوزه، از 

 .)٣( رسيد٢٠٠٩

___________________________________ 
 کمنستان تر،  تاجيکستانشامل آذربايجان، گرجستان، قزاقستان، قرقيزستان، - ٢
 .دباش و ازبکستان مي      
 ، »)خاورميانه و آسياي ميانه(اي  انداز اقتصاد منطقه چشم«برگرفته از گزارش  - ٣
 ٢٠١١ و آوريل ٢٠١٠، مه )IMF ( پوليالملل صندوق بين      
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رشد اقتصادي 
نرخ تورم
نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي (مقياس راست)

 نمودار ۱-۳- برخي شاخص هاي عمده اقتصادي منطقه خاورميانه

 (درصد)



 اي از وضع اقتصادي جهان خلاصه       ١فصل 
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 بازار ارز -٤-١

رخـي  بسرمايه بـه ايجـاد      المللي    هاي بين   بهبود جريان 

 از جملـه کـاهش ارزش   )١( ارز مـوثر حقيقـي    هاي  تغييرات در نرخ  

دلار آمريکا و افزايش ارزش ارزهاي شـناور در برخـي کـشورهاي             

، هرچند در مقايسه بـا      انجاميدپيشرفته و نيز اقتصادهاي نوظهور      

 ،حال با اين. حران تغييرات در مجموع محدود بود سطوح پيش از ب   

ــ ــه وتثناهايياس ــن زمين ــت؛ در اي ــود داش ــثلاً ج ــصادهاي م  اقت

هاي عمده در ارزش پول ملي خود         خاورميانه شاهد برخي افزايش   

 دچار کـاهش شـديد ارزش پـول ملـي           بودند، اقتصادهاي اروپايي  

پـول  .  و ين ژاپن نيز به مقـدار زيـادي افـزايش ارزش يافـت              شده

نيـز  ) ويژه پـول ملـي چـين       به(برخي اقتصادهاي نوظهور آسيايي     

 .)٢(گذاري شد  از حد ارزشهمچنان کمتر

ي قـرار   هانکه اقتصادهاي نوظهور در مرکز بحران ج      اينبا  

هـاي مهمـي بـراي        درس ٢٠٠٩ و   ٢٠٠٨هاي    نداشتند، تجربه سال  

 از آنهــا بــه انتخــاب رژيــم ارزي  کــه يکــيداشــت  بــه همــراهآنهــا

 کـه آيـا رژيـم       بـود  اين   رابطهمساله مورد توجه در اين      . گردد  ميبر

ــده   ــه ش ــار گرفت ــه ک ــور ارزي ب ــصادهاي نوظه ــي در اقت ــد   م توان

ويـژه از     به  طي بحران اقتصادي،   ها اقتصاد  اين عملکرددهنده   توضيح

شود    در تئوري بيان مي    . باشد هاي توليد و رشد اقتصادي      منظر زيان 

 تعديل و انطباق،     شرايط نمودن   پذيري نرخ ارز با تسهيل      که انعطاف 

  همـراه   هـاي خـارجي     هاي کمتر توليد در مواجهه بـا شـوک          با زيان 

 بوده هتوج مورد مساله اين نيز اخير بحران در خصوص  .است
___________________________________ 
 ١- Real effective exchange rate 

ــداز اقتــصاد جهــان چــشم« برگرفتــه از گــزارش-٢  ــين»ان  المللــي  ، صــندوق ب
 ٢٠١٠ آوريل ،)IMF( پول     

 

ند بحـران را    ا  تري داشته   ؛ اقتصادهايي که رژيم ارزي منعطف     است

 ي کـه   اقتـصادهاي   عملکـرد  ،با اين حال  . ندا  هبهتر پشت سر گذاشت   

اقتـصادهاي   از   بـدتر چنـدان   ند،  را برگزيد ميخکوب   نرخ ارز    رژيم

نگاهي اوليه به اطلاعات خام عملکرد      . نبود نرخ شناور     رژيم داراي

بـه دسـت    بحران ايـن نتيجـه جالـب توجـه را            طيرشد کشورها   

که دامنه وسـيعي از  (دهد که اقتصادهاي داراي نرخ ارز شناور         مي

 ـگير  بـر مـي    خزنده را در   هاي شناور آزاد و شبه      رژيم ، هـم بـه     )دن

صورت مطلق و هم نسبت به عملکرد گذشـته، بـه طـور متوسـط           

ــم   ــا رژي ــسه ب ــشتري در رشــد را در مقاي ــاهش بي ــاي ک   دارايه

در آغاز بحران، متوسط نرخ رشد در       . کوب ارزي تجربه کردند   ميخ

 واحد  ٥/٠اقتصادهايي که رژيم نرخ ارز ميخکوب داشتند بيش از          

بـا شـدت گـرفتن      اما  . هاي نرخ ارز شناور بود      درصد بالاتر از رژيم   

ــراي اقتــصادهاي داراي   رژيــم بحــران، کــاهش متوســط رشــد ب

 درصـد   ٦/١ و   ٦/٨(د  هاي شـناور بـو      ميخکوب ارزي کمتر از رژيم    

بـه ترتيـب در     ارزي   ميخکـوب     داراي کاهش در رشد اقتصادهاي   

ــا  ٢٠٠٨-٠٩ و ٢٠٠٧-٠٨دوره  ــسه ب ــد ٥/٢ و ٠/٩ در مقاي  واح

اين اخـتلاف در    ). درصد کاهش در اقتصادهاي داراي رژيم شناور      

کاهش توليد در مقايسه با عملکرد گذشته رشد اقتصادي نيـز بـه         

وضعيتي تا حدودي به نادرست بـودن  بروز چنين . خورد  چشم مي 

، شـود   بندي رژيم ارزي کشورهاي مورد نظر نسبت داده مـي           طبقه

 در واکـنش    ي ميخکـوب ارز    رژيم زيرا برخي از اقتصادهاي داراي    

تـر    هاي منعطف    به تغيير رژيم ارزي خود به رژيم       نسبتبه بحران   

ه نمودند تا از نرخ ارز بـه عنـوان يـک ابـزار تعـديل اسـتفاد             اقدام  

 هاي عمده اقتصادهاي حوزه خاورميانه و آسياي ميانهبرخي شاخص-٣-١جدول                                    )درصد(
 

 نرخ تورم  رشد اقتصادي 
 جاري تراز حساب 

 )درصد از توليد ناخالص داخلي(
  ٢٠٠٩ ٢٠٠٨  ٢٠٠٩ ٢٠٠٨  ٢٠٠٩ ٢٠٠٨ 

 ١/٤ ٧/١٨ ٧/٧ ٤/١٤ ٨/١ ٠/٤ نده نفتکنرهاي صادرکشو
 -٤/٤ -٤/٤ ١/١١ ٣/١٣ ٢/٤ ٥/٥ کشورهاي واردکننده نفت

 ٣/٠ ٩/٨ ٢/٦ ٥/١٦ ٧/٣ ٨/٦ کشورهاي حوزه آسياي ميانه
 ٧/٤ )٢(٢/٨ ٨/١٠ ٤/٢٥ ٠/٣ ٨/٠ )١(ايران
 ٢٠١١ اکتبر پول، يللالم ، صندوق بين)خاورميانه و آسياي ميانه( اي انداز اقتصاد منطقه چشم: ماخذ

 .مارهاي مربوط به ايران براساس آخرين ارقام عملکرد واقعي درج شده استآ -١
 . استداخلي به دست آمده ناخالص هزينهاز نسبت خالص صادرات کالاها و خدمات به به توليد ناخالص داخلي جاري  تراز حسابنسبت  -٢
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اگرچه همچنان اين موضوع صحيح است کـه اقتـصادهايي          . کنند

انـد ممکـن      پذير خود را حفـظ کـرده        کمتر انعطاف ارزي  که رژيم   

است عملکرد بهتري داشته باشـند، امـا چنانچـه در واکـنش بـه               

بحران اقدام به تغيير رژيم سياستي خـود کـرده باشـند عملکـرد              

  .ت دادتوان به رژيم شناور نسب ضعيف آنها را نمي

با اين حال، تجزيه و تحليل رگرسيوني پـس از حـذف            

دهد کـه      بودند نشان مي   کردهکشورهايي که اقدام به تغيير رژيم       

 کـشورها از نظـر رشـد اقتـصادي بعـد از              از عملکرد اين دو گروه   

 در رشـد ماننـد رابطـه مبادلـه، بـدهي      عوامل ديگر دخيـل لحاظ  

يگر تفـاوت چنـداني     و عوامل د  مدت، سطوح ذخاير      خارجي کوتاه 

 بـا  کـه چـرا  کند  مطرح مي را   نتيجه مزبور اين ابهام   . ه است نداشت

ميخکـوب  رژيـم   توجه به عدم مزيت طبيعـي اقتـصادهاي داراي          

کـارگيري نـرخ ارز      دليـل عـدم بـه      به(ها   ارزي در مواجهه با شوک    

، عملکرد اين اقتـصادها بـدتر از اقتـصادهاي          )عنوان ابزار تعديل   به

پاسـخ بـه ايـن مـساله نيازمنـد          . ارزي شـناور نيـست    داراي رژيم   

مطالعــات بيــشتري اســت، امــا برخــي مطالعــات مقــدماتي بيــان 

 که طي بحران، نرخ ارز حقيقي اقتصادهايي که عملکـرد           کنند  مي

ات اند در جهت صحيح، يعني در جهتـي کـه اختلاف ـ   خوبي داشته 

وره هـا در د      و نيـز ايـن اقتـصاد       هاوليه را کاهش داده، حرکت کرد     

مـدت    هـاي کوتـاه     پيش از بحران، پوشش ذخاير بهتري از بـدهي        

ند اقتصادهايي که عملکرد خوبي     ک  اين مطالعات بيان مي   . اشتندد

هـاي    يـم  و چـه در رژ     ي ميخکـوب ارز   هاي  اند، چه در رژيم     داشته

ت  ارز خود را در جهتي کـه اختلافـا          ارزي شناور، اجازه تغيير نرخ    

 .)١(دان ، دادهاوليه را کاهش دهد

 تحولات بازار مواد اوليه و نفت خام -٥-١

 در پـي  پس از کاهش شـديد قيمـت مـواد اوليـه کـه              

 قيمت  ١٣٨٧هاي پاياني سال       ماه ازبحران مالي جهاني روي داد،      

مواد اوليه شروع به افزايش نمود و پس از آن به سرعت به سطوح              

ه اي که شاخص قيمت مـواد اوليـه ک ـ          گونه  خود بازگشت، به   قبلي

 شـود در پايـان آذر   المللـي پـول منتـشر مـي     توسط صندوق بـين   

در ايـن ســال   درصـد نـسبت بــه حـداقل آن    ٤٠ بـيش از  ١٣٨٨

افزايش يافت که اين افزايش تا حد زيادي ناشي از افزايش قيمت            

 ٦٠حدود  (فلزات  و افزايش قيمت    )  درصد ٧٠بيش از   (مواد نفتي   

، ١٣٨٨ مالي در سال  با بهبود اقتصاد جهاني و شرايط      .بود) درصد

نوسانات قيمت مواد اوليه کـه پـس از بحـران بـه ميـزان زيـادي                 

 .افزايش يافته بود به حالت عادي بازگشت

 

 

 

 

 

 

 

 

 آن در   مجددکاهش شديد قيمت مواد اوليه و افزايش         

 با ادوار سابق رکود و رونق جهاني تضاد         ١٣٨٨ و   ١٣٨٧هاي    سال

 توضيح اينکه چرا قيمـت       در  متعددي عوامل. داشتقابل توجهي   

___________________________________ 
 المللــي  ، صــندوق بــين»انــداز اقتــصاد جهــان چــشم « برگرفتــه از گــزارش-١ 
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 اي از وضع اقتصادي جهان خلاصه       ١فصل 
 

 

١٠

 ،داشته اسـت  تر و بيشتري     سريعبهبود  طي اين بحران     مواد اوليه 

 بهبـود فراتـر از انتظـار اقتـصاد           به آنترين دليل     مهم. نقش دارند 

عه هاي نوظهور و در حال توس       جهاني و نقش رو به افزايش اقتصاد      

طـور خـاص، بهبـود       بـه . گـردد   بـاز مـي   در بازار جهاني مواد اوليه      

 بيشترين آسيايي که در آنها مصرف مواد اوليه          نوظهور قتصادهايا

بيني   تر از مقدار پيش     سريع هاي اخير داشته است    رشد را در سال   

 موجودي انبار   انباشتعامل ديگر به کمتر بودن جريان       . شده بود 

بـرداري از     بسياري از مواد اوليه در مقايسه با متوسط نسبت بهـره          

 ارزش دلار آمريکا و    کاهش   ،به علاوه . استاين منابع مربوط بوده     

 بـا   ، ايـن دوره    در هاي بهره حقيقي باثبات و پايين دلار         نرخ وجود

هـاي بهـره حقيقـي بـه آرامـي            نـرخ هاي قبلي که طي آنهـا         رهود

 .دارد تضادشد،   و دلار آمريکا تقويت مييافت  ميافزايش

قيمت نفت پس از بهبود سريعي که به دنبـال کـاهش     

 رخ داد، از فصل سوم اين سـال         ١٣٨٨ در نيمه اول سال      ها  قيمت

  ايـن . دلار در هر بشکه نوسـان داشـت  ٨٠ا  ت ٧٠اي بين       در دامنه 

  و  تعديل عرضه و تقاضاي نفت     دهنده  نشانسطح محدود نوسانات    

حفـظ  . در ايـن سـال بـود      عادي شدن شرايط اقتـصادي و مـالي         

 دوبــاره  ناشــي از افــزايش دلار در هــر بــشکه٧٠حــداقل قيمــت 

 .بـود اقتـصادي   هـاي     مصرف جهاني نفت همراه با بهبـود فعاليـت        

کاهش تقاضاي جهـاني     ،المللي انرژي   ژانس بين آبراساس تخمين   

ميليـون بـشکه در روز بـوده کـه       ٣/١ معادل   ٢٠٠٩نفت در سال    

ايـن  . ه اسـت حدي بيش از کـاهش مـورد انتظـار بـود    اين رقم تا  

زمان قتــصادهاي ســاکــاهش ناشــي از کــاهش شــديد تقاضــا در ا

 مــصرف ، در مقابــل هرچنــد؛همکــاري و توســعه اقتــصادي بــود

 درصد افزايش يافت که     ٨/١حال توسعه    اقتصادهاي نوظهور و در   

 .دي بيش از مقدار مورد انتظار بودتا ح

 

 

 

 

 

 

 

 

  ايـن   حفظ قيمت در حد بـالاي      برايفشارهاي قيمتي   

توليـد بيـشتر    .  بـود   خام ي از افزايش توليد جهاني نفت     دامنه ناش 

ايـن   کننـدگان عـضو و غيرعـضو سـازمان اوپـک در             عرضهتوسط  

 ميـان عرضـه و تقاضـا را         توازنچنانچه  . افزايش سهيم بوده است   

مدنظر قرار دهيم، افزايش عرضه نسبت به بهبود تقاضا دچار وقفه     

و بوده و بازار جهاني نفت خام به تدريج از وضعيت اضـافه عرضـه          

 به سمت توازن بيشتر عرضه  ١٣٨٧ زمستان    در ايجاد ذخاير نفتي  

بـازار فلـزات    . و تقاضا و کاهش اضافه موجودي انبار حرکت کـرد         

ميان گروه مـواد اوليـه        را در  مجدد افزايش   بيشترينپس از نفت    

ــيش از  . داشــت١٣٨٨در ســال   درصــدي ٥٠پــس از کــاهش ب

المللي پـول       صندوق بين منتشر شده توسط    شاخص قيمت فلزات    

، اين شاخص   ١٣٨٧مقادير پيش از بحران در بهمن ماه        نسبت به   

 بيش از دو برابر شـد و بيـشترين افـزايش      ١٣٨٨تا پايان دي ماه     

دلايـل ايـن    . بـود قيمت به ترتيب مربوط به مـس، سـرب و روي            

بـه رشـد تقاضـاي فلـزات در چـين            طور عمـده   هب مجددافزايش  

 .گشت ميباز ) کننده فلزات ترين مصرف بزرگ(
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