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 خلاصه تحولات

 

وضعيت اشتغال امريكا نشان داد كه هنوز 

توان از رشد پايدار در اقتصاد اين كشور  نمي

اروپا نيز همچنان درگير بحران بدهي . مطمئن بود

در مجموع به نظر ميرسد . در منطقه يورو است

آهنگ حركت چرخ اقتصاد كشورهاي عمده باز هم 

بيني  شبا آين حال، خو. گذاردرو به كندي مي

همچنان  2012نسبت به اقتصاد جهان در سال 

 . بيشتر از بدبيني نسبت به آن است

بانكهاي مركزي كشورهاي عمده به رهبري فدرال 

رزرو نيز هنوز تصميمي براي تزريق نقدينگي بيشتر 

اند البته بانك مركزي ژاپن را بايد  به بازار نگرفته

در مقابل، . يك استثناء در اين بين دانست

بانكهاي مركزي نوظهورها از فرصت كاهش 

ريسك تورم استفاده كرده و در حال حركت به 

سمت سياستهاي آسانتر پولي براي تقويت 

 .اقتصادهاي خود هستند

هرچند بازارهاي سهام، به ويژه به دليل اعلام سود 

شركتها در ايالات متحده، هفته مثبتي را پشت 

ز خوشي سر گذاشتند اما بازار كالاها حال رو

طلا و نفت تضعيف شدند و اوراق قرضه . نداشت

در بازار ارزها نيز پوند . نيز رفتار جهت داري نداشت

استرلينگ از فضاي حاكم بر بازار معاملات 

ارزهاي . بيشترين استفاده را كرد و تقويت شد

نوظهور نيز عمدتاً در مقابل دلار امريكا تضعيف 

 .شدند
 

 

 رهاي عمدهبررسي وضعيت اقتصادي كشو 

 

 امريكا
Uصادي قت د ا ش ش ر حتمال كاه  ا

رغم علي 2011ماهه پاياني سال رشد اقتصادي امريكا در سه
درصد گزارش شد  3عملكرد ضعيف اقتصادي در نيمة اول اين سال 

اين اقتصاددانان انتظار  با وجود. رودكه رقم قابل توجهي به شمار مي
هش رشد اقتصادي در شاهد كا 2012ماهه اول سال داشتند در سه

امريكا باشيم و به عبارتي بازگشت به عقب در اقتصاد اين كشور 
اي از اما آنچه باعث تعجب تحليلگران گران شد مجموعه. حادث شود

فته تا بازار كار آمار مثبت اقتصادي در بخشهاي مختلف از صنعت گر
 نها را نسبت به رشد اقتصادي فصل اول سال تغييربود كه ديدگاه آ

رزرو نيز دور جديدي از  فدرالانداز مثبت باعث شد اين چشم. داد
 . سياست پولي فوق انبساطي را از دستور كار براي مدتي خارج كند

برنانكي، رئيس فدرال رزرو، بارها با احتياط با وجود اين آقاي بن
نسبت به شرايط اقتصادي سخن گفت و بيان داشت بازار كار با نرخ 

به اعتقاد وي . د هنوز از وضعيت مطلوب فاصله دارددرص 3/8بيكاري 
هنوز زود است كه نسبت به ثبات و پايداري رشد اقتصادي در امريكا 

آمار منتشر شده طي هفتة گذشتة تاييد كننده و . سخن به ميان آوريم
 . هاي رييس بانك مركزي امريكاستمكمل نگراني

Uدات گزارش فدرال در هفتة گذشته حاكي از كاهش تولي
اين براي اولين بار در چهارماه گذشته  U.كارخانجات در ماه مارس است

بر اساس اين . دهداي كاهش نشان مياست كه توليدات كارخانه
درصد كاهش يافته است  2/0اي در اين ماه گزارش توليدات كارخانه

  .رشدي نداشته استدر مجموع و توليدات صنعتي نيز 
رزرو فيلادلفيا منتشر شد نشان گزارش ديگري كه توسط فدرال 

ميانه كاهش يافته  آتلانتيكدهد فعاليتهاي صنعتي در منطقة مي
شاخص منتشر شده توسط اين بانك كه يكي از شاخصهاي . است
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واحد  5/8واحد در ماه مارس به  5/12نگر در اين منطقه است از پيش
 .  در ماه آوريل كاهش يافته است

تاييدكنندة كاهش در فعاليتهاي  مجموعه گزارشهاي ديگر نيز
به عنوان مثال گزارش موسسة . اي در امريكاستصنعتي و كارخانه

نگر دهد شاخص هفتگي پيشتحقيقاتي ادوار تجاري نيز نشان مي
شاخص اين گروه . اين موسسه در ماه آوريل كاهش يافته است

مستقل تحقيقاتي كه مركز آن در نيويورك است از شاخصهاي 
اي رود و كاهش آن نشانهصنعتي در اين منطقه به شمار مي نگر پيش

همچنين از . گرددمي محسوببر كاهش رشد اقتصادي در اين منطقه 
توان به ديگر شاخصهاي پيشنگر صنعتي در منطقة نيويورك مي

P0Fموسوم به امپاير استيتشاخص فدرال رزرو در اين بخش 

1
P  اشاره

كاهش قابل  باير استيت اي امپاشاخص توليدات كارخانه. نمود
واحد در ماه آوريل  56/6واحد در ماه مارس به  21/20ملاحظه از 

 . كاهش يافته است

هرچند انتشار آمار افزايش صادرات و موجودي انبار عمده فروشان 
چشم انداز رشد اقتصادي را تقويت نموده بود، اما  ماقبلدر هفتة 

دهد كه ه نشان مينگاهي به شاخصهاي منتشر شده در هفتة گذشت
بي مورد نبوده است و هنوز بسيار زود  اي آقاي بن برنانكيهنگراني

. است كه نسبت به پايداري بهبود اقتصادي در امريكا خوشبين بود
برخي اقتصاددانان نيز بر اين باورند رشد اقتصادي اندكي از نيروي 

ابتداي گزارش بازار كار نيز كه در . محركة خود را از دست داده است
. ماه آوريل منتشر شد حاكي از كاهش استخدام در ماه مارس بود

تعداد افرادي كه براي اولين بار درخواست استفاده از مزاياي بيكاري 
را داشتند در اولين هفتةماه آوريل نيز كاهش اندكي را نشان داد كه 

 . است كارحاكي از ادامة عملكرد ضعيف ماه مارس در بازار 
رغم انتشار آمار نامناسب در بخشهاي مختلف، و علي با وجود اين

در  خود از رشد اقتصادي برآوردساكس -گذاري گلدمنبانك سرمايه
درصد افزايش داده  6/2به  5/2را از  2012ماهه نخست سال  سه

                                                 
1New York Empire State Manufacturing Index 

اين در حالي است كه اين نرخ رشد كمتر از رشد اقتصادي . است
در U. درصد، است 3ني ، يع2011اعلام شده براي فصل پاياني سال 

حال حاضر بحران بدهي كشورهاي حوزة يورو به عنوان 
رود تاثيرگذارترين عامل براي كاهش رشد اقتصاد جهان به شمار مي

كه اقتصاد امريكا نيز مانند ساير كشورهاي صنعتي از آن آسيب ديده 
جغرافيايي، به ويژه -اي و تنشهاي سياسيبحرانهاي منطقه U.است

آميز جمهوري اسلامي ايران، كه اي صلحسر برنامة هستهمناقشات بر 
منجر به افزايش شديد قيمت نفت خام در سطح جهاني و حاملهاي 
انرژي در كشورهاي توسعه يافته شده بر رشد اقتصاد جهاني تاثير 

توان لذا كاهش رشد اقتصاد جهاني را نيز مي. منفي گذاشته است
 .دي در آمريكا دانستيكي ديگر از دلايل كاهش رشد اقتصا

U تنها بخش اقتصاد امريكا كه طي هفتة گذشته رشد داشت بخش
بر اساس گزارش وزارت بازرگاني امريكا، اين  U.خرده فروشي بود

در ماه فوريه نيز شاهد . درصد رشد داشت 8/0بخش در ماه مارس 
دهد رشد رشد يك درصدي در اين بخش بوديم كه نشان مي

خي اقتصادانان نگران آن هستند ضعيف اقتصادي آن طور كه بر
درصدي  3تا  5/2گزارشهاي مختلف حاكي از رشد اقتصادي . نيست

 .است 2012در فصل اول سال 
بيني كرده است اقتصاد جهاني در المللي پول نيز پيشصندوق بين

بحران بدهي . درصد را تجربه نمايد 3/3سال جاري رشدي در حدود 
صادي پايين در آمريكا و برخي ديگر از اقت رشدكشورهاي اروپايي، 

كشورهاي توسعه يافته باعث شده است كه آسيا همچنان موتور 
 . محرك اصلي رشد اقتصادي در جهان به شمار رود

 
Uن سك ش م خ م ركود در ب داو  ت

هايي مبني بر بهبود در بازار هاي گذشته نشانههرچند در هفته
ي هفتة گذشته در اين مسكن آشكار شده بود، اما آمار منتشر شده ط

. در بخش مسكن اين كشور شد ها بيني تضعيف خوشبخش موجب 
شروع به  هايدهد خانهگزارشي كه هفتة گذشته منتشر شد نشان مي
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بر اساس اين گزارش، در ماه . در امريكا كاهش يافته است ساخت
كاهش درصد  8/5 اي آغاز شده براي ساختهمارس تعداد خانه

 . داشته است
بار در هفت ماه ظارات آتي سازندگان مسكن نيز براي اولينانت

پيش روي خريداران در ماه آوريل  مبهمانداز گذشته تحت تاثير چشم
گزارش اتحادية ملي سازندگان مسكن در امريكا نشان . كاهش يافت

واحد در ماه مارس به  28دهد شاخص بازار مسكن اين اتحاديه از مي
در عين حال هنوز اين . اهش يافته استواحد در ماه آوريل ك 25

واحد بالاتر است و اين  11شاخص نسبت به سپتامبر سال گذشته 
را اميد را حفظ نموده است كه بازار مسكن هنوز پتانسيل بهبود خود 

 . دارد
نسبتاً تاريك و بي رمق حاكم بر بازار  فضاياز ديگر سو با وجود 

ز افزايش تعداد مسكن، گزارش ديگري كه منتشر شد حاكي ا
بر اساس اين گزارش . مجوزهاي صادر شده براي ساخت و ساز است

درصد رشد در ماه مارس به  5/4تعداد مجوزهاي صادر شده با 
برخي U. بالاترين سطح در سه سال و نيم گذشته رسيده است

اقتصاددانان همچنان بر اين باورند كه ساخت و ساز در بخش مسكن 
موثر بوده اين كشور در فصل اول سالجاري  امريكا بر رشد اقتصادي

اين در حالي است كه انباشت بيش از اندازة خانه هاي به  U.است
فروش نرفته تاثير منفي بر قيمتها دارد و چالش جدي براي بخش 

 . رودمسكن در امريكا به شمار مي
  

Uرزرو درال  ز ف ا ر ب زا ا ة ب سة كميت  جل
كه به عبارتي خط ) FOMC(جلسة كميتة بازار باز فدرال رزرو 

-كند هفتة آينده برگزار ميمشي سياست پولي را در امريكا تعيين مي

برخي اقتصاددانان پس از انتشار آمار اقتصادي نااميدكننده در . گردد
انداز اقتصادي امريكا را در نيمة اول امسال منفي هفتة گذشته چشم

رود ز، انتظار نمياندادر عين حال و با وجود اين چشم. كنندارزيابي مي
به باور بيشتر اقتصاددانان در . تغييري در سياست پولي به وجود آيد

تر شدن شرايط بازار كار تا پايان سال صورت تداوم وضعيت و وخيم
دور سوم سياست پولي فوق انبساطي در دستور كار فدرال رزرو  2012

 . قرار خواهد داشت

 

 اروپا  
 

Uا پ رو م ا ور ت صعودي در  زنگري  ا  ب
ي يورو براي  شنبه آخرين قرائت از ارقام تورم در منطقه در روز سه

ماه مارس منتشر شد كه نشان از تجديد نظر صعودي ارقام شاخص 
درصد مورد  7/2به  6/2اين شاخص از . كننده داشت قيمت مصرف

 . بازنگري قرار گرفت و سطوح تورم در ماه ماقبل، فوريه، را حفظ كرد
دلار براي هر بشكه از  120نت به سطوح افزايش قيمت نفت بر

درصدي اروپا،  6/2از تورم . دلايل صعود تورم اروپا عنوان شده است
ي  درصدي دارد، يعني بدون در نظر گرفتن هزينه 6/0انرژي سهم 

درصدي هدفگذاري شده از  2بالاي سوخت، تورم در همان سطوح 
 .   قرار خواهد گرفت ECBسوي 

Uت د جار ت ت  عي هبود وض نب  ر آلما
شنبه شاهد انتشار ارقامي بوديم كه نشان از صعود  در روز سه

غيرمنتظره شاخص اعتماد تجار آلماني براي ماه آوريل داشت و اين 
در . گمان را تقويت كرد كه بزرگترين اقتصاد اروپا در حال بهبود است

رشد ارقام مربوط به اعتماد  ZEWي  نظرسنجي اقتصادي موسسه
ارقام . واحد در ماه مارس افزايش يافت 4/23به  3/22اقتصادي از 

هاي نزولي كه اقتصاد آلمان اخيراً با آن  فوق نشان داد كه ريسك
نيز كه در انتهاي  ZEWمواجه شده در حال كاهش است و تخمين 

داد به  درصد احتمال ورود آلمان به ركود خبر مي 30از  2011سال 
 .  درصد رسيده است 15

در روز جمعه شاهد انتشار ارقام اعتماد تجاري  در همين ارتباط
در . بوديم Ifoآلمان از سوي يكي ديگر از موسسات مرتبط به نام 

نظرسنجي صورت گرفته توسط اين موسسه، در ماه آوريل شاهد رشد 
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ارقام نشان . يمغيرمنتظره اعتماد تجار براي ششمين ماه متوالي بود
در ماه واحد  8/109كشور از داد كه وضعيت فعلي تجارت در اين  مي

در ماه آوريل رسيده است و از كم بودن تاثير واحد  9/109مارس به 
 . ردحكايت دابر اعتماد تجار آلماني بحران اخير بدهي در اروپا 

هاي اقتصادي در آلمان بزرگترين  با توجه به بهبود شاخص
بيني رشد اقتصادي اين كشور براي سال  اقتصاد حوزه يورو، پيش

منطقه  بحران بدهيU، مورد تجديدنظر صعودي قرار گرفت، اما 2012
كماكان به عنوان بزرگترين هشدار براي رشد اقتصادي آلمان به  يورو

كه مبادرت به تخمين رشد   اي موسسه 8بيني  پيش. Uآيد حساب مي
، 2011درصدي كه در ماه اكتبر  8/0كنند، از  اقتصادي آلمان مي

درصد مورد تجديدنظر  9/0فته بود، به صورت گر 2012براي سال 
 . قرار گرفت

Uا اني سپ در ا رضه  ق ق ج اورا را  ح
ي اسپانيا به افزايش بازده  شنبه حراج اوراق قرضه در روز سه

ميليارد يورو  2/3در حراج مذكور در حدود . اوراق اين كشور منجر شد
مدت قرار  ي اوراق كوتاه كه در دسته(ي ماهه 18و  12از اوراق 

اين كشور به فروش رسيد كه علي رغم آنكه فراتر از انتظار   )يردگ مي
هايي كه پيرامون اوضاع اقتصادي اين  بود اما نهايتاً با توجه به نگراني

شرايط  اين موضوع. به صعود بازده اوراق منجر شد  كشور وجود دارد،
براي حراج اوراق بلندمدت اين كشور در روز پنجشنبه دشوار كرده را 

. اما در روز پنجشنبه نيز فروش اوراق اين كشور موفقيت آميز بود بود،
 5/2در اين روز گرچه اسپانيا تمام اوراق موردنظر خود در حدود 

فروش، با افزايش بازده باز هم ميليارد يورو را بفروش رساند، اما 
 كاهش قيمت اوراق بدهي اسپانيا.رو به رو بود) ساله 10و  2( اوراق

براي مهار كسري اين كشور از عدم توانايي دولت  بدليل نگراني
است و اين موضوع هزينه استقراض را براي دولت اسپانيا اش  بودجه

 .  افزايش داده است

 
 

 

Uسه ران ت در ف ا خاب  انت
آوريل برگزار  22انتخابات رياست جمهوري فرانسه روز يكشنبه 

UP1Fآقاي اولندUهاي صورت گرفته  در اكثر نظرسنجي. خواهد شد

1
PU امزد ن

حزب سوسياليست اين كشور شانس بيشتري نسبت به آقاي 
. Uساركوزي رئيس جمهور فعلي فرانسه براي بدست گرفتن قدرت دارد
 6گرچه احتمال كشيده شدن انتخابات به دور دوم و برگزاري آن در 

 .مه بسيار زياد است

ساركوزي كه برخي معتقدند در دوره پنج ساله رياست جمهوري،  
خود از جمله بهبود   2007برنامه هاي انتخاباتي سال بسياري از 

 خريد شهروندان قدرتكاستن از تورم، افزايش  ،شرايط زندگي
محقق  هم هنوز راكاستن از نرخ بيكاري و ايجاد اشتغال  فرانسوي،

از سوي ديگر، . كند مي فشاريپا هاي خود بر وعده كماكان، نكرده
هاي ساركوزي  ان سياستترين مخالف آقاي اولند يكي از سرسخت

 .سال است 62الخصوص در مورد افزايش سن بازنشستگي به  علي
 

 انگليس
Uخ بيكاري ر ش ن  كاه

آمار منتشر شده در هفتة گذشته نشان داد نرخ بيكاري انگلستان 
گزارش ادارة ملي آمار انگلستان حاكي از . اندكي كاهش يافته است

ن اساس نرخ بيكاري بر اي. درصدي در نرخ بيكاري است 1/0كاهش 
درصد كاهش  3/8ماهة منتهي به ماه ژانويه به درصد در سه 4/8از 

بي  1996درصدي از سال  4/8لازم به ذكر است نرخ . يافته است
سال اخير به شمار  16سابقه بود و بيشترين نرخ بيكاري انگلستان در 

ه هزار نفر از تعداد بيكاران در س 35بر طبق اين گزارش، . رودمي
در حال حاضر تعداد بيكاران . ماهه اول سال كاسته شده است

 . ميليون است 650/2انگليسي 
سال كه از نظر سياسي  16-24همچنين تعداد جوانان بيكار بين 

در . ميليون نفر كاهش يافته است 033/1حساسيت بيشتري دارد به 
دولت . درصد است 2/22حال حاضر نرخ بيكاري در اين ردة سني 

                                                 
1 Hollande 
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انيا براي ايجاد اشتغال و تحرك در بازار كار چشم به بخش بريت
در راستاي برنامة رياضتي دولت . خصوصي اين كشور دوخته است

طي پنج سال آينده، كه با هدف كاهش كسري بودجة عظيم دولت 
هزار شغل در بخش عمومي و  700در دست اقدام است، قرار است 

 . دولتي كاهش يابد
دهد فتة گذشته منتشر شد كه نشان ميهمچنين گزارش ديگري ه

بر طبق گزارش . شرايط بازار كار انگلستان در حال بهتر شدن است
كنفدراسيون استخدام و اشتغال، كه نمايندة بنگاههاي كاريابي به 

رود تعداد شغلهاي ايجاد شده در انگلستان در ماه مارس شمار مي
عقيده دارند بهبود  با وجود اين اغلب تحليلگران. افزايش يافته است

در بازار كار بسيار شكننده است و اين بازار نسبت به چالشهاي پيش 
 . پذير خواهد بودروي اقتصاد اين كشور بسيار آسيب

Uم ور ت ش  ي زا ف  ا
در حالي كه بازار كار انگلستان در هفتة گذشته شاهد كاهش تعداد 

. افتبيكاران و نرخ بيكاري بود، نرخ تورم در اين كشور افزايش ي
دهد گزارش منتشر شده توسط سازمان ملي آمار انگلستان نشان مي

در ماه مارس شاخص قيمت مصرف كننده نسبت به ماه قبل از آن 
درصد  5/3نرخ تورم در اين كشور به Uدرصد رشد داشته است و  3/0

زني در خصوص عدم اين افزايش تورم گمانه. است Uافزايش پيدا كرده
توسط بانك مركزي انگلستان را در جلسة آتي تزريق بيشتر نقدينگي 

افزايش نرخ تورم كارايي . كميتة سياست پولي را تقويت نموده است
سياست فوق انبساطي را كاهش داده و در مقابل اين نگراني را به 

آورد كه تزريق بيشتر نقدينگي باعث افزايش بيشتر قيمتها وجود مي
 . شود

وانند تا پايان سال جاري نرخ تورم دولت و بانك مركزي اميدوارند بت
درصدي هدفگذاري شده توسط اين بانك  2تر سطح را به پايين

با وجود اين افزايش قيمت مواد سوختي، غذا و پوشاك در . برسانند
بر اساس . هاي اخير مجدداً نرخ تورم را افزايش داده استهفته

درصد  2/3و پوشاك  6/4گزارش منتشر شده نرخ تورم مواد غذايي 
 2011درصد در سپتامبر  2/5با وجود اين، كاهش تورم از . بوده است

درصد در ماه فوريه براي بانك مركزي و دولت دستاورد  4/3به حدود 
 . گرددمحسوب مي

Uركزي انك م ي ب پول سة كميتة  جل ت  صور
آوريل كميتة  4-5هفتة گذشته صورتجلسة مربوط به نشست 

ستان منتشر شد و همانطور كه سياستگذاري پولي بانك مركزي انگل
. Uتغييري در نرخ بهره و برنامة خريد دارايي داده نشدUرفت انتظار مي

آخرين دور، سوم، از سياست فوق انبساطي در اوايل ماه فوريه به اجرا 
ميليارد پوند ديگر، كل ميزان  50گذارده شد كه طي آن با خريد 

به اعتقاد . يش يافتميليارد پوند افزا 325دارايي خريداري شده به 
سياستگذاران بانك مركزي شرايط اقتصادي نسبت به ماه فوريه 
بهبود يافته است و نيازي به اجراي دور ديگري از خريد دارايي 

بر اساس اين صورتجلسه هشت نفر از نه عضو اين . شوداحساس نمي
راي دادند و فقط آقاي ديويد  ترازنامه كميته به حفظ سطح جاري

و  ها خريد دارايي ميليارد پوندي در برنامه 25قد به افزايش ميلز معت
. ميليارد پوند بود 350هاي خريداري شده به افزايش ارزش دارايي

U ماه مي برگزار خواهد شد 9-10جلسة بعدي اين كميته روزهايU. 

 
 ژاپن  

Uن پ ژا ت  ع صن ش  خ  ب
P2Fدر گزارشهاي قبلي

1
P  از اين مجموعه به شاخص تانكان

 ،ره شد و بيان گرديد كه با توجه به ارقام منتشرهاي اشا كارخانه
وضعيت آنها نسبت كه هاي اين كشور معتقد هستند  نه صاحبان كارخا

نگر از مجموعه تانكان نيز  شاخص آينده. تر شده است به گذشته وخيم
 .داد اي اين كشور ارائه نمي دورنماي چندان مناسبي از بخش كارخانه

نيز ادامه وضعيت  مار رشد بخش صنعتدر هفته گذشته نيز ساير آ
در ماه  بر اساس اين اطلاعات، .دادند را نشان مي بخشاين نامساعد 

درصدي  6/1فوريه نسبت به ماه ژانويه بخش صنعت ژاپن رشد منفي 
اين اولين بار است كه  2011بعد از اكتبر سال . را تجربه كرده است

                                                 
 .مراجعه شود 1391در سال  2براي اطلاعات بيشتر به گزارش شماره  ۱
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لازم به ذكر . ايدنم بخش صنعت اين كشور رشد منفي را تجربه مي
بخش صنعت  يدرصد 4است كه در نوامبر سال گذشته شاهد رشد 

 شروع شده روند رشد كاهشيرفته رفته بوديم اما از آن تاريخ به بعد 
 .رشد منفي اين بخش به ثبت رسيد 2012و بالاخره در ماه فوريه 

پس از حادثه ( حتي با توجه به اينكه مدتي است توليد در تايلند
هاي توليدات ژاپني، روند  به عنوان يكي از كارخانه )ل گذشتهسيل سا

رسد مشكلات بدهي  عادي خود را در پيش گرفته است اما به نظر مي
يل از جمله دلا ژاپن به اين ناحيه،در حوزه يورو و كاهش صادرات 

متاسفانه . كاهش توليدات صنعتي در اين كشور بوده استاصلي 
تواند تاثير منفي بر توليدات  زي نيز ميحادثه زلزله اخير در اندون

داشته باشد كه البته هنوز ميزان اين تاثير به روشني ژاپن صنعتي 
 .مشخص نيست

Uت جاري مثب ب  سا ح ز  را  ت
در ماه فوريه اقتصاد ژاپن دوباره توانست تراز مثبت حساب جاري 

گفتني است كه در ماه ژانويه حساب جاري اين . خود را تكرار كند
همانطور كه در بخش قبلي اشاره شد با توجه  .ي شده بودكشور منف
توان انتظار دورنماي چندان روشني از توليدات  جوانب نميبه تمام 

با . موازنه حساب جاري اين كشور داشتي ، بهبود صادرات و صنعت
توان از رشد ولو اندك صادرات در ماه فوريه چشم  نمي اين حال

هاي آينده بخش صنعت و  اهرسد در م و به نظر ميپوشي كرد 
  .صادرات، رشد هرچند اندكي را تجربه نمايد

 
 

 

 

 

 

 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 28/0 و 70/0 ، 26/0 بترتيـب  سـوئيس  فرانـك و  در برابر يورو، پوند

  .شدقويت درصد ت 18/0 و در برابر ين ضعيفتدرصد 

 
 

 
 
 

در هفته گذشته هر يـورو در   ،به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك
-6140/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3120/1-3220/1محدوده 

ــد 5898/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 58/81-43/80

 
 

 

 



 ات و سازمانهاي بين المللي اداره مطالع - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۷ 

 تهمهمترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هف

 دلايل تضعيف ين در برابر دلار
P3Fرشد معاملات انتقالي •

1
P  تر ين در مقابل اسعار پربازده  

 ثبت تراز منفي كالايي در ژاپن •

اظهارات مقامات پولي ژاپن مبني بر آمادگي بانك مركزي براي  •
 اتخاذ سياستهاي جديد انبساطي

 دليل تقويت ين در برابر دلار 
روشي امريكا و نگرانيها در رشد كمتر از انتظار شاخص خرده ف •

گريزانه موجود در  هاي اسپانيا و جو ريسك مورد وضعيت بدهي
 ابتداي هفته

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
ت اسپانيا در روز دتاه موحراج نه چندان موفق اوراق قرضه ك •

مدت  دوشنبه و نگراني از تكرار همين روند در حراج اوراق بلند
 فتهاين كشور در اواخر ه

و كاهش ميزان ساخت منطقه يورو ثبت تراز منفي حساب جاري  •
  هر دو در ماه فوريه و ساز 

 
 دلايل تقويت يورو در برابر دلار

 رشد كمتر از انتظار شاخص خرده فروشي امريكا  •

ساله اسپانيا در روز  10تا 2حراج بهتر از انتظار اوراق قرضه  •
 پنجشنبه

هاي  و نظرسنجي كارخانه نگر پيشرشد كمتر از انتظار شاخص  •
 منطقه فيلادلفيا

 در آلمان IFOهاي موسوم  بهبود مجموعه شاخص •

 
 دلايل تقويت پوند در برابر دلار

در ماه مارس درصد در سال  5/3رشد تورم به سطح  •
 در انگليس

تصميم اكثريت اعضاي سياستگذار بانك مركزي  •
 يانگليس مبني بر عدم اتخاذ سياستهاي جديد انبساطي پول

                                                 
1 Carry-Trade 

 فروشي انگليس رشد بيش از انتظار شاخص خرده •

 
 

 توضيحات بيشتر

 دلار 

رشد كمتر . در روز دوشنبه دلار در مقابل ين، پوند و يورو تضعيف شد
كننده  فروشي در امريكا به عنوان بزرگترين مصرف از انتظار شاخص خرده

همچنين آخرين آمارها نشان . جهان عاملي بود كه به ضرر دلار تمام شد
هاي دلاري  مدت سرمايه به امريكا براي خريد دارايي دادند كه جريان بلند

 .به شدت كاهش يافته است كه اين عامل نيز مزيد بر علت بود
امريكا در  Uرشد صفر درصدي توليدات صنعتيUشنبه شاهد  در روز سه

هاي شروع به ساخت در اين كشور  كنار افزايش كمتر از انتظار تعداد خانه
. منتفع شداصلي ما در اين روز دلار بيشتر از نوسانات ساير ارزهاي ا. بوديم

 اما دلار .ضعف ين و يورو سبب شد تا دلار در مقابل اين دو ارز تقويت شود
انتشار اخبار مطلوب . دلار كانادا، استراليا و نيوزيلند تضعيف شددر مقابل 

قرضه  موفق اوراق اقتصادي در ژاپن و اتحاديه اروپا، جدا از حراج نه چندان
تر از جمله ارزهاي  مدت اسپانيا، سبب شد تا اسعار پرريسكتر و پربازده كوتاه

 .وابسته به كالا در مقابل ساير اسعار از جمله دلار امريكا تقويت شوند
در روز چهارشنبه دلار تنها در مقابل ين و يورو كمي تقويت شد و در 

تاكيد مقامات بانك مركزي . داد دستمقابل پوند به شدت ارزش خود را از 
سياستهاي فوق انبساطي پولي و ادامه از ژاپن براي از سرگيري دور جدي 

هاي اسپانيا درست يك روز قبل از برگزاري  نگرانيها در مورد وضعيت بدهي
حراج اوراق قرضه اين كشور سبب شد تا دلار در مقابل ين و يورو پيروز 

راي . شانس نبود پوند به همين ميزان خوشاما دلار در مقابل . ميدان باشد
مطلق اعضاي شوراي سياستگذاري بانك مركزي انگليس براي عدم 

انبساطي پولي سبب شد تا پوند بطور قابل  اجراي دور جديد سياستهاي فوق
 .توجهي در مقابل دلار تقويت شود

سپانيا عامل در روز پنجشنبه حراج بهتر از انتظار اوراق قرضه توسط ا
در ادامه نيز انتشار آمارهاي اقتصادي . تقويت يورو در مقابل دلار بود

 نگر پيشدرصدي شاخص  3/0رشد . امريكا چندان مطلوب ارزيابي نشد
اقتصاد امريكا، در كنار كاهش شاخص مربوط به نظر سنجي انجام شده از 

پوند نيز تضعيف ها در منطقه فيلادلفيا، سبب شد تا دلار در مقابل  كارخانه
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علت  اظهارات مقامات پولي ژاپن  .تقويت شداما در مقابل ين دلار . شود
 .اصلي تضعيف ين در مقابل دلار در روز پنجشنبه بود

اما در انگليس و منطقه . در روز جمعه در امريكا آمار خاصي منتشر نشد
ل دلار يورو آمارهاي مطلوبي منتشر شدند كه تقويت پوند و يورو را در مقاب

فروشي انگليس و  همچنين  رشد بهتر از انتظار شاخص خرده. سبب شدند
در مورد اقتصاد آلمان فضا را براي تضعيف دلار IFO هاي  مجموعه شاهص

در همچنان اما دلار توانست . در مقابل اين دو ارز اروپايي مهيا ساخت
ن در به احتمال قريب به يقين بانك مركزي ژاپ. شود مقابل ين تقويت 

نشست آينده خود در اواخر ماه آوريل دور جديد سياستهاي فوق انبساطي 
 .پولي را اعلام خواهد نمود

 يورو +--++ 
در روز دوشنبه و تقريبا تا ميانه روز روند تضعيف يورو در مقابل دلار 

نگراني فعالان بازار از . كه از روز جمعه هفته ماقبل آغاز شده بود ادمه يافت
رو سبب شد تا يورو،  يش بازده اوراق قرضه اسپانيا در حراج پيشاحتمال افزا

اما در ادامه روز بعد از اينكه شاخص . خوب آغاز نكندرا ابتداي معاملات 
را نشان داد، روند بازار بكلي  يخرده فروشي امريكا رشدي كمتر از انتظار

ر پايان روز بار يورو گوي سبقت را از دلار ربود و توانست د تغيير نمود و اين
قدر  اما يورو در مقابل پوند همان. درصد در مقابل دلار تقويت شود 5/0

 .درصد تضعيف شد 16/0خوش شانس نبود و در مقابل پوند 
و  ZEWشنبه پس از انتشار شاخص نظرسنجي موسسه  در روز سه

بهبود نسبي سطح شاخص مذكور در آلمان و همچنين منطقه يورو، ارز 
اما اين روند تا انتهاي روز . مقابل دلار امريكا تقويت شد واحد اروپايي در

قرضه  ادامه نيافت و با توجه به استقبال نه چندان قابل توجه از حراج اوراق
 10تا 2حراج اوراق قرضه  ا توجه به در پيش بودنمدت اسپانيا و ب كوتاه

كسري ساله اين كشور در روز پنجشنبه، نگرانيها در مورد نحوه تامين مالي 
بودجه اسپانيا گسترش يافت كه به تضعيف يورو در مقابل دلار و پوند 

 .استرلينگ منجر شد
در روز چهارشنبه براي دومين روز متوالي يورو در مقابل دلار تضعيف 

ميليارد يورويي حساب جاري در ماه فوريه و  3/1ثبت تراز منفي . شد
ن ماه در مقايسه با درصد در اي 1/7كاهش ميزان ساخت و ساز به ميزان 

اين ارز را مهيا ساخت تا نگراني در تضعيف ماه ژانويه در منطقه يورو زمينه 

در مقابل  ارز واحد اروپايي راقرضه اسپانيا، بتواند  مورد حراج روز بعد اوراق
 .ين، پوند و دلار تضعيف نمايد

ا اسپانيدولت  ،اوراق قرضه در حراج روز پنجشنبه ،اما بر خلاف انتظار
تر  البته پايين. را به فروش برساندميليارد يورو از اوراق خود  5/2موفق شد 

 ساله اين كشور در مقايسه با قيمت 10تا  2بودن قيمت عرضه اوراق 
اين . تاثير نبود بي حراج موفق روز پنجشنبهدر  ،در بازار ثانويه همين اوراق

بودجه   سريوضعيت توانست تا حدودي نگرانيها را در مورد وضعيت ك
. كاهش دهد و تقويت يورو در مقابل دلار را به همراه داشته باشد اسپانيا 

) Short position(هاي فروش فعالان بازار نيز كه با ميزان بالاي موقعيت
يورو روبرو بودند، اين شرايط را براي خريد يورو مغتنم شمرده و دست به 

 .خريد ارز واحد اروپايي زدند
در آلمان نشان داد كه  IFOهاي  انتشار مجموعه شاخصدر پايان هفته 

انتظارات و ارزيابي از وضعيت حال و آينده اقتصاد و اوضاع تجارت اين 
اين خبر بعد از حراج بهتر از انتظار اوراق قرضه . كشور بهبود يافته است

اسپانيا در روز پنجشنبه سبب شد تا روند تقويت يورو در مقابل دلار در 
 .ته تثبت شودانتهاي هف

 ين +- --- 

گريزانه در مقابل دلار،  در ابتدا هفته ين در سايه وجود وضعيت ريسك
نگرانيها از احتمال ادامه روند افزايش بازده اوراق . يورو و پوند تقويت شد

ان كاهش جريو  امريكا قرضه اسپانيا، كاهش رشد شاخص خرده فروشي
 .ندكه جو بازار را كمي متشنج كرد ندامريكا عواملي بود بهمدت سرمايه  بلند

كاهش نسبي تمايل كاهش جريان ورودي سرمايه به امريكا به معني 
و كاهش تقاضا براي واحد پول هاي دلاري  گذاران به دارايي سرمايه

روي هم رفته اين عوامل سبب تقويت ين در . بزرگترين اقتصاد دنيا است
 .ابتدا هفته شد

ين در مقابل اسعار وابسته به . تغيير كردشنبه وضعيت بكلي  در روز سه
روند تضعيف ين . كالا از قبيل دلار استراليا و نيوزيلند به شدت تضعيف شد

اين ارز در مقابل دلار امريكا نيز بخشي از ارزش خود را از  د كهتا جايي بو
انتشار برخي از اخبار تا حدي آرامش را به بازارهاي مالي . دست داد

) Carry-Trade(ن عامل سبب شد تا ين در معاملات انتقالي بازگرداند و اي
كاهش ) دلار استراليا و نيوزيلند(به نفع ارزهايي كه بازده بالاتري دارند 

كنندگان ژاپن در  افزايش توليدات صنعتي و بهبود سطح اعتماد مصرف .يابد
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در آلمان و منطقه يورو  ZEWكنار بهبود شاخص نظرسنجي موسسه 
 .شنبه كمك كرد ند كه به آرامش بازارها در روز سهاخباري بود

در ابتدا تراز . دو خبر مهم نوسانات ين را در روز چهارشنبه رهبري نمود
P4Fتجاري منفي كالا

1
P اين . كننده ين در مقابل دلار امريكا بود ژاپن، تضعيف

همچنين . به معني كاهش تقاضا ين از سوي صادركنندگان ژاپني است
عاون رئيس بانك مركزي ژاپن اظهار داشت كه با توجه به آقاي نيشيمورا م

رشد اقتصادي ژاپن و به نااطميناني موجود در منطقه يورو و براي كمك 
سطح پايين قيمتها، بانك مركزي آماده اجراي سياستهاي فوق انبساطي 

درصد  51/0انتشار اين اخبار كافي بود تا ين را در حدود . پولي جديد است
 .ر  تضعيف نمايدمقابل دلادر 

در اواخر وقت روز چهارشنبه نيز رئيس بانك مركزي ژاپن در نيويورك 
. خبر دادانبساطي پولي  از عزم بانك مركزي براي اجراي سياستهاي فوق

در زمان بسته بودن بازار توكيو منتشر شده بود، عمده تاثير كه اين خبر 
زولي ين در مقابل دلار خود را در روز پنچشنبه بر روي ين گذاشت و روند ن

 .را تثبيت نمود تا جايي سبب شد در روز جمعه نيز همين روند ادامه يابد

 پوند استرلينگ +++++ 

در ابتداي هفته آنچه عامل نوسانات پوند شد اخباري بود كه قرار بود 
در اين روز پوند در مقابل دلار و يورو تقويت . يك روز بعد به وقوع پيوندد

درصد در سال در ماه  4/3زار انتظار رشد تورم انگليس از فعالان با. شد
از اين . شنبه داشتند درصد در سال در ماه مارس را در روز سه 5/3فوريه به 

رو ترجيح دادند ضمن استفاده از كاهش ارزش صورت گرفته در برابري 
دلار در روز جمعه هفته ماقبل، خود را براي خبر افزايش /جفت ارزي پوند

قرضه  با توجه به در پيش بودن حراج اوراق. نگليس آماده نمايندتورم ا
اسپانيا كه انتظار استقبال چنداني از آن وجود نداشت پوند در مقابل يورو نيز 

 .  روز خوبي را پشت سر نهاد
درصد در  5/3افزايش تورم انگليس به سطح  در روز سه شنبه اعلام

انبساطي بانك مركزي   فوق سال در ماه مارس، احتمال اعمال سياستهاي
را براي رشد ارزش  همچنين ضعف ين و يورو فضا. ش داداين كشور را كاه

 .پوند بيشتر مهيا ساخت تا پوند بتواند در مقابل دلار نيز تقويت شود

                                                 
1 Merchandise Trade Balance 

در روز چهارشنبه پوند توانست پله ترقي را با سرعت و قدرت بيشتري 
شوراي سياست  صورت جلسه انتشار. در مقابل دلار، يورو و ين بپيمايد

عضو  8نشان داد كه برگزار شده بود آوريل  5و  4 پولي كه در تاريخ
انبساطي   گذار بانك مركزي انگيس به عدم اتخاذ سياستهاي فوق سياست

اند و تنها يكي از اعضا موافق ادامه سياستهاي مذكور بوده  پولي راي داده
ر توانست به شدت براي پوند بعد از رشد تورم در ماه مارس اين خب. است

درصد در  67/0درصد در مقابل دلار و  61/0تقويت كننده باشد و پوند را 
 . مقابل يورو تقويت شد

در روز پنجشنبه خبر خاصي در اقتصاد انگليس منتشر نشد و پوند 
تحت تاثير اخبار روزهاي قبل نوسان نمود و به روند صعودي خود ادامه داد 

ماه گذشته در  5ماه اخير در مقايل يورو و  20طح طي به بالاترين سUتا 
در روز پاياني هفته رشد بهتر از انتظار شاخص . دست يابد Uمقابل دلار

فروشي در انگليس عاملي بود كه توانست پوند را در مقابل اكثر اسعار  خرده
تواند  يكي از عواملي كه مي. جهانروا از جمله ين، يورو و دلار تقويت نمايد

هاي آينده شود، عدم  ادامه روند تقويت پوند در مقابل دلار در هفته سبب
اجراي سياستهاي پولي انبساطي در انگليس در مقابل احتمال بيشتر اجراي 

 .مدت است سياستهاي مشابه در امريكا در ميان

 فرانك سوئيس+--++ 

در مقابل ) انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي هفته(نيز در هفته گذشته  
اين در حالي بود كه متوسط . شد قويتدرصد ت 2/1دلار امريكا تقريباً 

 28/0هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته ماقبل 
 .داد نشان مي قويتدرصد ت
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 -+--- تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
براي هر اونس در نرخ هاي پاياني ثبت دلار 71/1649-39/1639
  .شد

 
در امتداد با افت قيمت نفت خام و در Uدر روز دوشنبه قيمت طلا 
درصدي روبرو شد و  5/0بود، با افت  Uروزي كه حجم مبادلات ناچيز

ها پيرامون توانايي  نگرانيU. دلار براي هر اونس رسيد 71/1649به 
ها  احياي مجدد بحران بدهي هايش و نيز اسپانيا در بازپرداخت بدهي

ارقامي . زد دامنبراي دومين روز متوالي افت قيمت طلا  به، Uدر اروپا
كه از صعود بازده اوراق قرضه اسپانيا حكايت داشت، در اين روز 

. ساخترنگ  ها پيرامون آمار خرده فروشي در آمريكا را كم بيني خوش
ي  ن كاهش عرضهها پيرامو از سوي ديگر با آرام شدن نسبي نگراني

 .شده استنفت خام در دنيا، فشار كاهشي بر طلا نيز افزوده 
 
حاكم بر اقتصاد جهاني كلي د در شرايطي كه جو يرس به نظر مي 

به عنوان روي طلا گذاري  سرمايهاز  نيز ، مديران پوليشده مثبت 
بازده و با هدف  هدكراجتناب مأمن سرماية گذاري در شرايط بحراني 

بعنوان مثال سهام يا ( هاي كاغذي گذاري ه سمت سرمايهبيشتر ب
 . اند رفته)اوراق قرضه

پس از دو روز نگراني پيرامون بحران بدهي در اروپا كه توانست 
قيمت طلا را كاهش دهد، اين كاهش قيمت در ساعات آغازين روز 

دلار ديگر نيز  20، بطوري كه طلا در حدود شنبه نيز ادامه يافت سه

از آن با اما پس  .شنبه از دست داد ن ساعات روز سهدر نخستي
رونق اقتصادي حاكم  و افزايشها پيرامون اروپا  كمرنگ شدن نگراني

بر اقتصاد جهاني، به تقاضاي طلا بعنوان پوشش تورم افزود و طلا 
در سطوح روز قبل تقريباً دلار از دست داده را مجدداً كسب كرد و  20

  .بسته شد
گذاران به عنوان دارايي مطمئن  بيت طلا براي سرمايهجذابا اينكه 

كاهش يافته است اما همچنان به عنوان پوشش مناسبي براي تورم 
اين موضوع كاملاً از نوسانات . مطرح استدر شرايط رونق اقتصادي 

 .مشهود است نيز همجهت طلا با بازار سهام بويژه سهام وال استريت
 

كاهش نرخ بهره از سوي بانك از سوي ديگر در اين روز شاهد 
مركزي هند بزرگترين خريدار طلاي جهان بوديم كه به منظور 

 00/8به  5/8خود نرخ بهره كليدي خود را از  تحريك رشد اقتصادي
از آنجا كه اين اقدام يك سياست پولي انبساطي . درصد كاهش داد

   .شود سياستي به نفع بازارهاي مالي و از جمله طلا محسوب مياست 
روز چهارشنبه فلز زرد براي چهارمين روز متوالي كاهش قيمت را 

در روزي كه شاهد حجم كم مبادلات بوديم، طلا بدليل . تجربه كرد
Uكنندگان عمده آسيايي و نيز  كاهش تقاضاي فيزيكي از سوي مصرف

فلز زرد كه مدتي است . ، با افت روبرو شدUكاهش قيمت نفت خام
كند، در اين روز كه  اي پرريسك حركت ميه همسو با سهام و دارايي

شركتهاي بزرگ سهام آمريكا بدليل آمار منتشره از سوي درآمدهاي 
از جانب تقاضاي . دگرديدر اين كشور با افت روبرو بود، تضعيف 

بطوري كه حتي با . فيزيكي نيز بازار طلا كماكان با مشكل روبروست
شاهد افزايش  از همبپايان يافتن اعتصاب فروشندگان طلا در هند 

 . چشمگير تقاضا از سوي اين كشور نبوديم
. نيز ادامه يافتروز پنجشنبه  با ساعات پاياني افت قيمت طلا

هاي اروپا و نيز انتشار ارقام مرتبط با بازار كار  ها پيرامون بدهي نگراني
از سوي . در عمده ساعات اين روز بوددر امريكا، از دلايل افت طلا 

هاي تجاري در آلمان به تقويت يورو در برابر دلار  شاخص ديگر بهبود
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طلا را در آخرين ساعات باقي  انجاميد و همبستگي مثبت طلا و يورو،
  .مانده از روز تقويت كرد

ي  گران فلز زرد به سوي جلسه در حالي كه تمركز و توجه معامله
در روز ي بازار باز فدرال رزرو بود، حجم مبادلات  ي جاري كميته هفته

در . جمعه ناچيز و سطوح قيمتي روز قبل با كمترين نوسان حفظ شد
 در روزي كه. بيني بود اين روز رفتار فلز زرد تا حدودي غير قابل پيش

بسيار فراتر از در امريكا شركتها  در مورد سودآمار منتشره  از يك سو
 افزايش انجاميد و از سوي ديگر د بازار سهامانتظار بود و به صعو

همگي زمينه را براي افزايش قيمت طلا  و تضعيف دلارنفت قيمت 
 .اما طلا باز هم تضعيف را تجربه كرد محيا نموده بود

 
 تحولات بازار سهام 

 

ارزش روبرو  افزايشبا  هاي سهام شاخص اكثر در هفته گذشته
، نسبت به هفته ماقبل بطور 30در وال استريت شاخص داوجونز .شدند

 96/0 رشدشاخص دكس آلمان . كرد صعود رصدد 21/1متوسط 
، 225شاخص نيكي نيز در ژاپن  .درصدي را بطور متوسط تجربه نمود

، 100در لندن شاخص فوتسي  و يافت افزايشدرصد  10/0در حدود 
 .شد قويتت درصد 61/1

 
در ابتداي هفته نگراني در مورد وضعيت بدهي اسپانيا سبب شد تا 

در اين روز . شروع كند را با كاهش شاخصهارس توكيو هفته بازار بو
استريت با  اما در وال. قرضه اسپانيا بوديم شاهد افزايش بازده اوراق

توجه به اينكه آمارها نشان دادند كه ميزان جريان سرمايه بلندمدت 
هاي امريكايي از قبيل اوراق قرضه اين كشور در  براي خريد دارايي

قرضه دچار افت قابل توجهي شد،  وراقبازار اUماه فوريه كاهش يافته، 
با ) در كوتاه مدت(اما در مقابل بازار سهام به عنوان بازار رقيب 

 .هاي سهام رشد نمود گذاران روبرو شد و شاخص استقبال سرمايه
درصدي توليدات صنعتي ژاپن  6/1شنبه خبر كاهش  در روز سه

اما به . ديد نموددر ماه فوريه، روند نزولي بازار سهام اين كشور را تش
مربوط به اقتصاد آلمان و  ZEWسنجي  سبب بهبود شاخص نظر

منطقه يورو، بازار سهام در لندن و امريكا منتفع شد و روند صعودي 
البته رشد درآمدهاي شركت كوكاكولا و U. شاخص سهام ادامه يافت

ساكس در امريكا بسيار در رشد شاخص سهام  گروه گلدمن
 .استريت موثر بود وال

بهبود وضعيت درآمد شركتهاي امريكايي كمي به بازار توكيو نيز 
. كمك نمود و در روز چهارشنبه شاخص بورس اين كشور رشد كرد

اما در وال استريت و بعد از . البته تضعيف ين نيز بر اين روند موثر بود
 هاي شركت زايش بسيار كمتر از انتظار درآمدوقت بازار توكيو، اف

IBM بب شد تا شاخص سهام داوجونز روند نزولي در و اينتل س
 .گيرد پي

گريزانه بازارهاي سهام  ي كاملا ريسكدر روز پنجشنبه جو
مدت اسپانيا و  قرضه بلند قبل از حراج اوراق. جهاني را در برگرفته بود

هاي سهام  بازار ،با توجه به احتمال عدم استقبال مناسب از اين حراج
 . جهاني سقوط كردند

كننده از حراج  در روز جمعه استقبال دور از انتظار و غافلگير اما
هاي  قرضه اسپانيا به همراه رشد بهتر از انتظار مجموعه شاخص اوراق

اقتصاد آلمان، سبب شد تا بورسهاي جهاني از توكيو  IFOموسوم به 
 .گذاشته و تقويت شوندسر  استريت روز خوبي را پشت تا لندن و وال

 
 

 

 



 ات و سازمانهاي بين المللي اداره مطالع - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱۲ 

 نفت
 

سط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متو
به نرخهاي . يافت افزايش درصد 48/0متوسط آن در هفته ماقبل، 

نفت خام پايه آمريكا در  پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه
متوسط هفتگي بهاي  .دلار معامله گرديد 27/102-20/104محدود 

 بهاي نفت .بشكه قرار گرفت دلار در هر 02/103خام  اين فرآوردة
. يافتكاهش درصد  32/2 گذشتهي  در هفته برنت درياي شمال خام

ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ
بشكه  و متوسط هفتگي هر دلار معامله گرديد 78/118-97/117

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 44/118نفت خام برنت به 
و متوسط هفتگي قيمت  دلار نوسان كرد 73/115-98/116 ي دامنه

ي  و در هفته دلار در هر بشكه رسيد 30/116اين سبد نفتي به 
 .شد ضعيفدرصد ت 62/0گذشته در حدود 

 
 

 

 
 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

ت نفت خام برنت روز دوشنبه و با بازگشايي بازارهاي نفتي قيم
تخفيف تنش بين ايران و غرب كه موجب U. به شدت كاهش يافت

كاهش نگراني از اختلال در صادرات نفت شده است همراه با ادامة 
از  Uبحران بدهي در اروپا با اعلام جدي شدن مشكل بدهي اسپانيا

اين در . دلايل اصلي كاهش قيمت نفت خام برنت در اين روز شد
 .نفت خام امريكا اندكي افزايش داشت حالي است كه قيمت

دلار در هر بشكه  53/2در بازار لندن هر بشكه نفت خام برنت 
در اين روز هر بشكه . دلار سقوط كرد 120كاهش يافت و به زير 

در بازار نيويورك نفت خام . دلار معامله شد 68/118نفت خام برنت 
دلار  93/102 ايسنت افزايش بود و به بشكه 10پاية آمريكا شاهد 

 . رسيد
فروش غير منتظره و بهتر از انتظار اوراق Uشنبه اما با روز سه

 Uقرضه اسپانيا و انتشار آمار مربوط به عملكرد خوب اقتصادي آلمان
موجب افزايش قيمت سهام در بازار نيويورك و به تبع آن قيمتهاي 

از سازي جريان نفت خام در يكي در امريكا وارونهU. نفت خام گرديد
از ديگر عوامل  Uخطوط اصلي انتقال نفت كه موجب كاهش عرضه شد

در اين روز هر بشكه . تقويت قيمت نفت خام در بازار نيويورك بود
دلار و در مقابل هربشكه نفت خام  27/1نفت خام پاية امريكا در 

به اين ترتيب هر بشكه . سنت افزايش يافت 10برنت در بازار لندن 
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دلار و هر بشكه نفت خام برنت درياي  20/104نفت خام امريكا 
 .دلار معامله شدند 78/118شمال 

 جهاني بازارهاي چهارشنبه روز معاملات در خام نفت بهاي

 خام نفت موجودي انتظار از بيش افزايش خبر Uانتشار تأثير تحت

 اداره هفتگي گزارش بر بنا. يافت كاهش گذشته هفته طي Uآمريكا

 هفته در كشور اين خام نفت ذخاير )EIA( آمريكا انرژي اطلاعات
 افزايش. ميليون بشكه افزايش يافته است 86/3آوريل  13منتهي به 

افزايش فراتر از انتظار ذخاير  خبر بر غلبه با آمريكا خام نفت موجودي
هاي ميان تقطير اين كشور موجب كاهش بهاي نفت  بنزين و فرآورده

 . خام در اين روز گرديد
 گذشته روز درU دلار برابر در يورو ارزش تضعيف U،علاوه بر اين

 عدم احتمال و اسپانيا قرضه اوراق حراج از ناشي هاينگراني پي در

 عواملي ديگر از خود، مالي بحران حل در كشور اين دولت موفقيت

ار گذ تأثير روزاين  در خام نفت بهاي كاهش در كه رود مي شمار به
  .بود

سنت كاهش يافت و به  81م برنت در اين روز هربشكه نفت خا
بهاي نفت خام نيويورك نيز براي . دلار رسيد 97/117اي بشكه

 67/102اي دلار كاهش در سطح بشكه 53/1تحويل در ماه مي با 
 فصل به توجه با نيز آفريقا غرب هاي خام نفت. دلار قرار گرفت

 همراه كاهش با غرب و ايران ميان تنش كاهش و پالايشي تعميرات

 .است بوده
شركت نفت دولتي ليبي نيز حجم صادرات نفت خام اين شركت 

ميليون  35/1ماهة اول سال جاري سهايش را در هو زيرمجموعه
درصد  16و  34بشكه در روز اعلام كرد كه ايتاليا و چين به ترتيب با 

 . بزرگترين خريداران نفت اين كشور بودند
. روز قبل خود را حفظ كردشنبه تقريباً سطوح  نفت خام روز پنج

چندان مثبت از اقتصاد آمريكا از يكسو و نگراني پيرامون  آمار نه
ي نفت از جانب ايران، از سوي ديگر، هر يك قيمت نفت را در  عرضه

در معاملات آغازين اين روز، پس از آنكه . جهات مختلف نوسان دادند

آمريكا، از  ي نفت دنيا، كننده آمارهاي منتشره در بزرگترين مصرف
كاهش كمتر از انتظار تعداد متقاضيان بيمه بيكاري، و نيز كاهش 

قيمت نفت شديداً   اي حكايت داشت، هاي كارخانه غيرمنتظره فعاليت
اين افت همسو با افت شديد روز گذشته نفت خام در پي . افت كرد

كاهش ابتداي . ي ماقبل بود افزايش موجودي انبار امريكا در هفته
ي نفت در سراسر دنيا  هايي كه پيرامون عرضه رانجام با نگرانيروز، س

مهمترين كاهش عرضه از سوي ايران است، . وجود دارد جبران شد
 آميز صلح ي هايي كه اروپا و امريكا براي مهار برنامه كه مطابق تحريم

از تابستان جاري شروع به تاثيرگذاري   اتمي اين كشور در نظر گرفته،
 . خواهد كرد

 3در لندن نيز نفت برنت براي تحويل در ماه ژوئن با افزايش 
اين در . گذاري شد دلار براي هر بشكه قيمت 118سنتي در سطح 

دلار براي هر بشكه  68/117حالي بود كه نفت برنت روز گذشته 
 .تضعيف شده بود

Uدر آخرين روز هفته نفت خام افزايش قيمت را تجربه كرد.U 
Uظار منتشره از بخش تجارت در آلمانهاي فراتر از انت شاخصU،   در

  هايي كه پيرامون بحران بدهي در اروپا وجود داشت، مقابل نگراني
قرار گرفت و به تقويت يورو و سهام و بدليل همبستگي مثبت نفت و 

گفتني است در اين روز . به افزايش قيمت نفت خام انجاميد  يورو،
 2011ح خود از ژوئيه شاخص اعتماد تجاري در آلمان بيشترين سط

 76نفت برنت نيز در اين روز با افزايش . كرد تاكنون را تجربه مي
دلار براي هر بشكه صعود كرد، در حالي كه  76/118سنتي به 

دلار براي هر بشكه را نيز در اين روز تجربه كرده  69/119سطوح 
 52/2دلاري يا  07/3ي گذشته شاهد افت  در مجموع هفته. بود

 .فت برنت بوديمدرصدي ن
Uقيمت سبد نفتي اوپك نيز هفته گذشته كاهش يافتU . روز

درصد كاهش يافت و  8/1دوشنبه قيمت سبد نفتي اين سازمان حدود 
دلار كاهش  98/116دلار در روز جمعه به  10/119اي از بشكه

روز چهارشنبه به Uاين كاهش در ادامه هفته نيز ادامه يافت و . يافت
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در اين . جاري رسيد Uد از ابتداي ماه فورية سالترين سطح خوپايين
كاهش U. دلار معامله شد 73/115روز هر بشكه سبد نفت خام اوپك 

نگراني از عرضة نفت، كاهش در تقاضاي جهاني و ادامة بحران در 
از دلايل اصلي كاهش قيمت نفت خام اوپك به  Uكشورهاي اروپايي

از  Uت توسط عراق و ليبيافزايش توليد نفUعلاوه بر اين . رودشمار مي
با . رودديگر دلايل كاهش قيمت نفت طي روزهاي اخير به شمار مي

شنبه قيمت سبد نفتي اين سازمان اندكي افزايش وجود اين روز پنج
 .دلار رسيد 25/116اي يافت و به بشكه

U متوسط قيمت هر بشكه نفت خام صادراتي ايران نيز از ابتداي
 .Uبوده است 27/119ماه جاري 

 
 

369.01.073.31نفت خام

14.71-2.20-129.0ميان تقطير 

1.702.71-214.0بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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